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INTRODUCAO

O presente manual tem por objetivo apresentar, de forma clara, entendimentos acerca dos
principais aspectos técnicos e de comercializacdo, em linguagem simples e acessivel as partes envolvidas
na operacdo de titulos de capitalizacdo que devem ser observados pelas sociedades de capitalizacdo,
quando da estruturacdo e comercializacdo de seus titulos de capitalizacdo, considerando a
regulamentacdo vigente.

Esse documento foi desenvolvido pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), no ambito
da Coordenacdo de Regulacdo de Seguros Massificados (CGRES/COMAS), como resultado da consolidacdo
da experiéncia acumulada pelas areas técnicas da Susep no curso de suas atividades e visa proporcionar
maior transparéncia as opera¢Bes do segmento com o propdsito final de mitigar a assimetria de
informacdo entre as partes envolvidas.
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NATUREZA DO TiTULO DE CAPITALIZAGAO

As operacOes dos titulos de capitalizacdo sdo regidas pelas disposicdes do Decreto-Lei n2 261,
de 28 de fevereiro de 1967, que define a competéncia privativa do Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP) para fixar as diretrizes e normas da politica de capitalizacdo e regulamentar as
operacoes das sociedades de capitalizacdo, e da Susep como o érgdo executor dessa politica, cabendo-
Ihe a supervisdo do setor, em que exercera atribuicdes idénticas as exercidas perante as sociedades
seguradoras, nos termos do Decreto-Lei n? 73, de 21 de novembro de 1966.

O pardgrafo Unico do art. 12 do Decreto-Lei n2 261, de 1967, define que:

Pardgrafo tnico. Consideram-se sociedades de capitalizacGo as que tiverem por
objetivo fornecer ao publico de acordo com planos aprovados pelo Govérno
Federal, a constituicdo de um capital minimo perfeitamente determinado em
cada plano e pago moeda corrente em um prazo mdximo indicado no mesmo
plano, a pessoa que possuir um titulo [grifo nosso], seqgundo cldusulas e regras
aprovadas e mencionadas no proprio titulo.

Os artigos 22 e 32 da Resolugdo CNSP n2 384, de 09 de junho de 2020, estabelecem:

Comentarios:

Art. 22 A capitalizagdo é a operacdo que tem por objetivo promover a
constituicdo de capital minimo, perfeitamente determinado em cada plano e
pago em moeda corrente nacional, ao(s) titular(es) do direito de resgate e do
direito aos prémios de sorteio.

Art. 32 O titulo de capitalizagdo é representado por um contrato, celebrado com
sociedade de capitalizagdo regularmente autorizada a operar pela Susep, cujas
obrigagdes dele decorrentes devem estar garantidas mediante a constituicdo de
provisdes técnicas, na forma estabelecida pelo CNSP em normativo especifico.

§ 19 O titulo de capitalizagcdo é indivisivel em relacGo o sociedade de
capitalizagéo.

§ 29 Os direitos relativos ao titulo de capitalizacdo nédo poderdo ser
comercializados separadamente.

$ 39 Serd admitida a conversdo de titulos de um plano em outro, desde que com
prévia anuéncia do subscritor, quando ndo acarretar diminuicdo da provisdo
matemdtica jd constituida.

§ 42 O titulo de capitalizagdo somente poderd ser comercializado segundo
condigbes aprovadas previamente pela Susep, observados os eventuais
requisitos por ela estabelecidos e a legislagdo em vigor.

Conceitualmente, o principal objetivo de um titulo de capitalizacdo é a propria capitalizacdo, devendo o
sorteio ter cardter acessoério e secundario em um titulo de capitalizacdo.

Os direitos (capital minimo constituido e prémios de sorteio) do titulo de capitalizacdo devem ser pagos
em dinheiro (moeda corrente nacional).

O titulo de capitalizacdo é um contrato de adesdo.

A comercializagdo de qualquer titulo de capitalizacdo fica condicionada a sua aprovacao pela Susep.
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SOCIEDADE DE CAPITALIZAGAO

Os artigos 32 e 42 do Decreto-Lei n? 261, de 1967, estabelecem:

Art. 39 Fica instituido o Sistema Nacional de Capitalizacdo, requlado pelo
presente Decreto-lei e constituido:

I - Do Conselho Nacional de Sequros Privados (CNSP).

I - Da Superintendéncia de Sequros Privados (SUSEP).
Il - Das sociedades autorizadas a operar em capitalizacdo.

§ 12 Compete privativamente ao Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) fixar as diretrizes e normas da politica de capitaliza¢do e requlamentar
as operacbes das sociedades do ramo, relativamente as quais exercerd
atribuicGes idénticas as estabelecidas para as sociedades de seguros, nos
termos dos incisos [ a VI, X a Xll e XVIl a XIX do art. 32 do Decreto-Lei n? 73, de
21 de novembro de 1966. (Redacéio dada pela Lei complementar n2 137, de
2010)

§ 22 A Susep é o Orgdio executor da politica de capitaliza¢éo tracada pelo CNSP,
cabendo-lhe fiscalizar a constituicGo, organizaco, funcionamento e
operagbes das sociedades do ramo, relativamente as quais exercerd
atribuicbes idénticas as estabelecidas para as sociedades de seguros, nos
termos das alineas a, b, ¢, g, h, i, ke | do art. 36 do Decreto-Lei n? 73, de 1966.
(Redagdo dada pela Lei complementar n? 137, de 2010)

Art. 42 As sociedades de capitalizacdo estdo sujeitas a disposigcées idénticas as
estabelecidas nos sequintes artigos do Decreto-Lei n2 73, de 21 de novembro
de 1966, e, quando for o caso, seus incisos, alineas e pardgrafos: 72, 25 a 31,
74a77 84,870 111,113, 114, 116 a 121.

Comentarios:

e Os titulos de capitalizacdo somente podem ser comercializados por sociedades de capitalizacdo
devidamente autorizadas a operar pela Susep.

e Associedades de capitalizacdo devem ser constituidas como sociedades anénimas.

e As sociedades de capitalizacdo estdo sujeitas a fiscalizacdo da Susep nos mesmos termos daqueles
estabelecidos para as sociedades seguradoras.
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SUBSCRITOR

O inciso XVIl do art. 52 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 52 Considerar-se-do, para efeito desta Resolucdo, as sequintes definicoes:
(...)

XVII - subscritor: pessoa que adquire o titulo de capitalizagcdo, assumindo o
compromisso de efetuar o pagamento de suas contribuigoes;

(.)

Comentarios:

e O subscritor é a pessoa (natural ou juridica) que contrata o titulo de capitalizacdo e é responsavel pelo
pagamento de suas contribuicdes.

e Dependendo da modalidade do titulo de capitalizacdo poderd haver restricdo quanto a natureza juridica
do subscritor.
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TITULAR
O inciso XIX do art. 52 da Resolugdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 52 Considerar-se-do, para efeito desta Resolucdo, as sequintes definicbes:

(...)
XIX - titular: proprio subscritor ou pessoa expressamente indicada pelo mesmo
e que detém o(s) direito(s) decorrente(s) do titulo de capitalizacdo.

Comentdrios:

O subscritor e o titular do titulo de capitalizagdo podem ser a mesma pessoa (natural ou juridica)
O titular é a pessoa (natural ou juridica) que receberd os direitos do titulo de capitalizagéo.

O titular do direito do resgate e do direito do recebimento do valor de sorteio podem ser pessoas
distintas, conforme modalidade do titulo de capitalizacdo.

Dependendo da modalidade do titulo de capitalizagdo, poderd haver restricdo quanto a natureza juridica
do titular.
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MODALIDADES
O Art. 42 da Resolucdo CNSP 384, de 2020, estabelece:

Art. 49 Os titulos de capitalizagdo somente serdo estruturados conforme as
modalidades discriminadas abaixo:

| - tradicional;

Il - instrumento de garantia;
Il - compra programada;

IV — popular;

V - incentivo; ou

VI - filantropia premidvel.

Pardgrafo unico. A estruturagdo de titulos de capitalizagcdo nas modalidades
previstas neste capitulo deve observar a regulamentacéo da Susep com regras
complementares sobre a elaboragdo, a operacdo, a propaganda e material de
comercializagdo dos titulos de capitalizacéo.

Comentarios:

e Os titulos de capitalizagdo somente podem ser estruturados nas modalidades especificadas e segundo
a regulamentacdo da Susep aplicavel a cada uma individualmente, conforme suas especificidades
técnicas.

e As modalidades que ndo possuirem regras técnicas especificas sobre determinada matéria devem
observar as regras gerais estabelecidas nos normativos vigentes dos titulos de capitalizacao.
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MODALIDADE TRADICIONAL
Os artigos 29, 30 e 31 da Resolugdo CNSP n? 384, de 2020, estabelecem:

Art. 29. A modalidade tradicional tem por objetivo restituir ao titular, ao final
do prazo de vigéncia, no minimo, o valor total das contribuigcées efetuadas pelo
subscritor, desde que todas as contribuicdes previstas tenham sido realizadas
nas datas programadas.

§ 1° F vedada a vinculacdo da provisdo matemdtica para capitalizago d
aquisicdo de bem e/ou servico.

§ 29 F vedada indicacdo previamente impressa do cessiondrio em eventual
cessdo de direitos.

§ 32 E vedada a sociedade de capitalizagdo comercializar uma série
exclusivamente para um mesmo subscritor.

Art. 30. Os titulos de capitalizagdo da modalidade tradicional deverdo ser
estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 12 (doze) meses.

Art. 31. O resgate do titulo somente poderd ser efetuado depois de decorridos
30 (trinta) dias da data da sua aquisigdo.

Comentarios:

. Na modalidade tradicional, a sociedade de capitalizacdo deve restituir ao titular, ao final de
vigéncia do titulo, pelo menos, o valor equivalente a todas as contribuicGes pagas pelo subscritor.

. O subscritor pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica).

. O titular pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica).

o Os titulos de capitalizacdo de uma série ndo podem ser comercializados para um Unico
subscritor.

. Existe uma caréncia de 30 (trinta) dias para o resgate do titulo de capitalizacdo.
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MODALIDADE INSTRUMENTO DE GARANTIA
Os artigos 32 e 33 da Resolugdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Art. 32. A modalidade instrumento de garantia tem por objetivo propiciar que
a provisdo matemdtica para capitalizagdo do titulo de capitalizacdo seja
utilizada para assegurar o cumprimento de obrigagcéo assumida em contrato
principal pelo titular perante terceiro.

§ 12 A vinculagdo do titulo de capitalizagdo a obrigacéo garantida, somente se
caracteriza se o contrato principal dispuser expressamente sobre a
possibilidade de utilizagdo desta modalidade de garantia ou outra enquadrada
como caucgdo.

§ 29 F vedada a vinculacdo da provisGo matemdtica para capitalizago
aquisicdo de bem e/ou servico.

§ 39 F vedada indicacdo previamente impressa do cessiondrio em eventual
cessdo de direitos.

§ 42 A cessdo realizada pelo titular s6 serd aperfeicoada quando ocorrer a
quebra de contrato principal, momento em que o cessiondrio poderd resgatar
o titulo, respeitadas as condicdes gerais.

Art. 33. Os titulos de capitalizacdo da modalidade instrumento de garantia
deverdo ser estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 6 (seis)
meses.

§ 12 Se ocorrer a extingdo antecipada do contrato principal que dispuser sobre
a obrigagdo garantida, o titular poderd:

I - utilizar o titulo para garantir outro contrato;
Il - solicitar o resgate antecipado, sem aplicagdo de qualquer penalidade; e
Il - aguardar o término da vigéncia do titulo e realizar o resgate final.

§ 292 Durante a vigéncia do contrato principal que dispuser sobre a obrigagdo
garantida, o resgate pelo titular somente poderd ocorrer com a anuéncia do
terceiro garantido.

Comentarios:

o O titulo de capitalizacdo da modalidade instrumento de garantia tem por objetivo a constituicdo
de um determinado capital (provisdo matematica para capitalizacdo), que serd utilizado como garantia,
para assegurar o cumprimento de obrigacdo assumida em contrato principal pelo titular do direito de
resgate perante terceiro.

o A cessdo realizada é uma cessdo com condicdo futura. Somente ocorrera o aperfeicoamento da
cessdo do direito de resgate do capital constituido (provisdo matematica para capitalizagdo), no limite
da obrigacdo definida no contrato principal, quando o titular do direito de resgate deixar de cumprir as
obrigacGes nele estabelecidas.

o O subscritor pode ser qualguer tipo de pessoa (natural ou juridica).

o O titular pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica).
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MODALIDADE COMPRA PROGRAMADA
Os artigos 34 ao 37 da Resolugdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Comentarios:

Art. 34. A modalidade compra-programada garante ao titular, ao final da
vigéncia, o recebimento do valor de resgate em moeda corrente nacional,
sendo disponibilizada ao titular a faculdade de optar, se este assim desejar e
sem qualquer outro custo, pelo recebimento do bem e/ou servico referenciado
no titulo, subsidiado por acordos comerciais celebrados com industrias,
atacadistas, empresas comerciais ou prestadores de servico.

§ 19 Ao final do prazo de vigéncia, a provisGo matemadtica para resgate deverd
corresponder, no minimo, ao valor total dos pagamentos efetuados pelo
subscritor, desde que todos os pagamentos tenham sido realizados, nas datas
programadas.

§ 29 As condices relativas ao bem e/ou servico referenciado deverdo ser
informadas ao subscritor em material apartado das condigées gerais, ndo
sendo necessdrio o envio deste para a Susep.

§ 32 F vedada a utilizagdo da provisdo matemdtica para capitalizacdo como
instrumento de garantia.

§ 42 O titulo poderd ser estruturado na forma de custeio de PP ou PM.

Art. 35. Somente poderd haver liquidacdo antecipada por sorteio se este
representar uma forma do titular adquirir o bem e/ou servico referenciado na
ficha de cadastro, sendo que, neste caso, o resgate deverd corresponder a
100% (cem por cento) da provisdo matemdtica.

Art. 36. Os titulos de capitalizacdo da modalidade compra-programada
deverdo ser estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 6 (seis)
meses.

Art. 37. O resgate do titulo somente poderd ser efetuado depois de decorridos
30 (trinta) dias da data da sua aquisigdo.

o O titulo de capitalizacdo da modalidade compra programada tem por objetivo a constituicdo de
um determinado capital para que o titular possa optar por bem e/ou servico, descrito na ficha de
cadastro, subsidiado por acordos comerciais com inddstrias ou empresas comerciais.

o A sociedade de capitalizagdo deve restituir ao titular, ao final de vigéncia do titulo, pelo menos,
valor equivalente a todas as contribuicGes pagas pelo subscritor.

o O subscritor pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica).
o O titular pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica).
o Existe uma caréncia de 30 (trinta) dias para o resgate do titulo de capitalizacdo.
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MODALIDADE POPULAR
Os artigos 38 a 41 da Resolugdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Art. 38. A modalidade popular tem por objetivo propiciar a capitalizacdo da
contribuicéo e a participacdo do titular em sorteios, sem que haja devolugdo
integral do valor pago.

§ 19 A contratacGo na modalidade popular ndo poderd prever a cessGo do
direito de participacdo nos sorteijos e a cessdo do direito de resgate.

§ 29 F vedada:

I - a utilizagdo da provisdo matemadtica para capitalizagdo como instrumento
de garantia ou sua vincula¢éo d aquisicéo de bem e/ou servico; e

Il - a previsdo de bénus ao titular.

Art. 39. Os titulos de capitalizacdo da modalidade popular deverdo ser
estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 12 (doze) meses.

Art. 40. O resgate do titulo somente poderd ser efetuado depois de decorridos
60 (sessenta) dias da data da sua aquisicdo.

Art. 41. Todo plano deverd conter a(s) sua(s) respectiva(s) denominacdo(6es)
comercial(is).

$§ 19 A informacdo de que trata o caput deve constar explicitamente do
material encaminhado quando do pedido de aprovacéo a Susep, e ser tnica da
sociedade de capitalizagdo e do plano.

§ 29 F vedada a utilizagdo de nomenclatura, que de alguma forma se vincule
ao titulo de capitalizagdo, diferente da denominag¢éo comercial de que trata o
caput.

$ 32 A denominagdo comercial do produto de que trata o caput é exclusiva e
ndo poderd ser utilizada por outra sociedade de capitalizacdo.

Comentdrios:

O titulo de capitalizacdo da modalidade popular tem por objetivo restituir ao final de sua vigéncia valor
inferior a contribuicdo efetuada. A contratacdo deste titulo é apropriada principalmente na hipdtese de
o consumidor estar interessado em capitalizar parte da contribuicdo e participar dos sorteios.

O subscritor pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica).
O titular pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica).

O subscritor e o titular serdo a mesma pessoa, uma vez que o titulo de capitalizacdo dessa modalidade
nao pode prever a cessdo do direito de participacdo nos sorteios e a cessdo do direito de resgate.

Existe uma caréncia de 60 (sessenta) dias para o resgate do titulo de capitalizacdo.

A denominacdo comercial € exclusiva da sociedade de capitalizacdo, ndo sendo permitido a outra
sociedade de capitalizacdo registrar denominagdes comerciais junto a Susep cuja diferenca se restrinja
a simples inclusdo de prefixos e sufixos.

E vedada a utilizagdo de nomenclatura que, de alguma forma, se vincule ao titulo de capitalizac3o,
diferente da denominacdo comercial. Consequentemente, ndo pode ser utilizado apenas o nucleo ou
parte da denominacdo comercial para referéncia ao titulo. A mesma deve ser utilizada na integra.
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MODALIDADE INCENTIVO
Os artigos 42 ao 47 da Resolugdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Comentarios:

Art. 42. A modalidade incentivo tem por objetivo a vinculagdo a um evento
promocional de cardter comercial instituido pelo subscritor para alavancar a
venda de seu(s) produto(s) ou servigos ou para fidelizar seus clientes.

§ 12 O subscritor devera ser pessoa juridica que exerca atividade comercial,
industrial ou de compra e venda de bens imdveis, instituicdes financeiras ou
assemelhadas, comprovadamente quites com os impostos federais,
estaduais, municipais ou distritais, bem como com as contribuicGes da
Previdéncia Social.

§ 22 O subscritor ndo podera ser entidade beneficente de assisténcia social.

§ 32 Deverd ser prevista a cessdo gratuita do direito de participagdo nos
sorteios.

§ 42 A contratacdo na modalidade incentivo ndo podera prever a cessdo do
direito de resgate.

§ 52 E vedada:
| - a previsao de bonus ao titular; e

Il - a utilizacdo da provisdo matematica para capitalizacdo como instrumento
de garantia ou sua vinculagdo a aquisi¢cdo de bem e/ou servico.

Art. 43. Os sorteios deverdo ser realizados, exclusivamente, utilizando-se dos
resultados de sistemas oficiais de premiacéo.

Art. 44. Os titulos de capitalizacdo da modalidade incentivo deverdo ser
estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 60 (sessenta) dias.

Art. 45. O resgate do titulo pela empresa promotora subscritora somente
poderd ser efetuado depois de decorridos 60 (sessenta) dias da data da sua
aquisicao.

Art. 46. A Susep podera solicitar, a qualguer momento, a cépia do acordo
firmado entre a sociedade de capitalizagdo e o subscritor, bem como cépia de
todo material publicitario envolvido na promocdo, e demais informacdes que
julgar necessarias.

§ 12 Perante a Susep, a sociedade de capitalizacdo é responsavel por eventuais
violagBes das normas em vigor ou ainda das condicBes gerais dos titulos
comercializados, verificadas nos acordos mencionados no caput deste artigo.

§ 22 A sociedade de capitalizacdo sera responsavel pela guarda do acordo
firmado com subscritor pelo prazo estabelecido em regulamentacdo propria.

Art. 47. Somente poderdo ser comercializadas séries exclusivas, sendo vedada
a aquisicdo por mais de um subscritor.

O titulo de capitalizagdo da modalidade incentivo esta vinculado a promog8es comerciais instituidas por
empresas promotoras (subscritoras do titulo), sendo que o consumidor tem direito apenas a participar
dos sorteios, sem acesso ao resgate do saldo capitalizado, que pertence ao subscritor do titulo.
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A cessdo do direito de participacdo dos sorteios deve ser gratuita e obrigatoria.

A cessdo do direito ao resgate da provisdo matematica constituida é vedada. Logo, ao final da vigéncia
do titulo, a provisdo matemadtica constituida deve ser paga ao subscritor (Unico titular do direito do
resgate).

O subscritor serd necessariamente pessoa juridica e Unico subscritor da série adquirida.
O titular pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica).

Existe uma caréncia de 60 (sessenta) dias para o resgate do titulo de capitalizacdo pela empresa
promotora subscritora.

O subscritor ndo podera ser entidade beneficente de assisténcia social.

Os sorteios deverdo ser realizados, exclusivamente, utilizando-se dos resultados de sistemas oficiais de
premiacao.

>
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MODALIDADE FILANTROPIA PREMIAVEL
Os artigos 48 ao 53 da Resolugdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Art. 48. A modalidade filantropia premidvel é destinada ao subscritor
interessado em contribuir com entidades beneficentes de assisténcia sociais,
certificadas nos termos da legislagdo vigente, e participar de sorteio(s).

§ 12 Caso o subscritor do titulo de capitalizagdo ndo concorde com a cessdo do
direito de resgate para a entidade beneficente de assisténcia indicada na ficha
de cadastro, deverd comunicar diretamente a sociedade de capitalizagdo, por
qualquer meio que se possa comprovar, nos termos da regulamentagdo
especifica, até o dia anterior a realizacdo do primeiro sorteio previsto no titulo
de capitalizagdo. (Pardgrafo alterado pela Resolugdo CNSP n2 446/2022)

§ 29 (Revogado pela Resolucdo CNSP n 446/2022)

§ 39 £ obrigacdo da sociedade de capitalizacdo verificar se a entidade de que
trata o § 12 deste artigo encontra-se devidamente certificada, na data de
emissdo do titulo de capitaliza¢do. (Pardgrafo alterado pela Resolucéio CNSP
ne446/2022)

§ 42 No caso de cessdo do direito de resgate para uma entidade beneficente
de assisténcia social, a sociedade de capitalizagGo deverd pagar os valores
referentes ao direito de resgate diretamente a entidade, sem intermedidrios.

$§ 52 A contratacdo na modalidade filantropia premidvel ndo poderd prever a
cessdo do direito de sorteio.

§ 62 F vedada:
| - a previsdo de bénus; e

I - a utilizagdo da provisGo matemdtica para capitalizacGo como instrumento
de garantia ou sua vinculag¢éo @ aquisicéo de bem e/ou servico.

§ 72 A entidade beneficente poderd divulgar, as suas custas, caso conste em
seu estatuto, o titulo de capitalizacdo no qual haja cessdo do direito do resgate
a seu favor, desde que as pecas promocionais e de propaganda referentes a
esse titulo sejam divulgadas com autorizacdo expressa e supervisGo da
sociedade de capitalizacdo, respeitadas rigorosamente as condicbes gerais e
a nota técnica atuarial aprovadas pela Susep.

Art. 49. O titulo somente poderd ser estruturado na forma de custeio de PU.

Art. 50. A Susep poderd solicitar, a qualquer momento, a copia do acordo
firmado entre a sociedade de capitalizacdo e a entidade beneficente.

§ 12 Perante a Susep, a sociedade de capitalizacdo é responsadvel por eventuais
violagbes das normas em vigor ou ainda das condi¢cbes gerais dos titulos
comercializados, verificadas nos acordos mencionados no caput deste artigo.

§ 29 A sociedade de capitalizagdo serd responsdvel pela guarda do acordo
firmado com a entidade beneficente pelo prazo estabelecido em
regulamentacdo prdpria.

Art. 51. Os titulos de capitalizacGio da modalidade filantropia premidvel
deverdo ser estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 60
(sessenta) dias.

Art. 52. O resgate do titulo somente poderd ser efetuado depois de decorridos
60 (sessenta) dias da data da sua aquisicéo.
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Pardgrafo tnico. Ndo poderd ter penalidade nos resgates efetuados pela
entidade beneficente.

Art. 53. Todo plano deverd conter a(s) sua(s) respectiva(s) denominagdo(6es)
comercial(is).

§ 19 A informacdo de que trata o caput deve constar explicitamente do
material encaminhado quando do pedido de aprovacdo a Susep, e ser tnica da
sociedade de capitalizagdo e do plano.

§ 29 F vedada a utilizagdo de nomenclatura, que de alguma forma se vincule
ao titulo de capitalizagdo, diferente da(s) denominagdo(Ges) comercial(is) de
que trata o caput.

$ 32 A denominagdo comercial do produto de que trata o caput é exclusiva e
ndo poderd ser utilizada por outra sociedade de capitalizagdo.

Comentarios:

A contratacdo dessa modalidade é apropriada principalmente na hipdtese de o consumidor estar
interessado em contribuir com entidades beneficentes de assisténcia social, certificadas nos termos da
legislacdo vigente, e em participar de sorteio(s).

O subscritor cede 100% do direito de resgate a entidade beneficente de assisténcia social indicada na
ficha de cadastro, caso ndo haja desisténcia da cessdo, até o dia anterior a realizacdo do primeiro sorteio
previsto no titulo de capitalizacao.

O titulo somente pode ser pago sob a forma de pagamento unico.
O subscritor pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica).
O titular pode ser qualquer tipo de pessoa (natural ou juridica), uma vez que:

Titular do direito de resgate — é o proprio subscritor ou a entidade beneficente de assisténcia social,
indicada pela sociedade de capitalizacdo, na ficha de cadastro e que detém o direito de resgate
decorrente do titulo de capitalizacdo.

Titular do direito de sorteio — é o prdprio subscritor.
A contratacdo na modalidade filantropia premiavel ndo podera prever a cessao do direito de sorteio.

Existe uma caréncia de 60 (sessenta) dias, a partir de sua aquisicdo, para o resgate do titulo de
capitalizacdo.

A denominacdo comercial é exclusiva da sociedade de capitalizacdo, ndo sendo permitido a outra
sociedade de capitalizacdo registrar denominac8es comerciais junto a Susep cuja diferenca se restrinja
a simples inclusdo de prefixos e sufixos.

E vedada a utilizacio de nomenclatura, que de alguma forma se vincule ao titulo de capitalizaco,
diferente da denominacdo comercial, consequentemente, ndo pode ser utilizado apenas o nucleo ou
parte da denominacdo comercial para referéncia ao titulo. A mesma deve ser utilizada na integra.
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SORTEIOS

Os artigos 62 ao 14 e 62 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Art. 62 Os sorteios devem ser uma forma ndo discriminatdria de proporcionar
o recebimento do valor estipulado para este fim, podendo ser com ou sem
liquidagéo antecipada, sequndo o que dispuserem as condicbes gerais do titulo
de capitalizacgdo.

§ 12 F vedado sorteio com liquidacéo antecipada em premiagdo instantdnea.

§ 22 E vedada a participacéo de titulo contemplado em sorteio com liquidacéo
antecipada em sorteios posteriores ao momento da contemplagdo.

§ 32 O valor eventualmente pago pelo subscritor referente ao custeio de
sorteios cuja realizagdo se der apds a contemplacGo em sorteio, com
liquidagéo antecipada, deverd ser devolvido ao titular juntamente com o valor
de resgate da provisGo matemdtica formada até o momento da liquidagdo,
vedada a aplicagcdo de qualquer penalidade.

§ 42 Os prémios de sorteio devem ser custeados pela quota de sorteio dos
titulos da mesma série, devendo o respectivo cdlculo constar da nota técnica
atuarial do plano.

$ 52 Para apuragdo do critério estabelecido no §1° do art. 22 desta Resolugéo,
os eventuais valores de sorteio custeados pela quota de carregamento deveréo
ser somados a quota de sorteio.

§ 69 F facultado & Susep dispor sobre os limites das quotas de sorteio.
Art. 79 Os sorteios poderdo ser realizados:
I - utilizando-se dos resultados de sistemas oficiais de premiacdo; ou

Il - por meio de processos proprios estabelecidos pela sociedade de
capitalizagéo.

$ 19 Na hipdtese prevista no inciso |, caso os orgdos oficiais ndo realizem
sorteios nas datas previstas ou no caso destes sorteios serem definitivamente
suspensos, a sociedade de capitalizagdo se obriga a promover sorteios
substitutivos, em idénticas condigbes as previstas originariamente no titulo,
com prévia divulgagdo do fato aos subscritores e aos titulares de titulos.

§ 22 A sociedade de capitalizagdo deverd especificar nas condicbes gerais do
titulo os procedimentos e os prazos para a realizacdo de sorteios substitutivos
aos sorteios oficiais ndo realizados em conformidade com o originalmente
previsto, ndo podendo o prazo ser superior a 30 (trinta) dias da data
originalmente prevista para o sorteio.

Art. 82 Em casos de sorteios procedidos pela propria sociedade de
capitalizacdo, incluindo os sorteios substitutivos, estes deverdo ser realizados
nas sedes, sucursais ou quaisquer estabelecimentos de livre acesso aos
subscritores e aos titulares de titulos, precedidos de ampla divulgagcdo, com a
presenca obrigatdria de um representante de auditoria independente.

Pardgrafo unico. Para cada sorteio realizado, as sociedades de capitaliza¢éo
manterdo, a disposicdo da Susep, o relatdrio da auditoria independente que
conterd os elementos minimos estabelecidos pela Susep.

Art. 92 Em caso de sorteio realizado por meio de premiagdo instanténea o
conhecimento relativo a contemplagdo deverd estar disponivel ao titular no
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momento imediatamente posterior a aquisicdo do titulo, dependendo
exclusivamente de sua atuagdo.

$ 12 Os procedimentos que o titular deve utilizar para verificar a contemplagdo
na premiagdo instantdnea deverdo estar previstos nas condi¢bes gerais do
titulo;

§ 29 Para cada série emitida, é necessdria a realizagdo de auditoria
independente e as sociedades de capitalizaco manterdo, a disposicdo da
Susep, o respectivo relatdrio que conterd os elementos minimos estabelecidos
pela Susep.

§ 39 O processo de comercializagdo e distribuicdo de titulos que apresentem
sorteios realizados por meio de premiagdo instantdnea deverd ser totalmente
aleatdrio.

§ 49 F facultado & Susep dispor sobre os limites para a premiagdo instanténea.
Art. 10. Os titulos de capitalizagcdo deverdo ser estruturados em séries.

§ 12 Os sorteios que definem os titulos contemplados deverdo ocorrer
obrigatoriamente durante o prazo de vigéncia do titulo, ressalvado o caso de
premiacdo instant@nea, ou de sorteios substitutivos, caso necessdrios.

§ 22 E admitida a previséo de parcelamento do prémio de sorteio, na forma
regulamentada pela Susep.

$ 32 Os titulos nGo comercializados, suspensos ou cancelados participam dos
sorteios como se pertencessem a sociedade de capitalizagdo, salvo estipulacGo
em contrdrio nas condi¢bes gerais.

§ 49 Os critérios de determinagdo dos titulos sorteados deveréo ser baseados
em eventos aleatdrios, sendo garantida a cada titulo a mesma probabilidade
de contemplagdo.

$ 590 valor de cada prémio bruto individual de sorteio deverd ser fixado como
um multiplo da contribuigcdo, sendo este multiplo néo inferior a uma unidade.

$ 62 O multiplo minimo de que trata o pardgrafo anterior deve ser garantido
a cada titulo contemplado, independentemente de haver fracionamento do
prémio de sorteio entre mais de um ganhador.

§ 79 F facultado & Susep dispor sobre o tamanho minimo das séries.

Art. 11. O titulo de capitalizacGo que preveja a participacdo em sorteios com
contemplaclo obrigatdria deverd apresentar nas condicbes gerais 0s
requisitos para a referida contemplagdo.

$ 12 Na hipotese de ndo se ter comercializado a quantidade minima de titulos
estabelecida como critério para que haja contemplacdo obrigatdria, a
sociedade de capitalizagdo deverd comunicar tal fato ao titular, pelos meios
definidos nas condi¢ées gerais do plano.

§ 29 O custeio relativo a contemplagdo obrigatoria deverd estar especificado
na respectiva nota técnica do plano.

Art. 12. As sociedades de capitaliza¢éio somente poderdo estruturar titulos em
que o valor maximo respeite o critério definido em requlamentacdo especifica
da Susep.

Art. 13. O titular do titulo contemplado em sorteio deverd ser notificado pela
sociedade de capitalizacGo, por escrito, mediante correspondéncia expedida
com aviso de recebimento (AR) ou por qualquer meio que se possa comprovar.
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$ 19 0 documento que comprova a notificagdo sobre a contemplagdo deve ser
de guarda obrigatdria, até a prescricdo do direito de recebimento do prémio.

$ 29 A notificagdo deve ser realizada em até 40 (quarenta) dias apds a data da
realizagdo do sorteio.

§ 32 A notificacdo de que trata o caput, para os casos dos titulos de
capitalizac@o comercializados na modalidade filantropia premidvel, se dard,
no minimo, por meio de divulgagdo nas mesmas midias utilizadas para
divulgacdo dos titulos de capitalizacbo. (Pardgrafo incluido pela Resolugdo
CNSP n® 446/2022)

Art. 14. E vedada a vinculacdo do pagamento de sorteio & aquisicdo de
qualguer bem e/ou servico.

Art. 62. A sociedade de capitalizacGo responderd pela prestagdo dos servigos
de oferta, divulgacdo, promogdo e/ou publicidade interna ou externa, inclusive
material de comercializa¢éo de planos de capitalizagdo, impressdo de titulos,
coleta de dados cadastrais e de documentacéo dos titulares e subscritores,
recolhimento das contribuicbes, pagamento dos prémios de sorteio e dos
pedidos de resgate, ainda que a prestacdo de algum destes servicos seja
exercida por terceiros.

§ 12 No caso de terceirizagdo da presta¢io dos servigos dispostos no caput,
esta deverd estar materializada em contrato particular, o qual deverd ser
celebrado diretamente pela sociedade de capitalizacio e os terceiros que
prestarédo tais Servigos.
§ 22 O contrato previsto no § 12 deste artigo deverd ser mantido a disposigcdo
da Susep na sede da sociedade de capitalizacdo.
§ 39No caso de terceirizagdo da prestagdo dos servicos de oferta e/ou
divulgagdo, promogdo e/ou publicidade interna ou externa, inclusive material
de comercializagdo de planos de capitalizagdo deverd ser dada ampla
divulgacdo ao publico de que a prestacdo do servico é feita em nome da
sociedade de capitalizacdo, identificada pelo nome como é conhecida no
mercado, com os telefones dos servicos de atendimento ao consumidor e de
ouvidoria da sociedade de capitalizagéo.
§ 42 No caso de terceirizacGo da prestacdo dos servicos dispostos no caput,
sua remuneracdo serd diretamente paga pela sociedade de capitalizagdo,
sendo vedado qualquer pagamento pelos subscritores e/ou titulares de
quaisquer valores relacionados aos titulos de capitalizacGo, respeitado o
disposto no § 72 do art. 48desta Resolucdo.

Comentarios:

e Na estruturacdo dos titulos de capitalizacdo devem ser adotados eventos aleatdrios/formas de sorteios
gue garantam a mesma probabilidade entre seus titulares.

e E vedado estabelecimento de quaisquer condicionantes para a participacdo dos titulares nos sorteios,
caso estejam regulares com suas obriga¢des contratuais.

e E vedada a estruturacdo de titulo que vincule o término de sua vigéncia no mesmo dia de realizacdo de
qualquer tipo de modalidade de sorteio, com premiacdo instantanea.

e O valor de sorteio pago deve ser integralmente suportado pela quota de sorteio.
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Os sorteios poderao ser realizados utilizando-se dos resultados de sistemas oficiais de premiacdo ou por
meio de processos proprios estabelecidos pela sociedade de capitalizacdo, conforme a modalidade do
titulo.

Nos casos de sorteios procedidos pela prépria sociedade de capitalizacdo e nos casos de sorteios
realizados por meio de premiacdo instantdnea, os sorteios e as séries emitidas pelas sociedades de
capitalizacdo, respectivamente, sdo objeto de auditoria independente, cujos relatérios devem observar
elementos minimos estabelecidos pela Susep.

Os titulos de capitalizacdo devem ser, obrigatoriamente, estruturados em séries.

O valor bruto do prémio de sorteio de qualquer titulo de capitalizacdo deve corresponder ao minimo do
valor de sua contribuicao.

E admitida a estruturacdo de titulos de capitalizacdo com contemplacdo obrigatéria, desde que os
critérios para a referida contemplacao estejam claramente apresentados em suas condi¢cdes gerais e o
seu custeio na respectiva nota técnica atuarial do plano.

O titular contemplado em sorteio deve ser comunicado por correspondéncia com aviso de recebimento
ou por qualguer outro meio que se possa comprovar, em até 40 (quarenta) dias apos a data de realizacdo
do respectivo sorteio.

E vedada a “venda casada” na comercializacdo de qualquer titulo de capitaliza¢3o.

A realizacdo dos sorteios é uma atividade privativa das sociedades de capitalizacdo, ndo devendo ser
objeto de terceirizagao.
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AJUSTE DE CONTAS

O parégrafo Unico do art. 58 e paragrafo Unico do art. 59 da Resolugcdo CNSP n2 384/2020

estabelecem:

Comentarios:

Art. 58. Cabe, exclusivamente, a sociedade de capitalizagdo a responsabilidade
pelo recolhimento das contribuicdes.

Pardgrafo unico. Qualquer valor referente ao pagamento das contribuigbes
deverd ter sua origem obrigatoriamente em recursos desembolsados pelo
subscritor, devendo ser arrecadados monetariamente pela sociedade de
capitalizagéo, considerado o disposto no caput do art. 62 desta
Resolugéo, sendo vedado qualquer ajuste de contas com terceiros que
reduzam o efetivo ingresso dos recursos arrecadados. (grifo nosso)

Art. 59. Cabe, exclusivamente, a sociedade de capitalizacdo a responsabilidade
pelo pagamento do prémio de sorteio e pelo pagamento do resgate por
qualquer meio legalmente admitido e disponivel na cidade de domicilio do
titular.

$ 12 Qualquer valor destinado ao pagamento do prémio de sorteio ou ao
pagamento do resgate deverd ter sua origem obrigatoriamente em recursos
efetivamente desembolsados pela sociedade de capitalizagdo, inclusive em
eventual terceirizagGo de servicos, sendo vedada a prdtica de ajuste de
contas. (grifo nosso)

§ 29 F facultado & Susep dispor sobre os prazos para pagamento do sorteio ao
contemplado e sobre os prazos e a forma para pagamento de resgate ao
titular.

Conforme observado nos dispositivos acima, o ajuste de contas com terceiros é vedado pela

regulamentacao.
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PROPAGANDA E DIVULGACAO DE INFORMAGCOES
O art. 56 da Resolucdo CNSP n2 384/2020 estabelece:

"Art. 56. A propaganda e o material de comercializa¢@o referentes aos titulos
de capitalizaglio somente podem ser feitos com autorizagéo expressa e
supervis@o de sociedade de capitalizacdo, observando pardmetros minimos
definidos pela Susep e respeitadas as condicbes gerais dos titulos e as notas
técnicas por ela aprovadas.

Pardgrafo unico. A sociedade de capitalizagio é responsdvel pela
fidedignidade das informagcbes prestadas por meio de propaganda ou material
de comercializacGo, que deverd conter, em linguagem simples e precisa, as
principais caracteristicas do titulo, conforme dispuser a Susep em
reqgulamentagdo especifica." [grifo nosso]

O inciso V do § 12 do art. 32 da Resolugdo CNSP n2 382/2020 estabelece:

"Art. 32 Os entes supervisionados e os intermedidrios devem conduzir suas
atividades e operacbes ao longo do ciclo de vida do produto, no Gmbito de suas
respectivas competéncias, observando principios de ética, responsabilidade,
transparéncia, diligéncia, lealdade, probidade, honestidade, boa-fé objetiva,
livre iniciativa e livre concorréncia, promovendo o tratamento adequado do
cliente e o fortalecimento da confianca no sistema de sequros privados.

$ 19 A observéncia do disposto no caput requer, no minimo, as seguintes
providéncias:

V - efetuar a oferta, @ promocdo e a divulgacdo de produtos e servicos de
forma clara, adequada e adotando prdticas que visem minimizar a
possibilidade de md  compreensGo  por parte do  cliente;

(...)" [grifo nosso]

Comentdrios:

e Diante dos dispositivos normativos acima destacados, percebe-se que a sociedade de capitalizacdo deve
zelar pelas informacg@es prestadas sob qualquer forma ou veiculo ao cliente, observando principios de
ética, responsabilidade, transparéncia, diligéncia, lealdade, probidade, honestidade, boa-fé objetiva,
livre iniciativa e livre concorréncia, sendo responsavel pela fidedignidade delas.
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DISTRIBUIDORES DE TiTULO DE CAPITALIZACAO

O art. 84 da Circular Susep n® 656/2022 estabelece os direitos e obrigacbes em relacdo aos
distribuidores envolvidos na comercializacdo dos titulos de capitalizacdo:

Art. 84. As sociedades de capitaliza¢éo deverdo informar a Susep a relagdo de
distribuidores de titulos de capitaliza¢do previamente ao inicio das opera¢des
para as quais o distribuidor de titulo de capitalizacdo formalizou contrato
particular com a sociedade de capitalizagdo.

& 19 Distribuidor de titulo de capitalizacGo, doravante denominado
distribuidor, é a pessoa juridica que realiza a intermediacéo entre a sociedade
de capitalizacéo e o canal de venda dos titulos de capitalizacdo. [grifo nosso]

§ 22 As sociedades de capitalizacdo e seus distribuidores deverdo prestar
informagdes claras e adequadas acerca de direitos e obrigacbes dos titulos de
capitalizacéo.

Comentarios:

Um distribuidor somente pode ser subscritor de um titulo de capitalizacdo, caso ndo figure na condicdo
de distribuidor desse mesmo titulo.

O § 12 do art. 84 da Circular Susep n2 656/2022 define claramente o escopo de atuacdo do distribuidor
na comercializacdo dos titulos de capitalizacdo. Assim sendo, um distribuidor somente pode ser
subscritor de um titulo de capitalizacdo, caso ele ndo figure na condicdo de distribuidor desse mesmo
titulo.

Um distribuidor ndo pode assumir a figura de subscritor e/ou titular dos titulos em que ele assuma a
condicdo de distribuidor desse mesmo titulo.
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CESSAO DOS DIREITOS

Os artigos 15 ao 20 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Art. 15. E facultada a cesséo total ou parcial dos direitos ou obrigagées do
titulo, mediante comunica¢do escrita a sociedade de capitalizagdo, ficando
vedada a cobranga de qualquer espécie.

$12 A faculdade de que trata o caput, deverd ser exercida por meio de
anuéncia expressa e inequivoca do subscritor em documento especifico, que
contenha no minimo as seguintes informacées: (Pardgrafo renumerado pela
Resolugdo CNSP n2 446/2022)

| - identificagdo do subscritor;

Il - identificacdo do(s) titular(es) a quem serd(do) cedido(s) o(s) direito(s) do
titulo, com exce¢do da modalidade incentivo;

Il - numero do processo Susep ao qual o plano se refere; e

IV - redagdo que disponha claramente sobre a cessdo voluntdria do(s) direito(s)
do titulo.

§ 29 O disposto neste artigo ndo se aplica aos titulos de capitalizagdo
comercializados na modalidade filantropia premidvel. (Pardgrafo incluido pela
Resolugdo CNSP n2 446/2022)

Art. 16. E vedado & sociedade de capitalizacdo estabelecer a cessdo
automdtica de qualquer direito relativo ao titulo de capitalizagdo.

Pardgrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica aos titulos de capitalizagdo
comercializados na modalidade filantropia premidvel.

Art. 17. E vedada & sociedade de capitalizacdo comercializar titulos com
entidades que figurem como cessiondrias indicadas previamente nos
documentos especificos de cessdo de seus titulos.

Art. 18. Para os titulos em que foi cedido apenas o direito de resgate, este
somente poderd ser solicitado apds a realizagdo de todos os sorteios previstos
no titulo, salvo quando a provisGo matemdtica for utilizada como garantia.

Art. 19. Cabe exclusivamente a sociedade de capitaliza¢éo repassar integral e
diretamente ao cessiondrio os recursos objetos da cessdo.

Art. 20. E vedada a cessdo do direito de resgate e/ou de participacdo dos
sorteios a prdpria sociedade de capitalizagGo e a empresas ou instituicdes do
mesmo grupo econdémico, incluidas as fundagcdes das quais sejam
mantenedoras, bem como a qualquer entidade de que a sociedade de
capitalizac@o ou qualquer de seus sdcios, diretores, ou parentes destes até o
terceiro grau, dela participem de alguma forma em sua gestdo ou em seus
conselhos.

§ 19 Para efeitos desta Resoluclio, consideram-se como pertencentes ao
mesmo grupo econdémico as empresas que estiverem de fato ou de direito sob
a mesma direcéo, controle ou administracdo.

§ 29 A sociedade de capitalizagdo ndo poderd ser subscritora de titulos de
capitalizagéo.
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Comentdrios:

O subscritor pode ceder total ou parcialmente os direitos ou obrigacdes do titulo, conforme critérios
especificos de cada modalidade, mediante comunicagdo escrita a sociedade de capitalizacdo, ndo sendo
devida a cobranca de qualquer valor para o exercicio desse direito.

A cessdo automatica de qualquer direito relativo ao titulo é vedada, exceto para a modalidade filantropia
premidvel, conforme disposi¢cdes constantes da Lei n? 14.332, de 4 de maio de 2022.

E vedada a comercializacdo de titulos as cessiondrias que ja estejam previamente indicadas nos
respectivos documentos de cessado.

A sociedade de capitalizacdo deve repassar ao cessiondrio, integralmente e sem intermediarios, os
respectivos valores da cessdo.

E vedado a sociedade de capitalizacdo ou as empresas ou instituicdes do mesmo grupo econémico
figurarem como titulares de titulos de capitalizacdo.

E vedado a sociedade de capitalizacdo figurar como subscritor de titulos de capitalizac3o.
A sociedade de capitalizagdo ndo pode ser cessionaria dos direitos dos titulos de capitalizagdo.

A sociedade de capitalizacdo ndo pode ser subscritora de titulos de capitalizacdo.
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CONTRIBUICOES

O inciso V do art. 52 da Resolugdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:
Art. 52 Considerar-se-do, para efeito desta Resolugdo, as seqguintes definicdes:
(...)
V - contribuicdo: corresponde ao pagamento efetuado pelo subscritor a

sociedade de capitalizagdo para aquisicdo do titulo de capitalizagdo, podendo
ser unica, periddica ou mensal;

(...)
Os artigos 21 ao 24 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Art. 21. Observadas as disposicGes especificas de cada modalidade, os titulos
de capitalizacGo poderdo ser, relativamente a forma de custeio, do tipo:

| - pagamentos mensais (PM), no caso do titulo que prevé a realizacdo de uma
contribuicéo, a cada més da respectiva vigéncia;

Il - pagamentos periddicos (PP), no caso do titulo em que ndo hd
correspondéncia entre o numero de contribuicbes e o numero de meses de
vigéncia, sendo prevista a realizacdio de mais de um pagamento;

Il - pagamento unico (PU), no caso do titulo que prevé a realizacdo de uma
Unica contribuigdo.

Pardgrafo unico. A data de aquisicdo do titulo de capitaliza¢do deverd ser a
data da primeira contribuigdo ou da contribuig¢do unica.

Art. 22. A contribuicGo é constituida pelos sequintes componentes:
| - quota de capitalizacéo,

Il - quota de sorteio; e

Il - quota de carregamento.

$ 12 Em um titulo de capitalizacdo, a quota de capitaliza¢do deve ser superior
as demais quotas individualmente consideradas.

§ 22 E facultado & Susep definir limites percentuais das quotas para cada
modalidade de titulo de capitalizagdo.

Art. 23. E vedada a cobranga de quaisquer valores do subscritor e/ou do titular
com finalidade de inscri¢éo, cadastro ou cessdo do titulo, independentemente
de sua denominagdo.

Art. 24. O pagamento das contribuicdes serd sempre realizado pelo subscritor
por meio de rede bancdria, cartdo de crédito ou outras formas admitidas em
lei, sob exclusiva responsabilidade da sociedade de capitalizagdo.

§ 12 As condi¢Bes gerais do titulo, para o caso de atraso no pagamento da
contribuicéo, deverdo prever um prazo de suspenséo, durante o qual o titulo
poderd ser reabilitado com prorrogagdo, ou ndo, dos prazos de contribuicGo e
de capitalizagdo.

§ 29 A reabilitagcGo sem prorrogagdo implica o pagamento das contribuicées
vencidas, podendo ser acrescido dos juros do plano e da atualizagdo
monetdria.

§ 32 Vencido o prazo de suspensdo, o titulo ficard rescindido, permanecendo a
disposicdo do titular o respectivo valor de resgate, para recebimento do
mesmo apds o prazo de caréncia, quando previsto.
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§ 42 Ao titular do titulo reabilitado ndo assistird qualquer direito aos sorteios
realizados durante o periodo de suspensdo.

Comentarios:

O custeio dos titulos de capitalizacdo se dd sob a forma de pagamento de contribuicdo mensal, periddica
ou Unica, conforme sua estruturacao.

A data de compra do titulo de capitalizacdo é caracterizada pela data do pagamento de sua contribuicdao
inicial ou Unica.
A contribuicdo é composta pelas quotas de capitalizacdo, sorteio e carregamento, sendo que a quota de

capitalizagcdo deve ser obrigatoriamente superior as demais quotas consideradas individualmente.

As quotas dos titulos de capitalizacdo podem apresentar percentuais minimos para sua constituicao,
dependendo da modalidade comercializada, conforme regras estabelecidas pela Susep.

Quaisquer custos relacionados a inscri¢do, ao cadastro ou a cessdo do titulo ndo devem ser objeto de
cobranca ao subscritor e/ou ao titular.

O pagamento da contribuicdo pode ser realizado por meio de rede bancaria, cartdo de crédito ou outras
formas admitidas em lei.

No caso, em que o titulo for rescindido, por falta de pagamento das contribui¢des, conforme regras e
critérios dispostos em suas condicBes gerais, é direito do titular receber o respectivo valor de resgate
constituido, até entdo, apds o prazo de caréncia estabelecido, quando previsto.

O titulo de capitalizacdo, que estiver suspenso a época da realizacdo do sorteio, por falta de pagamento
de sua contribuicdo, ndo terd direito ao recebimento do valor do prémio de sorteio, caso seja sorteado.
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REMUNERACAO
O art. 25 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 25. O titulo de capitalizacGo estard sujeito, obrigatoriamente, a
remuneragdo da sua provisdo matemdtica para capitalizacdo, por meio de
aplicagdo de taxa de juros.

Pardgrafo unico. E facultado a Susep regulamentar parémetros para definicéo
da taxa de juros de que trata o caput a ser utilizada para remunera¢éo do
titulo.

O art. 14 de Circular SUSEP n2 656,2022, estabelece:

Art. 14. A taxa de juros efetiva real mensal utilizada para remuneragdo do
titulo de capitalizacdo, d excegcdo das modalidades incentivo, popular e
filantropia premidvel, deverd corresponder a, no minimo, zero virgula trinta e
cinco por cento e deverd constar da nota técnica atuarial e das condigbes
gerais do titulo de capitalizagéo.

Pardgrafo Unico. Para as modalidades popular, incentivo e filantropia
premidvel, a taxa de juros efetiva real mensal utilizada para remuneracéo do
titulo de capitalizacdo deverd corresponder a, no minimo, zero virgula
dezesseis por cento e deverd constar da nota técnica atuarial e das condigbes
gerais do titulo de capitalizagéo.

Comentarios:

A provisdo matematica dos titulos de capitalizacdo deve ser remunerada obrigatoriamente por taxa de
juros, conforme percentuais minimos estabelecidos pela Susep, para cada modalidade de titulo de
capitalizacdo.

Para as modalidades popular, incentivo e filantropia premiavel, a taxa de juros efetiva real mensal
utilizada para remuneracdo do titulo de capitalizacdo deverd corresponder a, no minimo, zero virgula
dezesseis por cento, e para as modalidades tradicional, instrumento de garantia e compra programada
deverd corresponder a, no minimo, zero virgula trinta e cinco por cento.
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ATUALIZACAO
O art. 26 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 26. Os titulos de capitalizagdo deverdo conter o critério de atualiza¢do de
valores inerentes ao contrato, observadas as normas em vigor.

Os valores dos titulos de capitalizacdo estdo sujeitos a atualizacdo monetdria, conforme regras
estabelecidas nos seguintes normativos:

- Resolugdo CNSP n2 440, de 4 de julho de 2022, em especial os artigos 22 e 14 ao 17:

Art. 22 Os valores correspondentes as obriga¢bes decorrentes das operacbes
de seguro, de previdéncia complementar aberta e de capitalizagdo, a partir da
data em que se tornarem exigiveis, sujeitam-se a atualizagdo com base em
indice de precos pactuado, observada a reqgulamentacdo especifica, sem
prejuizo, quando néo respeitado o prazo previsto para cumprimento da
obrigacdo, da aplicacGo de juros moratdrios e, se prevista em contrato, multa
moratdria.

Art. 14. A atualizacdo de valores relativos as operagdes de capitalizagdo serd
feita com base em indice pactuado, observada a requlamentacdo especifica
expedida pela Susep.

Pardgrafo unico. O indice e a periodicidade estabelecidos deverdo constar do
titulo de capitalizagdo e das condi¢cbes gerais.

Art. 15. A atualizagéo de valores de pagamentos, quando prevista, deverd ser
efetuada, anualmente, pelo indice pactuado nos termos previstos nas
condi¢cBes gerais do titulo.

Pardgrafo Unico. E admitida a aplicagdo de percentual inferior a 100% (cem
por cento) do indice pactuado, para atualiza¢éo dos valores de pagamentos,
desde que previamente estabelecido nas condicdes gerais do titulo.

Art. 16. E vedada a inclusdo de cldusula de atualizagdo de valores das
contribuicbes, quando pagas sob a forma de pagamentos periddicos ou
mensais, em titulos com periodo de pagamento igual ou inferior a um ano.

Art. 17. A provisGo matemdtica para capitalizacGo definida na nota técnica
atuarial do plano deverd ser atualizada, mensalmente, com base no indice
pactuado.

Pardgrafo unico. Para as demais provisées, deverd ser observada a
regulamentagéo especifica.

- Circular Susep n2 668, de 4 de julho de 2022, em especial os artigos 22 a0 52, 82a0 11 e 13:

Art. 29 A atualizagdo de valores relativos as operagcbes de sequros, de
previdéncia complementar aberta e de capitaliza¢do deverd ser realizada com
base em indice de precos de ampla divulgagdo, apurado por instituicdo de
notdria capacidade técnica.

Pardgrafo unico. No caso de extingéo do indice pactuado, deverd ser utilizado
o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, da Fundagdo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE (IPCA), ou o indice que vier a substitui-lo, caso
ndo esteja previsto nas condigcdes gerais, contratuais ou no regulamento,
indice substituto definido conforme este artigo.
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Art. 32 Exclusivamente para as opera¢bes de capitaliza¢éo, a atualizagdo de
valores poderd, facultativamente, adotar o indice de remuneracdo bdsica dos
depdsitos de poupanca.

Art. 42 Os valores devidos a titulo de devolucdo de prémios ou contribui¢cdes
pelas  sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia
complementar (EAPC) e sociedades de capitalizag¢do sujeitam-se a atualiza¢do
monetdria pela varia¢éo do indice estabelecido no plano, a partir da data em
que se tornarem exigiveis.

§ 12 No caso de recusa de proposta pela sociedade sequradora ou pela EAPC,
os valores de que trata o caput serdo exigiveis a partir da data do recebimento
do prémio ou da contribuigdo.

§ 22 No caso de cancelamento do contrato, os valores de que trata
o caput serdo exigiveis a partir da data de recebimento, pela sociedade
seguradora, EAPC ou sociedade de capitalizagdo, da solicitacdo do
cancelamento ou, se este ocorrer por iniciativa da sociedade sequradora, da
EAPC ou da sociedade de capitalizacdo, a partir da data do efetivo
cancelamento.

$ 32 No caso de recebimento indevido de prémio ou contribuicdo pela
sociedade sequradora, EAPC ou sociedade de capitalizacéo, os valores de que
trata o caput serdo exigiveis a partir da data de recebimento do prémio ou
contribuicéo.

Art. 52 Os valores dos sorteios e resgates previstos nos titulos de capitalizagdo
sujeitam-se a atualizago monetdria pela variagdo do indice estabelecido no
plano, a partir da data em que se tornarem exigiveis.

§ 12 No caso de sorteio, a data de exigibilidade serd a data de realizagdo do
sorteio.

$ 22 No caso de resgate, a data de exigibilidade serd o primeiro dia posterior
ao término do prazo de vigéncia ou a data de solicitagdo de resgate, observado
0 §39 deste artigo.

§ 32 Para os resgates antecipados solicitados fora da data de atualizagdo
mensal, fica vedado o pagamento de atualizagdo monetdria pro rata die entre
a data da ultima atualizacéo mensal e a data da solicita¢do do resgate.

Art. 82 Os valores das obrigacbes pecunidrias das sociedades sequradoras, das
EAPC e das sociedades de capitalizacGo, em relacGo aos contratos firmados
com os respectivos consumidores, nGo contempladas nos artigos anteriores,
sujeitam-se & atualizagdo monetdria pela variagdo positiva do indice
estabelecido no plano, na hipdtese de ndo cumprimento do prazo para o
pagamento da respectiva obrigagdo pecunidria, a partir da data de ocorréncia
do evento, observada regulamentacdo especifica.

§ 19 Para o sequro rural, na modalidade agricola, a data de ocorréncia a que
se refere o caput é a data de término da colheita, e ndo a do sinistro.

§ 22 Quando a indenizagdo for paga sob a forma de reembolso de despesas,
na hipdtese prevista no caput, a data de exigibilidade para fins de atualizagdo
monetdria é a data do efetivo dispéndio pelo sequrado ou beneficidrio.

Art. 92 No caso de cumprimento do prazo previsto para o pagamento da
respectiva obrigac@o pecunidria, as sociedades seqguradoras, as EAPC e as
sociedades de capitalizagdo poderdo, facultativamente, atualizar as
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obrigagdes pecunidrias a partir da data de ocorréncia do evento, estabelecida
no art. 82.

Art. 10. A atualizacdo de que trata este Capitulo serd efetuada com base na
variagdo apurada entre o ultimo indice publicado antes da data de
exigibilidade da obrigacGo pecunidria e aquele publicado imediatamente
anterior a data de sua efetiva liquidagdo.

Art. 11. Os valores relativos as obriga¢bes pecunidrias das sociedades
seguradoras, das EAPC e das sociedades de capitaliza¢éo serdo acrescidos de
multa, quando prevista, e de juros moratdrios proporcionais aos dias de
atraso, quando o prazo de sua liquida¢do superar o prazo fixado em contrato
para esse fim, respeitada a regulamentagdo especifica, particularmente, no
que se refere ao limite temporal para a liquidagdo e a faculdade de suspensdo
da respectiva contagem.

§ 12 Os juros moratdrios, contados a partir do primeiro dia posterior ao
término do prazo fixado em contrato, deverdo ter a taxa estipulada nas
condi¢bes gerais, contratuais ou no regulamento, sendo que na sua falta,
serdo equivalentes a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de
impostos devidos a Fazenda Nacional.

§ 29 A taxa de juros moratdrios e a multa devidos pela sociedade sequradora,
EAPC ou sociedade de capitalizacGo, no caso do ndo cumprimento das
obrigagbes a que se refere o caput, ndo deverdo ser inferiores aquelas devidas
pelo sequrado, participante ou subscritor na mesma situagdo.

Art. 13. O pagamento de valores relativos a atualizacdo monetdria e juros
moratdrios deverd ser feito, de uma sé vez, juntamente com os demais valores
do contrato.

Comentarios:

Todas as obrigacGes pecuniarias dos titulos de capitalizagdo (valor de resgate, de sorteio e restituicdo
de pagamento de contribuicdo indevida) estdo sujeitas a atualizacdo monetaria positiva, a partir das
datas de suas exigibilidades, conforme indice previsto em suas condi¢cbes gerais, sem prejuizo, da
aplicacdo de juros moratérios e, se prevista em contrato, multa moratéria.

Os titulos de capitalizacdo, com prazo de vigéncia superior a 1 (um) ano deverdo, obrigatoriamente,
prever a atualizagdo de sua contribuicdo, conforme regras e indice de atualizagdo monetaria
estabelecidos em suas condicBes gerais.

A atualizacdo do valor da contribuicdo é vedada para titulos de capitalizacdo com prazo de vigéncia igual
ou inferior a 1 (um) ano.

A provisdo matematica de capitalizacdo, constituida a partir do percentual de cada contribuicdo paga
durante a vigéncia do titulo de capitalizacdo, devera ser atualizada mensalmente, com base no indice
indicado em suas condic¢des gerais.

Devem ser indicados nas condi¢c®es gerais dos titulos de capitalizacdo indices de precos de ampla
divulgacdo por instituicdo tecnicamente reconhecida.

No caso de ndo indicacdo de indice de atualizagcdo substituto, para o caso de extincdo do indice
originalmente pactuado, devera ser adotado o IPCA do IBGE.

E facultada a adoc3o do indice de remuneracdo basica dos depdsitos de poupanca para a atualizacdo de
valores.
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RESGATE
O artigo 27 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 27. Qualquer titular possui direito ao resgate de seu titulo de
capitalizagéo, ainda que o titulo tenha sido cancelado por inadimpléncia dos
pagamentos.

§ 12 F admitida a fixagdio de um prazo de caréncia contado do inicio de vigéncia
do titulo, na forma regulamentada pela Susep, durante o qual eventual valor
correspondente ao resgate poderd ser retido pela sociedade de capitalizacdo,
observada a legislacdo em vigor.

§ 29 Para os casos de resgate antecipado por solicitagdo do titular é admissivel
a aplicagdo de um percentual de penalidade, de acordo com o estabelecido
pela Susep em requlamentagdo especifica.

Comentarios:

E direito do titular do titulo de capitalizacdo resgatar os valores da provisdo matemdtica constituida,
mesmo se o titulo estiver cancelado por falta de pagamento de suas contribuicées.

As regras para apuracdo dos valores devidos a titulo de resgate e o prazo para o seu pagamento deverdao
estar dispostos nas suas condicBes gerais, considerando a regulamentacdo da Susep.

Os resgates antecipados, por solicitacdo do titular, estdo sujeitos a multa percentual, conforme critérios
regulamentados pela Susep.
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O artigo 28 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Comentarios:

Art. 28. A data de inicio de vigéncia do titulo de capitalizagcdo deverd ser a data
de aquisigéo.

Pardgrafo unico. Quando ndo conhecida a data de aquisicdo, serd utilizada a
data de inicio de comercializago da série, desde que o prazo de
comercializacdo da série ndo ultrapasse 60 (sessenta) dias.

O pagamento da contribuicdo do titulo, pelo subscritor, caracteriza o inicio de sua vigéncia.

Para os titulos, em que o prazo de comercializacdo da série ndo ultrapasse 60 (sessenta) dias, e que ndo
seja conhecida a data de sua aquisicdo, o inicio de sua vigéncia sera a data de inicio de comercializacdo

da série.
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ESCLARECIMENTOS

O artigo 54 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 54. As sociedades de capitalizacGo ficam obrigadas a prestar quaisquer
esclarecimentos com relagdo ao titulo de capitalizagdo, mediante solicitagdo
por escrito dos interessados.

Pardgrafo tnico. Anualmente, deverd ser informado o valor de resgate
atualizado ao titular de titulo cujo prazo de caréncia para resgate ja tenha
decorrido.

Comentarios:

E vedado as sociedades de capitalizacio n3o prestar os esclarecimentos sobre os titulos em
comercializacdo ou ja comercializados sempre que solicitados pelos subscritores e/ou titulares.

Pelo menos, anualmente, as sociedades de capitalizacdo devem informar ao titular o valor atual de
resgate, desde que ja cumprido o referido prazo de caréncia.
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FICHA DE CADASTRO

O artigo 55 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 55. A aquisic@o do titulo fica condicionada ao preenchimento de ficha de
cadastro na forma e nos termos definidos pela Susep em regulamentagdo
especifica.

§ 12 Nas modalidades popular, quando custeada por pagamento unico, e
filantropia premidvel, quando o pagamento unico é realizado através de meios
eletrénicos de pagamento e ha cessdo de direito de resgate, o subscritor terd
15 (quinze) dias, apds a aquisi¢do, para preenchimento da ficha de cadastro.

§ 22 Na excegdo disposta no § 12 deste artigo, a sociedade de capitalizagdo
deve informar ao subscritor a necessidade, a forma e o meio disponibilizado
para preenchimento da ficha de cadastro, no titulo de capitalizacéo e em seu
sitio eletrénico.

§ 32 Na excegdo disposta no § 12 deste artigo, a sociedade de capitalizagdo
deve envidar esforcos para que todos os cadastros sejam preenchidos e,
quando solicitado, demonstrar a Susep seus procedimentos para disponibilizar
ao subscritor meios para preenchimento da ficha de cadastro.

Comentarios:

E condicdo necessaria para aquisicio dos titulos de capitalizacdo o preenchimento da respectiva ficha
de cadastro.

O subscritor podera preencher a ficha de cadastro em até 15 (quinze) dias, apds a aquisicdo do titulo,
guando se tratar da modalidade popular custeada por pagamento Unico e filantropia premidvel, no caso
de pagamento Unico realizado por meios eletronicos e hd cessdo de direito de resgate. Nestas situacdes,
a sociedade de capitalizacdo deve informar ao subscritor, inclusive em seu sitio eletrénico, sobre a
importancia e a forma por meio da qual ele podera efetuar o preenchimento da ficha de cadastro dentro
daquele prazo.
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PROPAGANDA E MATERIAL DE COMERCIALIZA(}AO
O artigo 56 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 56. A propaganda e o material de comercializagdo referentes aos titulos
de capitalizaglio somente podem ser feitos com autorizagéo expressa e
supervis@o de sociedade de capitalizacdo, observando pardmetros minimos
definidos pela Susep e respeitadas as condicbes gerais dos titulos e as notas
técnicas por ela aprovadas.

Pardgrafo unico. A sociedade de capitalizagdo é responsdvel pela
fidedignidade das informagdes prestadas por meio de propaganda ou material
de comercializagdo, que deverd conter, em linguagem simples e precisa, as
principais caracteristicas do titulo, conforme dispuser a Susep em
regulamentagdo especifica.

Comentarios:

E condicdo necessaria que a propaganda e o material de comercializacdo dos titulos de capitalizacdo
estejam em conformidade com as caracteristicas dos planos aprovados pela Susep, e somente podem
ser feitos com autorizacdo expressa e supervisao da sociedade de capitalizacdo detentora do respectivo
titulo.

Independentemente do veiculo de comercializacdo adotado, o material de propaganda ou de
comercializacdo devera estar em linguagem que permita aos consumidores sua facil compreensao.
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RENOVAGAO/REINVESTIMENTO

O artigo 57 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Comentarios:

Art. 57. E vedada a reaplicagdo do valor de resgate ou do valor do sorteio em
outro titulo sem a prévia e expressa anuéncia do titular.

Pardgrafo unico. Caso haja a prévia e expressa anuéncia do titular para o
disposto no caput, restard caracterizada nova contratagdo.

E vedado o reinvestimento automatico de quaisquer valores de resgate devidos ao titular, sem que haja

sua expressa anuéncia.

O reinvestimento de quaisquer valores de resgate devidos ao titular, com sua expressa anuéncia,
caracterizard a contratagdo de um novo titulo de capitalizagao.

E vedada a renovacdo automatica de qualquer titulo de capitalizagdo ao término do seu prazo de

vigéncia.
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RECEBIMENTO DAS CONTRIBUI(;GES
O artigo 58 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 58. Cabe, exclusivamente, a sociedade de capitalizagcdo a responsabilidade
pelo recolhimento das contribuicdes.

Pardgrafo unico. Qualquer valor referente ao pagamento das contribuicbes
deverd ter sua origem obrigatoriamente em recursos desembolsados pelo
subscritor, devendo ser arrecadados monetariamente pela sociedade de
capitaliza¢@o, considerado o disposto no caput do art. 62 desta Resolugdo,
sendo vedado qualgquer ajuste de contas com terceiros que reduzam o efetivo
ingresso dos recursos arrecadados.

Comentarios:

E vedado o recebimento das contribuices dos titulos de capitalizagdo por qualquer pessoa (natural ou
juridica) que ndo seja a prépria sociedade de capitalizacdo detentora do respectivo plano aprovado junto
a Susep.

O pagamento das contribuicdes dos titulos de capitalizacdo, em moeda corrente nacional, deve ser
efetuado obrigatoriamente com recursos préprios do subscritor do respectivo titulo de capitalizagdo.

Os valores totais das contribuicGes devem ser recebidos pelas sociedades de capitalizacdo, ndo sendo
admitido qualquer tipo de conciliagdo financeira/contabil.

& SUSEP

37



Manual Titulos de Capitalizacao
2024

PAGAMENTO DOS DIREITOS DO TiTULO (SORTEIO E RESGATE)
Os artigos 29, 14 e 59 da Resolugdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Art. 22 A capitalizagcdo é a operagdo que tem por objetivo promover a
constituigdo de capital minimo, perfeitamente determinado em cada plano e
pago em moeda corrente nacional, ao(s) titular(es) do direito de resgate e do
direito aos prémios de sorteio.

Art. 14. E vedada a vinculagdo do pagamento de sorteio & aquisicdo de
qualguer bem e/ou servico.

Art. 59. Cabe, exclusivamente, a sociedade de capitalizagcdo a responsabilidade
pelo pagamento do prémio de sorteio e pelo pagamento do resgate por
qualquer meio legalmente admitido e disponivel na cidade de domicilio do
titular.

§ 12 Qualquer valor destinado ao pagamento do prémio de sorteio ou ao
pagamento do resgate deverd ter sua origem obrigatoriamente em recursos
efetivamente desembolsados pela sociedade de capitalizacdo, inclusive em
eventual terceirizacdo de servicos, sendo vedada a prdtica de ajuste de contas.

§ 29 F facultado & Susep dispor sobre os prazos para pagamento do sorteio ao
contemplado e sobre os prazos e a forma para pagamento de resgate ao
titular.

Comentarios:

e A sociedade de capitalizacdo é a Unica responsavel pelo pagamento dos direitos do seu titulo de
capitalizagdo (valor de sorteio e de resgate), por qualquer meio admitido na legislacdo especifica e que
esteja disponivel na cidade de domicilio do titular.

e O pagamento dos direitos do titulo de capitalizacdo (valor de sorteio e resgate) deve ser efetuado
obrigatoriamente com recursos proprios da sociedade de capitalizacdo e em moeda corrente nacional.

e Em todas as modalidades de titulos de capitalizacdo é vedada a vinculagcdo do pagamento do valor de
sorteio a aquisicdo de qualguer bem e/ou servico.

e Em todas as modalidades de titulos de capitalizacdo é vedada a vinculacdo da provisdo matematica para
capitalizacdo (valor de resgate) a aquisicdo de bem e/ou servico, exceto na modalidade Compra
Programada, na qual, prioritariamente, sera garantido ao titular, ao final da vigéncia, o recebimento do
valor de resgate em moeda corrente nacional, podendo optar, se assim desejar e sem qualguer custo
adicional, pelo recebimento do bem e/ou servico referenciado no titulo, de acordo com os normativos
vigentes.

e Osvalores totais dos direitos do titulo de capitalizacdo (valor de sorteio e resgate) devem ser custeados
integralmente pelas sociedades de capitalizacdo, ndo sendo admitido qualquer tipo de conciliacdo
financeira/contabil.
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COMUNICAGCAO
O artigo 60 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 60. Entre o fim de vigéncia do titulo de capitalizagdo e antes de decorrido
0 prazo prescricional, a sociedade de capitalizagdo deve envidar esfor¢os para
comunicar o titular sobre seu direito de resgate.

§ 12 A sociedade de capitalizagdo deve, quando solicitada, demonstrar a Susep
seus procedimentos para informar ao titular seu direito de resgate.

§ 29 Deverd estar claro, na ficha de cadastro e em todos os documentos de
publicidade do titulo de capitalizacGo, que se os valores nédo forem resgatados
dentro do prazo prescricional o titular do direito de resgate perderd esse
direito.

Comentarios:

E obrigacdo da sociedade de capitalizacdo adotar os meios necessarios para comunicar ao titular sobre
o direito de resgate do seu titulo de capitalizacdo ao término de sua vigéncia, dentro do respectivo prazo
de prescrigao desse direito.

A Susep pode solicitar a sociedade de capitalizacdo que informe os procedimentos adotados para
comunicar o titular seu direito de resgate.

Deve constar informacdo na ficha de cadastro e nos demais documentos de publicidade do titulo de
capitalizacdo sobre a perda do direito do seu valor de resgate, caso ele ndo seja exercido dentro do
respectivo prazo prescricional.
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CUSTOS OPERACIONAIS
O artigo 61 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelece:

Art. 61. Qualquer custo relativo a operacdo de capitalizagdo deverd ser
suportado integral e exclusivamente pela sociedade de capitalizagéo,
respeitado o disposto no § 72 do art. 48 desta Resolugdo.

Comentarios:

As despesas operacionais de comercializacdo dos titulos de capitalizagdo devem ser custeadas
integralmente pela quota de carregamento do titulo de capitalizacdo.

Para a modalidade filantropia premidvel, é admitido a entidade beneficente custear a divulgacdo do
titulo de capitalizacdo, na qual figure como titular do direito de resgate, desde que conste em seu
estatuto e que as pecas promocionais e de propaganda referentes a esse titulo sejam divulgadas, com
autorizacdo expressa e supervisdo da sociedade de capitalizacdo, respeitadas rigorosamente as
condicBes gerais e a nota técnica atuarial aprovadas pela Susep.
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TERCEIRIZACAO
Os artigos 62, 63 e 64 da Resolucdo CNSP n2 384, de 2020, estabelecem:

Comentarios:

Art. 62. A sociedade de capitalizacGo responderd pela prestagdo dos servigos
de oferta, divulgacdo, promogéo e/ou publicidade interna ou externa, inclusive
material de comercializagdo de planos de capitalizagdo, impressdo de titulos,
coleta de dados cadastrais e de documentacéo dos titulares e subscritores,
recolhimento das contribuicbes, pagamento dos prémios de sorteio e dos
pedidos de resgate, ainda que a prestacdo de algum destes servicos seja
exercida por terceiros.

§ 12 No caso de terceirizacdo da prestagcdo dos servicos dispostos no caput,
esta deverd estar materializada em contrato particular, o qual deverd ser
celebrado diretamente pela sociedade de capitalizacGo e os terceiros que
prestardo tais servicos.

§ 29 O contrato previsto no § 19 deste artigo deverd ser mando a disposi¢do
da Susep na sede da sociedade de capitalizagdo.

§ 32 No caso de terceirizagcio da prestacdo dos servicos de oferta e/ou
divulgagdo, promogdo e/ou publicidade interna ou externa, inclusive material
de comercializacdo de planos de capitalizagdo deverd ser dada ampla
divulgacGo ao publico de que a prestagdo do servico é feita em nome da
sociedade de capitalizagdo, identificada pelo nome como é conhecida no
mercado, com os telefones dos servicos de atendimento ao consumidor e de
ouvidoria da sociedade de capitalizagdo.

§ 42 No caso de terceirizagdo da prestagdo dos servigos dispostos no caput,
sua remuneracdo serd diretamente paga pela sociedade de capitalizagdo,
sendo vedado qualquer pagamento pelos subscritores e/ou titulares de
quaisquer valores relacionados aos titulos de capitalizagdo, respeitado o
disposto no § 72 do art. 48 desta Resolugdo.

Art. 63. Os planos de capitalizacdo ofertados por terceiros, em nome de
sociedades de capitaliza¢Go, ndo poderdo ter sua contratacdo vinculada a
contratacdo de quaisquer produtos e/ou servicos ofertados pelo terceirizado.

Art. 64. Caso seja constatada operacionalizagdo inadequada na prestagdo dos
servigos previstos no art. 62 desta Resolu¢do, a Susep poderd determinar a
sociedade de capitalizacdo a suspensdo da operacionalizagdo até a adequacéo
dos servicos prestados pelo terceirizado, tendo em vista o interesse publico.

E vedada, por lei, a pratica de “venda casada”.

Caso seja observada qualquer inadequacdo das operacfes objeto de terceirizacdo previstas no art. 62,
a sociedade seguradora sera responsabilizada.

A terceirizacdo de que trata o caput do art. 62 ndo se aplica ao operacional descrito nos artigos 58 e 59.
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Os esclarecimentos se basearam nos normativos vigentes do segmento de capitalizacdo, a saber:
Resolucdo CNSP n2 384, de 9 de junho de 2020 e Circular SUSEP n2 656, de 11 de marco de 2022.
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