INVENTARIANCA

DA EXTINTA REDE FERROVIARIA FEDERAL S/A

37.115.342/0033-44

dos Transportes

D ‘ﬂ
.. s o= o
Ministerio A =
UM PAIiS DE TODOS
GOVERNO FEDERAL

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO EXERCICIO DE 2006
MENSAGEM AOS ACIONISTAS

Comunicado Relevante - Evento subseqliente

Com base na Exposicédo de Motivos Interministerial n° 00005/MT/MP/
MF/AGU expedida em 11/01/2007, pelos Ministérios dos Transportes, da
Fazenda e do Planejamento Orcamento e Gestdo e a Advocacia Geral da
Unido, o Poder Executivo Federal editou, em 22 de janeiro de 2007, a Medida
Proviséria n® 353, a qual foi regulamentada pelo Decreto n°® 6.018, de mesma
data, determinando o término do processo de Liquidacdo e a extingédo da
Rede Ferroviaria Federal S.A. — RFFSA, dando inicio a processo de inventario
dos bens, direitos e obriga¢gbes da extinta RFFSA, sob a coordenagédo e
supervisdo do Ministério dos Transportes. Em 31 de maio de 2007, a Medida
Proviséria n° 353, foi convertida na Lei n° 11.483.

Senhores Acionistas,

O Inventariante da extinta Rede Ferroviaria Federal Sociedade Anb-
nima — RFFSA, nos termos das atribuigdes que lhe foram constituidas atra-
vés do inciso Il do artigo 3° do Decreto n° 6.018, de 22/01/07, apresenta o
Relatério de Administragéo, incluindo o Balango Patrimonial e as Demonstra-
¢bes Contabeis, referentes ao exercicio de 2006, que propiciara a subse-
guente elaboracéo e a publicacdo do Balango Patrimonial de extin¢cdo da
RFFSA, posicionado a data da publicacdo da Medida Provisoria n® 353, de
22/01/2007, o qual servird de base para o célculo do valor das participagdes
acionarias minoritarias, conforme dispde o Artigo 3° da Lei n° 11.483.

A Lei N° 11.483, de 31/05/07, estabeleceu no paragrafo tGnico do Art.
1°, 0 encerramento dos mandatos do Liquidante e dos membros do Conselho
Fiscal da Extinta RFFSA, definindo, em seu Art. 20, que as atribuicdes referen-
tes & aprovagdo das DemonstracGes Contabeis e Financeiras do Balango de
Extingdo da RFFSA, seréo exercidas pelo Ministro de Estado da Fazenda.

A RFFSA foi constituida em 1957, pela fusdo das diversas ferrovias
de propriedade do Governo Federal, com o objetivo principal de gerir os inte-
resses da Unido no setor de transportes ferroviarios.

Em 17 de dezembro de 1999, por deliberacdo de Assembléia Geral
Extraordinaria, foi aprovada a liquidagdo da Companhia, consoante procedi-
mentos estabelecidos pelos Artigos 208 e 210 a 218, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, tendo sido nomeada a Liquidante; extintos os mandatos do
Presidente e dos membros dos Conselhos de Administragdo e Fiscal; eleito
novo Conselho Fiscal para funcionar durante o processo de liquidagao.

Os Decretos n° 4.109, de 30 de janeiro de 2002, n° 4.839, de 12 de

setembro de 2003, n° 5.103, de 11 de junho de 2004 e n° 5.476, de 23 de
junho de 2005, deram nova redacdo ao Decreto n° 3.277/99, de 07 de
dezembro de 1999, o qual dispde sobre a dissolucao, liquidagdo e extingédo
da RFFSA.

No exercicio de 2006 foi dado prosseguimento as atividades do
processo de liquidagdo da empresa, buscando-se a realizacéo do ativo para
pagamento do passivo, razdo precipua de um processo de liquidacéo.

A empresa ja no inicio do exercicio de 2006 apresentava baixa dis-
ponibilidade de caixa, situagdo que se manteve ao longo do exercicio, de-
monstrando significativo desequilibrio entre receitas e despesas, levando no
fechamento do exercicio, ao registro de obrigaces correntes inadimplidas,
comprometendo a adequada gestdo do processo.

Ressalta-se, no entanto, que a RFFSA- em liquidagdo, desde 1999,
sempre teve 0 seu custeio ancorado nas receitas oriundas dos arrendamen-
tos de seis das sete arrendatérias vinculadas aos contratos de concessédo
de servigos ferroviarios. Contudo, a partir do ano de 2005, por forca de
contratos de cesséo de créditos formalizados nos anos de 1998 e 1999, as
referidas receitas ficaram reduzidas a apenas uma arrendatéria, sendo que,
na quase totalidade, foi bloqueada judicialmente.

Considerando o referido cenério, a administracédo envidou esforgos
buscando promover a alienagéo de ativos ndo operacionais para pagamento
dos débitos e de parte do custeio da RFFSA, com vistas a dar prosseguimen-
to ao processo de liquidacdo, deparando, contudo com ébices, aos quais,
entre outros, destacamos:
® Impedimento das alienacdes de iméveis pela falta da regular transcrigdo da
propriedade no Registro Geral de Imdveis, orientacdo emanada através de
parecer da CONJUR/MT,
® Dificuldades da empresa para a obtencéo da Certiddo Negativa de Débi-
tos- CND, junto ao INSS, condicéo imprescindivel para a lavratura de escritu-
ras de compra e venda;
® Suspensdo das alienacdes de bens méveis, por forca da Agéo Civel
Publica movida pelo Ministério Plblico, obrigando a suspensdo da quase
totalidade dos leildes programados para o exercicio.

N&o obstante todas as dificuldades operacionais que se apresentaram du-
rante o exercicio financeiro de 2006, deve-se destacar que a Empresa:

1. Deu continuidade ao desempenho das fung@es de fiscalizag&o dos contra-
tos de arrendamento, controlando fisica e contabilmente o patrimonio arrendado;

2. Deu continuidade a encontro de contas com as Concessionarias de
servigos de transportes ferroviarios;

3. Desenvolveu acgdes no sentido de levar ao conhecimento do Ministério

dos Transportes, Ministério do Meio Ambiente e IBAMA a existéncia de pas-
sivos ambientais em diversos pontos da malha ferroviaria, sendo criado,
pela Portaria MT 225, de 09/11/2006, o Grupo de Trabalho Passivos Ambientais
da RFFSA, para realizar o levantamento atualizado desses passivos;

4. Retomou processos antigos envolvendo encontros de contas com saldo
favoravel a Empresa, vindo a ajuizar em 18/08/2006, acédo ordinaria de co-
branca, cumulada com pedido de ressarcimento de danos materiais e lucros
cessantes, contra a Companhia Vale do Rio Doce - CVRD;

5. Implementou contratos de concesséo do direito real de uso, gratuito ou
oneroso, de bens imoéveis ndo-operacionais com o objetivo de utilizagao
proviséria para fins de interesse social e futura aquisicdo por érgédos publi-
cos federais, estaduais ou municipais;

6. Desenvolveu plano de alienagdes de bens iméveis enfatizando as ven-
das diretas aos 6rgdos da administragdo publica;

7. Deu continuidade no controle e seguranca dos pontos de estocagem dos
materiais, desenvolvendo esforcos na concentragdo dos estoques em um
numero menor de pontos de armazenamento;

8. Na area de Bens Historicos, elaborou convénios com érgaos publicos e
organizacgdes, compartilhando e/ou transferindo responsabilidades na pre-
servagdo dos bens histéricos ferroviarios;

9. Na éarea juridica, persistiu no empenho do aprimoramento do controle do
contencioso da RFFSA - em liquidag&o, buscando ampla utilizag&o dos regis-
tros referentes a tramitacéo de acdes judiciais no sistema juridico, bem como
retomou a contratacéo de escritdrios de advocacia para defesa dos interes-
ses da empresa nas agdes em curso no Poder Judiciario, seja no pélo ativo,
seja no pélo passivo;

10. Deu continuidade na gestéo de cobranca da carteira de iméveis, reali-
zando negociacdes de dividas, bem como quando aplicaveis inscricdes dos
devedores no Cadastro Informativo de Créditos Nao-Quitados do Setor Publi-
co Federal — CADIN;

11. Contabilizou seu passivo de risco, em observancia ao principio contabil
da prudéncia que recomenda a superestimacao das despesas e a
subestimacéo das receitas;

12. Realizou a administracéo financeira e orgamentéaria de forma trans-
parente, dentro das possibilidades vigentes, sem receber aporte de re-
cursos da Unido.

Rio de Janeiro, 03 de julho de 2008.

CACIO ANTONIO RAMOS
Inventariante da extinta Rede Ferroviaria Federal S.A.

BALANGCO PATRIMONIAL
Levantado em 31 de Dezembro de 2006
(Em milhares de reais)

ATIVO 2006 2005
CIRCULANTE:

Disponibilidades 1.945 3.332
Contas a Receber 69.444 69.452
Provisdo para Devedores Duvidosos (69.444) (69.452)
Aluguéis, Arrendamentos e Concessfes 144.954 126.897
Proviséo para Devedores Duvidosos (137.081) (118.941)
Almoxarifados 8.568 11.209
Despesas Antecipadas 298 255
Servicos Executados a Terceiros 250.907 244.694
Provisdo para Devedores Duvidosos (220.986) (215.520)
Valores a Receber da Unido/Fepasa 160.947 159.907
Créditos pela Venda de Bens 59.771 60.221
Titulos do Tesouro Nacional 0 12.543
Tributos e Contribuigcbes a Recuperar 6.254 6.562
Outros Valores a Receber 322 214
Total do Ativo Circulante 275.899 291.373
REALIZAVEL A LONGO PRAZO:

Imobilizados Liquidos para Venda 2.414.167 2.389.986
Provisédo Liquida p/Perda do Imobilizado (1.163.206) (1.162.013)
Dep6sitos Judiciais da RFFSA 326.590 282.926
Dep6sitos Judiciais a Receber da Unido/Fepasa  619.428 479.998
Titulos da Divida Publica e Outros 5.028 4.656
Créditos pela Venda de Bens 14.936 18.384

Valores a Receber da Unidao 3 3

Imposto de Renda Ativo 5.216 5.219
Total do Realizavel a Longo Prazo 2.222.162 2.019.159
ATIVO PERMANENTE:

Investimentos Liquidos 1.063 1.106
Imobilizado Liquido 19.056.626 19.089.941
Total do Ativo Permanente 19.057.689  19.091.047
TOTAL DO ATIVO 21.555.750 21.401.579

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstrag6es Contabeis

PASSIVO 2006 2005
CIRCULANTE:

Financiamentos 79.708 79.216
Fornecedores 265.713 252.103
Pessoal e Encargos 98.431 75.652
Impostos e Taxas 663.835 617.940
Provisdo para Processos Judiciais 2.017.411 1.848.305
Fundacao Refer 128.703 121.515
Empréstimo 283.217 261.360
Outras Contas a Pagar 700.264 519.298
Total do Passivo Circulante 4.237.282 3.775.389
EXIGIVEL A LONGO PRAZO:

Financiamentos 299 905

Impostos e Taxas 0 0

Divida Securitizada - Lei 9364 6.785.547 6.166.977
Fundagéo Refer 629.479 588.618
Débitos com a Uniédo 19.088 19.088
Proviséo para Processos Judiciais 3.750.119 3.443.823
Divida com a Unido - INSS 128.978 128.978
Outras Contas a Pagar 16.177 17.366
Total do Exigivel a Longo Prazo 11.329.687  10.365.755
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS

Receitas Antecipadas 0 3.634
Total do Resultados de Exercicios Futuros 0 3.634
PATRIMONIO LIQUIDO E RECURSOS

PARA AUMENTO DE CAPITAL

Capital Social 17.667.155 17.667.155
Reservas de Capital 34.667 34.667
Reservas de Reavaliacédo 6.364.033 6.370.969
Prejuizos Acumulados (18.449.143) (17.139.302)
Total do Patrimdnio Liquido 5.616.712 6.933.489
Recursos para Aumento de Capital 372.069 323.312
Total do Patrimdnio Ligquido e Recursos

para aumento de capital 5.988.781 7.256.801
TOTAL DO PASSIVO 21.555.750 21.401.579

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais)

1-CONTEXTO OPERACIONAL:

A Companhia é uma sociedade de economia mista, constituida pela Lei
n.° 3.115, de 16 de margo de 1957, tendo, estatutariamente, como sua atividade
principal a exploragcdo dos servicos de transporte ferroviario.

Por intermédio do Decreto n.2 473, de 10 de margo de 1992, a Companhia
e sua controlada Rede Federal de Armazéns Gerais Ferroviarios - AGEF
foram incluidas no Programa Nacional de Desestatizagdo - PND, estabelecido
pela Lei n.2 8.031, de 12 de abril de 1990.

Com vistas a atender o modelo de privatizacdo adotado, que previa
concessdo dos servicos de transporte ferroviario de carga, com
arrendamento dos ativos e venda dos bens de pequeno valor, a empresa foi
dividida em seis malhas: Malha Nordeste, Malha Oeste, Malha Centro-Leste,
Malha Sudeste, Malha Teresa Cristina e Malha Sul, as quais foram acrescidas,
posteriormente, da Malha Paulista, em virtude da incorporagéo da Fepasa.

O processo de privatizacéo foi iniciado em 05 de margo de 1996 com
a realizacao do leilao da Malha Oeste, com a conseguente adjudicagdo em

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Levantado em 31 de Dezembro de 2006
(Em milhares de reais)

DISCRIMINACAO 2006 2005
RECEITAS OPERACIONAIS:
Receitas Brutas dos Servi¢os 46.589 47.511
Receitas Transferidas da Uniéo 5 2.192
Receita de Arrendamento 47.326 43.197
RECEITA BRUTA OPERACIONAL 93.920 92.900
Impostos, Dedugdes e Abatimentos (8.767)  (11.059)
RECEITA LIQUIDA 85.153 81.841
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS:
Despesas administrativas (60.794) (48.516)
Despesas e Provisfes Judiciais Trabalhistas (291.895) (722)
Provisdes Judiciais Civeis (219.487) (114.107)
Provisdo p/Devedores Duvidosos-Locagéo (20.145) (20.623)
Provisdo p/Dev.Duvidosos-Concessionarias e outros (11.880)  (17.590)
Despesas com a Fundacéo Refer (998) (810)
(605.199) (202.368)
Reverséo de Provisdes 0 213.439
Despesas Financeiras (832.044) (643.984)
Receitas Financeiras 19.692 29.900
QOutras Receitas Operacionais 7.610 2.394
Total das Receitas (Despesas) Operacionais (1.409.941) (600.620)
Resultado Operacional (1.324.788) (518.779)
EFEITOS INFLACIONARIOS:
Variacbes Monetarias (2.751) (6.520)
Total dos Efeitos Inflacionarios (2.751) (6.520)
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS 16.389 2.007
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (1.311.150) (523.292)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 3) (3)
PREJUIZO DO EXERCICIO (1.311.153) (523.295)
Resultado Liquido por lote de mil agdes
do capital social no final do exercicio (R$5,12) (R$2,05)

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
dos exercicios de 2006 e 2005
(Em milhares de reais)

DISCRIMINACAO 2006 2005
ORIGENS DE RECURSOS

Acréscimo nas Reservas (6.937) 0
Baixa de Reservas 0 (5)
Alienacgéo de Bens do Imobilizado 26.734 17.243
Transferéncia do Realizavel Longo Prazo

p/ Ativo Circulante 7.051 9.045

Operacdes com a Uniéo 0 0

Aumento do Exigivel longo Prazo (354.431) 1.669.035
Total das Origens de Recursos (327.583) 1.695.318
APLICACOES DE RECURSOS

Resultado liquido do exercicio 1.311.153 523.295
Variagdes Cambial e Monetaria-Longo Prazo (1.061.448) 426.364
Ganhos na alienacéo do imobilizado 17.582 2.195
Depreciagbes, Amortizacdes e Exaustdo (54) (77)
Variagdo nos Resultados de Exercicios Futuros 3.634 0
Imposto de Renda Diferido (3) 3)
Provisdo para Processos Legais (306.296) 624.566
Proviséo para perdas de Bens do imobilizado (1.194) (194)
Recursos Consumidos na Operacao (36.626) 1.576.146
Parcelas de Obrigacdes transferidas:

do Longo Prazo para o Passivo Circulante 623 765.238
Aquisicdo do Permanente 29 (50)
Contas a Receber L/Prazo de Bens Patrimoniais 3.603 13.363
Variagdo dos Depdsitos de Acgdes Judiciais 183.094 143.519
Aumento do Realizavel a Longo Prazo 372 389
Ajustes de Exercicios Anteriores (1.311) (46.819)
Total das Aplicagbdes de Recursos 149.784  2.451.786
Reducéo no Capital Circulante Liquido (477.367)  (756.468)
VARIAGCAO NO CAPITAL CIRCULANTE

Variagdo do Ativo Circulante (15.474) (28.224)
Variacdo do Passivo Circulante 461.893 728.244
Variagdo do Capital Circulante Liquido (477.367)  (756.468)

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contabeis

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
dos exercicios de 2006 e 2005
(Em milhares de reais)

Capital & Reservas Adiantamentos o
| eservas de para Aumento Prejuizos
Social de Capital Reavaliagio de Capital Acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 17.667.155 34.672 6.385.129 271.591 (16.676.986) 7.681.561
Ajustes de Exercicios Anteriores - - - - 46.819 46.819
Realizagéo de Reservas de Reavaliagdo - - (14.160) - 14.160 -
Atualizacdo dos Adiantamentos para Aumento de Capital - - - 51.721 - 51.721
Baixa de Reserva - (5) - - - (5)
Ajustes nas Reservas - - - - - -
Resultado Liquido do Exercicio - - - - (523.295) (523.295)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 17.667.155 34.667 6.370.969 323.312 (17.139.302) 7.256.801
Ajustes de Exercicios Anteriores - - - - (5.624) (5.624)
Realizagéo de Reservas de Reavaliagdo - (6.936) - 6.936 -
Atualizagdo dos Adiantamentos para Aumento de Capital - - - 48.757 - 48.757
Baixa de Reserva - - - - - -
Ajustes nas Reservas - - - - - -
Resultado Liquido do Exercicio - - - - (1.311.153)  (1.311.153)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 17.667.155 34.667 6.364.033 372.069 (18.449.143) 5.988.781

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstra¢des Contabeis

1°de julho de 1996 e concluido com o leildo da Malha Paulista realizado em
10 de novembro de 1998 e adjudicada ao licitante vencedor em 1° de
janeiro de 1999.

Em 17 de dezembro de 1999, as Assembléias Gerais Extraordinarias
da Companhia e da controlada AGEF deliberaram pela dissolugdo das
Sociedades, com base nos Decretos do Presidente da Republica de ne
3.277, de 07 de dezembro de 1999, e 3.275, de 06 de dezembro de 1999,
respectivamente, em conformidade com as Resolu¢des do BNDES de n.%= 12
e 9, baixadas pelo Conselho Nacional de Desestatizacdo. Foi fixado em até
180 dias, a contar da data da Assembléia Geral em tela, o prazo para que
seja concluida a liquidagéo.

Esse prazo foi prorrogado pelo mesmo periodo pelas Assembléias
Gerais realizadas nos dias 08 de junho de 2000, 11 de dezembro de 2000, 04
de junho de 2001, 06 de dezembro de 2001, 03 de junho de 2002, 29 de
novembro de 2002, 29 de maio de 2003, 04 de novembro de 2003, 24 de
maio de 2004 e 19 de novembro de 2004, com previsao para a conclusdo da
liquidacdo na data de 20 de maio de 2005.

Entretanto, em 06 de abril de 2005, foi editada a Medida Provisoria n°
246 que determinou a extingdo da Rede Ferroviaria Federal S.A — RFFSA.

A Medida Provisoria n° 246 foi regulamentada pelo Decreto n°® 5.412,
também de 06 de abril de 2005, estabelecendo o término do processo de
liquidacdo da Rede Ferroviaria Federal S.A.-RFFSA, iniciando-se o processo
de Inventarianca da extinta Rede Ferroviaria Federal S.A.-RFFSA, sob a
coordenacéo e supervisdo do Ministério dos Transportes.

Em 21 de junho de 2005 a Medida Proviséria n° 246 foi rejeitada na
Céamara dos Deputados, sendo entdo publicado, em 23 de junho de 2005, o
Decreto n®5.476, que reconduziu a Rede Ferroviaria Federal S.A. a condicédo
de Empresa em liquidag&o.

No periodo de vigéncia da Medida Proviséria n° 246, as operagdes
realizadas pela Inventarianga da extinta Rede Ferroviaria Federal S.A.-
RFFSA, foram registradas, com base no Decreto n° 3.589, de 06 de setembro
de 2000, no Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo
Federal - SIAFI.

Apoés a publicagdo do Decreto n® 5.476, de 23 de junho de 2005, o

prazo para conclusdo dos procedimentos necessarios a finalizacdo do
processo de liquidacdo da Empresa foi prorrogado, por mais 180 dias,
nas Assembléias Gerais realizadas em 08 de julho de 2005 e 26 de
dezembro de 2005, 28 de junho de 2006 e 21 de dezembro de 2006
estando atualmente prevista a conclusdo da liquidacao na data de 27 de
junho de 2007.

A empresa controlada AGEF, constituida com o objetivo principal de
construir, instalar e operar, em ambito nacional, terminais, armazéns gerais,
frigorificos e silos, foi extinta pela Assembléia Geral realizada em 16/04/2001.

Dessa forma, a Companhia, em liquidacéo, vem procedendo a alienagao
de todos os “Bens Nao Operacionais”, cujos recursos deverao ser utilizados
na sustentacao financeira e no pagamento do contencioso. Paralelamente,
a Companhia vem mantendo, o controle adequado dos bens operacionais
arrendados para garantir a sua transferéncia a Unido Federal.
2-APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS:

As demonstrag8es contabeis foram elaboradas de acordo com a
Legislacdo Societéria - Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro 1976.

Em face das decisbes tomadas na Assembléia Geral Extraordinaria
dos Acionistas da RFFSA, realizada em 17 de dezembro de 1999, que
deliberou pela dissolucdo da Sociedade, nos termos do Decreto de n.2
3.277, de 1999, em conformidade com a Resolucdo do BNDES n.2 12, baixada
pelo Conselho Nacional de Desestatiza¢do, a Companhia encontra-se em
Processo de Liquidagdo, e, em conseqiiéncia, nem todos os principios
contabeis podem ser normalmente aplicados, ja que os elementos do ativo,
tanto do circulante como do permanente, ndo arrendados, passaram a
condicéo de bens destinados a alienagao, e, portanto, devem ser ajustados
a valores de realizacao.
3-PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS:

3.1 - Regime de escrituragdo das transacdes

E adotado o regime de competéncia para registro das transagdes,
inclusive com relagdo as receitas de arrendamento.
3.2 - Almoxarifados

Sé&o registrados ao custo médio de aquisigdo. No entanto, conforme
citado na Nota 2, a Companhia esta em processo de liquidagdo desde 17 de
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dezembro de 1999 e, em razéo disso, tem de ajustar os seus estoques
pelo prego de realizagéo.
3.3 - Imobilizado

O ativo imobilizado esta registrado ao custo de aquisi¢éo, acrescido
ainda da reavaliagado realizada em parte do imobilizado em 1993, com base
em laudo emitido por peritos independentes, corrigido monetariamente até 31
de dezembro de 1995, na forma da legislacéo, e deduzido das depreciacbes
acumuladas até a data da transferéncia da operacédo ferroviaria aos
concessionarios, sendo estas calculadas pelo método linear, com taxas que
correspondem ao periodo estimado de vida Util dos bens, apresentadas na
Nota 12.

Em cumprimento a Resolucéo da Diretoria n® 006, de 25 de fevereiro de
1997, foi suspensa a contabilizacdo da despesa de depreciagdo dos bens
operacionais arrendados as Concessionarias das malhas, a partir da
assinatura dos respectivos contratos. Essa resolu¢éo baseou-se na premissa
de que os bens retornardo a Companhia nas mesmas condicdes em que
foram entregues aos arrendatérios, acrescidos das melhorias, conforme
definido nos contratos de arrendamento firmados.

Da mesma forma que o estoque, nos termos das normas legais que
regem o processo de liquidacdo das empresas, o ativo imobilizado devera
ser avaliado a preco de realizacdo. Para tanto, conforme determinagéo
constante da Resolucéo da Liquidante, foi contratada empresa por licitagéo,
para executar a reavaliacdo de todo o ativo, cujos efeitos somente poderéo
ser contabilizados apds aprovagao do laudo pela assembléia dos acionistas.
3.4 — Fornecedores

Foi adotado como critério para atualizagdo da conta de fornecedores,
aincidéncia de 2% de multa e 1% de juros ao més, conforme estabelecido no
Cadigo Civil.

4 - RECEITA DE ARRENDAMENTO:

A receita de arrendamento apresentou no exercicio o valor de R$
47.326 mil (R$ 43.197 mil em 2005), classificada como receita operacional,
por configurar de fato a operacéo da Companhia dentro da sua finalidade.

5-DESPESAS E PROVISOES JUDICIAIS:

Totalizaram, no exercicio, o valor de R$ 511.382 mil (R$ 114.829 mil em
2005), dos quais R$ 219.487 mil (R$ 114.107 mil em 2005), referem-se as
perdas previstas com processos judiciais em agdes civeis.

6 - DESPESA E RECEITA NAO OPERACIONAL:

Refere-se principalmente aos resultados das vendas de itens do ativo
imobilizado, realizadas no exercicio, no valor total de uma receita de R$
16.389 mil (R$ 2.007 mil em 2005).

7-CONTAS ARECEBER:
As contas receber estdo compostas como segue:

R$ mil

2006 2005
Contas a receber 42.069 42.069
Alugueis, arrendamentos e concessdes 144.954 126.897
Proviséo para devedores duvidosos — Locagéo (119.801) (101.661)
Estadia de armazéns 2.238 2.238
Contas a receber de entidades publicas 1.363 1.363
Outras contas a receber 23.775 23.783
Provisdo para devedores duvidosos (86.725) (86.733)

7.873 7.956

8- SERVICOS EXECUTADOS A TERCEIROS:

Totalizaram, nesse exercicio, o valor de R$ 250.907 mil (R$ 244.694 mil
em 2005), dos quais R$ 244.649 mil (R$ 240.695 mil em 2005), referem-se a
valores a receber das Concessionarias.

Nos totais discriminados nas Notas 8 e 9, constam como saldo a receber
das concessionarias das malhas ferroviarias, ap6s dedugdo dos débitos da
Companhia registrados no passivo circulante, o0 montante de R$ 242.755 mil,
conforme discriminagéo abaixo:

R$ mil

Passivo Ativo a
Concessionéarias a pagar  Receber Saldo
Ameérica Latina Logistica 101 7.496 7.395
Novoeste 77 117.285 117.208
MRS Logistica 183 53.636 53.453
Ferroban 689 44913 44.224
Ferrovia Centro Atlantica 1.258 20.099 18.841
Cia Ferroviaria do Nordeste - 1.702 1.702
Ferrovia Teresa Cristina 70 2 (68)
2.378 245.133 242.755

Nos Ativos a Receber junto a Ferrovia Centro Atlantica, existem
valores da ordem de R$ 1.500 mil passiveis de realizagdo com a incorpo-
racao de bens ao Ativo Imobilizado da Empresa.

Nesse exercicio foi constituida a provisdo para devedores duvidosos
sobre os créditos com as Concessionarias, vencidos had mais de 180 dias,
no montante de R$ 218.665 mil.

A despeito de ter sido constituida a provisdo sobre os créditos com as
Concessionarias, existem, em curso, cobrancas judiciais promovidas pela
Empresa, no total de R$ 92.632 mil.

9-VALORES A RECEBER DA UNIAO/FEPASA:

Referem-se a valores pagos pela Empresa relativos a acdes judiciais
oriundas da extinta FEPASA, cuja responsabilidade pelos pagamentos é do
Governo do Estado de Sao Paulo no total de R$ 160.947 mil (R$ 159.907 mil
em 2005).

Esse fato esta sustentado no contrato de 25 de julho de 1997, firmado
entre a Unido e o Estado de S&o Paulo, referente a compra de acdes do
capital social da Ferrovia Paulista S/A — FEPASA , e seus dois aditivos de
23 de dezembro de 1997 e de 24 de setembro de 1998, que determinaram
gue o preco dessas acdes deveria ter como base o laudo de avaliagédo
datado de 30 de outubro de 1998, elaborado pela Comissao Paritaria desig-
nada pela Unido e o Estado.

Em 18 de fevereiro de 1998 o Presidente da Republica, através do
Decreto n® 2502, autorizou a incorporacao da FEPASA pela Rede Ferrovi-
aria Federal S.A., que se efetivou na data de 29 de maio de 1998, confor-
me deliberagdo das assembléias das empresas, nas condi¢cdes propos-
tas no Protocolo - Justificagdo da Incorporacéo, que definia como valor
da FEPASA para incorporacédo, o constante do laudo de avaliagdo de 30
de outubro de 1998.

Visando apurar os valores devidos, foi constituido Grupo de Traba-
lho, através da Resolucdo da Comissédo de Liquidacdo n® 139/2002, de 31/
10/2002. Os trabalhos vém sendo desenvolvidos em conjunto com a Se-
cretaria de Controle Interno do Governo do Estado de Sao Paulo, que fun-
damenta relatério ao Departamento de Controle Interno de Negécios da
Fazenda, objetivando o reconhecimento da divida.

Em 26 de agosto de 2005 foi celebrado o Termo Aditivo ao Contrato de
Confisséo, Consolidagédo e Refinanciamento de Divida n® 19/STN/COAFI,
entre a Empresa e a Unido, o qual alterou a Clausula Segunda do contrato
original, em cujo paragrafo Unico, a Empresa foi autorizada a utilizar, para
amortizacdo do referido contrato, os valores relativos ao passivo de que
trata a Clausula Sétima do Contrato de Venda e Compra de A¢des da Fepasa,
na medida em que os valores forem incorporados ao saldo devedor do
Estado de Sao Paulo, formalizado por meio do Contrato de Refinanciamento,
em 22 de maio de 1997, entre a Uniéo e o Estado de S&o Paulo.

Em 29 de dezembro de 2006 foi assinado entre a Empresa, o Governo
do Estado de S&o Paulo e a Unido, o Termo de Confissdo de Divida e
Autorizacdo para incorporacao do Débito, apurado pelo Grupo de Trabalho
citado acima, ao Saldo Devedor do Estado de S&o Paulo junto a Unido.
Dessa forma, o valor da divida confessada, poderia ser utilizado pela Em-
presa, para amortizagdo do Contrato n° 19/STN/COAFI, conforme Clausula
Segunda, alterada pelo Termo Aditivo celebrado em 26/08/05.

Os efeitos contabeis decorrentes da assinatura do referido Termo de
Confisséo de Divida serdo langados, tdo logo a Unido confirme a incorpo-
ragdo da Divida do Estado de S&o Paulo, bem como a amortizacéo do débito
da Empresa.

10 - DEPOSITOS JUDICIAIS:

Depésitos decorrentes de recursos em agdes judiciais e de blogueios
judiciais ocorridos em receitas de arrendamento, no valor total de R$ 946.018
mil (R$ 762.924 mil em 2005), sendo R$ 619.428 mil (R$ 479.998 mil em
2005), oriundo de agdes trabalhistas e civeis da extinta FEPASA, cujo valor
serd imputado ao Governo do Estado de Séo Paulo.

11 - IMPOSTO DE RENDA DIFERIDO ATIVO:

R$ mil
2006 2005
Imposto de renda diferido ativo 5.216 5.219
5.216 5.219

O imposto de renda diferido ativo decorre de créditos fiscais
temporarios, tais como: tributos e contribuicdes nédo recolhidos no
exercicio de competéncia (1993 e 1994) a compensar quando pagos.

Conforme legislagdo aplicavel, as declaragées de rendimentos da
Empresa estéo sujeitas a reviséo e eventual langamento adicional por parte
das autoridades fiscais, durante um prazo de 5 anos. Outros impostos,
taxas e contribui¢cBes estdo também sujeitos a essas condigoes.

A Companhia, no exercicio de 1997, procedeu a retificagdo do IRPJ dos
periodos compreendidos entre 94 e 96, objetivando compensar os prejuizos
fiscais existentes, apurados nesses anos, com o lucro inflacionario.

12 - IMOBILIZADO:

Conforme descrito na Nota 3, item 3.3, parte dos bens patrimoniais
estdo avaliados ao custo de aquisicdo e outros a valor de reavaliagao.

Como ja citado na Nota 2, o processo de liquidagdo teve inicio a partir de
17 de dezembro de 1999. Dessa forma a ndo continuidade da entidade, deve
ser considerada quando da classificacdo e avaliacdo das mutac8es
patrimoniais.

Ressalta-se que as contas do imobilizado contém aproximadamente
211 mil itens, espalhados por 18 Estados da Federagéo, e a reavaliacdo na
forma da Lei é complexa e demorada.

No entanto, em cumprimento da legislacao disposta no art. 8° da Lei das
Sociedades por Ac¢des, a RFFSA contratou a empresa Plansul Planejamento
e Consultoria Ltda. para prestacdo de servico de reavaliagdo do ativo
imobilizado, cujo trabalho deu inicio em junho de 2001. Tendo em vista que o
assunto, por forca legal, deve ser submetido a Assembléia de Acionistas, o
mesmo encontra-se sob andlise, na esfera de Governo, por ser a Unido a
principal acionista. Como conseqiiéncia, ndo foi possivel a contabilizagdo
dos seus efeitos no exercicio de 2006.

Por outro lado, cabe destacar que do total do imobilizado (R$ 20.307.587
mil), 94% (noventa e quatro por cento), isto €, R$ 19.056.626 mil, constituem-
se no valor dos bens incluidos nos contratos de arrendamento e de concesséo
dos servigos de transporte ferroviario de carga, contratos pactuados com
prazos de 30 anos, prorrogaveis por igual periodo, conforme clausula primeira
- paragrafo 1°; e clausulas segunda e terceira do contrato de concessao.

Face aos contratos de arrendamento e o de concesséo, para que 0s
servigos de transportes ferroviarios ndo sofram solugéo de continuidade, a
Unido, direta ou indiretamente, assumira o controle da concesséo e dos bens
arrendados. A garantia de que os bens arrendados serdo transferidos ao
controle da Unido, quando da extingdo da RFFSA, esta consubstanciada nos
artigos n 20 e 21 da Lei n® 8.029, de 12 de abril de 1990, por for¢a do art.

13 - FINANCIAMENTOS:

FINANCIAMENTOS INTERNOS

2° do Decreto n¢ 3.277, de 07 de dezembro de 1999, e art. 24° da Lei n¢
9.491, de 09 de setembro de 1997.
Composicao do ativo imobilizado:

R$ mil
2006 2005
Custo Depre-
corrigido e ciacodes Valor Valor
reavaliado acumuladas liquido liquido
(*)
Terrenos 1.216.244 - 1.216.244 1.218.396
Leito de Linha 4.428.861 - 4.428.861 4.428.861
Tuneis, Pontes e Viadutos 5.962.577 342.201 5.620.376 5.620.819
Superestrutura de Linha 5.801.902 1.161.117 4.640.785 4.640.785
Edificios e Dependéncias  259.160 30.840 228.321  252.254
Sinalizag6es e Telecom. 797.808 173.658 624.150 624.151
Locomotivas 1.629.589 866.507 763.082  763.084
Carros e Vagodes 1.460.620 302.910 1.157.710 1.158.863
Veiculos Rodoviarios 1.760 1.738 22 27
Qutros 585.843 208.767 377.075 382.701
Total do Ativo
Imobilizado 22.144.364 3.087.738 19.056.626 19.089.941

(*) ver Nota 3, item 3.3.

Com relacéo aos valores que estéo arrendados, bens operacionais, no
valor de R$ 19.056.626 mil, estdo assim distribuidos pelas seguintes malhas:

R$ mil
Malha Nordeste 887.904
Malha Oeste 744.813
Malha Centro-Leste 3.309.210
Malha Sudeste 7.175.743
Malha Teresa Cristina 95.068
Malha Sul 4.088.479
Malha Paulista 2.755.409
TOTAL 19.056.626

O valor dos bens ndo operacionais que permaneceram com a
Companhia, relativo a terrenos, edificios e dependéncias, e outros
equipamentos, no montante liquido de R$ 1.250.961 mil (R$ 1.227.973 milem
2005) estdo classificados no realizavel a longo prazo, uma vez que estes
bens estéo destinados a alienagéo.

Foi constituido o imposto de renda sobre a reavaliagéo registrada em
1993 e esse encargo fiscal sera exigivel no momento da realizagdo dos
ativos reavaliados.

Parte dos bens esta penhorada em garantia de processos judiciais.

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL —BNDES

Financiamento com garantia da Uniéo para concluséo das obras de implantacéo da Ferrovia do Ago, trecho

Jeceaba — Saudade, atualizado em fung&o da variacdo da URBT, com juros de 8,0% a.a.

PROTOCOLO FINANCEIRO - BRASIL/FRANCA

Financiamento com garantia da Unido para aquisicdo de bens e servicos destinados a modernizacéo dos

transportes ferroviarios na periferia de Sdo Paulo. Atualizado em fungéo da variacdo do franco (FF),

com juros de 3,50% a.a.

Financiamento com garantia da Unido, para aquisicdo de bens e servigos destinados a eletrificacdo da ligacéo

ferroviaria Mairinque — Santos. Atualizado em fungdo da variagdo do franco (FF), com juros de 3,50% a.a.

EMPRESA DE PORTOS DO BRASIL S/A - PORTOBRAS

Convénio assinado entre a Portobras e a Malha Paulista para financiamento e execugéo do acesso ferroviario

a margem esquerda do porto de Santos, no Estado de S&o Paulo.Atualizado em fung&o da variagéo do dolar,

com juros de 7,25% a.a.
Total de financiamentos internos

Total dos financiamentos

14 - PROVISAO PARA PROCESSOS JUDICIAIS:

O valor provisionado no exercicio é de R$2.017.411 mil (R$ 1.848.305
mil em 2005) de curto prazo e R$ 3.750.119 mil de longo prazo (R$
3.443.823 mil em 2005). Na apuragéo do valor da provisao, foi considerada
a totalidade das perdas previstas com processos judiciais em agdes
trabalhistas e civeis, com excecéo dos valores previstos pelo érgéo juridico,
relativos aos pagamentos de acdes trabalhistas e civeis, oriundas de causas
da extinta FEPASA, nos valores de R$ 344.578 mil a curto prazo, e R$
86.828 mil a longo prazo, cuja a responsabilidade dos desembolsos atuais
e futuros é do Governo do Estado de Sdo Paulo. Dessa forma, os valores
ja pagos por essas agdes judiciais, bem como os pagamentos a serem
realizados conforme essa previsdo do juridico, estdo sendo contabilizados
pela Companhia nas suas contas a receber da Unido/Fepasa, para posterior
definicdo da forma do acerto a ser efetivado entre as partes governamentais
(Unido e Estado) e a Companhia.

15 - FUNDAGAO REDE FERROVIARIA DE SEGURIDADE SOCIAL - REFER:

A RFFSA é patrocinadora das operacfes da Fundacdo Rede
Ferroviaria de Seguridade Social - REFER - entidade de previdéncia privada,
sem fins lucrativos, com patriménio e autonomia administrativa e financeira
préprios, cujo objetivo é a suplementagdo de beneficios previdenciarios
aos participantes. Em 31 de dezembro de 2006, o débito da RFFSA —em
liquidagdo para com a REFER era de R$ 355 mil (R$ 290 mil em 2005),
relativo a contribuicdo de dezembro de 2006.

Em 28 de novembro de 2000, foi firmado Instrumento Particular de
Direitos e Obrigacdes entre RFFSA — em liquidac¢do e a REFER, para
conversdo do plano de beneficio definido para o plano de contribuicao
definida. Nesse momento a RFFSA assumiu o compromisso relativo a
insuficiéncia do patrimoénio liquido em relagdo a reserva de beneficios
concedidos cujo valor atual é de R$ 757.827 mil (R$ 709.843 mil, em
2005). Em 31 de janeiro de 2005 foi firmado o Termo Aditivo n° 02/2005,
que estabeleceu que 50% dos valores das parcelas mensais referentes
aos meses de janeiro a abril de 2005 seriam pagos através da
transferéncia de Titulos Publicos, CFT-A, de titularidade da RFFSA, ficando
os demais 50% a serem pagos em espécie. Durante o periodo de vigéncia
da MP-246/05, a Unido, como sucessora da RFFSA, ndo efetuou o
pagamento das parcelas mensais, estabelecendo-se dessa forma nova
inadimpléncia. Em 31 de agosto de 2005 foi firmado o Termo Aditivo n® 03/
2005 que incorporou os valores inadimplidos, referentes as parcelas de
maio a julho de 2005, ao valor total da divida e repactuou o valor das
parcelas vincendas, o pagamento de parcelas com CFT-A, bem como o
prazo de amortizacdo das mesmas, que passou a ser de 65 parcelas
mensais com vencimento a partir de agosto de 2005. Desta forma, durante
o Exercicio de 2006, o valor das parcelas relativas ao Exercicio de 2005
foram quitados pela Empresa , bem como os Titulos Publicos, CFT-A,
foram transferidos, para a Refer, em Maio/06. Quanto as 12 parcelas
previstas para o Exercicio de 2006, nao foram pagas por insuficiéncia de
recursos financeiros.

Assim, esté classificado no curto prazo o montante de R$ 128.348
mil, relativo as parcelas vencidas até 31/12/2006.

16 - DIVIDAS SECURITIZADAS PELA UNIAO:
a) - LEI N.© 9.364/96 - INSS:

A divida da Companhia com o INSS, no valor de R$ 5.350.118 mil (R$
4.862.634 mil em 2005), foi securitizada pela Unido, em cumprimento a Lei
ne 9.364, de 16 de dezembro de 1996.

Para securitizagédo da divida, foram firmados os contratos n% 349 e
360/TN, no ano de 1996.

Em 26 de agosto de 1998, a Companhia e a Unido, celebraram o
contrato de n.° 019/STN/COAFI (que estabeleceu o valor final a ser
securitizado), relativo a confisséo, consolidagéo e refinanciamento dessa
divida, a qual em 31 de julho de 1998, apresentava saldo de R$ 1.391.551
mil. Como garantia, a Companhia apresentou imdveis cuja avaliacéo, a época,
era suficiente para cobertura do contrato.

Em 26 de agosto de 2005 foi assinado o Termo Aditivo ao Contrato de

Ultimo R$ mil
Vencimento Curto Longo
Ano Prazo Prazo
2000 70.801 -
2007 25 -
2008 598 299
1996 8.284 -
79.708 299
79.708 299

Confisséo, Consolidacdo e Refinanciamento de Divida n® 19/STN/COAFI,
que alterou a Clausula Segunda do referido contrato, estabelecendo o
prazo de doze anos, a contar da data da assinatura do termo, para
liguidagédo da divida em uma Unica parcela. A RFFSA também ficou
autorizada a utilizar, para amortizac@o dessa divida, os valores relativos
ao passivo de que trata a Clausula Sétima do Contrato de Venda e Compra
de Acdes da Fepasa, firmado entre a Unido e o Estado de Sdo Paulo em
22 de maio de 1997, na medida em que os valores sejam incorporados ao
saldo devedor do Estado de S&o Paulo, formalizado por meio do Contrato
de Refinanciamento, em 22 de maio de 1997, entre a Uniéo e o Estado de
Sé&o Paulo.

Como ja foi mencionado na Nota 9, a Empresa, o Governo do Estado
de S&o Paulo e a Unido, firmaram, em 29 de dezembro de 2006, o Termo de
Confissdo de Divida e Autorizacédo para incorporagdo do Débito ao Saldo
Devedor do Estado de S&o Paulo, condi¢édo que possibilitaria a amortizagéo
do débito da Empresa, relativo ao Contrato 019/STN/COAFI, junto a Unido.
T&o logo a Unido confirme a efetivagdo da incorporacdo e da amortizagao
do valor apurado, no total da divida, serdo langados os efeitos contabeis
provenientes desse ato.

b) — DECRETOS N@s 1.647/95, 1.785/96 e 3.277/99 — REFER:

A divida da Companhia com a Refer, no valor de R$ 583.020 mil (R$
537.486 mil posicionado em 31 de maio de 2002), foi assumida pela Uniéo
em 27 de dezembro de 2002, quando foi firmado o contrato n°® 105/PGFN/
CAF entre a UNIAO e a REFER, tendo em vista o disposto no Decreto n°
1.647, de 25 de setembro de 1995, alterado pelo Decreto n® 1.785, de 11 de
janeiro de 1996, bem como no Decreto n°® 3.277, de 07 de dezembro de
1999, nas Leis n° 8.029, de 12 de abril de 1990, e n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976. Essa divida esta classificada no longo prazo e sofreu
atualizacéo pela variagéo do valor nominal dos titulos emitidos pela Uniéo,
mais 6% de juros, capitalizados a partir da data de emissédo dos titulos, até
a data de 31 de dezembro de 2006, quando seu saldo era de R$ 1.108.793
mil (R$ 1.007.537 mil em 2005).

c) —LEIN©9.491/97 — FNDE:

A UNIAO, com fundamento na Lei n® 9.491, de 09 de setembro de
1997, combinada com o Decreto n° 3.277, de 07 de dezembro de 1999, e na
Lein®8.029, de 12 de abril de 1990, também assumiu a divida da Companhia
com o FNDE em 22 de maio de 2002, data em que foi firmado o contrato de
assuncao e renegociacéo de dividas da RFFSA entre a UNIAO e o FNDE, o
qual em 30 de junho de 2001 apresentava saldo de R$ 105.537 mil. Essa
divida também esta classificada no longo prazo e é atualizada, atualmente,
pela variagdo nominal dos titulos emitidos pela Unido mais 6% ao ano de
juros capitalizados, a partir da data de emisséo dos titulos. Em 31 de
dezembro de 2006 essa divida corresponde ao montante de R$ 247.492 mil
(R$ 224.890 mil em 2005).

d) - DECRETOS Ne= 1.647/95, 1.785/96 e 3.277/99 — SESEF:

A divida da Companhia com o SESEF, no valor de R$ 41.257 mil,
posicionada em 31 de agosto de 2002, foi assumida pela Unido em 23 de
abril de 2003, quando foi firmado o contrato n° 119/PGFN/CAF entre a
Unido e o SESEF, tendo em vista o disposto no Decreto n° 1.647, de 25
de setembro de 1995, alterado pelo Decreto n° 1.785, de 11 de janeiro
de 1996, bem como no Decreto n°® 3.277, de 07 de dezembro de 1999,
nas Leis n° 8.029, de 12 de abril de 1990, e n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976. Essa divida esta classificada no longo prazo, e sofreu
atualizagéo pela variagdo do valor nominal dos titulos emitidos pela Unido,
mais 6% de juros, capitalizados a partir da data de emissao dos titulos,
até a data de 31 de dezembro de 2006, quando seu saldo era de R$
79.144 mil (R$ 71.916 mil em 2005).

17 - DIVIDA COM A UNIAO — INSS:

O valor apresentado de R$ 128.978 mil, (R$ 128.978 mil em 2005) é
referente ao Contrato n° 025/PGFN/CAF de 24 de agosto de 2000, entre a
Unido e a RFFSA — em liquidagdo, onde pelo mencionado instrumento, a
Unido assumiu os débitos previdenciarios da Companhia, oriundos da extinta
FEPASA, incorporada a RFFSA.
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18 - PATRIMONIO LIQUIDO:

a- Capital Social
O capital social, subscrito e integralizado até 31 de dezembro de 2006,
estéa distribuido entre seus acionistas da seguinte forma:

Quantidade  Participacéo

de Acdes %
ACOES ORDINARIAS:
Unié&o Federal 234.167.679.846 91,52
Fundo Nacional de Desenvolvimento 3.000.000.000 1,17
Outros acionistas particulares 29.868.704 0,01
AGOES PREFERENCIAIS:
Uni&o Federal 12.782.498.876 5,00
BNDES 3.956.987.465 1,55
Estados 1.538.673.803 0,60
Municipios 375.603.257 0,15
Outros 3.552.338 -
Total 255.854.864.289 100,00

b- Ajustes de exercicios anteriores

Foram registrados, nesse Exercicio, valores relativos as seguintes
situacdes:

R$ 11 mil, a crédito de lucros acumulados, referente a regularizacdo de
valores langados indevidamente como Despesa;

R$ 428 mil, a credito de lucros acumulados, referente a valores reembolsa-
dos por terceiros, relativos a despesas pagas pela RFFSA;

R$ 93 mil, a debito de lucros acumulados, referente a regularizacdo de
Contratos de Alienacéo de imoéveis, retirados do Sistema SARP e néo infor-
mados a Contabilidade;

R$ 120 mil, a debito de lucros acumulados, referente ao registro da NFLD —
35.551.573-0, lavrada em 13/10/2005,conforme Despacho Decis6rio
n.17.401.4/066/2006 de 15/12/06;

R$ 7.594 mil, a debito de lucros acumulados, referente ao registro da NFLD
— 35.551.575-0, lavrada em 13/10/2005, conforme Despacho Decisorio
n.17.401-4/066/2006 de 15/12/06;

R$ 1.221 mil, a debito de lucros acumulados, referente ao registro
das NFLD’s- 35.551.574-1, 35.551.576-8 e 35.551.577-6, lavradas em
13/10/2005;

R$ 430 mil, a crédito de lucros acumulados, referente ao ajuste liquido de
obrigagdes de Exercicios anteriores langadas a menor, ou a maior;

R$ 2.968 mil, a debito de lucros acumulados, referente a regularizagcéo de
receitas de locagdo e alienagdo de imdveis langadas indevidamente;

R$ 4.725 mil, a crédito de lucros acumulados, referente ao ajuste e ade-
quacéao dos valores relativos & COFINS e PASEP apropriados, indevidamente,
no periodo de Ago/2004 a Dez/2005, conforme Decreto n.5.164, de 20/07/
04, e 5442, de 09/05/05;

R$ 39 mil, a debito de lucros acumulados, referente a ajustes e/ou atualiza-
¢Oes, liquidas, em contas do Passivo;

R$ 817 mil, a crédito de lucros acumulados, referente a ajustes e/ou atua-
lizagdes, liquidas, em contas do Ativo;

c- Adiantamentos para aumento de capital
Os valores que compdem esta rubrica estao assim distribuidos:

R$ mil
Aviso MF 87/85 148.516
Recuperagdo e modernizacdo de locomotivas 2.643

Recuperacéo do tronco sul — Mercosul 194
Projeto de reestruturacdo e desestatizacdo da RFFSA

(Contrato n° 4046-BR) 202.206
Recuperacéo de superestrutura da via — Nordeste 4.733
Recuperacé@o de locomotivas 12.371
Sistema telecomunicacdes e sinalizagao 1.406

372.069

19- ENCONTRO DE CONTAS RFFSA x CVRD:

O Grupo de Trabalho criado na RFFSA para verificar e preparar a
documentagéo visando o embasamento da Comissdo de Liquidacdo da
RFFSA, a época, referente ao encontro de contas com a CVRD, emitiu seu
Relatorio Final em 22/06/04, encaminhando-o a CLIQ através do Memorando
N.° 13/NEGESP 11/04, de 24/06/04.

Com a documentagéo apurada, foram realizadas reunides com a CVRD
onde foram discutidas as premissas adotadas.

O Grupo de Trabalho apurou um saldo a favor da RFFSA da ordem de R$
664 milhdes em 01/06/04 que, atualizado para 31 de dezembro de 2005, atinge
cerca de R$ 870 milhdes, desconsiderando qualquer despesa com obras.

Em outubro de 2005 a CVRD interpds Agdo Ordinaria contra a RFFSA,
através do Processo n° 2005.51.01.021725-0, na 302 Vara Federal do RJ,
visando a nulidade das clausulas do contrato 014/90 e do seu primeiro termo
aditivo que disp6em sobre a corregcdo dos correspondentes valores

contratuais pela variacdo média diaria do CDI, significando que dificilmente ha-
vera acordo para fechamento do encontro de contas.

Foram realizadas vérias reunides com a area juridica a fim de que fossem
definidos os subsidios técnicos requeridos para as medidas judiciais da RFFSA
com relagdo a causa, cuja documentacéo foi entdo encaminhada pela area técni-
cade Negociagdes Especiais. Esta acao foi devidamente contestada pela RFFSA.

Em 18/08/2006, a Assessoria Juridica da RFFSA ajuizou Acéo Ordina-
ria de cobranga contra a CVRD, através do Processo n° 2006.51.01.015963-
0, a qual foi distribuida na 242 Vara Federal do Rio de Janeiro. O referido
processo, em Dezembro/2006 encontrava-se tramitando na 302 Vara Fede-
ral do Rio de Janeiro, aguardando despacho inicial do juiz.

20 - REMUNERAGAO DE DIRIGENTES E EMPREGADOS:

O plano de cargos e salarios e de beneficios e vantagens da Rede Ferrovi-
aria Federal S/A - RFFSA - em liquidacéo e a legislacdo especifica, estabelecem os
critérios para todas as remunerages atribuidas, pela Empresa, a seus dirigentes
e empregados.

No exercicio de 2006, a maior e a menor remuneracao atribuidas aos empre-
gados ocupantes de cargos permanentes, foram de R$ 10.245,17 e R$ 716,86
respectivamente. A remuneracdo média nesse exercicio foi de R$ 4.563,24.

Com relacéo aos dirigentes da Empresa, a maior remuneracéo de 2006,
correspondeu a R$ 9.115,45.

21-EVENTOS SUBSEQUENTES:

Em 22 de janeiro de 2007 foi publicada a Medida Proviséria n°® 353, a qual
foi regulamentada pelo Decreto n° 6.018, de mesma data, determinando o
término do processo de Liquidagdo e a extingdo da Rede Ferroviaria Federal
S.A. — RFFSA, dando inicio ao processo de Inventarianga da extinta Rede
Ferroviaria Federal S.A - RFFSA.

No Artigo 3° do Decreto n° 6.018, de 22/01/07, foram constituidas atribuicBes,
ao Inventariante, para a condugdo dos assuntos relacionados a extinta RFFSA.

Em 31 de maio de 2007, a Medida Proviséria n® 353, de 22/01/07, foi convertida
na Lei n° 11.483.

CACIO ANTONIO RAMOS
Inventariante da extinta Rede Ferroviaria Federal S.A. - RFFSA
CPF 554.645.219-68

JANDIRA PAULA DA SILVA CRUZ
Area de Contabilidade
Contador CRC - RJ 39.030/0-3
CPF 384.769.247-04

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

1. Examinamos o balango patrimonial da REDE FERROVIARIA FEDERAL S.A. — EM LIQUIDACAO, levantados em
31 de dezembro de 2006, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacgdes do patriménio liquido e das
origens e aplicacdes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabi-
lidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos; o volume de transacdes, o sistema contabil e de
controles internos da Instituicdo; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das préaticas e das estimativas contabeis
mais representativas, adotadas pela administracio da REDE FERROVIARIA FEDERAL S.A. — EM LIQUIDACAO, bem
como da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. As demonstragfes contabeis referidas no paragrafo 1 foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis previstos na legislacao societaria aplicaveis a entidades em regime normal de operagéo, ndo considerando
0s ajustes de ativos a valores de realizacéo e dos passivos a valores de liquidagéo, bem como as reclassificagbes
de ativos e passivos, que seriam requeridas para empresas que estdo em processo de liquidacdo. N&o foi praticavel,
nas circunstancias, determinar o montante dos ajustes que poderiam vir a ser necessarios a realizacédo dos ativos
e a liquidacédo dos passivos e das obrigagdes contingentes por valores diferentes dos contabilizados.

4. Conforme descrito na Nota Explicativa n® 12, o processo de reavaliagcdo dos ativos dos bens imobilizados da
companhia registrados no ativo permanente e no ativo realizavel a longo prazo, encontra-se sob analise, na esfera
de Governo, por ser a Unido a principal acionista. Somente ap6s a deliberagdo da Assembléia Extraordinaria dos
Acionistas, na forma da legislagcdo vigente, sera analisada a necessidade de ajustes aos valores contabeis dos
referidos bens.

5. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos assuntos mencionados nos paragrafos 3 e 4, as demons-
tragdes contabeis referidas no paragrafo 1, quando lidas em conjunto com as notas explicativas que as acompa-
nham, representam adequadamente, em seus aspectos relevantes a posi¢do patrimonial e financeira da REDE
FERROVIARIA FEDERAL S.A. — EM LIQUIDACAO em 31 de dezembro de 2006 e o resultado de suas operagdes, das
mutacdes do seu patrimdnio liquido e das origens e aplicagBes de seus recursos, referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

6. A companhia apresenta no ativo circulante o montante de R$ 160.947 mil (159.907 mil em 2005) correspon-
dente a valores pagos relativos a a¢des judiciais oriundas da extinta FEPASA — Ferrovia Paulista S.A., conforme
descrito na Nota Explicativa 9, cuja responsabilidade é do Governo do Estado de Séo Paulo. Conforme o érgéo juridico
da Companhia séo estimadas contingéncias nao consideradas na provisdo para processos judiciais no montante de
R$ 431.406 mil (R$ 417.256 mil em 2005). A realizag&o do referido ativo e o montante destas contingéncias dependem

das negociacdes futuras entre a Rede Ferroviaria Federal S.A. — Em Liquidag&o, a Unido Federal e o Governo do
Estado de S&o Paulo, conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 14.

7. Durante os exercicios de 1998 a 2000, a Companhia efetuou operagdes com o acionista controlador, a Uniéo
Federal, através de contratos de cessdo de crédito. Nessas operagdes a Unido Federal adquiriu da Companhia os
direitos de créditos decorrentes de contratos de arrendamento dos bens vinculados & prestacéo de servigo publico
de transporte ferroviario, recebiveis das concessionarias, no periodo de 2000 a 2028. A Companhia é obrigada a
manter equilibrio econémico-financeiro dos referidos contratos caso os créditos cedidos ndo correspondam, nas
datas de vencimento das prestagdes, aos montantes recebidos da Unido Federal durante aqueles exercicios. Nao
nos foi possivel determinar os montantes envolvidos caso fosse necessario buscar o equilibrio econémico-financei-
ro dessas operacdes pela Companhia e o seu valor de mercado quando daquela aquisi¢céo pela Unido Federal.

8. A Administragdo da Companhia instaurou Comiss@es de Sindicancia visando apurar atos e fatos administra-
tivos considerados passiveis de verificagdo. Até a presente data as sindicancias ja concluidas ndo revelaram
ajustes relevantes as demonstragdes contabeis. Algumas sindicancias ainda estdo em andamento. Dessa forma,
ficamos impossibilitados de exercer julgamento sobre a necessidade de registro de ajustes contabeis em decorrén-
cia dos desfechos das referidas sindicancias.

9. Conforme nota explicativa 14, a Companhia possui perdas previstas em processos judiciais de agbes
trabalhistas e civeis no valor de R$ 5.767.530 mil, tendo a respectiva proviséo sido efetuada no curto e longo prazo.
Como garantia destes processos judiciais foi penhorada parte dos bens integrantes do Ativo Imobilizado, conforme
mencionada na nota explicativa 12. O efeito da execug&o destas penhoras, que pode alcangar os bens arrendados,
néo foi mensurado.

10. Conforme nota explicativa 21, a Companhia registrou como evento subseqiiente, que em 22 de janeiro de
2007 foi publicada a Medida Proviséria n°® 353, a qual foi regulamentada pelo Decreto n° 6.018, de mesma data,
determinando o término do processo de Liquidacédo e a extingdo da Rede Ferroviaria Federal S.A. — RFFSA, dando
inicio ao processo de Inventarianga da extinta Rede ferroviaria Federal S.A. -RFFSA. Em 31 de maio de 2007, a
referida Medida Provisoria, foi convertida na Lei n° 11.483.

11. As demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, apresentadas para fins
comparativos, também foram examinadas por nés, que emitimos parecer, datado de 07 de abril de 2006, com ressalvas
semelhantes as mencionadas no paragrafo 3 e 4 e énfases semelhantes as mencionadas nos paragrafos 6 a 9.

Rio de Janeiro, 31 de agosto de 2007

HERALDO S.S. DE BARCELLOS
Contador CRC RS 11609-S-RJ
Sécio - Responsavel Técnico

MOREIRA & ASSOCIADOS - AUDITORES
CRCRS3717-S-RJ

MANIFESTAGAO DO SR. MINISTRO DE ESTADO DA FAZENDA SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA EXTINTA REDE FERROVIARIA S.A. REFERENTES AO EXERCICIO DE 2006

Com base nos Pareceres da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, da Secretaria do Tesouro Naci-
onal e do Departamento de Coordenacéo e Controle das Empresas Estatais e nos termos da competéncia que
me foi atribuida pelo art. 20 da Lei n® 11.483, de 31 de maio de 2007, aprovo as demonstra¢des contabeis da
Companhia, referentes ao exercicio de 2006, ressalvados os efeitos que poderédo advir das questdes levan-

tadas pelos Auditores Independentes.
Brasilia, 13 de maio de 2008
GUIDO MANTEGA
Ministro do Estado da Fazenda




