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Introducéo

Examinamos, ao amparo da competéncia estabelecida no art. 74, inciso 1V, da Constituicao
Federal, e nos termos do art. 50, inciso Il e do art. 9°, inciso 111, da Lei 8.443, de 16.07.1992, e
no art. 13, § 2° da Instrucdo Normativa TCU 84/2020, as demonstra¢fes contabeis do
Ministério da Infraestrutura (Minfra) compreendendo os Balangos Orgamentario, Financeiro e
Patrimonial em 31 de dezembro de 2022, as Demonstracfes das Variacfes Patrimoniais, dos
Fluxos de Caixa e das Mutac6es do Patriménio Liquido para o exercicio findo nessa data, e as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Opinido adversa sobre as demonstrac6es contabeis

Em nossa opinido, devido a importancia dos assuntos discutidos no paragrafo a seguir intitulado
“Base para opinido adversa sobre as demonstragcdes contabeis”, as demonstracdes contabeis
do Ministério ndo apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da entidade em 31 de dezembro de 2022, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicadas ao setor pablico.

Base para opinido adversa sobre as demonstracdes contabeis

O Minfra foi selecionado como Unidade Prestadora de Contas (UPC) significativa do Balanco
Geral da Unido (BGU) do exercicio de 2022 nos termos da Portaria TCU n° 49, de 07.04.2022,
em decorréncia da materialidade dos seus ativos no valor de R$578,5 bilhdes, avaliados em
quase sua totalidade. Da andlise foi identificado um montante de R$20.379.507.814,47 de
distorc@es relevantes descritos nos achados do Relatério de Auditoria n® 1286194, a seguir:

e 2.3.1- Falta de reconhecimento contabil de ativos ferroviarios no valor de R$11,91
bilhdes;

e 2.3.2 - Falta de reconhecimento contabil de ativos aeroportuarios no valor de R$4,25
bilhdes;

e 2.3.3- Distor¢des nos créditos a receber do Fundo da Marinha Mercante no montante
de R$2,72 bilhdes



e 2.3.4 - Nao obediéncia ao regime de competéncia no registro contabil dos recebimentos
antecipados das receitas de concessao ferroviarias e aeroportuérias, causando distor¢éo
contébil de R$861 milhdes;

e 2.3.5- Execucdo de despesa publica, por meio de investimentos cruzados em ferrovias,
sem registros orcamentarios e com evidenciacdo incorreta dos fatos patrimoniais
correspondentes no montante de R$618 milhdes.

Para emissdo da opinido sobre as Demonstragdes Contabeis 2022 do Minfra o artigo 22 da DN
n°® 198/22 dispde que para certificacdo de contas deve-se observar a materialidade de “até 2%
do referencial que melhor reflita o nivel de atividade financeira da Unidade para fins de
planejamento da auditoria de contas e para emissdo de opinides sobre a confiabilidade das
demonstragdes contabeis e a conformidade das transacfes subjacentes”. Além disso o paragrafo
unico do artigo 33 da DN disp6e que o certificado de auditoria deve ser emitido no formato
previsto nas NBC TASP da série 700 (ISSAI 2700), atendendo todas as orientagdes e requisitos
nelas previstos.

Portanto, para emissdo da opinido adversa, em consonancia com 0S normativos citados,
consideramos que as distor¢fes representam 3,5% (R$ 20,37 bilhdes), ultrapassando a
materialidade de 2% (R$ 11,57 bilhdes) em relacdo do valor dos ativos (R$ 578 bilhGes) para
certificacdo das contas, nos termos do art. 22 da DN 198/22 do TCU.

Ademais, ressalta-se a correspondéncia dos achados com situacfes anteriormente identificadas
e resolvidas em sua integralidade pela gestdo durante o andamento dos exames, que totalizaram
R$1,26 bilhdes.

Opinido com ressalvas sobre a conformidade das transacdes subjacentes

Considerando o escopo abordado nesta auditoria, em nossa opinido, exceto pelos assuntos
descritos na secao a seguir “Base para opinido com ressalva sobre a conformidade das
transagOes subjacentes”, as transagdes subjacentes as demonstragdes contabeis acima referidas
e 0s atos de gestdo relevantes dos responsaveis estdo em conformidade, em todos os aspectos
relevantes, com as leis e regulamentos aplicaveis e com os principios de administracdo publica
que regem a gestdo financeira responsavel e a conduta de agentes publicos.

Base para opinido com ressalva sobre a conformidade das transacgdes subjacentes

Foram identificados desvios de conformidade cujos efeitos descritos a seguir sao relevantes,
tomados individualmente ou em conjunto, mas ndo generalizadas nas transacfes subjacentes as
demonstragdes contabeis acima referidas.

Desvios de conformidade
Destacamos 0s seguintes achados do Relatorio de Auditoria n® 1286194

e 2.5.1- Execucdo de despesa publica por meio de Investimentos Cruzados em ferrovias
em desconformidade com o0s normativos orcamentarios e contabeis.

e 2.5.2 - Metodologia adotada pelo DNIT para a mensuracao dos ativos ferroviarios ndo
reflete satisfatoriamente o valor real desses bens;

e 2.5.3 - Falhas nos controles internos relativos a arrecadacgao, partilha e destinacéo dos
recursos do FMM

Brasilia/DF, 26 de abril de 2023.



DIRIGENTE DO ORGAO DE CONTROLE INTERNO

ANEXO - CERTIFICADO 1286194
Bases para as opinioes

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
aplicaveis ao setor publico. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na se¢do intitulada ‘“Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes contabeis”.

Somos independentes em relagdo ao Minfra, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos nas Normas Internacionais das Entidades Fiscalizadoras Superiores (ISSAI) e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com
ressalva sobre as demonstracdes contabeis e a conformidade das transa¢des subjacentes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir certificado de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria no setor puablico sempre detectam as eventuais
distorcBes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria aplicaveis ao setor publico, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracfes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representac@es falsas intencionais.

. Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejar os procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Minfra;

. Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao; e
. Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracGes

contébeis, inclusive as divulgacOes, e se as demonstracfes contbeis representam as



correspondentes transacGes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administracao a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela administracdo, declaragdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicadveis de independéncia, e
comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela
administracdo, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na
auditoria das demonstrac@es contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem
0s principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso certificado de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso certificado porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o
interesse publico.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstracfes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil pelo setor publico e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Outras informacgdes que apresentam ou fazem referéncia as demonstrac6es contabeis

A administracdo do Minfra é responsavel por essas outras informacgdes que compreendem o
Relatorio de Gestdo. Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis e a conformidade das
transacdes subjacentes ndo abrange o Relatdrio de Gestdo e ndo expressamos qualquer forma
de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis e na formacdo de nossa
opinido sobre essas demonstracGes e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

A divulgacdo dos PAA, na sequéncia, esta sustentada no julgamento profissional dos auditores
e no entendimento da Unidade Auditada e do seu ambiente, considerando:

e areas julgadas como de maior risco de distor¢éo relevante;

e riscos significativos identificados;

e areas das demonstracdes contdbeis que também envolveram julgamento significativo
por parte dos auditores e da gestdo, inclusive estimativas contabeis identificadas que
apresentam alto grau de incerteza na estimativa; e



o efeito sobre a auditoria de fatos ou transacdes significativos ocorridos durante o periodo.

1. Bens Iméveis

Os bens imoveis possuem peso significativo no patrimdnio do MlInfra, correspondendo a 94,6%
do total de ativos. Do valor contabilizado como bens imdveis nos demonstrativos contdbeis do
ministério (R$547,36 bilhdes), 79,0% correspondem a bens rodoviarios (R$ 432,61 bilhdes),
17,8% correspondem a bens ferroviarios (R$ 97,76 bilhGes), e 0,3% a bens aeroportuérios (R$
1,5 bilhdo). Do montante de R$531,87 bilhdes em bens imdveis rodoviarios, ferroviarios e
aeroportudrios, R$325,9 bilhdes estdo sob gestdo da Administragdo Publica e R$205,9 bilhdes
concedidos a iniciativa privada por meio de concessoes.

Os riscos significativos apurados na fase de planejamento consistiram em: (i) se ha ativos da
Unido que ndo foram registrados no SIAFI; (ii) auséncia de segregacao dos registros contabeis
dos ativos concedidos do ativos administrados diretamente sobre a unidade — item 12 NBC TSP
05, e ndo evidenciacdo; (iii) inconsisténcia na mensuracao inicial e nos registros de depreciacao
e amortizagéo dos ativos de infraestrutura; e (iv) o tratamento conferido aos ativos de concessao
e aos ativos rodoviarios, ferroviarios e aeroportuarios nao se encontra aderente aos normativos
vigentes.

Assim, nossos procedimentos de auditoria incluiram:

e Verificar se os ativos ferroviarios, aeroportuarios, e rodoviarios estdo integralmente
reconhecidos no SIAFI e se estdo registrados nas UGs corretas;

e Verificar se os ativos aeroviarios estdo integralmente reconhecidos no SPIUNet e se
estdo registrados nas UGs corretas;

e Verificar se ha normas e procedimentos que assegurem que a metodologia de calculo
para avaliacdo do patriménio esta sendo aplicada, bem como se as mensuracdes desses
ativos estdo sendo adequadas; e

e Verificar se os ativos concedidos estdo registrados em conta contabil adequada,
identificando inclusive como sdo as rotinas e procedimentos para registros de
movimentacOes aumentativas e diminutivas das unidades decorrentes de direito de uso.

N&o foram objeto de exames de auditoria: (i) aerédromos que ndo se enquadrem na tipologia
“aeroportos”, como helipontos e heliportos, ou aqueles que nao sejam dotados de instalagdes e
facilidades para apoio de operacGes de aeronaves e de embarque e desembarque de pessoas e
cargas; (ii) o valor patrimonial de 356 aeroportos e aerddromos pertencentes a Estados,
Municipios ou entes privados que estdo sob o regime de afetacdo pela Unido, devido a auséncia
de exames sobre 0s termos de cessdo de uso; (iii) o calculo do valor patrimonial de ferrovias
relativos aos custos de supervisdo de obras, obras de artes especiais, obras de arte correntes,
estacOes ferroviarias, edificacbes e outras benfeitorias realizadas na infraestrutura da via
permanente; (iv) o célculo do valor patrimonial de rodovias relativos aos custos de obras de
artes especiais , obras de arte correntes, intersec@es e terceiras faixas; e (vi) a avaliacdo das
contas contabeis Obras em andamento (12321.06.01), Estudos e Projetos (12321.06.05),
Depreciacdo acumulada — bens imdveis (12380.02.00), Terrenos e Glebas registrados
diretamente no SIAFI (12321.02.03) e Terrenos e Glebas registrados pelo SPIUNet
(12321.01.03);

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos aplicados, verificou-se que 0s
riscos de ndo reconhecimento contabil de ativos de infraestrutura (ferrovias e aeroportos),
classificacdo inadequada de ativos, e inconsisténcias na mensuragéo de ativos se materializaram
conforme apontamentos 2.3.1, 2.3.2, 2.4.1 e 2.5.2 do Relatério de Auditoria.

2. Arrecadacdo, partilha e destinacdo do produto de recursos do Fundo da Marinha Mercante

(EMM)




O FMM tem natureza contabil e é destinado a prover recursos para o desenvolvimento da
Marinha Mercante e da industria de construgdo e reparacdo naval brasileiras, administrado por
intermédio do Conselho Diretor do Fundo da Marinha Mercante - CDFMM, e tem como agente
financeiro o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e, nas
condigdes fixadas em ato do Conselho, os bancos oficiais federais. A fonte basica de recursos
do Fundo é o Adicional ao Frete para a Renovacdo da Marinha Mercante — AFRMM, cuja
arrecadacdo compete a Secretaria da Receita Federal do Brasil (SRFB).

Compete ao Minfra, na qualidade de gestor da aplicacdo do FMM: (i) praticar todos os atos
necessarios a gestdo do Fundo; (ii) acompanhar a execucdo dos programas destinados ao
desenvolvimento da Marinha Mercante e da indlstria de construcdo e reparagdo naval
brasileiras, decorrentes de aplicacdo dos recursos do Fundo; e (iii) submeter a apreciacdo do
CDFMM as contas do Fundo. Os empréstimos e financiamentos concedidos pelo fundo
possuem relevancia quantitativa no patriménio do Minfra, e correspondem a 5,2% do total de
ativos (R$ 30,2 bilhes).

Os riscos significativos apurados na fase de planejamento consistiram em: (i) a arrecadagéo do
AFRMM ndo ser registrada nas UGs do Ministério; (ii) a existéncia de falhas nos mecanismos
e procedimentos de monitoramento e controle da arrecadacao, partilha e destinagdo dos recursos
do FMM; (iii) as operagOes de financiamento ndo existirem, ndo serem registradas ou ndao serem
da entidade; (iv) as operacbes de financiamento (como a auséncia de eventuais ajustes
resultantes de valorizacéo ou perdas, o registro de créditos a longo prazo no Ativo Circulante)
ndo serem mensuradas adequadamente; (v) as transacOes relacionadas aos financiamentos
(como juros e variagdes cambiais das operacBes) serem registradas com atraso significativo;
(vi) incorreta classificacdo do prazo de exigibilidade dos creditos (CP e LP); e (vii) o
processamento dos pedidos de liberacao de recursos e o repasse dos valores ao agente financeiro
ocorrerem em desconformidade com os normativos.

Assim, nossos procedimentos de auditoria incluiram:

e Examinar a adequabilidade dos registros contabeis da arrecadacdo do AFRMM, de
modo a verificar se o total de recursos arrecadado pela SRFB foi direcionado as UG do
Minfra;

e Avaliar o modo, a consisténcia, e por quais meios os controles internos do Minfra sobre
a arrecadacdo, partilha e destinacdo do produto da arrecadacdo do AFRMM foram
aplicados;

e Verificar a correspondéncia entre lancamentos contabeis e a documentacdo que lhe
serve de base;

e Circularizar com o agente financeiro para obter as informac@es relacionadas aos saldos
e rendimentos dos financiamentos em 01/01, 30/09 e 31/12, bem como sobre a
existéncia de auditorias independentes nas demonstracdes do FMM,;

e Analisar se os registros contabeis do principal foram realizados no periodo de sua
realizacdo e nas contas contabeis adequadas (CP e LP);

e Realizar a conferéncia dos registros e calculos das receitas decorrentes da amortizagédo
dos empréstimos concedidos e dos juros;

e Analisar se os registros contabeis das receitas financeiras e juros foram realizados no
periodo de sua realizacdo e contas contabeis adequadas; e

e Auvaliar, no &mbito do MInfra, a conformidade das liberacGes ou repasses de valores do
FMM aos agentes financeiros e 0s controles e monitoramentos exercidos pelo
Departamento de Fomento e Desenvolvimento de Infraestrutura — DEFOM.

N&o foram objeto de exames de auditoria: (i) a avaliacdo das atividades relativas & cobranca,
fiscalizag&o, arrecadacéo, restituicdo e concessdao de incentivos do AFRMM previstos em lei,
de competéncia da SRFB; (ii) o recélculo de juros e das variagbes monetérias e cambiais de



empréstimos internos concedidos; e (iii) a conformidade dos processos de restituicdo dos
recursos e a aplicacdo desses recursos pelos agentes financeiros.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos aplicados, verificou-se que 0s
riscos: (i) de ndo direcionamento do total de recursos do AFRMM arrecadados pela SRFB; (ii)
de falhas nos procedimentos de monitoramento e controle da arrecadacdo e partilha dos
recursos; (iii) das operagdes de financiamento (como juros e variagcbes cambiais das operacdes)
ndo serem mensuradas e registradas adequadamente ou serem registradas atraso significativo;
(iv) de divergéncias entre o saldo de créditos a receber de curto e longo prazo; e (v) do
processamento dos pedidos de liberagao de recursos e o repasse dos valores ao agente financeiro
ocorrerem em desconformidade com os normativos se materializaram conforme apontamentos
2.1.1, 2.3.3 ¢ 2.5.3 do Relatorio de Auditoria.

No entanto, em razdo das caracteristicas de governanca contdbil do Governo Federal, a
distor¢do identificada, no item 2.1.1 do relatorio, nos registros contébeis da arrecadacdo do
AFRMM destinada ao FMM ndo pode ser plenamente atribuida aos gestores do Ministério
porque decorreram de alteracdes na forma de arrecadacdo dessa contribuicdo pela SRFB e do
roteiro contabil promovido pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN. Sendo assim, ndo foram
agregadas ao computo final de distor¢cdes que modificam a opinido sobre as Demonstragoes
Contébeis do Ministério. No entanto, trata-se de distor¢des que afetam a anélise dos usuarios
das informacg0Oes contabeis e representam inconformidades em relacédo as NBC TSP.

3. Receitas de Concessdes

As Receitas de Concessédo de infraestrutura de transportes sdo decorrentes de exploracdo de
bens e servigos. As Receitas de Servigos sdo decorrentes da verba anual de fiscalizacdo das
concessionarias, destinadas a cobrir despesas de agéncias regulatorias com fiscalizacdo das
concessOes. Por vez, as Receitas Patrimoniais sdo decorrentes das arrecadacdes de
outorgas/concessdes de rodovias, ferrovias e aeroportos. Embora os valores arrecadados néo
sejam significativos sobre o patriménio do Minfra, correspondendo a 0,7% do total de ativos,
ou R$ 4,08 bilhdes, esses valores possuem relevancia qualitativa pela natureza de suas
movimentacoes.

No que se refere a concessao e permissao da prestacdo de servicos, podem ser adotados como
retorno econémico decorrentes da exploracédo de bens de infraestrutura, dentre os quais estdo a
menor tarifa, a maior oferta de outorga, dentre outras. Em 2022, o MInfra adotou a possibilidade
de antecipacdo de receitas de concessdes e da realizacdo de investimentos cruzados, sem a
necessidade de licitacdo, por meio de repactuacdo nos contratos vigentes, remunerando o
concessionario de maneira indireta.

Neste intuito, os riscos significativos apurados na fase de planejamento consistiram em: (i)
inadequacdo no reconhecimento das receitas de correcdo; (ii) incorrecdo na mensuracdo das
receitas de concessOes; (iii) as receitas serem registrados com atraso significativo; (iv) as
receitas ndo serem registradas nas contas ou UGs corretas (receitas vs reconhecimento do
ativo); e (v) o tratamento conferido as receitas de concessdo ndo se encontrar aderente aos
normativos vigentes com a possibilidade de inconsisténcia na execucdo or¢camentaria (receitas
e despesas) decorrentes de investimentos cruzados de ativos de infraestrutura.

Assim, nossos procedimentos de auditoria incluiram:

e Conferir os documentos que ensejaram o registro contabil das receitas, avaliando o
modo, a consisténcia, e por quais meios 0s controles internos incidentes sobre as receitas
de concessdes foram aplicados;

e Selecionar os documentos que representam transacdes e, em seguida, verificar se
aquelas transagdes foram de fato registradas no sistema contabil;



e Verificar se os registros contabeis sdo realizados nas contas corretas e dentro do periodo
de referéncia, comparando as datas presentes nos documentos referentes a arrecadacao
das receitas e 0s respectivos registros contabeis no SIAFI; e

e Auvaliar a conformidade dos procedimentos realizados em relacdo a legislacdo vigente,
incluindo a anélise da execucdo orcamentaria de receitas e despesas decorrentes de
investimentos cruzados de ativos de infraestrutura.

Ndo foram objeto de exames de auditoria: (i) o recalculo dos valores pagos pelas
concessionarias de infraestrutura de transportes terrestres e aéreos a Unido no ano de 2022,
incluindo os juros de mora de pagamentos feitos com atraso; (ii) a conferéncia dos pagamentos
previstos de contribuicbes fixas e varidveis previstas em contratos firmados com as
concessionarias aeroportuarias; (iii) a avaliagdo da economicidade das obras em ferrovias e das
entregas de trilhos e dormentes executadas pela concessionaria Vale S/A (Estrada de Ferro
Vitéria Minas — EFVM) por meio de investimentos cruzados; (iv) a avaliacdo dos controles
internos implantados pelas unidades do Minfra visando mitigar riscos operacionais e
financeiros associados a nova sistematica de investimentos em ferrovias; (v) a emissdo de
opinido sobre a conformidade juridica dos investimentos cruzados; e (vi) a emissdo de opinido
sobre a adequacdo do reconhecimento pela Valec, e ndo pelo DNIT, do ativo gerado pelos
investimentos cruzados.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos aplicados, verificou-se que 0s
riscos do registro contabil dos recebimentos antecipados das receitas de concessdes ferroviarias
e aeroportuérias e do investimento cruzado se materializaram, conforme apontamentos 2.3.4,
2.3.5e 2.5.1 do Relatdrio de Auditoria.



