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Orientacdo sobre a comunicacdo de emisséo de dividas subordinadas a CGMOP/COMOC

1. Intfrodugao

No dindmico cendrio do mercado segurador, a busca por fontes de financiamento
diversificadas e eficientes deve ser uma constante para as companhias. Nesse contexto, a
Resolucdo CNSP n. 391/2020 foi emitida, permitindo as supervisionadas uma outra forma de
captacdo de recursos capaz de reduzir o custo médio ponderado de capital das
supervisionadas sem a necessidade de recorrer aos acionistas. E o que se depreende da
exposicdo de motivos do citado normativo, abaixo transcrito:

A proposta é permitir a utilizacdo desse instrumento pelas supervisionadas para captacdo de
recursos no mercado financeiro. Com isso, as companhias poderdo reduzir seu custo médio
ponderado de capital, permitindo o desenvolvimento de novos projetos e a melhorar seus indices
de solvéncia e liquidez, sem a necessidade de recorrer somente aos acionistas. Paraisso, devemos
regular também a possibilidade de emissdo dessas dividas e o acréscimo de seu valor ao
patrimdnio liquido ajustado (PLA) para fazer face a necessidade de capital minimo requerido.

A divida subordinada é caracterizada por sua subordinagdo no pagamento em relacdo a
outras obrigacdes da emissora e se apresenta como uma alternativa para complementar o
capital regulatdério. Este instrumento, ao mesmo tempo em que oferece recursos para a
companhia, também proporciona uma camada adicional de protecdo aos segurados,
dada a sua natureza de absorcdo de perdas em cendrios adversos.

2. Objetivo

Este documento tem o objetivo de orientar as sociedades supervisionadas sobre os
documentos a serem encaminhados a CGMOP/COMOC para comprovacdo de
atendimento dos requisitos exigidos para emissdo de divida subordinada, conforme previsto
na Resolucdo CNSP n. 391/2020.

3. lLista de requisitos regulatérios

E importante mencionar que a comunicacdo da emissdo & Susep deverd ocorrer_por meio
do Peticionamento Eletrénico - SEIl em, no mdaximo, 5 (cinco) dias apds a aprovacdo pela
assembleia geral de acionistas ou pelo Conselho de Administracdo, conforme o caso, e
antes da efetiva emissdo da divida.

Para comunicar a emissdo de divida subordinada, ou qualguer outro assunto relacionado
ao tema, escolher o tipo de processo “SUPERVISAO — DIVIDA SUBORDINADA™.

A tabela a seguir apresenta os principais requisitos regulatérios, a norma de referéncia e
observacdes quanto aos documentos que devem ser enviados 4 Susep, sem prejuizo de
outras exigéncias contidas na regulamentacdo vigente e/ou que venham a ser requeridas
pela Autarquia para a correta e necessdria avaliacdo da emissdo.
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Orientacdo sobre o envio de informacdes para a CGMOP

Checklist dos requisitos a serem observados e das informagoes a serem enviadas pelas

supervisionadas
Documento Norma Observacgoes
Aprovacdo pela Assembleia Geral de Res. CNSP Apresentar ata de aprovagdo na
Acionistas ou pelo Conselho de 391/2020, Assembleia e/ou no Conselho de
Administragdo, conforme o caso § 12 do art. 3¢ Administracdo, se for o caso.
Res. CNSP Descriminar na peticdo da
Natureza da captagao 391/2020: comunicacdo e fazer constar na ata
§ 22 do art. 32 de aprovacdo
Res. CNSP Descriminar na peticdo da
Valor a ser captado 391/2020: comunicacdo e fazer constar na ata
§ 29 do art. 32 de aprovacdo
Res. CNSP Descriminar na peticdo da
Prazo de vencimento da divida e a 391/2020: comunicacdo e fazer constar na ata
§ 22 do art. 3@ de aprovacdo
Estrutura do fluxo de desembolsos aos Res. CNSP Dgscnrpmor ha peficao da
391/2020: comunicacdo e fazer constar na ata
credores § 22 do art. 3@ de aprovacdo
Res. CNSP Apresentar as informacdes no FIP/Susep
Valor contdbil da divida 391/2020: e nas respectivas demonstracoes
§ 32do art. 32 contdbeis
Apresentar as informacdes nos campos
Res. CNSP adequados do FIP/Susep e nas
Valores de desembolsos 391/2020: respectivas demonstracoes contdbeis,
§ 32do art. 32 inclusive com descricdo em notas
explicativas
Enguadramento no segmento S3, S2 ou 231/;:(;‘12? Apresentar print da tela do site da
S1 § 4 do art. 3° Susep com enquadramento
Iniciado de forma facultativa ou por forca Res. CNSP Apresentar print dos resgistrados no
da regulacdo os registros de suas 391/2020: SRO ou e-mail da registradora

operagdes no SRO

§ 52 do art. 32

comprovando volume de registros

Emissdo da divida subordinada
deliberada pela Assembleia Geral ou
Conselho de Administragdo, neste ultimo
caso apenas se a divida subordinada nao
for conversivel em agdes

Res. CNSP
391/2020:
art.4%e

pardgrafo Unico

Apresentar ata de aprovacdo na
Assembleia e/ou no Conselho de
Administracdo, se for o caso. A
existéncia ou ndo de conversibilidade
deve estar expressa na ata de
aprovacdo e no NUcleo de
Subordinac&o no detalhamento da
“natureza da captacdo’.

NUcleo de Subordinagdo

Clausula prevendo que a liquidacdo da
divida sera subordinada ao pagamento
dos demais passivos, preferindo apenas
aos acionistas no ativo remanescente, se
houver, na hipdtese de liquidagdo da
emissora

Res. CNSP
391/2020:

inciso | do art. 52

Apresentar documento com Nucleo de
Subordinacdo contendo cldusula que
atenda ao exigido

Clausula sobre natureza da captagdo /
prazo de vencimento / valor captado /
Estrutura do fluxo de desembolsos
relativos ao pagamento de amortizagdes,
remuneragdes e encargos

Res. CNSP
391/2020:

inciso Il do art. 52

Apresentar documento com Nucleo de
Subordinacdo contendo cldusula que
atenda ao exigido
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Orientacdo sobre a comunicacdo de emisséo de dividas subordinadas a CGMOP/COMOC

Documento

Norma

Observacgoes

Clausula sobre vedagdo automatica da
realizacdo de quaisquer pagamentos aos
credores, inclusive do principal em
decorréncia do vencimento da divida,
guando: apresentar insuficiéncia de
cobertura de provisGes técnicas ou
necessidade de recomposicao da situacao
de solvéncia, inclusive na hipétese destas
situagdes (insuficiéncia de cobertura ou
insuficiéncia de capital) de serem
acarretadas por esses desembolsos

Res. CNSP
391/2020:
inciso Ill do art. 5¢

Apresentar documento com Nucleo de
Subordinacdo contendo cldusula que
atenda ao exigido

Clausula dispondo que a Susep poderd
suspender por prazo determinado,

emissora

inciso V do art. 52

guaisquer pagamentos aos credores, Res. CNSP ,

inclusive do principal em decorréncia do 391/2020: Apreserﬁor d—ocumen‘ro com Nucleo de

vencimento da divida, a fim de preservar inciso IV do art. Subordinacao con’rend_o .dOUSUlO aue
- atenda ao exigido

os diretos dos segurados (de forma 59

ampla) a partir de andlise técnica

justificada

Clausula dispondo que a divida é Res. CNSP Apresentar documento com Nucleo de

resgatavel apenas por iniciativa da 391/2020: Subordinacdo contendo cldusula que

atenda ao exigido

Clausula dispondo que o resgate
antecipado ou a recompra deve ser
autorizado pela Susep, que analisard, no

Subordinacgao.

minimo, se a emissora apresenta Res. CNSP A tard ; NGCleo d
insuficiéncia de cobertura de provisdes 391/2020: preseniardocumento com NUCIEo de
L. . - - Subordinacdo contendo cldusula que

técnicas ou necessidade de recomposi¢do | inciso VIl do art. o
. ~ o , o atenda ao exigido
da situacdo de solvéncia, e se ha 5¢
possibilidade do correspondente
desembolso acarretar em uma dessas
situagdes
Clausula dispondo sobre a existéncia ou I;ﬁ/;;\leOP Apresentar documento com Nucleo de
ndo de opgdes de recompra e de resgate inciso VIl do ;a]rt Subordinacdo contendo cldusula que
antecipado 5o ' atenda ao exigido
Clausula sobre a vedagao de alteragdo de
prazos ou condi¢Ges de remuneragao Res. CNSP A tar d ; NUcleo d
entre a emissao e o vencimento do 391/2020: Sﬁrk?;recgn(:g doocg;nne’rgnodgocr%u:uclzoeouee
instrumento, inclusive em func3o de inciso VIl do art. ¢ o 4
S ) o7 o atenda ao exigido
oscilagdo da qualidade crediticia da 5¢
emissora
Clausula dispondo que é nula qualquer Res. CNSP
outra clausula que prejudique o 391'/2020, Apresentar documento com Nicleo de
atendimento dos inciso IX do a.1rt Subordinacdo contendo cldusula que
requisitos previstos no Nucleo de 5o ' atenda ao exigido

Caracteristicas da divida subordinada
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Orientacdo sobre a comunicacdo de emisséo de dividas subordinadas a CGMOP/COMOC

a legislacdo local assim o permitir

inciso Il do art 62

Documento Norma Observacgoes
Res. CNSP Fazer constar da ata de aprovacdo de
Integralizacdo em espécie 391/2020: -
inciso | do art 62 emissao
Nominativa, quando emitida no Brasil e, Res. CNSP -
guando emitida no exterior, sempre que 391/2020: Fazer constar da ata de aprovagdo de

emissdo

Previsdo de intervalo minimo de cinco
anos entre a data de emissdo e a data de
vencimento, ndo podendo prever o
pagamento de amortiza¢Oes antes de
decorrido esse intervalo

Res. CNSP
391/2020:
inciso Il do art 62

Fazer constar da ata de aprovacdo de
emissdo

supervisionada para o credor da divida,
de forma a comprometer a condicdo de
subordinacdo do instrumento

inciso V do art. 62

N3o ter a sua compra financiada, direta 23:/;.?(;\128;

ou !ndlretamente, pela supervisionada inciso IV do art. Declarar na peticdo da comunicacdo
emissora 60

N3o ser objeto de garantia ou qualquer

outro mecanismo que obrigue ou permita

pagamento ou transferéncia de recursos, Res. CNSP

direta ou indiretamente, da 391/2020: Declarar na peticdo da comunicacdo

Quando emitida no Brasil, deve ser

resgate antecipado sera exercido

registrada em sistemas de registro ou Res. CNSP
objeto de depdsito centralizado, em 391/2020: Fazer constar da ata de aprovacdo de
todos os casos em instituicbes inciso VI do art. emissdo, se aplicével
autorizadas pelo Banco Central do Brasil 62
ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios
Quando emitida no exterior, deve ser
registrada em sistema de registro e
& L . & Res. CNSP
depdsito centralizado, em central de . N
A ) 391/2020: Fazer constar da ata de aprovacdo de
custddia, ou regularmente escriturados, - . L
e inciso VIl do art. emissdo, se aplicavel
em todos os casos, em instituicdes 60
autorizadas por autoridade competente
no pais onde é realizada a emissao
Em caso de existéncia de cldusula de
opc¢ao de recompra ou resgate
p&ao praotrese Res. CNSP
antecipado pelo emissor deve obedecer . -
. . . 391/2020: Fazer constar da ata de aprovacdo de
ao intervalo minimo de cinco anos entre I -
o T inciso VIl do art. emissGo
a data de emissdo e a primeira data de 6o
exercicio de opcdo de recompra ou
resgate antecipado
Em caso de existéncia de clausula de
opcao de recompra ou resgate Res. CNSP
antecipado pelo emissor ndao devem 391/2020: Fazer constar da ata de aprovacdo de
existir caracteristicas que acarretem a inciso VIl do art. emissdo
expectativa de que a recompra ou o 62
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Orientacdo sobre a comunicacdo de emisséo de dividas subordinadas a CGMOP/COMOC

Documento Norma Observacgoes

Inclusdo do Nucleo de Subordinag50 em Declarar na pehg{jo de Comunicggéo
quaisquer documentos emitidos pela Res. CNSP quais os documentos emitidos
supervisionada que sejam relacionados a 391/2020: relacionados & emissdo e apresentar
divida subordinada, inclusive quaisquer art. 8¢ copia dos documentos produzidos
materiais de propaganda contendo o Nucleo de Subordinagdo

1 A aprovacao sera realizada pela Assembleia Geral de Acionistas ou pelo Conselho de Administracao, conforme

0 caso, e antes de sua efetiva emissao.

2 0s documentos mencionados devem ficar a disposi¢do da Susep.

4. Observacgoes

a) Aplicagoes Normativas:

° Confratos que tenham previsdo de resgate e recompra ndo podem estabelecer prazo
inferior a 05 (cinco) anos. De acordo com o inciso Il do Art. 6° da Resolucdo CNSP n°
391/20, a divida subordinada deverd prever intervalo minimo de cinco anos entre a data
de emissdo e a data de vencimento, ndo podendo prever o pagamento de amortizacoes
antes de decorrido esse intervalo. Assim, o resgate antecipado e arecompra, previstos no
inciso VI do art. 5° da Resolugcdo CNSP n° 391/2020, ndo poderd ser inferior ao prazo de
cinco anos.

° A divida subordinada é classificada como um PLA de nivel 3 e a Resolucdo CNSP n°
432/2021 dispde sobre os limites para utilizagcdo do PLA de nivel 3 na cobertura do CMR.
Consta do Art. 56 da Resolugdo 432/21 que no maximo 15% (quinze por cento) do CMR
serdo cobertos por PLA de nivel 3. Assim, a divida subordinada poderd cobrir no méximo
até 15% do CMR, podendo este percentual variar caso a supervisionada j& utilize PLA de
nivel 3 na cobertura do CMR antes da emissdo da divida subordinada.

° O valor contdbil da divida subordinada pode ser acrescido ao montante do PLA somente
se, na data de cdiculo do PLA, seu prazo de vigéncia restante for superiora 1 (um) ano (§
11 do art. 56 da Rsolucdo CNSP n° 432/2021).

b) Envio via Peticionamento Eletronico - SEI:

O envio via Peticionamento Eletrénico no Sistema Eletronico de Informacdes (SEl) foi
permitido por meio da Deliberacdo Susep n° 230/2019. Para que o usudrio externo possa
efetuar o peticionamento eletrénico, devem ser seguidas as orientacdes constantes do
sitio eletrénico da Susep (Servicos ao Cidaddo >> Usudrio Externo - SEI).

O peticionamento eletrénico no SEI pode ser feito em um Processo Novo, quando a
companhia inicia o processo, ou em um Processo Intercorrente, quando a companhia
quer incluir documento em processo j& existente.
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Quando a CGMOP enviar oficio & supervisionada, a resposta deverd ser encaminhada
por meio de Peticionamento Eletrénico. Neste caso, a companhia deverd realizar inclusdo
de documento em Processo Intercorrente, mediante apresentacdo do nUmero do
Processo SEl (0 nUmero do processo, assim como maiores orientacdoes, constardo do oficio
enviado).

c) Formato dos Arquivos:

Os documentos deverdo ser encaminhados em formato PDF.

N&o € necessdrio o encaminhamento de nenhum desses documentos em formato fisico.
Os documentos originais devem ser mantidos pelas sociedades supervisionadas a
disposicdo da Autarquia pelo prazo de 5 (cinco) anos e, quando solicitados pela Susep,
encaminhados no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da data de recebimento da
solicitacdo, sem prejuizo de outras disposicoes a que estejam sujeitas as sociedades
supervisionadas.

d) Prazos:

Em caso de o prazo coincidir com sébado, domingo ou feriado, serd considerado o dia
Util imediatamente posterior como data limite para envio dos documentos.

e) Assinaturas:

Os documentos ecaminhados, , devem ser encaminhados devidamente assinados pelos
responsdveis, conforme normativos em vigor. Preferencialmente, a assinatura deverd ser
digital.

SUSEP/DISUP/CGMOP/COMOC Pagina 7



