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| Andlise das sugestdes da ABER. |

Por e-mail, datado de 23 de junho de 2010, a Associacdo Brasileira das Empresas
de Resseguros (ABER), membro do grupo técnico de risco de crédito, apresentou
sugestBes e comentarios a respeito do modelo de célculo do capital adicional baseado nos
riscos de crédito elaborado pela SUSEP, em especial sobre as despesas de comercializacao
diferidas (DCD).

Ressaltamos que as sugestdes sdo bem recebidas, haja vista nossa intengdo de
discussdo prévia com as partes interessadas para que o processo de regulacdo do risco de
crédito seja mais transparente possivel. A seguir destacamos 0 e-mail encaminhado:

"Conforme ja comentado na Gltima reunido, concordamos com O
posicionamento (também colocado pelo colega Almir, representando a FenSeg)
de que o risco de default é marginal e portanto ndo se faz necessario incluir o
mesmo para fins de calculo do risco de crédito, considerando a imaterialidade do
mesmo. Sob a ética dos resseguradores locais, julgamos adequado segregar as
DCD’s entre:

1. DCD de corretor de resseguro e

2.as DCD’s com as cedentes e

3. as recuperacdes de DCD: a) nas operacOes de retrocessdo com empresas no
pais e fora do pais; e b) com empresas dentro e fora do mesmo grupo econémico
(exemplo Munich Re).

Com relagéo ao item 1. acima, julgamos imaterial o risco de default dos
corretores; por se tratar de corretores especializados onde a recuperacao de
comissGes em casos de cancelamentos ocorre dentro do préprio fluxo de
negocios.

Com relacéo ao item 2.: consideramos que o risco € minimo, por conta do fluxo
de prestacdo de contas nos contratos com as Cedentes. Nao ha antecipacao de
comissao nos contratos proporcionais e nos contratos nao-proporcionais ndo ha
comissao de resseguro.
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Com relacdo ao item 3.: a) devemos considerar o risco sim, levando em
consideracdo o rating brasileiro e internacional, considerando que sob a ética de
alcance juridico, em caso de default, a possibilidade de recuperacao de valores
de empresa sediada no nosso Pais, & maior do que de uma Empresa sediada no
exterior (ordenamento juridico); b) devemos considerar que o risco da DCD na
retrocessdo, dentro do grupo econémico, é imaterial, se comparado com 0 risco
de uma operacdo com empresa fora do mesmo grupo econdémico. Se ndo for
considerado imaterial pelo Regulador, aplicar-se-ia o conceito de rating. "

N&o concordamos com ABER quanto a imaterialidade do risco de crédito que as
despesas de comercializacdo diferidas (DCD) estdo expostas, haja vista que, quando do
cancelamento de um contrato de seguro ou resseguro ou da restituicdo de parte do prémio,
existe sempre probabilidade de default do corretor, seguradora ou resseguradora,
contraparte da operacao.

No entanto, concordamos com a necessidade de abrir os valores de DCD em funcao
da contraparte, sejam elas: corretor, seguradoras e resseguradoras.

Quando a contraparte for corretor, o risco de crédito sera mensurado junto a parcela
2 do calculo do capital adicional baseado nos riscos de crédito, e quando for seguradora ou
resseguradora, a DCD correspondente serd somada ao valor da exposi¢do a parcela 1 do
risco de crédito.

Seguem nossas consideracGes sobre os trés topicos abordados no e-mail da ABER:

1. Entendemos que a recuperacdo pode ocorrer dentro de um fluxo de negdcios, no
entanto, caso ocorra default do corretor este fluxo estara prejudicado. Concordamos que
em tese o0 risco ndo é elevado, mas existe, porque dado o cancelamento do contrato de
resseguro ou restituicdo de parte do prémio ha sempre a probabilidade do corretor ndo
devolver o adiantamento da comiss&o, caracterizando um default.

2. Também entendemos que o risco é baixo, como enquadramos as seguradoras no grau 1
de risco e tipo 1 de contraparte, o fator de risco aplicado sera pequeno. Lembramos que
nos contratos que ndo ha comissdo de resseguro nao haverd DCD e, por conseguinte,
risco de crédito.
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3. Concordamos que devemos mensurar o risco de crédito em funcdo do risco do

ressegurador, contraparte do negdécio. Aplicaremos o modelo de célculo da parcela 1,
onde levamos em consideracao o rating e o tipo de ressegurador.
Quanto a reducdo do risco em funcdo da contraparte pertencer a0 mesmo grupo
econémico, como esclarecemos no documento “Analise das sugestbes das Federacdes
da CNSEG”, nosso requerimento de capital parte de uma abordagem individual dos
riscos de cada entidade, ndo considerando o fato das mesmas pertencerem a grupos de
seguro ou econdmico-financeiro. No momento que regularmos o requerimento de
capital para grupos de seguros, podemos, apenas no modelo consolidado, estudar a
sugestdo apresentada.

Realizada nossas consideracdes as sugestdes, esperamos ter esclarecido quaisquer
duvidas existentes. Submetemos a consideracdo do Coordenador-Geral da CGSOA.

Rio de Janeiro, 28 de junho de 2010.

César da Rocha Neves
Coordenador DITEC/CGSOA/CORIS



