QUADRO COMPARATIVO ENTRE A REDACAO ATUAL E A NOVA REDAGCAO PROPOSTA

Minuta de Resolugao

TEXTO ATUAL

PROPOSTA DE ALTERACAO

JUSTIFICATIVAS OU COMENTARIOS

MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS
RESOLUGAO CNSP N2 388, DE 2020.

MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS
RESOLUGAO CNSP N2 388, DE 2020.

() S/A
(...)
CAPITULO | CAPITULO | S/A
DO OBJETO E DO ESCOPO DE APLICACAO DO OBJETO E DO ESCOPO DE APLICACAO
(...) () S/A
0 i = ; o
Art. 22 Para efeitos desta Resolucio, consideram-se: Art. 22 Para efeitos desta Resolugdo, consideram-se: S/A
(...) S/A

()

IV - grupo prudencial: conjunto de supervisionadas no
qual um mesmo sécio ou grupo de sécios detém o
controle ou participa em regime de controle conjunto;

IV - grupo prudencial: conjunto de supervisionadas no
qual um mesmo sdécio ou grupo de sdcios detém o

controle eusarticicocrmregirac e cenirelecenivnis;

Em linha com o disposto na Resol. CMN 4950/21 e
na Circular Susep n? 650/21 (Relatério Consolidado
Prudencial), propomos excluir da defini¢cdo geral de
grupo prudencial as supervisionadas em que o
controle é conjunto (ex.: joint ventures).




IV-A - supervisionada lider do grupo prudencial: a
supervisionada que:

a) detenha o controle das demais supervisionadas do
respectivo grupo prudencial; ou

b) na hipdtese de inexisténcia do controle mencionado
na alinea “a”, seja indicada como tal perante a Susep;

Inclusdo de novo inciso para definir a
supervisionada lider do grupo prudencial. Tal
dispositivo foi alinhado com a COREC e excluido da
Circular Susep n.2 650/21, dando uma maior
flexibilidade ao mercado ao possibilitar a escolha da
supervisionada lider do grupo prudencial quando
inexistir o controle, diferentemente do que esta
previsto na Circular Susep n.2 650/21 em vigor.

V - controle: titularidade, direta ou indireta, de direitos
de sécio capazes de assegurar permanentemente a
preponderancia nas deliberagGes sociais e o poder de
eleger ou destituir a maioria dos administradores; e

V - controle: titularidade, direta ou indireta, de direitos
de sdcio capazes de assegurar permanentemente a
preponderancia nas deliberagdes sociais e o poder de
eleger ou destituir a maioria dos administradores; e

S/A

VI - controle conjunto:  compartilhamento
contratualmente convencionado do controle de
negdcio, que existe somente quando decisGes sobre as
atividades relevantes exigem o consentimento
unanime das partes que compartilham o controle.

\ - controle  conjunto: compartilhamento
contratualmente convencionado do controle de
negocio, que existe somente quando decisdes sobre as
atividades relevantes exigem o0 consentimento
unanime das partes que compartilham o controle.

S/A

§ 12 Quando nao verificado o disposto no inciso V do
caput presume-se, a menos que possa ser claramente
demonstrado o contrdrio, que duas ou mais
supervisionadas estejam sob o0 mesmo controle se elas:

| - possuirem diretores ou membros do conselho de
administragdo em comum, no todo ou em parte; ou

Il - estiverem relacionadas pela atua¢cdo no mercado sob
a mesma marca ou nome comercial.

Inclusdo de novo paragrafo, onde propomos que a
existéncia de controle possa ser presumida quando
nao for possivel verifica-la, conforme a definicdo
prevista no inciso V, a menos que possa ser
claramente demonstrado o contrario, em linha com
a Resol. CMN 4950/21 e ICP 10.

§ 22 As supervisionadas cujo controle seja conjunto,
conforme disposto no inciso VI do caput, integrardo
grupo prudencial distinto daqueles de seus
controladores.

Inclusdo de novo paragrafo. A presente proposta
visa permitir que as supervisionadas, cujo controle
seja conjunto (joint ventures), ndo sejam mais
enquadradas nos grupos prudenciais de seus
controladores. Tendo em vista que sua governanga,
em geral, é distinta, tal condicdo tende a resultar
em custos de observancia mais ajustados.

§ 32 A Susep podera determinar a inclusao ou a exclusao
discricionaria de supervisionadas no grupo prudencial,
com o objetivo de evitar distor¢des nos segmentos em
virtude da aplicagdo proporcional da regulagdo

Propomos a inclusdo de novo paragrafo no sentido
de permitir que a Susep, discricionariamente e
sendo ou ndo provocada, possa incluir ou excluir
supervisionada no grupo prudencial com o objetivo
de evitar distorcdes no segmento, mediante




prudencial, considerando, entre outros fatores:

| — a estrutura de governanca formal ou informal das
supervisionadas;

Il — o grau de integracdo estratégica e/ou operacional
entre supervisionadas; ou

Il — a existéncia, materialidade e finalidade das
transacdes entre supervisionadas.

algumas condi¢des subjetivas que deverdao ser
assertivamente justificadas.

CAPITULO Il CAPITULO Il S/A
DOS SEGMENTOS DOS SEGMENTOS
Art. 32 O enquadramento da supervisionada nos Art. 32 O enquadramento da supervisionada nos S/A
segmentos definidos nesta Resolugdo tera por base: segmentos definidos nesta Resolugdo tera por base:
(...) S/A

(...)

§ 42 No caso de supervisionadas incluidas em dois ou
mais grupos prudenciais pelo critério de controle
conjunto, seus parametros de afericdao serao divididos
de forma equanime entre os grupos prudenciais que
compartilham o controle, para fins de consolidacdo.

Proposta de revogacdo em virtude da inclusdo do §
22 do art. 29,

Art. 42 As supervisionadas deverdo se enquadrar em
um dos seguintes segmentos:

Art. 42 As supervisionadas deverdao se enquadrar em
um dos seguintes segmentos:

S/A

(o)

()

S/A




§ 42 O S4 é composto pelas supervisionadas que,
individualmente ou em conjunto com outras
supervisionadas do mesmo grupo prudencial conforme
disposto no art. 32:

§ 42 O S4 é composto pelas supervisionadas que,
individualmente ou em conjunto com outras
supervisionadas do mesmo grupo prudencial conforme
disposto no art. 32:

S/A

()

()

S/A

Il - possuem, exceto pelos valores mantidos em conta
corrente, dinheiro em caixa e imoveis de uso proéprio,
apenas investimentos:

Il - possuem, exceto pelos valores mantidos em conta
corrente, dinheiro em caixa e imdveis de uso préprio,
apenas investimentos:

S/A

a) especificados no inciso | do art. 82 do Regulamento
Anexo a Resolugdo CMN n? 4.444, de 2015, e suas
alteragGes posteriores; ou

a) especificados no inciso | do art. 82 do Regulamento
Anexo a Resolugdo CMN n? 4.993, de 24 de margo de
2022, e suas alteragdes posteriores; ou

Adequagdo redacional em relagdo a atualizagdo do
normativo especificado.

b) desde que utilizados para cobertura de provisdes
técnicas em moeda estrangeira, especificados no
inciso | do art. 11 do Regulamento Anexo a Resolugdo
CMN n2 4.444, de 2015, e suas alteracBes posteriores,
com excecdo de fundos de investimentos das classes
“AcOes” e “Multimercado” ou que busquem refletir a
variacdo de indice de renda varidvel no exterior, bem
como de fundos de investimentos em cotas de fundos
de investimentos com tais caracteristicas.

b) desde que utilizados para cobertura de provisGes
técnicas em moeda estrangeira, especificados no inciso
| do art. 11 do Regulamento Anexo a Resolugdo CMN n?
4.993, de 2022, e suas alteragBes posteriores, com
excecdo de fundos de investimentos das classes
“AcOes” e “Multimercado” ou que busquem refletir a
variacdo de indice de renda varidvel no exterior, bem
como de fundos de investimentos em cotas de fundos
de investimentos com tais caracteristicas.

Adequacdo redacional em relagdo a atualiza¢do do
normativo especificado.

lIl - ndo operam com instrumentos derivativos, exceto
por meio dos fundos de investimentos admitidos nas
alineas “a” e “b” do inciso Il e nas condicGes
estabelecidas pela Resolucdo CMN n? 4.444, de 2015;

e

lll - ndo operam com instrumentos derivativos, exceto
por meio dos fundos de investimentos admitidos nas
alineas “@” e “b” do inciso Il e nas condigbes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.993, de 2022; e

Adequacdo redacional em relacdo a atualizacdo do
normativo especificado.

(o)

()

S/A




§ 72 Nos casos em que o procedimento descrito no §
42 do art. 32 desta Resolugdo resulte no
enguadramento de uma Unica supervisionada em dois
ou mais segmentos distintos em funcdo dos grupos
prudenciais a que pertence, aplica-se a supervisionada

Proposta de revogacdo em virtude da criacdao do §
22 do art. 29.

o segmento de numeracgao sequencial mais baixa. de-nurerocie-seguencal-maisbaba-:
S/A
() () /
CAPITULO IV CAPITULO IV S/A
DA ALTERACAO DO ENQUADRAMENTO DA ALTERACAO DO ENQUADRAMENTO
S/A
() () /
S/A

Art. 92 A Susep poderd determinar a qualquer tempo,
inclusive antes de decorridos os prazos mencionados
no art. 82 desta Resolugdo, a alteragdo do
enquadramento da supervisionada entre os segmentos
S1, S2, S3 e S4, diante das seguintes situacdes:

Art. 92 A Susep podera determinar a qualquer tempo,
inclusive antes de decorridos os prazos mencionados
no art. 82 desta Resolugdo, a alteragio do
enquadramento da supervisionada entre os segmentos
S1, S2, S3 e S4, diante das seguintes situagdes:

()

(..

)

S/A




Il - acOes de supervisdao que evidenciem a melhor
adequacao entre a operacdo da supervisionada e a
regulacdo prudencial do segmento de destino,
incluindo, mas nao se limitando a:

Il - acOes de supervisdao que evidenciem a melhor
adequacdo entre a operacdo da supervisionada e a
regulacdo prudencial do segmento de destino,
incluindo, mas nao se limitando a:

S/A

a) ndo observancia do disposto nos incisos Il, Il ou IV
do § 42 do art. 42 desta Resolucdo por supervisionada
enguadrada no segmento S4; ou

a) ndo observancia do disposto nos incisos I, Il ou IV do
§ 49 do art. 42 desta Resolugdo por supervisionada
enquadrada no segmento S4;-e4

Acerto redacional tendo em vista a proposta de
nova alinea (“c”).

Acerto redacional tendo em vista a proposta de

b) existéncia de risco sistémico, considerando | b) existéncia de riscos de contagio e/ou sistémicos, ] “n
.. , o . .. , nova alinea (“c”).
caracteristicas como nivel de substituibilidade, | considerando  caracteristicas  como nivel de . .
. .. N . . . . N Proposta de aperfeicoamento do requisito para que
interconectividade, opera¢gdes no exterior, entre | substituibilidade, interconectividade, opera¢bes no - . .
L . . N as agdes de supervisdo, embora restritas ao
outras. exterior, inclusive mediante subsididrias, entre outras; L .
ou mercado fiscalizado pela Susep, incorporem a
preocupacao com a existéncia de subsididrias no
exterior e os possiveis riscos de suas operagdes.
¢) mudanga na composi¢do do grupo prudencial com base | Proposta de nova alinea para excepcionar do
no § 32 do art. 29. cumprimento dos prazos previstos no art. 82 as
acbes de supervisdo que verifiguem as situagdes
previstas no § 32 do art. 22 da minuta normativa.
S/A
() () /
CAPITULO VI CAPITULO VI S/A
DA DISPOSIGOES TRANSITORIAS E FINAIS DA DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS
Art. 12. O enquadramento inicial de cada Are—A0 0O epecuscrarrente—inlclal—de—eada P.ropos.tzi de revogag.ao em vn.'tude das  suas
. . . _ . . . _ disposicGes terem perdido seus efeitos no tempo.
supervisionada em funcionamento serd definido susersdsienade—erm—roncionomenie——seri—<ceotiride

considerando os valores dos parametros de afericdo
referentes a data-base de 31 de dezembro de 2019,
aplicando-se as etapas e prazos estabelecidos nos §§
19, 22 e 32 deste artigo.




§ 12 A Susep divulgara, até o dia 15 de outubro de
2020, as informacdes relativas ao enquadramento
inicial preliminar das supervisionadas nos segmentos
definidos nesta Resolucao.

Proposta de revogacdo em virtude das suas
disposicoes terem perdido seus efeitos no tempo.

§ 22 As supervisionadas que discordarem do
enguadramento inicial preliminar divulgado poderao
solicitar, até o dia 15 de novembro de 2020, a revisdo
de seu enquadramento.

Proposta de revogacdo em virtude das suas
disposicoes terem perdido seus efeitos no tempo.

§ 32 Apds a andlise das informagdes contidas no
pedido da supervisionada, a Susep divulgard, até o dia
30 de novembro de 2020, o enquadramento inicial
definitivo das supervisionadas nos segmentos
definidos nesta Resolugdo, sendo vedada revisdo
posterior.

Proposta de revogacdo em virtude das suas
disposicGes terem perdido seus efeitos no tempo.

§ 42 Para o enquadramento inicial das supervisionadas
que tenham comecado a operar apds 31 de dezembro
de 2018, a Susep devera considerar as informagdes
constantes do plano de negdécio submetido a
Autarquia no processo de autorizagao.

Proposta de revogacdo em virtude das suas
disposicGes terem perdido seus efeitos no tempo.

§ 52 O enquadramento inicial produzira seus efeitos a
partir do dia 4 de janeiro de 2021.

Proposta de revogacdo em virtude das suas
disposicGes terem perdido seus efeitos no tempo.

(...)

S/A

MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS
RESOLUGAO CNSP N2 416, DE 2021.

MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS
RESOLUGAO CNSP N2 416, DE 2021.

()

()

S/A




CAPITULOII
DAS DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO Il
DAS DISPOSICOES GERAIS

S/A

(...) (..) S/A
Art. 42 Para fins do disposto nesta Resolugdo, Art. 42 Para fins do disposto nesta Resolugdo, S/A
consideram-se: consideram-se:
(...) (..) S/A
Inclusdo de novo inciso para mencionar a

VI-A — supervisionada lider do grupo prudencial:
conforme definicdo estabelecida em regulacdo do
CNSP;

“supervisionada lider do grupo prudencial”, cuja
definicdo passa a ser estabelecida na proposta de
alteracdo da Resolucdo CNSP 388/20 apods
alinhamento com a COREC e excluido da Circular
Susep n.2 650/21.

()

S/A

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES COMUNS AOS CAP{TULOS Il IV E V

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES COMUNS AOS CAPITULOS III, IV E V

S/A




()

(o)

S/A

Segdo Il Segdo Il S/A
Dos Grupos Prudenciais, Grupos Seguradores e Dos Grupos Prudenciais, Grupos Seguradores e
Conglomerados Financeiros Conglomerados Financeiros
Art. 37. O SCl e a EGR poderdo ser implantados de Art. 37. O SCI e a EGR poderdo ser implantados de forma | S/A
forma unificada (SCI/EGR unificado) para atender a umﬂcasz?\ (SCI/EGR  unificado) ~para atender a
supervisionadas, todas ou parte delas, que pertencam supervisionadas, todas ou parte delas, que pertengam ao
ao mesmo grupo prudencial, desde que: mesmo grupo prudencial, desde que:
() S/A

(...)

Il - uma das supervisionadas atendidas fique
responsavel por constituir as estruturas e desempenhar
as atribuicGes previstas nesta Resolucdo de forma
centralizada, conforme disposto nesta secdo, devendo
registrar sua decisdo por assumir tais responsabilidades
na forma prevista no inciso .

Il — a supervisionada lider do grupo prudencial, fique
responsavel por constituir as estruturas e desempenhar as
atribuicbes previstas nesta Resolugdio de forma
centralizada, conforme disposto nesta se¢do—devende

. locis L bili
‘ .

Adequacdo da redagdo para definir que o SCI/EGR
unificado, previsto no art. 37, somente ficara sobre
a responsabilidade da supervisionada lider do grupo
prudencial.

(o)

()

S/A

§ 22 Nas hipdteses de alteracdo da supervisionada
prevista no inciso |l do caput e de inclusdao ou exclusao
de supervisionadas no SCI/EGR unificado, as respectivas
decisdes deverdo ser formalizadas na forma prevista
nos incisos do caput.

§ 22 Na hipdtese de-alteracdo-da-supervisionada-prevista
no—ineiso—H—do—eaput—de inclusdao ou exclusdo de
supervisionadas no SCI/EGR unificado, tal fato devera ser
formalizado na forma prevista no inciso | do caput.

Retirado do dispositivo a hipdtese de alteragdo da
supervisionada inicialmente prevista no inciso Il da
norma em vigor, dada a sua ndo aplicacdo em face
da nova redacao do inciso mencionado.




Art. 38. Na hipotese de adogdo de SCI/EGR unificado,
caberd exclusivamente a supervisionada mencionada no
art. 37, inciso ll:

Art. 38. Na hipdtese de adocdo de SCI/EGR unificado,
caberd exclusivamente a supervisionada lider do grupo
prudencial:

Adequacado redacional em virtude da nova redacgao
do inciso Il do art. 37.

()

S/A

Art. 39. As supervisionadas do grupo prudencial que ndo
sejam atendidas por SCI/EGR unificado, se houver,
deverdo implantar seu SCI e sua EGR de forma
individual.

Art. 39. As supervisionadas do grupo prudencial que ndo
sejam atendidas por SCI/EGR unificado, se houver,
deverdo implantar seu SCI e sua EGR de forma individual,
conforme seu segmento.

Adequacgdo redacional para deixar claro que a
implanta¢do deverd seguir o segmento atribuido a
supervisionada que opte por tal condicao.

§ 192 As supervisionadas de que trata o caput,
independentemente do segmento atribuido ao seu
grupo prudencial, poderdo adotar as faculdades
previstas nesta Resolucdo para os segmentos S2 ou S3
se:

| - seu porte individual for compativel
segmentos mencionados no caput; e

com Os

Il - sua gestdo e operagdes forem apartadas das demais
supervisionadas do mesmo grupo prudencial, incluindo,
mas ndo se limitando a:

a) inexisténcia de membros de érgdos de administragao
em comum;

b) inexisténcia de unidades ou fung¢Ges compartilhadas,
exceto no caso de atividades de natureza meramente
administrativa, sem relacdo com unidades de negdcio; e

c) linhas de controle, reporte e definicdo estratégica
substancialmente distintas.

5 10, . | I ,

ind | buid

gruse—rsrudeneiel—sedefe—adeinr s faeuldades
. . ~ S S3

Ses

rrensionadesne-n e

Propde-se a revogacao do referido paragrafo de
forma a alinhar as disposi¢des aqui previstas as
propostas consignadas na Resolugdo CNSP n.©
388/20. Esperamos que, com a inclusdo de critérios
gue permitam a inclusdo/exclusdo discricionaria de
supervisionadas no grupo prudencial, as distor¢des
que inicialmente motivaram estas exce¢les
poderdo ser eliminadas na propria composi¢dao
desse grupo, com um maior controle pela Susep.

§ 22 Quando adotadas as faculdades mencionadas no §
19, o diretor responsavel pelos controles internos
deverd aprovar um documento que ateste que a
supervisionada se enquadra nos critérios mencionados
em seus incisos | e Il, o qual deverd ficar disponivel,
juntamente com outas analises, informacbes e
documentos que o embasem, para pronta apresentacao
a Susep quando solicitado.

Propde-se a revogacdo do referido paragrafo de
forma a alinhar as disposi¢cGes aqui previstas as
propostas consignadas na Resolugdo CNSP n.2
388/20. Esperamos que, com a inclusdo de critérios
gue permitam a inclusdo/exclusdo discricionaria de
supervisionadas no grupo prudencial, as distor¢oes
gue inicialmente motivaram estas excegoes
poderdo ser eliminadas na propria composi¢do
desse grupo, com um maior controle pela Susep.




Art. 40. As atribuicGes previstas no art. 36 aplicam-se
aos orgaos de administracdo de cada supervisionada,
inclusive se atendidas por SCI/EGR unificado.

Art. 40. As atribuicdes previstas no art. 36 aplicam-se aos
6rgaos de administracao de cada supervisionada, inclusive
se atendidas por SCI/EGR unificado.

S/A

Pardgrafo Unico. As demais atribuicdes previstas nesta
Resolugao, relativamente aos itens mencionados nos
incisos do caput do art. 38, aplicam-se aos érgaos de
administragdo da supervisionada definida na forma do
art. 37, inciso Il.

Pardgrafo Unico. As demais atribuicGes previstas nesta
Resolugdo, relativamente aos itens mencionados nos
incisos do caput do art. 38, aplicam-se aos 6rgdos de
administragdo da supervisionada lider do grupo
prudencial.

Adequagdo redacional em virtude da nova redagao
doinciso Il do art. 37.

Art. 41. A unidade de Auditoria Interna, de que trata o
art. 29, podera ser constituida:

Art. 41. A unidade de Auditoria Interna, de que trata o art.
29, podera ser constituida:

S/A

(...)

()

S/A

§ 12 Na hipotese de adocdo do SCI/EGR unificado, a
supervisionada a que se refere o inciso Il do caput
devera ser a prevista no art. 37, inciso Il.

§ 12 Na hipotese de adocdo do SCI/EGR unificado, a
supervisionada a que se refere o inciso Il do caput devera
ser a supervisionada lider do grupo prudencial.

Adequacdo redacional em virtude da nova redac¢do
doinciso Il do art. 37.

(...)

(...)

S/A




