MINISTERIO DA ECONOMIA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS

MINUTA DE RESOLUGAO CNSP

DispGe sobre a autoavaliacdo de risco e
solvéncia (ORSA) e a gestdo de capital no
ambito das sociedades seguradoras, entidades
abertas de previdéncia complementar (EAPCs),
sociedades de capitalizagdo e resseguradores
locais.

A SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS - SUSEP, no uso da atribuicdo que lhe confere o
art. 34, inciso XI, do Decreto n? 60.459, de 13 de marco de 1967, torna publico que o CONSELHO NACIONAL DE
SEGUROS PRIVADOS - CNSP, em sessao xxxxxxxxxx realizada em xxxxxxxxxx de 2023, e com fulcro no disposto no
art. 32, inciso Il, do Decreto-Lei n? 73, de 21 de novembro de 1966, nos arts. 39, inciso Il, 37 e 74 da Lei
Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, no art. 32, § 19, do Decreto-Lei n? 261, de 28 de fevereiro de 1967,
e no art. 52 da Lei Complementar n2 126, de 15 de janeiro de 2007, e considerando o que consta do Processo Susep
n? 15414.607653/2023-24,

RESOLVE:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Dispor sobre a autoavaliagao de risco e solvéncia (ORSA) e a gestdo de capital no ambito das
sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar (EAPCs), sociedades de capitalizacdo e
resseguradores locais.

Paragrafo Unico. O disposto nesta Resolugdo ndo se aplica as sociedades e entidades enquadradas
nos segmentos S3 e S4 e as Sociedades Seguradoras de Propésito Especifico (SSPE).

CAPITULO Il
DAS DEFINICOES
Art. 22 Para fins do disposto nesta Resolugdo, consideram-se:
| - supervisionadas: as sociedades e entidades mencionadas no art. 19;

Il - autoavaliacdo de risco e solvéncia (ORSA): processo realizado periodicamente pela
supervisionada para avaliar a adequacdo de seu capital e liquidez, tanto em condi¢des normais como estressadas,
tendo em vista os riscos de suas operagGes atuais e previstas;

Il - gestdao de capital: processo realizado continuamente pela supervisionada para, com base nos
resultados do ORSA e em seu apetite por risco, estabelecer niveis de controle para seu capital, monitorar o
atingimento desses niveis, e, em caso de infragdo dos mesmos, adotar agdes com vistas a recomposi¢ao de seu
capital;



IV - teste de estresse: exercicio realizado com a finalidade de avaliar os potenciais impactos de
eventos ou circunstancias adversos sobre as operagdes da supervisionada, englobando as seguintes metodologias:

a) analise de sensibilidade: metodologia de teste de estresse que permite avaliar o impacto
decorrente de variacdes em um Unico parametro especifico de entrada;

b) andlise de cenario: metodologia de teste de estresse que permite avaliar o impacto decorrente de
variagdes simultaneas e coerentes em um conjunto definido de parametros de entrada; e

c) teste de estresse reverso: metodologia de teste de estresse que permite a identificagdo dos
eventos ou circunstancias adversos de entrada associados a niveis predefinidos de impacto, incluindo os que
configurem a inviabilidade da supervisionada;

V - risco de estratégia: possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de mudangas adversas no
ambiente de negdcios ou de utilizagao de premissas inadequadas na tomada de decisao;

VI -risco de reputacdo: possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de uma percepgao
negativa sobre a supervisionada por parte de seus clientes, contrapartes, acionistas, investidores, &rgaos
governamentais e outras partes interessadas;

VIl - risco de contagio: possibilidade de ocorréncia de perdas para a supervisionada em decorréncia
de seu relacionamento, seja ele contratual, societario ou de qualquer outra natureza, com outras empresas do
mesmo grupo a que pertence;

VIII - risco de concentragdo: possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da concentracdo de
riscos em determinados investimentos, itens segurados, coberturas de seguro, regiao geografica de atuacao, entre
outros;

IX - 6rgdos de administracdo: Conselho de Administragao e Diretoria;
X - 6rgdo de administragdo maximo: o Conselho de Administracdo ou, se inexistente, a Diretoria; e

Xl - colaboradores: administradores, funciondrios, prestadores de servicos terceirizados e demais
parceiros relevantes da supervisionada.

Paragrafo Unico. Aplicam-se, no que couber, as definicdes estabelecidas nas regulamentac¢des do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) que tratam dos requerimentos de capital e da Estrutura de Gestdo
de Riscos (EGR).

CAPITULO Il
DO ORSA

Secdo |
Das Disposi¢oes Gerais deste Capitulo
Art. 32 O ORSA devera ser:

| - compativel com a natureza, o porte, a complexidade, o perfil de risco e o modelo de negdcio da
supervisionada;

Il - alinhado com o planejamento estratégico da supervisionada e com a EGR implementada;

Il - prospectivo em sua abordagem, considerando, em uma perspectiva de continuidade das
operacgdes, toda a gama de riscos materiais e razoavelmente previsiveis a que a supervisionada esta ou possa vir a
estar exposta em decorréncia de sua estratégia de negdcios e de alteracdes nos ambientes interno e externo,
incluindo, no minimo:

a) os riscos de subscricdo, de crédito, de mercado e operacional, conforme definicdes estabelecidas
na regulamentacdao do CNSP que trata dos requerimentos de capital;

b) os riscos de liquidez, cibernéticos, de sustentabilidade e demais riscos definidos em
regulamentagdes que tratem da gestdo de riscos especificos;

c) no caso de supervisionadas enquadradas no segmento S1, os riscos de estratégia, de reputacao,
de contdgio e de concentragao, conforme defini¢cdes estabelecidas no art. 22, incisos V a VlIl; e



d) se houver, outros riscos materiais, segundo critérios definidos pela supervisionada; e

IV - baseado em processos, metodologias e premissas consistentes, bem documentados e
replicaveis ao longo do tempo.

Paragrafo Unico. A supervisionada poderd deixar de incluir em seu ORSA os riscos elencados no
inciso lll, alineas “b” e “c”, quando tais riscos forem considerados imateriais.

Art. 42 Os resultados do ORSA, bem como as informacgGes obtidas no decorrer de sua execucdo,
deverao ser utilizados pela supervisionada, no minimo, para fins de:

| - planejamento estratégico;

Il - aprimoramento da EGR, em especial quanto a definicdo do apetite por risco, de limites
operacionais de exposi¢cdo e de mecanismos para o tratamento de riscos; e

[l - gestao de capital, na forma prevista no capitulo IV.

Segao Il
Da Politica do ORSA
Art. 52 A supervisionada devera possuir uma politica do ORSA que contemple, no minimo:

| -0 compromisso dos orgaos de administracdo com a adequacdo do ORSA, em todos os seus
aspectos, considerando a regulamentagado em vigor e as caracteristicas e necessidades da supervisionada;

Il-os papéis e responsabilidades relativos ao ORSA nos diversos niveis da supervisionada,
especialmente no que se refere a sua execucdo e validagao; e

Il - as diretrizes para concepc¢do, implementacdo, execucao, validacdo, monitoramento e melhoria
continua do ORSA, incluindo, no minimo:

a) planejamento da execucdo e validacdo do ORSA, bem como definicdo das circunstancias
especificas que ensejem a realizacao extraordinaria destas atividades, nos termos dos arts. 72, § 12, e 14, § 29;

b) garantia da qualidade dos dados e informagdes utilizados no ORSA;
c) elaboragao das projecGes e analises previstas no art. 82; e

d) monitoramento do ORSA e reporte de seus resultados, inclusive no que se refere a elaboragdo e
utilizacao do relatério do ORSA.

Paragrafo Unico. As diretrizes de que trata o inciso lll deverdo ser desdobradas em normativos
internos especificos que estabelecam, de forma detalhada, processos, metodologias e premissas a serem
considerados no ORSA.

Art. 62 A politica do ORSA deverad ser:
| - registrada formalmente, por escrito;
Il - aprovada pelo 6rgdo de administragdo maximo da supervisionada;

lll - divulgada aos colaboradores da supervisionada que desempenhem os papéis e
responsabilidades a que se refere o art. 52, inciso Il, mediante linguagem clara, acessivel e em nivel de
detalhamento compativel com as respectivas funcoes; e

IV - reavaliada, no minimo, a cada trés anos, ou sempre que os resultados da validacdo do ORSA
indicarem necessidade de alteracdo.

Paragrafo Unico. Eventuais alteragdes promovidas na politica do ORSA deverdo ser refletidas nos
normativos internos de que trata o art. 52, paragrafo Unico.

Segao lll
Da Execugao do ORSA

Art. 72 A supervisionada deverda executar o ORSA no minimo anualmente, em paralelo com a
atualizacdo de seu plano de negdcios.



§ 12 Na hipdtese de atualizacdo do plano de negdcios fora do ciclo anual de planejamento,
decorrente de alteracdo relevante do planejamento estratégico da supervisionada, um novo ORSA deverd ser
executado.

§ 22 O disposto no caput e no § 12 ndo se aplica aos planos de negdcios elaborados para fins de
pedido de autorizagao prévia que ndo decorram de alteragdes relevantes do planejamento estratégico.

Art. 82 A execucdo do ORSA deverd compreender, no minimo:

| - elaborac¢do de projecdao econdmico-financeira das operagdes da supervisionada, no minimo, para
os trés anos seguintes, que reflita o desenvolvimento esperado de seu plano de negdcios;

Il - com base na projecdo de que trata o inciso I:
a) projecdo das necessidades de capital da supervisionada, considerando, no minimo:

1. o Capital Minimo Requerido (CMR), conforme regulamentacdo em vigor; e
2. os resultados das metodologias quantitativas de mensuracado de riscos de que trata o art. 15, § 29,
da Resolugdo CNSP n2 416, de 20 de julho de 2021.

b) projecdo do Patrimonio Liquido Ajustado (PLA) da supervisionada, bem como de sua suficiéncia
em face das necessidades de capital mencionadas na alinea “a”; e

c) projecdo das necessidades de liquidez da supervisionada; e

Il - andlise do comportamento das proje¢des mencionadas nos incisos | e Il em situagGes extremas,
através da aplicacdo de testes de estresse.

§ 12 As projecdes e analises elencadas nos incisos do caput deverao ser:

| - consistentes com o planejamento estratégico da supervisionada e com a EGR implementada,
especialmente no que se refere ao apetite por risco definido e aos mecanismos existentes de identificacao,
avaliagdo, mensuragdo, tratamento, monitoramento e reporte de riscos; e

Il - aderentes a regulamentacao prudencial e aos critérios contabeis em vigor.

§ 22 Para fins das projecdes de que trata o inciso Il do caput deverdo ser considerados, quando
aplicaveis, outros fatores, inclusive ndo relacionados a cobertura dos riscos, que possam influenciar a alocagdo de
capital da supervisionada, tais como distribuicdo obrigatéria de dividendos ou necessidade de manutencdo de
determinado nivel de rating junto a agéncia de classificagdo de risco.

§ 32 Para fins da projecdo de que trata o inciso Il do caput, alinea “b”, poderdao ser consideradas
fontes de financiamento previstas no plano de negdcios da supervisionada.

Art. 92 Os testes de estresse, mencionados no art. 89, inciso lll, deverao:

| - considerar ampla variacao de impacto dos riscos elencados nas alineas do art. 32, inciso Ill, de
forma a contemplar situa¢des adversas capazes de impor ameaca significativa a viabilidade da supervisionada; e

Il - incluir obrigatoriamente:

a) analises de cendrios e testes de estresse reversos, no caso de supervisionadas enquadradas no
segmento S1; e

b) andlises de cenarios, no caso de supervisionadas enquadradas no segmento S2.

Art. 10. Na hipdtese de a supervisionada utilizar modelos de capital para fins da projecao de
necessidade de capital de que trata o art. 82, inciso Il, alinea “a”, item 2, tais modelos:

| - ndo estardo sujeitos a aprovacgao prévia pela Susep;

Il - poderdo utilizar ferramentas, técnicas, bases de dados, distribuicdes, medidas de risco, niveis de
confianca e horizontes de tempo de livre escolha da supervisionada, desde que adequados e compativeis com o
seu perfil de risco; e

Il - deverdo considerar o comportamento das dependéncias entre riscos e/ou dos efeitos de
diversificacdo em situacdes de estresse, sempre que tais mecanismos sejam utilizados com a finalidade de reduzir a
necessidade de capital.

Art. 11. A execucdo do ORSA deverd ser coordenada por unidade subordinada, direta ou
indiretamente, ao diretor responsavel pelos controles internos.



§ 12 A unidade de que trata o caput podera, em conformidade com os papéis e responsabilidades
definidos na politica do ORSA, desempenhar atividades diretamente relacionadas a execu¢do do ORSA ou
demanda-las de outras unidades da supervisionada.

§ 22 Relativamente a coordenacdo e execucdo do ORSA, deverdo ser garantidos a unidade de que
trata o caput, bem como a outras unidades diretamente envolvidas, nos termos do § 19:

| -os recursos materiais e humanos necessarios, proprios ou terceirizados, incluindo pessoal
experiente, capacitado e em quantidade suficiente; e

Il - acesso irrestrito e tempestivo as informacdes necessarias.

§ 32 A unidade de gestao de riscos podera ser responsavel pela atribuigdo prevista no caput.

Secdo IV
Do Relatério do ORSA

Art. 12. Ao término da execugdao do ORSA, a unidade de que trata o art. 11 devera documentar os
resultados e os aspectos mais relevantes do processo no relatdrio do ORSA, contendo, no minimo:

| - informacgdes sobre o contexto de execugao do ORSA, incluindo:
a) descri¢do do direcionamento estratégico da supervisionada;
b) descricdo do apetite por risco aprovado da supervisionada;

c) descricdo do perfil de risco da supervisionada, incluindo nivel atual e tendéncia futura dos
principais riscos;

d) quando aplicavel, indicacdo dos riscos ndo incluidos no ORSA, nos termos do art. 32, paragrafo
Unico, juntamente com os motivos pelos quais os mesmos foram considerados imateriais; e

e) quando aplicavel, outras consideracGes pertinentes sobre os ambientes interno e externo da
supervisionada;

Il - para as supervisionadas enquadradas no segmento S1, informacbes sobre o processo de
execugao do ORSA, incluindo:

a) identificacdo das diversas unidades envolvidas e descricdo das respectivas atribui¢des relativas a
execucao do ORSA; e

b) descricdo de como o ORSA se integra com os processos de gestdo de riscos, planejamento
estratégico e gestdo de capital;

Il - resultados das projecGes e anadlises previstas no art. 82, expressos, no minimo, para as datas-
base de 31 de dezembro de cada um dos exercicios considerados;

IV - descricdo das metodologias, premissas e bases de dados utilizadas para obtenc¢do dos resultados
mencionados no inciso lll, incluindo:

a) os parametros, inclusive macroecon6micos, considerados na proje¢do de que trata o art. 89,
inciso |;

b) as premissas e aproximacdes utilizadas nas proje¢des de que trata o art. 82, inciso II;

¢) quando aplicavel, descricdo dos fatores nao relacionados a cobertura de riscos considerados, nos
termos do art. 8¢, § 29;

d) na hipétese de utilizacdo de modelos de capital para fins de projecdo da necessidade de capital
de que trata o art. 89, inciso Il, alinea “a”, item 2:

1. os principais riscos considerados, as ferramentas, técnicas, medidas de risco, niveis de confianca e
horizontes de tempo utilizados; e

2. para as supervisionadas enquadradas no segmento S1, consideracdes sobre o tratamento de
dependéncias entre riscos e/ou efeitos de diversificacdo;

e) as metodologias de teste de estresse utilizadas nas analises de que trata o art. 89, inciso Ill, bem
como os principais riscos considerados, os parametros de entrada ou saida sensibilizados e as respectivas faixas de
variagao; e



f) quando aplicavel, descricdo das alteragBes relevantes em metodologias, premissas e bases de
dados, promovidas em relagdo a execugao anterior do ORSA, com a correspondente justificativa;

V - avaliacdo de adequacao e razoabilidade dos resultados mencionados no inciso lll, incluindo:
a) avaliagdes qualitativas complementares;

b) quando aplicavel, descricio de limitagdes ou potenciais inconsisténcias inerentes as
metodologias, premissas e bases de dados utilizadas; e

c) quando aplicavel, justificativa para diferencas relevantes entre as necessidades de capital

“u_n

apuradas com base nos itens 1 e 2 do art. 89, inciso Il, alinea “a”, ressaltando diferencas em metodologias,
premissas e bases de dados consideradas;

VI - agBes, previstas ou em andamento, para correcdo de problemas indicados no inciso V, alinea
“b”, ou para aperfeicoamento de processos e politicas relativos a execu¢do do ORSA, gestdo de riscos,
planejamento estratégico e gestdo de capital; e

VIl - quaisquer outras informagdes que os érgaos de administragdao considerem necessarias para o
adequado desempenho das atribui¢des previstas no art. 25.

Art. 13. O relatério do ORSA devera ser:

| - aprovado, pelo diretor responsdvel pelos controles internos e pelo érgdo de administracdo
maximo da supervisionada, em até trinta dias apds a atualiza¢do do plano de negdcios; e

Il - encaminhado, no minimo:

a) a Diretoria;

b) ao Comité de Riscos, se houver; e

c) a unidade de gestao de riscos.

Paragrafo Unico. As pessoas, 6rgaos e unidades mencionadas nos incisos | e Il do caput deverao:

| - considerar o conteldo do relatério do ORSA no desempenho de suas respectivas atribuicdes, em
especial as relativas a gestdo de riscos, planejamento estratégico e gestdo de capital; e

Il - quando aplicdvel, disponibilizar as unidades e colaboradores envolvidos nos processos
mencionados no inciso |, as informagbes e conclusGes contidas no relatério do ORSA que forem necessdrias a
execucdo de suas atividades, mediante linguagem clara, acessivel e em nivel de detalhamento compativel com as
respectivas fungdes.

SecaoV
Da Validagao do ORSA

Art. 14. A supervisionada deverd, pelo menos a cada trés anos, realizar a validacdo de todo o seu
processo de ORSA, contemplando aspectos de sua concepgao, implementagao, execu¢do e utilizagdo, no intuito de
garantir a manutencdo de sua adequacdo ao longo do tempo.

§ 12 Os aspectos mencionados no caput deverao incluir, no minimo:

| - aderéncia da politica do ORSA, bem como dos normativos internos que a desdobram, aos
requisitos estabelecidos nesta Resolugdo e as orientagdes divulgadas pela Susep;

Il - aderéncia da execugdo do ORSA a politica do ORSA e aos normativos internos que a desdobram,
bem como a eficacia dos controles internos destinados a garantir tal aderéncia;

lll - adequacdo e consisténcia dos processos, metodologias e premissas utilizados no ORSA, em
especial quanto as projecdes e analises mencionadas no art. 89;

IV - eficacia dos sistemas de informacdo utilizados no ORSA, incluindo a abrangéncia, consisténcia,
integridade e confiabilidade dos dados e informacdes por eles disponibilizados;

V - consisténcia, confiabilidade e adequacdo da documentacdo do ORSA, incluindo o relatério do
ORSA; e



VI - forma de disponibilizagdo interna dos resultados do ORSA e sua efetiva contribuicdo para o
aprimoramento da gestdo de riscos, planejamento estratégico e gestdo de capital.

§ 22 A supervisionada devera priorizar, mesmo antes de decorrido o periodo estabelecido no caput,
a validacdo de aspectos especificos do ORSA que possam ter sido afetados por:

| - mudangas nas operac¢ées da supervisionada;

Il - mudancas na estrutura da supervisionada ou do grupo a que ela pertence;
lIl - mudancas regulatérias;

IV - revisOes do planejamento estratégico; ou

V - qualquer outra mudanga nos ambientes interno ou externo da supervisionada, capaz de alterar
substancialmente seu perfil de riscos.

Art. 15. A validacdo do ORSA devera ser executada por pessoas, unidades ou entidades internas ou
externas a supervisionada, que:

| - possuam capacitagao e experiéncia para tal; e

Il - ndo tenham participado ativamente da concepc¢do, implementa¢do ou execug¢do do aspecto do
ORSA por elas validado.

Art. 16. A validacdo do ORSA deverd ser coordenada por unidade que:
| - ndo seja subordinada, direta ou indiretamente, ao diretor responsavel pelos controles internos; e

Il -ndo tenha participado ativamente da concepgdo, implementagdo ou execu¢do de qualquer
aspecto do ORSA.

§ 12 A unidade de que trata o caput:
| - ndo podera elaborar propostas de agGes corretivas quanto a deficiéncias identificadas;
Il - devera ter acesso direto ao érgao de administragdo maximo da supervisionada; e

lll - poderd, em conformidade com os papéis e responsabilidades definidos na politica do ORSA,
desempenhar atividades diretamente relacionadas a validacdo do ORSA ou demanda-las de outras unidades da
supervisionada, observado o disposto no art. 15.

§ 22 Relativamente a coordenacdo e execuc¢do da validacdo do ORSA, deverdo ser garantidos a
unidade de que trata o caput, bem como a outras unidades diretamente envolvidas, nos termos do § 12, inciso IlI:

| - os recursos materiais e humanos necessarios, proprios ou terceirizados, incluindo pessoal
experiente, capacitado e em quantidade suficiente; e

Il - acesso irrestrito e tempestivo as informacgdes necessarias.

Art. 17. E admitida a participacdo da unidade de Auditoria Interna no processo de validagdo do
ORSA, tanto no papel de executora como no de unidade responsavel pela sua coordenacao.

Art. 18. Eventuais deficiéncias identificadas por ocasido da validacdo do ORSA, bem como as
respectivas a¢des corretivas, deverdo ser reportadas no relatdrio do ORSA, em especial nos itens de que tratam os
incisos V, alinea “b”, e VI do art. 12.

CAPITULO IV
DA GESTAO DE CAPITAL

Art. 19. A supervisionada deverda elaborar, com base nos resultados do ORSA e em seu apetite por
risco, um plano de contingéncia de capital que defina, para todo o periodo considerado no ORSA:

| - niveis de controle para o PLA, devendo ser previstos pelo menos:

a)um nivel situado em patamar que a supervisionada considere adequado para assegurar
razoavelmente, mesmo diante de situacdes de estresse, a cobertura integral de suas necessidades de capital;

b) um nivel situado em patamar equivalente ao CMR; e

¢) um nivel situado entre os niveis previstos nas alineas “a” e “b”; e



Il - fontes de financiamento ou agles corretivas que possibilitem, na hipétese de infracdo de
determinado nivel de controle, o retorno do PLA da supervisionada ao nivel correspondente ao do inciso |, alinea

“n

a

Paragrafo Unico. Os niveis de controle deverdo ser estabelecidos de forma a permitir seu
acompanhamento peridédico pela supervisionada, possibilitando a utilizacdo tempestiva das fontes de
financiamento e/ou agBes corretivas que se fagam necessarias.

Art. 20. As fontes de financiamento e ag¢des corretivas, de que trata o art. 19, inciso Il:

| - deverdo possuir alcance e abrangéncia compativeis com o nivel de controle a cuja infracdo sua
utilizacdo corresponde;

Il - ndo poderdo prever, como fonte de financiamento, transferéncias de capital advindas de outras
empresas do mesmo grupo a que pertence, exceto se tal empresa for supervisionada pertencente ao mesmo
SCI/EGR unificado;

Il - deverdo ter sua disponibilidade e viabilidade avaliadas pela supervisionada, considerando, no
minimo:

a) as circunstancias em que seriam utilizadas, tomando por base as situacbes de estresse
estabelecidas em atendimento ao art. 82 inciso lll;

b) eventuais restri¢des regulatdrias relativas a sua utilizacdo; e

) no caso previsto no inciso Il, eventuais restricdes para fungibilidade ou transferibilidade de ativos;

IV - deverdo orientar, mas ndo limitar, as acdes que poderdao ser implementadas pela
supervisionada, ou propostas por ela em plano de regularizacdo de solvéncia (PRS) ou processo para reparagao de
apontamento (PRA), caso os mesmos venham a ser requeridos pela Susep, sem prejuizo a prerrogativa da
Autarquia de solicitar esclarecimentos sobre eventuais divergéncias.

By

Paragrafo Unico. A excecdo disposta no inciso Il fica condicionada a existéncia de compromisso
formal entre as supervisionadas, ratificado pelos 6rgdos de administragdo maximos de ambas.

Art. 21. O plano de contingéncia de capital devera ser:
| - registrado formalmente, por escrito;
Il - aprovado pelo érgao de administracdo maximo da supervisionada;

Il - divulgado aos colaboradores da supervisionada que desempenhem papéis e responsabilidades
relativos a execucdo do plano de contingéncia de capital, mediante linguagem clara, acessivel e em nivel de
detalhamento compativel com as respectivas fungdes; e

IV - reavaliado, no minimo, por ocasido da execucdo do ORSA.

Art. 22. A supervisionada devera implementar e manter estratégias, procedimentos e controles
destinados a garantir a adequada execucdo de seu plano de contingéncia de capital, incluindo, no minimo:

| - monitoramento periddico de seu PLA frente aos niveis de controle estabelecidos; e

Il - na hipdtese de infragdo de nivel de controle, a utilizagdo das fontes de financiamento ou agbes
corretivas que se fagam necessarias.

§ 12 O disposto nos incisos do caput deverd ser objeto de reporte periddico para os érgdos de
administracdao da supervisionada, sendo que, na hipdtese de infracdo de nivel de controle:

| - a infragdo devera ser reportada imediatamente;

Il-a utilizacgdo de fontes de financiamento ou agles corretivas ndo previstas no plano de
contingéncia de capital devera ser devidamente justificada e aprovada; e

lIl - o monitoramento periédico, de que trata o inciso | do caput, devera ser intensificado até o
retorno do PLA ao nivel de controle mencionado no art. 19, inciso I, alinea “a”, devendo incluir informacdes sobre o
status de implementacgao e efetividade das a¢Ges adotadas.

§ 22 As estratégias, procedimentos e controles de que trata o caput deverdo ser documentados e
prever papéis e responsabilidades claramente estabelecidos nos diversos niveis da supervisionada, inclusive
relativos aos reportes, de que trata o § 19.



CAPITULO V
DA GOVERNANCA
Art. 23. Compete aos 6rgaos de administracdo da supervisionada:

| - zelar pela adequacdo da execugdo e validagdo do ORSA, bem como da gestdo de capital,
monitorando sua concepgdo, implementagdo e operacionalizagdo, o reporte e utilizacdo de seus resultados e a
adocgdo das acdes corretivas que se facam necessarias;

Il - possuir um entendimento geral dos resultados do ORSA e do plano de contingéncia de capital,
aplicando-os, sempre que possivel, aos processos de gestao de riscos, planejamento estratégico e gestao de capital;
e

Il - prover as diversas unidades organizacionais envolvidas na execugao e validacao do ORSA, bem
como na gestdo de capital, com os recursos necessarios ao adequado desempenho de suas atividades, observado o
disposto nos arts. 11, § 29, e 16, § 29.

§ 12 Compete exclusivamente aos diretores da supervisionada, observadas as respectivas esferas de
competéncia, orientar, supervisionar e garantir a implementacdo das atividades relacionadas a execucdo e
validacdo do ORSA, bem como da gestdo de capital, incluindo as a¢des corretivas que se fagcam necessarias.

§ 22 Compete exclusivamente ao diretor responsavel pelos controles internos:

| - orientar e supervisionar a concep¢do, implementacdo e execu¢do do ORSA, incluindo as
atividades da unidade de que trata o art. 11, promovendo sua integracao com a EGR da supervisionada;

Il - informar periodicamente, e sempre que considerar necessario, os 6rgaos de administracao sobre
quaisquer assuntos materiais relativos a concepgao, implementacdo ou execug¢do do ORSA, incluindo eventuais
fatores que possam impactar o cumprimento de cronogramas previstos;

[l - aprovar os normativos internos, de que trata o art. 52, paragrafo Unico; e

IV - propor mudancas na politica do ORSA.

CAPITULO VI
DOS GRUPOS PRUDENCIAIS

Art. 24. Na hipotese de adocdo de SCI/EGR unificado, o ORSA deverd ser Unico para todas as
supervisionadas que o integram, contemplando:

| - para fins do disposto no art. 39, inciso Ill, os riscos materiais associados ao conjunto de
supervisionadas e a cada uma delas individualmente;

Il - para fins do disposto no art. 82:

a) projecdes e andlises individuais para cada uma das supervisionadas, elaboradas com base nos
mesmos pardmetros, premissas e testes de estresse; e

b) visdo consolidada do conjunto de supervisionadas, construida a partir das proje¢des e analises de

“un,

gue trata a alinea “a”;

Il - para fins do disposto no art. 72, § 12, a ocorréncia de revisGes nos planos de negdcios de
supervisionadas individuais, fora do ciclo anual de planejamento; e

IV - para fins do disposto no art. 12, as seguintes informacdes adicionais:

a) lista das supervisionadas contempladas no ORSA, indicando eventuais inclusdes ou exclusdes de
supervisionadas com relagao a execu¢do anterior do ORSA;

b) descricdes do direcionamento estratégico, apetite por risco e perfil de risco do conjunto de
supervisionadas, explicitando sua relacdao com os de cada supervisionada individual; e

c) descricdo das participagOes societdrias e das principais transagdes entre as supervisionadas
consideradas no ORSA.



Paragrafo Unico. Na visdo consolidada de que trata o inciso Il, alinea “b”, deverao ser eliminadas as
participacGes societdrias ou transacGes existentes ou planejadas entre supervisionadas que possam fazer com que
o resultado de uma supervisionada individual seja indevidamente considerado em duplicidade.

Art. 25. Na hipotese prevista no art. 24, caberd, quanto aos papéis e responsabilidades previstos
nesta Resolugdo:

| - 3 supervisionada lider do grupo prudencial:

a) estabelecer, aprovar e manter atualizada a politica do ORSA, de que trata o Capitulo Ill, Secéo I,
bem como os normativos internos que a desdobram, disponibilizando os referidos documentos para as demais
supervisionadas integrantes do SCI/EGR unificado;

b) constituir, ou designar, as unidades de que tratam os arts. 11 e 16, que poderdo possuir a
prerrogativa de demandar atividades de unidades pertencentes as demais supervisionadas integrantes do SCI/EGR
unificado; e

c) elaborar e aprovar o relatério do ORSA, de que trata o Capitulo Ill, Se¢ao IV, disponibilizando-o
para as demais supervisionadas integrantes do SCI/EGR unificado; e

Il - aos 6rgdos de administracdo de cada uma das supervisionadas integrantes do SCI/EGR unificado:
a) as atribuicGes dispostas no art. 23, caput e § 12; e

b) a gestdo de capital, na forma prevista no Capitulo 1V, zelando para que eventuais excessos/faltas
de capital entre as supervisionadas sejam equacionados ao longo do tempo.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 26. A supervisionada devera conservar, nos termos da regulamentagdo em vigor, as versoes
vigentes e anteriores dos seguintes documentos:

| - politica do ORSA, de que trata o Capitulo lll, Secdo Il, bem como os normativos internos que a
desdobram;

Il - relatdrio do ORSA, de que trata o Capitulo Ill, Secdo IlI;
Il - plano de contingéncia de capital; e
IV - demais documentos que comprovem o atendimento ao disposto nesta Resolucao.

Paragrafo Unico. A supervisionada deverd permitir o pronto acesso da Susep aos documentos
mencionados no caput, sempre que solicitado pela Autarquia.

Art. 27. Fica a Susep autorizada a expedir normas e orientacdes complementares a implementacgao
do disposto nesta Resolucdo, inclusive para determinar:

| - formato padronizado para elaboracdo do relatério do ORSA, bem como novas informagGes
obrigatdrias que ele deve conter; e

Il - testes de estresse obrigatdrios, para fins do disposto no art. 82, inciso lll.

§ 12 A determinacdo do disposto nos incisos | e Il do caput podera se dar através de comunicacdo
especifica, a supervisionada nominalmente identificada, ou de emissdo de oficio circular, divulgacGes em sitio
eletrénico ou outros mecanismos que especifiquem claramente o tipo ou perfil de supervisionada a que se destina.

§ 22 Na hipdtese de as comunicacdes mencionadas no § 12 serem realizadas com menos de trinta
dias de antecedéncia com relacdo ao prazo de aprovacdo do relatério do ORSA, tal prazo fica automaticamente
prorrogado por mais trinta dias.

Art. 28. As supervisionadas terdo os seguintes prazos para adequacdo ao disposto nesta Resolugdo:
| - até 31 de dezembro de 2025, para as supervisionadas enquadradas no segmento S1; e
Il - até 31 dezembro de 2026, para as supervisionadas enquadradas no segmento S2.

Art. 29. Esta Resolugdo entra em vigor em XX de XX de 2023.
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