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(..)

Art. 2.2 Para efeitos desta Resolugdo, considerar-se-do:

Art. 2.2 Para efeitos desta Resolucdo, considerar-se-ao:

S/A

| — supervisionadas: as seguradoras, as entidades abertas de
previdéncia complementar (EAPC), as sociedades de
capitalizacdo e os resseguradores locais;

| — supervisionadas: as seguradoras, as entidades abertas
de previdéncia complementar (EAPC), as sociedades de
capitalizacdo e os resseguradores locais;

S/A

Il - sociedade coligada ou equiparada a sociedade coligada: é
uma entidade, incluindo aquela ndo constituida sob a forma
de sociedade tal como uma parceria, sobre a qual o
investidor tem influéncia significativa e que ndo se configura
como controlada ou participagdao em empreendimento sob
controle conjunto (joint venture).

Il - sociedade coligada ou equiparada a sociedade
coligada: é uma entidade, incluindo aquela nao
constituida sob a forma de sociedade tal como uma
parceria, sobre a qual o investidor tem influéncia
significativa e que ndo se configura como controlada ou
participacdao em empreendimento sob controle conjunto
(joint venture).

S/A




Il - influéncia significativa: é o poder de participar nas
decisGes financeiras e operacionais da investida, sem
controlar de forma individual ou conjunta dessas politicas.

[l - influéncia significativa: considera-se que ha influéncia
significativa quando a investidora detém ou exerce o
poder de participar nas decisGes das politicas financeira
ou operacional da investida, sem controla-la.

Acerto redacional do dispositivo de
acordo com as disposicdes previstas na
Lei 6404 (§49, art. 243).

IV - sociedades ligadas:

IV - partes relacionadas:

Inciso alterado buscando o alinhamento
com a Resol. CMN 4993/22 (proposta
pendente de andlise no ambito do IMK) e
com a Resol. CMN 4693/18 (que replica
as disposicoes do § 32 art. 34, da Lei
4595/64).

a) sociedades coligadas, controladas ou equiparadas a
sociedades coligadas ou controladas;

| cociodad hgadas, o . |
odados colizad ladas;

Transferido para a alinea “e”, item 5 (vide
abaixo).

a) os controladores ou associados controladores, pessoas
naturais ou juridicas, nos termos do art. 116 da Lei n2
6.404, de 15 de dezembro de 1976;

Atualmente n3o sdo considerados no
conceito de “empresas ligadas”.

b) pessoas juridicas relacionadas por participagdo, direta ou
indireta, de 10% (dez por cento) ou mais, por parte dos
administradores e respectivos parentes até o segundo grau
de uma delas, em conjunto ou isoladamente, no capital da
outra;

o, n
’

Passa a ser considerado na alinea “e
item 1, porém com o conceito de
“participacao qualificada” (15% ou mais
das respectivas agbes ou quotas
representativas — vide novo § 19).




b) os administradores e membros de 6rgdos colegiados,
previstos estatutdria ou regimentalmente;

Atualmente n3o sdo considerados no
conceito de “empresas ligadas”.

c) pessoas juridicas relacionadas por participagdo, direta ou
indireta, de 10% (dez por cento) ou mais, por parte dos
associados controladores (no caso de entidades abertas de
previdéncia complementar sem fins lucrativos) ou acionistas
de uma delas, em conjunto ou isoladamente, no capital ou
patriménio liquido, conforme o caso, da outra;

“, n

Passa a ser considerado na alinea “e”,
item 1, porém com o conceito de
“participacdo qualificada” (15% ou mais
das respectivas acdes ou quotas
representativas — vide novo § 19).

c) o cOnjuge, o companheiro e os parentes, consanguineos
ou afins, até o segundo grau, das pessoas naturais
mencionadas nas alineas “a” e “b”;

Atualmente n3o sdo considerados no
conceito de “empresas ligadas”.

d) pessoas juridicas cujos administradores, no todo ou em
parte, sejam os mesmos da supervisionada, ressalvados os
cargos exercidos em érgdos colegiados, previstos estatutdria
ou regimentalmente, e desde que seus ocupantes nao
exercam fungdes com poderes de gestao;

Transferido para a alinea “e”, item 3 (vide
abaixo).

d) as pessoas naturais ou juridicas com participagdo
societaria qualificada no capital ou patrimonio social da
supervisionada;

Atualmente n3o sdo considerados no
conceito de “empresas ligadas”.




e) pessoas juridicas relacionadas pela atuacdo no mercado
sob a mesma marca ou nome comercial; e

Transferido para a alinea “e”, item 4 (vide
abaixo).

e) as pessoas juridicas:

1 - em cujo capital a supervisionada ou as pessoas
mencionadas nas alineas “a”, “b”, “c”, e “d” possuam,
participacao societdria qualificada;

2 - nas quais a supervisionada possua controle operacional
efetivo ou preponderancia nas deliberagoes,
independentemente da participacao societaria;

3 - cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os
mesmos da supervisionada, ressalvados os cargos
exercidos em drgdos colegiados de sociedades por agdes
de capital aberto, previstos estatutdria ou
regimentalmente, e desde que seus ocupantes ndo
exercam fun¢des com poderes de gestao;

Optamos por ressalvar somente o0s
membros dos cargos exercidos em érgaos
colegiados das sociedades por ac¢Ges de
capital aberto e desde que seus
ocupantes ndo exercam fungBes com
poderes de gestdo, nao convergindo
integralmente com as disposi¢des
previstas na alinea “d”, Inciso V, art. 29,
da Resolucdo CMN n.2 4693/18.




4 - relacionadas pela atuacdo no mercado sob a mesma
marca ou home comercial; e

5 - coligadas ou equiparadas a coligadas;

()

Pardgrafo Unico. Para fins do disposto no inciso IV do
caput, considera-se qualificada a participagdo, direta ou
indireta, de 15% (quinze por cento) ou mais das
respectivas agcGes ou quotas representativas.

Inclusdo de paragrafo para definir o
percentual de participacdo qualificada de
acordo com art. 32 da Resol. CMN
4693/18.

(..)

CAPITULO VIII CAPITULO VIII
DAS VEDACOES AOS INVESTIMENTOS E OPERACOES DAS VEDACOES AOS INVESTIMENTOS E OPERACOES S/A
Segao | Segao |
Das Vedag6es aos Investimentos Das VedagGes aos Investimentos S/A




Art. 91-A. Para fins
consideram-se:

do disposto neste capitulo,

Inclusdo de novo artigo com as defini¢des
dos fundos restritos e exclusivos.
Definicdes utilizadas também na proposta
do IMK

| - fundo restrito: o fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento, nao
enguadrado na definicdo de FIE, constituido sob a forma
de condominio aberto para receber aplicacbes
exclusivamente de uma supervisionada e de suas partes
relacionadas; e

Il - fundo exclusivo: o fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento, nao
enguadrado na definicdo de FIE, constituido sob a forma

de condominio aberto para receber aplicacbes
exclusivamente de um Unico cotista.
Art. 92. E vedado a supervisionada, direta ou indiretamente: [Art. 92. E vedado & supervisionada, direta ou

indiretamente:

S/A

(--)

VIII — aplicar em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacao de seus controladores, de outras sociedades sob
controle comum e de sociedades ligadas;

VIII - aplicar em titulos e valores mobilidrios de emissao
e/ou coobrigacdo da propria supervisionada ou de suas
partes relacionadas, exceto por meio de fundos de
investimentos nao caracterizados como restritos ou
exclusivos;

Alinhamento com a redagdo proposta no
art. 29, IV.

Em linha com a proposta elaborada no
ambito do IMK - em relagdo as alteragdes
da Resol. CMN 4993/22 -, estamos




permitindo que na carteira livre das
supervisionadas possam ter aplica¢Oes
em cotas de fundos de investimento que
contenham em suas carteiras titulos e
valores mobilidrios de emissao ou
coobrigacdao da prépria supervisionada e
de partes relacionadas, desde que estes
fundos ndo sejam restritos ou exclusivos,
conforme definicGes previstas no novo
art. 91-A.

Resolvemos unir as disposi¢des previstas
nos incisos VIl e IX, apds percebermos
gue a redacdo disposta no caput do art.
92. vedaria as aplicagdes em cotas de
fundos de investimento, ndo classificados
como restritos ou exclusivos, cuja
carteira contenha titulos e valores
mobilidrios de emissdo e/ou coobrigacdo
da prépria supervisionada ou de suas
partes relacionadas.

IX —aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja carteira
contenha titulos e valores mobilidrios de emissdo e/ou
coobrigacdo da  prépria supervisionada, de seus
controladores, de outras sociedades sob controle comum e
de sociedades ligadas; e

Em razio do comentadrio anterior,
propomos a revogac¢ado deste inciso.

X — aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer
forma garantidos por pessoa natural.

X — aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de
qualguer forma garantidos por pessoa natural.

S/A.




§ 12 As vedagdes de que tratam os incisos VIII e IX ndo se
aplicam aos titulos de emissao do Tesouro Nacional, aos
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e aos titulos de
emissdo de estados e municipios objetos de contratos
firmados ao amparo da Lei n? 9.496, de 11 de setembro de
1997, ou da Medida Proviséria n2 2.185-35, de 24 de agosto
de 2001.

§ 12 A vedacado de que trata o inciso VIl ndo se aplica:

| - aos titulos de emissdo do Tesouro Nacional, aos
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, aos titulos
de emissdo de estados e municipios objetos de contratos
firmados ao amparo da Lei n2 9.496, de 11 de setembro
de 1997, ou da Medida Proviséria n? 2.185-35, de 24 de
agosto de 2001; e

Il - a aquisi¢do de instrumentos de divida emitidos por
de
termos

supervisionadas, meio de oferta publica
de
regulamentados pela CVM, desde que observado o

disposto nos arts. 95-A, 95-B e 95-C, inciso Il

por

distribuicdo valores mobilidrios, nos

Propomos a devida adequacao redacional
em face da proposta de revogacdao do
inciso IX (foi unido com o inciso VIII) e
para permitir que os instrumentos de
divida emitidos por uma supervisionada
possam ser adquiridos por partes
relacionadas desta que sejam integrantes
do mercado supervisionado pela Susep,
pois seria uma forma mais pratica do que
a reduc¢do/ aumento de capital para uma
supervisionada financiar a outra.

(..)

Art. 93. Além do disposto no art. 92, é vedado a
supervisionada, exclusivamente no que diz respeito aos
ativos garantidores:

Art. 93. Além do disposto no art. 92, é vedado a
supervisionada, exclusivamente no que diz respeito aos
ativos garantidores:

S/A

| - oferecer como garantia para operagdes nos mercados de
liguidagdo futura ou em quaisquer outras situacdes;

Il - alienar, prometer alienar ou de qualquer forma gravar,
bem como os direitos deles decorrentes, sem a prévia e
expressa autorizacao da Susep; e

Il - locar, emprestar ou caucionar titulos e valores
mobiliarios.

| - oferecer como garantia para operagdes nos mercados
de liquidagao futura ou em quaisquer outras situacoes;

Il - alienar, prometer alienar ou de qualquer forma gravar,
bem como os direitos deles decorrentes, sem a prévia e
expressa autorizacao da Susep; e

Il - locar, emprestar ou caucionar titulos e valores

S/A




mobiliarios.

Art. 94. E vedado ao ressegurador admitido, direta ou
indiretamente, no que se refere aos recursos exigidos no Pais
para a garantia das obrigacdes:

Art. 94. E vedado ao ressegurador admitido, direta ou
indiretamente, no que se refere aos recursos exigidos no
Pais para a garantia das obrigacdes:

S/A

| — locar, emprestar ou caucionar titulos e valores mobilidrios;

| — locar, emprestar ou caucionar titulos e valores
mobiliarios;

S/A

Il — ter como contraparte em suas operagdes, ainda que
indiretamente, a instituicdo administradora responsavel pela
gestdo de seus investimentos ou pelo(s) fundo(s) de
investimento, bem como as empresas a ela ligadas;

Il — ter como contraparte em suas operagdes a instituicao
administradora responsavel pela gestdo de seus
investimentos ou pelo(s) fundo(s) de investimento, bem
como suas partes relacionadas;

Alinhamento com a redacdo proposta no
art. 29, IV.

Supressdo da expressao ainda que
indiretamente ...” por ja estar disposta no
caput do artigo.

“

Il = ter como contraparte em suas operagdes, ainda que
indiretamente, empresas ligadas;

lll - ter partes relacionadas como contrapartes em suas
operacgoes;

Alinhamento com a redacdo proposta no
art. 29, IV.

Supressao da expressao ainda que
indiretamente ...” por ja estar disposta no
caput do artigo.

“«

IV — aplicar recursos em fundos de investimento cujas
carteiras sejam administradas por pessoas naturais, bem
como em carteiras administradas por pessoas naturais;

IV — aplicar recursos em fundos de investimento cujas
carteiras sejam administradas por pessoas naturais, bem
como em carteiras administradas por pessoas naturais;

S/A.




V — aplicar em titulos e valores mobilidrios de emissdo e/ou
coobrigacdo da instituicdo administradora responsavel pela
gestdo de seus investimentos e de empresas a ela ligadas;

V — aplicar em titulos e valores mobilidrios de emissdao
e/ou coobrigacdo da instituicdo administradora
responsavel pela gestdo de seus investimentos ou de suas
partes relacionadas;

Alinhamento com a redag¢do proposta no
art. 29, IV.

VI — aplicar em titulos e valores mobilidrios de emissdo e/ou
coobrigacdo de empresas ligadas ou outras sociedades sob
controle comum;

VI - aplicar em titulos e valores mobilidrios de emissdo
e/ou coobriga¢do do préprio ressegurador admitido e de
suas partes relacionadas, exceto por meio de fundos de
investimentos ndo caracterizados como restritos ou
exclusivos;

Alinhamento com a redagdo proposta no
art. 29, IV.

Optamos por adequar o dispositivo na
mesma linha adotada para as operacdes
das supervisionadas (vide comentario
Inciso VIII, do art. 92.).

VIl — aplicar recursos em fundos de investimento cuja carteira
contenha titulos e valores mobilidrios de emissdo e/ou
coobrigacao:

Em razio do comentario anterior,
propomos a revogacao deste inciso.

a) da instituicdo administradora responsavel pela gestdo de
seus investimentos, bem como, de seus controladores, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
empresas ligadas ou outras sociedades sob controle comum;
e

b) do préprio ressegurador admitido, bem como de seus
controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de empresas ligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

VIl — aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer
forma garantidos por pessoa natural;

VIl — aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de
qualgquer forma garantidos por pessoa natural;

S/A




IX - oferecer ativos ndo admitidos nos termos da|IX - oferecer ativos ndo admitidos nos termos da
regulamenta¢do do CMN. regulamentagdo do CMN. S/A
Segao ll Segao ll
Das VedagGes as Operagoes Das Vedagoes as Operagoes S/A
Art. 95. E vedado a supervisionada, direta ou indiretamente: |Art. 95. E vedado & supervisionada, direta ou
indiretamente: S/A

()

Il - conceder empréstimos ou adiantamentos, ou abrir crédito
sob qualquer modalidade a pessoas naturais ou juridicas, em
especial aquelas relacionadas no art. 17 da Lei n.2 7.492, de
16 de junho de 1986, ressalvadas as excecdes expressamente
previstas na regulamentag¢do em vigor;

Il - conceder empréstimos ou adiantamentos a pessoas
naturais ou juridicas, em especial aquelas relacionadas no
art. 17 da Lei n.2 7.492, de 16 de junho de 1986,
ressalvadas as excecbes expressamente previstas na
regulamentacdo em vigor; e

Acerto redacional excluindo o trecho “...
ou abrir crédito sobre qualquer
modalidade ...”, pois o carater genérico
do trecho suprimido no dispositivo atual,
em tese, estaria até vedando
investimentos em debéntures e CDBs,
inclusive de terceiros que ndo se
caracterizam como partes relacionadas. A
proposta de exclusdo, neste sentido, visa
a permitir certas operacbes de crédito
com partes relacionadas ou nao, sob
determinadas condicdes.




IIl — realizar quaisquer operacdes comerciais, financeiras ou
imobilidrias:

[ll — realizar quaisquer operag¢des comerciais, financeiras
ou imobilidrias com partes relacionadas;

Alinhamento com a redag¢do proposta no
art. 29, V.

a) direta ou indiretamente com seus administradores,
membros dos conselhos estatutdrios, e respectivos conjuges
ou companheiros e parentes até o segundo grau;

Proposta de revogacdo. Ja abarcado pelo
conceito proposto de partes relacionadas.

b) tendo como contraparte seus controladores, outras
sociedades sob controle comum ou sociedades ligadas;

Proposta de revogacdo. Ja abarcado pelo
conceito proposto de partes relacionadas.

()

§ 22 As vedacgbes de que trata o inciso Ill do caput ndo se
aplicam:

§ 22 Desde que observado o disposto nos arts. 95-A e 95-
B, as vedagdes de que trata o inciso Ill do caput ndo se
aplicam:

Acerto redacional para
dispositivo aos dois novos
incluidos na minuta proposta.

adequar o
artigos

| - as operagdes referentes a incorporagdo ou a
desincorporagdo de ativos para fins de aumento ou de
reducdo de capital social;

| - as operagbes referentes a incorporagdo ou a
desincorporagdo de ativos para fins de aumento ou de
reducao de capital social;

S/A

Il - aos participantes de planos ou segurados que, nessa
condicdo, realizarem operagGes com supervisionada, quando
estas estiverem no exercicio exclusivo de seu objeto social,
segundo regulamentacdo especifica editada pela Susep;

Il - aos participantes de planos ou segurados que, nessa
condicdo, realizarem operagbes com supervisionada,
guando estas estiverem no exercicio exclusivo de seu
objeto social, segundo regulamentacdo especifica editada
pela Susep;

S/A




Il — as operacdes de prestacdes de servicos, desde que a
remuneracdo contratada seja compativel com os valores
praticados no mercado e cujos contratos sejam aprovados e
acompanhados pelo conselho de administragdo e pela
diretoria da supervisionada.

Il — as operacdes de prestacdes de servicos contratadas
por sociedade seguradora, sociedade de capitalizacdo ou
ressegurador local;

Nova redacao ao Inciso lll, com proposta
de exclusdo das EAPC, atendendo ao
mandamento legal previsto no art. 71, da
LC 109/01 e em virtude das observacées
contidas nos autos do processo
15414.631035/2019-19 (docs SEI
0618625, 0734869 e 0745570), pois
consideramos as operagles de prestacao
de servico operagdes comerciais em sua
esséncia.

Foi realocado para um novo artigo (Art.
95-A) a obrigatoriedade para que as
operagoes aqui previstas sejam
contratadas em condi¢gdes compativeis

com as praticadas no mercado e
aprovados e acompanhados pelo
conselho de administragdo e pela

diretoria de todas as supervisionadas.

IV — as operagdes que, respeitadas as normas vigentes, forem
contratadas entre supervisionadas, em decorréncia de
acordo operacional cujo objeto exclusivo seja o fomento da
comercializacdo de produtos regulamentados no dmbito do
Sistema Nacional de Seguros Privados; e

IV — as operagles que, respeitadas as normas vigentes,
forem contratadas entre supervisionadas, em decorréncia
de acordo operacional cujo objeto exclusivo seja o
fomento da comercializagdo de produtos regulamentados
no ambito do Sistema Nacional de Seguros Privados;

S/A

V — aos contratos de transferéncia de risco realizados entre
seguradoras e resseguradores.

V — aos contratos de transferéncia de risco realizados
entre sociedades seguradoras e resseguradores;

Acerto redacional.




VI — aos empréstimos ou financiamentos contraidos pelas
seguradoras, sociedades de capitalizacao ou
resseguradores locais junto a instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo BCB, respeitado o limite
estabelecido no inciso | do art.95-C; e

Sugestdo de novo inciso para atualizacao
das regras de operagdes com partes
relacionadas da mesma forma que foi
efetuado para as instituicGes financeiras
em 2017 e 2018 (com a alteracdo da Lei
4595/64 e a publicacdo da Resol. CMN
4693/18), permitindo as supervisionadas
(exceto EAPC) tomarem empréstimos
com partes relacionadas, quando estas
forem instituicdes financeiras autorizadas
pelo BACEN.

Pela vedacdo prevista no art. 71, da LC
109/01 n3o foi incluida as EAPC neste
dispositivo proposto.

VIl - a captacdo de recursos através da emissdao de
instrumento de divida por meio de oferta publica de
distribuicdlo de wvalores mobilidrios, nos termos
regulamentados pela CVM, e cujas Unicas partes
relacionadas previstas no publico destinatario sejam
supervisionadas, respeitado o limite estabelecido no
inciso | do art. 95-C.

Sugestdo de novo inciso onde propomos
gue a vedacdo ndo se aplique a captacdo
de recursos via emissdo de divida por
meio de oferta publica de distribuicdo de
valores mobilidarios. Entendemos que
para que as operagdes sejam realizadas
em condicbes compativeis com as de
mercado, sem beneficios adicionais ou
diferenciados as partes relacionadas,
observada a similaridade com o art. 34 da
Lei 4.595, de 1964, a captacao de
recursos com partes relacionadas sé pode
se dar por meio de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios, nos
termos da IN CVM 400/03 e IN CVM




476/09.

Proposta ainda veda as partes
relacionadas que ndo sejam integrantes
do mercado supervisionado pela Susep
de adquirirem instrumentos de divida de
uma supervisionada parte relacionada,
em linha com o mesmo dispositivo
relativo a aplicacdo pelas supervisionadas
em instrumentos de divida de outras
supervisionadas partes relacionadas (§ 12
do art. 92).

§32 Considera-se também realizada com parte relacionada
qualquer operacdo que caracterize negdcio indireto,
simulado ou mediante interposicao de terceiro, com o fim
de realizar operacdo que ndo seja compativel com as
condicGes praticadas no mercado.

Inclusdo de novo paragrafo apds as
consideragées da CGFIP nos autos do
processo (item 5 do parecer - SEl
1444733), concordamos em trazer para a
carteira livre das supervisionadas
dispositivo andlogo ao ja proposto no
ambito do IMK para a proposta de
alteracdo da Resol.CMN 4993/22 em
relagao aos ativos garantidores.

§492 Os contratos relativos as operagbes com partes
relacionadas dispostas nos Incisos Ill, IV, V e VI do §2°
deverao conter cldusula que possibilite sua suspensdo ou
rescisdo unilateral pela supervisionada, sem multa,
mediante determinagao da Susep.

Consideramos oportunas e razoaveis as
alegagdes das unidades impactadas e
propomos a inclusdo de novo paragrafo
apds as consideragdes da CGFIP (item
13.3 do parecer - SEI 1444733) e da
CGCON (art. 95-A — SEI 1485053).




Secao lll
Das Disposi¢oes Gerais

Criacdo de nova se¢do para adequar a
estrutura  da norma aos  novos
dispositivos incluidos.

Art. 95-A. As operacdes com partes relacionadas deverao
ser:

| - realizadas em condi¢Ges compativeis com as praticad=s
no mercado, incluindo mas ndo se limitando a valores,
prazos e taxas de juros, quando aplicavel; e

I — aprovadas e acompanhadas pelo Conselho de
Administracdo e pela Diretoria, exceto nos casos previstos
nos incisos I, IV e V do § 29 do art. 95, que poderdo ser
aprovados por instancias inferiores desde que a politica de
que trata o art. 95-B estabeleca os critérios e parametros
para tal.

Apds as oitivas das areas impactadas,
achamos  oportunas as  seguintes
adequacdes no dispositivo proposto:

- em relacdo ao Inciso I: retirar a
obrigatoriedade de cotag¢des (item 6 do
parecer da CGFIP - SElI 1444733; e
comentdrio sobre o art. 95-A do parecer
CGCON - SElI 1485053); e acatar
parcialmente a proposta da CGCON
(comentario sobre o art. 95-A - SEl

1485053), incluindo um rol
exemplificativo de  condicbes no
dispositivo.

- em relagdo ao Inciso Il: concordamos
em acatar parcialmente o disposto no
item 11 do parecer da CGFIP - SEl
1444733, excluindo somente o Inciso Il
da proposta original por entender que a
exclusdio do Inciso IV  poderia
proporcionar uma maior morosidade no
lancamento de produtos no mercado e,
uma vez que a politica ird estabelecer os
critérios e parametros para tal, nao
acatamos.




§12 O Conselho de Administracdo e a Diretoria deverao
comprovar a Susep, quando solicitado, a regularidade das
operagdes com partes relacionadas.

Propomos a inclusdo deste pardgrafo
apds as consideracdes da CGFIP (item
13.2 do parecer - SEI 1444733).

§292 Cabera responsabilizacdo administrativa pessoal a
cada membro do Conselho de Administracdo e da
Diretoria, nos termos da regulamentacdo em vigor, pelos
prejuizos sofridos pela supervisionada em funcdo do
descumprimento do disposto neste artigo.

Propomos a inclusdo deste pardgrafo
apdés as consideracdes da CGFIP (item
13.2 do parecer - SElI 1444733) e da
CGCON (art. 95-A — SEI 1485053).

Art. 95-B. As supervisionadas deverao estabelecer politica
para a realizagdo de operag¢Ges com partes relacionadas,
devendo esta:

Proposta de inclusdo de novo artigo e
seus incisos em linha com o disposto no
art. 99, da Resol. CMN 4693/18 para que
todas as supervisionadas tenham esta
politica, tratando, obviamente, das
operagdes que lhe sdo permitidas.

| - definir diretrizes, procedimentos e medidas a serem
seguidos para identificar possiveis operagdes com partes
relacionadas e garantir que as mesmas sejam realizadas
nas condigdes previstas nos arts. 95-A e 95-C;

Il - ser aprovada pelo Conselho de Administracdo ou
Deliberativo ou, se inexistentes, pela Assembleia Geral; e

Diferentemente da disposicdo prevista no
art. 99, da Resol. CMN 4693/18 e segundo
orientacdo do IBGC, propomos que na
inexisténcia do conselho de

administracdo ou de deliberagdo a




referida politica seja aprovada em
assembleia geral, visando uma maior
participacado e transparéncia de todos ou
da maioria dos acionistas/membros,
especialmente os minoritdrios, no
processo de definir diretrizes,
procedimentos e medidas a serem
seguidos para identificar possiveis
operagGes com partes relacionadas.

Il - ser formalizada em documento mantido a disposicdo
da Susep, juntamente com seu histérico de alteracgoes.

Art. 95-C. Deverdo se limitar a 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido da supervisionada, deduzido das
participacdes em outras supervisionadas:

| - o valor contabil total dos empréstimos, financiamentos
e emissdes de instrumentos de divida que tenham como
credoras partes relacionadas; e

I - o valor contdbil total dos investimentos em
instrumentos de divida emitidos por partes relacionadas.

Pardgrafo Unico. As operacbes que excedam ao limite
estabelecido no caput somente poderdao ser realizadas
mediante prévia e expressa autorizacdo da Susep.

Inclusdo de novo artigo em linha com as
disposicGes previstas no art. 72, da Resol.
CMN 4693/18, estabelecendo limites
para as operagdes passivas e ativas de
uma supervisionada com partes
relacionadas de modo que:

Limite das operacOes passivas: adotado
de forma analoga ao dispositivo do BC

(10% - para empréstimo a partes
relacionadas).
Limite das operagbes ativas: propomos

um limite semelhante a um “limite de




concentracdo”. Normalmente este tipo
de limite é estabelecido com base no
total de ativos ou de investimentos, mas,
como este limite de concentracdo deveria
valer apenas para os ativos livres (vide §
7°), optamos por usar o PL para
simplificar. Na verdade, é possivel
demonstrar que, se os ativos garantidores
tentem a acompanhar o total de
provisoes técnicas, o montante de ativos
livres supera o PL apenas na medida da
existéncia de outros passivos (que
tendem a ser pouco relevantes, se
comparados as provisées). Sendo assim, o
uso do PL é até mais conservador.

Obs.: Utilizamos 10% por questdo de
simetria com o limite de passivo. Outros
possiveis limites, por analogia com a
Resol. CMN 4993/22, seriam:

- 25% (art. 14, lll): aplicdvel quando o
emissor é uma instituicdo financeira.

- 15% (art. 14, IV): aplicavel quando o
emissor é companhia aberta (caso de
poucas supervisionadas da susep).

- 5% (art 14, VI): residual (¢ onde se
enquadrariam a maioria das
supervisionadas da Susep).




Apds os comentdrios contidos no parecer
da CGCON (art. 95-C — SEI 1485053), da
COMOC (SEI 1472831) e da CGMOP (SElI
1475833), adequamos o caput do art. 95-
C e inserimos um pardgrafo Unico, de
forma a estabelecer a necessidade de
autorizac¢do prévia da Susep nos casos em
que as operagdes com  partes
relacionadas  excedam os limites
estabelecidos nos incisos do dispositivo
proposto.

(..)




