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MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS

MINUTA DE RESOLUCAO

Estabelece as regras de emissdo de divida por
sociedades seguradoras, sociedades de
capitalizacdo, entidades abertas de previdéncia
complementar constituidas sob a forma de
sociedades andnimas e resseguradores locais, e
dd outras providéncias.

A SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS - SUSEP, no uso da atribuicdo que Ihe confere o
art. 34, inciso XI, do Decreto n? 60.459, de 13 de marc¢o de 1967, torna publico que o CONSELHO NACIONAL DE
SEGUROS PRIVADOS - CNSP, €M SES5S30 ..ccvvvuieiiiiiriieeeeeeeeiie e eeeesaieeeeseeannannss realizada em ......cccvvvueeeeenenn. , tendo
em vista o disposto disposto no art. 32, inciso Il, do Decreto-Lei n2 73, de 21 de novembro de 1966, nos arts. 39,
inciso ll, 37 e 74 da Lei Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, no art. 32, § 12, do Decreto-Lei n? 261, de 28
de fevereiro de 1967, e no art. 52 da Lei Complementar n2 126, de 15 de janeiro de 2007, e considerando o que
consta do Processo Susep n2 15414.608890/2020-60,

RESOLVE:
CAPITULO |
DO OBJETO

Art. 12 Estabelecer as regras de emissdo de divida pelas sociedades seguradoras, sociedades de
capitalizacdo, entidades abertas de previdéncia complementar constituidas sob a forma de sociedades an6nimas e
resseguradores locais.

Art. 22 Para fins desta Resolugdo, define-se:

| - supervisionada: sociedade seguradora, sociedade de capitalizacdo, entidade aberta de
previdéncia complementar constituida sob a forma de sociedades an6nimas ou ressegurador local; e

Il - divida subordinada: debénture ou qualquer outro instrumento de divida, emitido por uma
supervisionada, que tenha sua garantia subordinada ao pagamento dos demais passivos, preferindo apenas aos
acionistas no ativo remanescente, se houver, na hipétese de liquidacdo da supervisionada.

CAPITULO Il
DA EMISSAO DA DiVIDA

Art. 32 As supervisionadas sé poderao emitir divida com garantia subordinada.

§ 12 A emissdo da divida subordinada deve ser comunicada antecipadamente a Superintendéncia
de Seguros Privados (Susep).

§ 22 O valor contabil da divida e os valores dos desembolsos aos credores devem ser informados a
Susep, na periodicidade e pelo protocolo de envio definidos para tal fim.

§ 32 As supervisionadas enquadradas no segmento S4 nao poderdo emitir divida.
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§ 42 Para que possam emitir dividas subordinadas, as supervisionadas devem ter iniciado, de forma
facultativa ou por forca de regulamentacdo, os registros de suas operacdes em sistema de registro previamente
homologados pela Susep e administrados por entidades registradoras devidamente credenciadas, nos termos da
regulagao especifica.

Art. 42 A emissdo de divida subordinada deve ser deliberada pela assembleia geral de acionistas,
gue deverad fixar suas condicdes e critérios.

Paragrafo Unico. Respeitadas as condi¢des estatutarias, a emissdo de divida subordinada ndo
conversiveis em a¢des também podera ser autorizada pelo conselho de administracdo, que serd responsavel, nesse
caso, em fixar suas condigdes e critérios.

Art. 52 A escritura que amparar a operacao de captacdo mediante emissdao de divida subordinada
deve conter capitulo especifico denominado Nucleo de Subordinagdo, composto por cldusulas que prevejam, no
minimo:

| - que a liquidacdo da divida sera subordinada ao pagamento dos demais passivos, preferindo
apenas aos acionistas no ativo remanescente, se houver, na hipoétese de liquidacdo da emissora;

Il - o resumo da operac¢do, contendo, no minimo, as seguintes informacgdes:

a) natureza da captacao;

b) prazo de vigéncia;

c) valor captado; e

d) estrutura do fluxo de desembolsos relativos ao pagamento de amortizacGes e encargos.

Il -a vedacdao automdtica da realizacdo de quaisquer pagamentos aos credores, inclusive do
principal em decorréncia do vencimento da divida, quando a emissora apresentar insuficiéncia de liquidez, de
solvéncia ou de cobertura de provisdes técnicas, inclusive na hipdtese de serem acarretadas por esses
desembolsos;

IV - que a Susep poderd suspender, por prazo determinado, quaisquer pagamentos aos credores,
inclusive do principal em decorréncia do vencimento da divida, a fim de preservar os direitos dos segurados, dos
garantidos, dos tomadores, dos beneficidrios, dos assistidos, dos titulares e dos subscritores de titulos de
capitalizacdo, e dos participantes de planos de previdéncia da emissora, a partir de anadlise técnica justificada;

V - que a divida é resgatdvel apenas por iniciativa da emissora;

VI - que o resgate antecipado ou a recompra deve ser autorizado pela Susep, que analisara, no
minimo, se a emissora apresenta insuficiéncia de liquidez, de solvéncia ou de cobertura de provisdes técnicas, e se
ha possibilidade do correspondente desembolso acarretar em uma dessas insuficiéncias;

VIl - a existéncia ou ndo de opgdes de recompra e de resgate antecipada;

VIl - a vedacdo de alteracdo de prazos ou condicbes de remuneragdo entre a emissdo e o
vencimento do instrumento, inclusive em fungdo de oscilagdo da qualidade crediticia da emissora; e

IX - que é nula qualquer outra clausula que prejudique o atendimento dos requisitos previstos no
Nucleo de Subordinagdo.

Paragrafo Unico. As insuficiéncias de que tratam os incisos lll e VI do caput deste artigo, para efeitos
desta Resolugdo, sdo:

| - de liquidez: nivel de liquidez inferior ao requisito minimo regulatério definido pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), em regulacdo especifica;

Il - de solvéncia: patrimdnio liquido ajustado (PLA) inferior ao capital minimo requerido (CMR); e

Il - de cobertura de provisdes técnicas: montante de ativos garantidores inferior ao total de
provisoes técnicas subtraido do valor dos ativos redutores da necessidade de cobertura.

Art. 62 A divida subordinada deverd, ainda, possuir as seguintes caracteristicas:
| - ser integralizada em espécie;
Il - ser nominativa, quando emitida no Brasil e, quando emitida no exterior, sempre que a legislagao

local assim o permitir;
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Il - prever intervalo minimo de cinco anos entre a data de emissdo e a data de vencimento, ndo
podendo prever o pagamento de amortizaces antes de decorrido esse intervalo;

IV - ndo ter sua compra financiada, direta ou indiretamente, pela supervisionada emissora;

V - ndo ser objeto de garantia ou qualquer outro mecanismo que obrigue ou permita pagamento ou
transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da supervisionada para o credor da divida, de forma a
comprometer a condicdo de subordinacao do instrumento;

VI - quando emitida no Brasil, deve ser registrada em sistemas de registros, objeto de custddia ou
objeto de depdsito centralizado, em todos os casos em instituicdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

VIl - quando emitida no exterior, deve ser registrada em sistema de registro e depdsito centralizado,
em central de custédia, ou regularmente escriturados, em todos os casos, em instituicdes autorizadas por
autoridade competente no pais onde é realizada a emissdo; e

VIl - em caso de existéncia de cldusula de opcao de recompra ou resgate antecipado pelo emissor,
observar os seguintes requisitos:

a) obedecer ao intervalo minimo de cinco anos entre a data de emissdo e a primeira data de
exercicio de opcdo de recompra ou resgate antecipado; e

b) inexisténcia de caracteristicas que acarretem a expectativa de que a recompra ou o resgate
antecipado sera exercido.

CAPITULO 1l
DISPOSICOES GERAIS

Art. 72 Em caso de descumprimento do disposto no inciso Il do caput do art. 52 desta Resolucdo,
além de outras penalidades previstas em regulacées especificas, a Susep podera suspender as emissdes de dividas
subordinadas pela supervisionada, por um periodo maximo de 3 (trés) anos.

Art. 82 Os documentos emitidos pelas supervisionadas relacionados a divida subordinada, inclusive
quaisquer materiais de propaganda, deverdo conter o Nucleo de Subordinagdo, de que trata o art. 52 desta
Resolucao.

Art. 92 A escritura de emissdo de divida subordinada estara a disposi¢cdo da Susep.

Art. 10. A Resolugdao CNSP n2 321, de 15 de junho de 2015, passa a vigorar com as seguintes
alteracgdes:

“Art. 52-A. Os valores do fluxo de caixa da divida subordinada deverdo ser considerados
no célculo do capital de risco de mercado da supervisionada emissora. ” (NR)

p) acréscimo do valor contdbil de todas as dividas subordinadas emitidas, passiveis de
serem consideradas no PLA nos termos da regulacdo especifica, limitado a 15% do capital
minimo requerido; e

g) deducdo do valor contabil de todas as dividas subordinadas emitidas por outra
supervisionada, inclusive dos saldos dos fundos de investimento que possuam mais de
10% de seu patrimoOnio liquido composto por dividas subordinadas emitidas por
supervisionadas.

§ 12. O valor contabil da divida subordinada pode ser acrescido ao montante do
PLA somente se, na data de calculo do PLA, seu prazo de vigéncia restante for superior a
1 (um) ano.

§ 13. No maximo 15% do CMR pode ser coberto pela soma dos acréscimos contdbeis no
PLA, definidos no inciso | do art. 64 desta Resolucdo, e dos valores das diferencas entre os
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" n

saldos contabeis e as respectivas deduc¢Oes previstas nas alineas “e” e “g ” daquele
inciso.” (NR)

Art. 11. A Susep fica autorizada a expedir as normas e orienta¢gdes complementares necessarias a
implementac¢ado do disposto nesta Resolucao.

Art. 12. Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de outubro de 2020.

seil «

assinatura
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por CESAR DA ROCHA NEVES (MATRICULA 1338145),
Coordenador-Geral, em 29/07/2020, as 12:16, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
nos art. artigos 369, 405 e 425 da lei n? 13.105/2015 c/c Decreto n2 8.539/2015 e Instrucdes Susep
78 e 79 de 04/04/2016 .

A autenticidade do documento pode ser conferida no site

2 https //sei.susep.gov.br/sei/controlador externo.php?
acao=documento_conferir&acao_origem=documento conferir&id orgao acesso externo=0
informando o cédigo verificador 0752449 e o codigo CRC 4F24190D.

Referéncia: Processo n? 15414.608890/2020-60 SElI n2 0752449
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