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MINISTERIO DA INTEGRACAQO NACIONAL
SUPERINTENDENCIA DO DESENVOLVIMENTO DO NORDESTE
DIRETORIA DE GESTAO DE FUNDOS, INCENTIVOS E DE ATRACAO DE INVESTIMENTOS
COORDENACAO DE NORMATIZACAO DE FUNDOS DE DESENVOLVIMENTO E FINANCIAMENTO

NOTA TECNICA DFIN/CGDF/CONF - N° 12/2017

Processo: 59334.000388/2017-76

Ref.:  Alteracdio na Programagio
Regional FNE 2017 no que se refere ao
financiamento de Capital de Giro
Isolado de médias e grandes empresas.

INTRODUCAO o

O art. 17°, inciso 1 do Decreto n® §.276, de 27 de junho de 2014, determina que compete
a Diretoria de Gestéo de Fundos, Incentivos e, de Atragfio de Investimentos analisar, em
articulagfio com o Ministério da Integracio Nacional, a proposta de programagéo anual
de aplicag@o dos recursos do FNE, elaborada pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A, a
ser submetida a apreciagdo do Conselho Deliberativo da SUDENE.

CONTEXTUALIZACAO

1. O Banco do Nordeste de Brasil (BNB), através do Oficio DIRET-2017/82, de 13
de julho de 2017, propde que os limites de financiamento de capital de giro isolado
presentes na tabela 10 do item 4.2 da Programacdo Regional do FNE sejam duplicados
para as empresas de Médio ¢ Grande porte. O banco alega uma demanda no segundo
semestre de 2017 de capital de giro esteja relacionado a alta capacidade ociosa das
empresas instaladas no Nordeste. A situagfio proposta pelo BNB esta apresentada na
tabela a seguir:

Tabela 10 — FNE 2017: Limites de Financiamento para Capital de Giro Isolado

(R$1,00)
PORTE DO e - i\-‘:!UNICiPEOS ,
SENERIEELED _SEMIARIDO OU MUNICIPIOS DE BAIXA i OUTRAS LOCALIDADES
NAO EXPORTADORAS| EXPORTADORAS |NAO EXPORTADORAS| EXPORTADORAS

MiniMicro 270.000,00 305.000,00 200.000,00 230.000.00
Pequeno 2.300.000.00 2.500.000,00 1.700.000,00 1.900.000.00
Pequeno - Médio 10.000.000,00 12.800,000,00 7.800.000,00 9.560.000,00
Médio 25.000.000.00 88 000.000.00 19.000.000,00 66.000.000,00
Grande 30.000.000.00 100.000.000,00 24.000.000,00 75.000.000.00




7. O Ministério da Integracio Nacional, através da Nota Técnica n® 30, de
25/07/2017, manifesta-se favoravelmente a solicitagdo realizada pelo BNB e propde,
adicionalmente. estabelecer que o valor total das operagdes contratadas de custeio e
capital de giro isolado financiados com recursos do FNE no exercicio 2017 ndo seja
superior a 40% do total de recursos do fundo contratados pelo BNB neste ano.

ANALISE

3 De acordo com o ultimo relatério Focus do Bacen, o Brasil terminard o ano de
2017 com uma expansdo econdmica de 0,34% e expectativa de aceleragdo do
crescimento a 2,0% em 2018. Corroborando para o resultado previsto o PIB brasileiro
apresentou crescimento de 1,0% no primeiro trimestre de 2017, quando comparado com
o semesire imediatamente anterior, segundo o IBGE. Esta foi a primeira alta nessa
comparagdo, apds oito trimestres consecutivos. O resultado positivo foi impulsionado
substancialmente pelo setor Agropecudrio, que obteve crescimento de 13,4%. Enquanto
que a Industria cresceu (+0,9%) e os Servicos mantiveram estaveis (0,0%). Porém
quando comparado com o mesmo trimestre do ano anterior é observada uma queda de
0,4% no produto interno bruto do pais.

4, No 1° trimestre de 2017 em relacio despesa, consta que a Formagio Bruta de
Capital Fixo (FBCF) reduziu em 1.6%, enquanto que 0 consumo do Governo e das
Familias retraiu em 0,6% e 0,1%, respectivamente. O cendrio contracionista tanto do
consumo das familias (responsavel por 64% do PIB) e do FBCF desde o inicio da crise
(4° trimestre de 2014) até o 1° trimestre de 2017 demonstra que, apesar do resultado
positivo em relagdo a o ultimo semestre de 2016, ainda niio existe uma dinamizagdo da
economia doméstica brasileira.

5. A Programagio do FNE 2017 apresenta no item 3.3.1 Proje¢do de
Financiamento por Estado e Setor de Atividade. Os trés setores com maior projecdo de
financiamento com recursos do fundo sdo: Comércio ¢ servigos (26,8%), seguido pela
Agropecudria (22,4%) e para Industria (20,6%).

6. O setor de Comércio Varejista no Brasil, durante o primeiro trimestre de 2017,
apresentou reducdo de 3.0% enquanto que 0 Comércio Varejista Ampliado (composto
por varejo, a venda de veiculos e material de construgdo) constou com reducéo de 2,5%
4 nivel nacional. Em termos regionais, apenas os estamos da Paraiba, Minas Gerais ¢
Alagoas apresentaram resultados inferiores a média nacional dos Gltimos 12 meses. A
reduciio da inflagdo e a expectativa no continuo corte da taxa de juros devera permitir
uma reacio das vendas do varejo.
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Grifico 1 — Variagiio do % no volume das vendas do coméreio — Margo/2017 acumulado em 12 meses.
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Fonte: dados do IBGE.

7. O setor de Servi¢o, no acumulado dos Gltimos 12 meses, retraiu em 5,0% em
nivel nacional. Diante dos estados que estdo geograficamente total ou parcialmente na
area de atuaciio da SUDENE podemos observar que a contragdo do setor nos ultimos 12
meses ndo se apresenta de forma linear, como poderd ser observado no Grafico 2.
Perante dois anos consecutivos de perda e o baixo desempenho da atividade econdmica
interna a Confederagdo Nacional do Comércio (CNC) ainda tem previsdes pouco
otimistas para a retomada do crescimento das atividades terciarias e prevé que as
receitas dos servigos declinardo 2,6% no Brasil em 2017.

Grafico 2 - VariagBo (1) % do volume de servicos acumulado em 12 meses - Brasil e estados
selecionados — Marco de 2017.

Fonte: dados do IBGE

8. A atividade do setor industrial Nordestino manteve-se praticamente estdvel no
més de margo frente a fevereiro de 2017. Quando a taxa acumulada nos altimos 12
meses pode-se observar que se mantem o quadro de retragdo da atividade industrial
tanto no Brasil quanto no Nordeste conforme pode ser observado no Grafico 3. Ainda
no grafico podemos observar que a capacidade de recuperag@o da industria nordestina ¢
mais estd mais lenta que a nacional.



Grifico 3 - P’rgaticﬁo Industrial: taxa de crescimento acumulada dos tltimos 12 meses (%) - Brasil e
Nordeste.
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Fonte; dados do IBGE.

9. O BACEN estima operagdes de empréstimos e financiamentos na ordem de R$
753.9 bilhdes no primeiro trimestre de 2017, representando uma queda de 1,1% quando
comparado com o periodo anterior. Deste valor, R$ 317.2 bilhdes foram contratagdes na
carteira de pessoas juridicas e representa uma reducdo de 9.8% em comparagdo com
igual periodo de 2016. Esta retragdo nas contratagdes de crédito das pessoas juridicas
pode ser analisada sobre o aspecto da contracdo econdmica no pais néo estar
estimulando a demanda por parte dos investidores e também a alta capacidade ociosa
das empresas e do elevado nivel de endividamento. Em termos regionais o Nordeste
apresentou declinio de (-0,8%) dos saldos das operagdes de crédito nos ultimos 12

meses.

10.  Os primeiros dados de 2017 mostram que, apesar de ensaiar uma recuperagdo
do PIB. dois setores (Comércio/Servigos e Industria), entre os trés setores com maior
programagdo de recursos do fundo (somando 47.4%) ainda apresentam significativa
retracio ocasionando uma baixa demanda por investimentos com objetivo no aumento
da sua capacidade produtiva. O aumento do volume destinado a financiamento de
Capital de Giro Isolado proposto pelo BNB além de auxiliar na manutengéo do fluxo de
caixa das empresas mais afetadas pela continuidade da crise, garantindo a manutengao
de sua operacionalizagfio pode reduzir a capacidade ociosa das empresas no curto prazo.

CONCLUSAO

11. Diante do aqui exposto, manifestamo-nos [avoravelmente a proposta de
alteracdo dos limites financidveis para operagdes de giro para grandes e médias
empresas para o ano de 2017 apresentadas pelo BNB através do Oficio DIRET —
2017/82. E ainda esta drea técnica se manifesta favoravelmente a proposta do Ministério
da Integragio Nacional sobre o limite maximo de 40% dos recursos totais contratados
do FNE em 2017 para as contratagdes de custeio e capital de giro isolado.



12.  Por fim. éncaminhamos a presente Nota Técnica para apreciacdio superior e

apreciacfio pela Diretoria Colegiada da SUDENE.
Recife, 25 de julho de 2017.
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Cléudia Silva Artur Sedycias
Economista Economista

Senhora Coordenadora-Geral,

por estar de acordo com os termos desta Nota Téenica, submeto 4 sua apreciagdo.
RA&E/L DE ALBUQUERQUE FEITOSA
Coordenador de Normatizagiio de Fundos de Desenvolvimento ¢ Financiamento
De acordo,
SABRINA LYRA DE OLfVEIRA GUENDLER

Coordenadora Geral de Fundos de Desenvolvimento e de Financiamento
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