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SUMARIO EXECUTIVO

A presente Nota Técnica tem por objetivo responder ao Oficio SEI n2 64540/2025/MF,
de 03 de novembro de 2025, da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, enderecado ao Sr. Secretario-
Especial da Receita Federal do Brasil (e-Processo n? 10951.007997/2025-08), no qual se solicita
estimativa de impacto econémico-financeiro decorrente de eventual decisdo contraria a Unido no ARE

1540517/SP (Tema 1440).

ANALISE

2. No ARE supra, foram questionados aspectos relacionados a constitucionalidade da
incidéncia de IRPF ref. remuneracao salarial, em vez de tributacdo menor ref. ganho de capital, sobre
os ganhos de empregados e administradores obtidos com os planos de compra de agGes (stock options)

a eles oferecidos por seus empregadores, e exercidos sob condi¢Ges favoraveis em relacdo aos precos

de mercado.
METODOLOGIA DE CALCULO
3. Assim, com o objetivo de estimar a ordem de grandeza do impacto tributario decorrente

de eventual decisdao desfavoravel a Unido no julgamento do ARE em tela, foi desenvolvido o

procedimento sintetizado nos itens 4 e 5 a seguir:
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4, Com fundamento em informacGes nas bases de Escrituracdo Contabil Fiscal (ECF), ref.
ACs de 2020 a 2024 (os cinco anos-calenddrio com os dados completos mais recentes ali disponiveis),
calcularam-se os montantes potenciais de perda de arrecadagdo futura e/ou de obrigacdo de devolugdo
de valores pagos a maior do IRPF sobre tais ganhos ref. stock options, caso houvesse impossibilidade
legal de incidéncia de IRPF sobre esses ganhos tratados como remuneracdo salarial, em vez de ganho

de capital.

5. Entdo, com base em tais montantes, foi estimado o impacto tributario de eventual
decisdo judicial desfavordvel a Unidao que considere inconstitucional ou ilegal tal incidéncia de IRPF
sobre remuneragao salarial, no lugar de ganho de capital, o que se consubstanciaria em perda de
arrecadacdo futura desse imposto e/ou necessidade de devolugdo de valores pagos a maior,
integralmente ou apenas os referentes aos ultimos exercicios — a depender dos exatos termos da

eventual decisdo judicial em relacdo ao ARE em tela.

6. Ressalte-se que, como pratica atual, ja se encontra significativamente disseminada a
utilizacdo dos planos de stock options para atracdo e retencdo de talentos nas empresas, mormente em
startups e nas areas de tecnologia. Entretanto, caso a Justica determine tributagao mais favorecida a
esse instituto, seria esperado, s.m.j., que essa forma de beneficio trabalhista seja expandida, e a perda
de arrecadacdo aqui estimada venha a ser, em tese, ainda maior nos anos vindouros, ainda que tal
possivel aumento seja bastante dificil, ou praticamente invidvel, de estimar-se com precisao e

confiabilidade.

IMPACTOS ECONOMICO-FINANCEIROS

7. A metodologia descrita nos itens 4 e 5 resultou em impactos econdmico-financeiros
negativos estimados em valores da ordem de R$ 2 bilhdes ref. 2020 a 2024, e de RS 400 milhdes anuais

futuros, na situacdo disposta no item 3.

8. Importa ressaltar que, qualquer que seja a decisdo judicial desfavoravel a Unido, seus
efeitos seriam modulados para especificar, p. ex., periodos de apuragdo abrangidos, forma de
devolugao de valores pagos a maior, sistematica de corregdo aplicavel e demais aspectos concernentes
a sua aplicacdo concreta, fatores que ndo teriamos, no momento, como incluir com detalhes e precisdo

na estimativa acima.
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CONCLUSAO

9. Concluindo, cabe enfatizar ainda que, em virtude de os cdlculos acima n3do terem sido
efetuados especificamente em relacdo aos contribuintes eventualmente atingidos no ARE em comento,
e sim a partir de um conjunto deles que supostamente compartilharia situagao tributavel semelhante,
os impactos econémico-financeiros estimados aqui apresentados ndo corresponderiam aos valores
precisos envolvidos na presente agao judicial, mas tao somente a ordem de grandeza dos valores
potenciais totais que poderdo vir a ser desembolsados pela Unido, e/ou excluidos da arrecadagdo

federal atual e futura, em caso de eventual decisdo desfavoravel a Unido.

Sdo essas as informacbes e consideracBes pertinentes submetidas a apreciacdo
superior.
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