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1 - DO AUTO DE INFRACAO

Cuida-se de RECURSO DE OFICIO da decisdo de 12 instancia
administrativa n® 02/2011/DICOL/PREVIC, fls. 157 que julgou IMPROCEDENTE o
Auto de Infragio n° 017/08-61 lavrado em desfavor de José de Souza Teixeira e
Heitor Alexandre Pereira Reis por realizarem pagamento irregular de taxa de
performance ao Mellon Pride — Fundo de investimento em Ac¢6es, que implicaria em
inadequada aplicacdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano
administrado pelo Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos —
POSTALIS, infringindo o disposto no art. 9°, §1° da Lei Complementar 109, de
29/05/2001, combinado com artigos 1° e 46 do Regulamento Anexo a Resolugao
CMN n° 2.829, de 30/03/2001, e art. 37, inciso IV do Decreto n° 4.206 de 23/04/2002.

O Auto de Infracdo n° 017/08-61 aponta que da andlise dos documentos
constantes do processo MPS n° 4000.000225/2007-16, que tratou da resposta da
entidade ao Oficio n°® 2.715/SPC/DEFIS/CGFD, de 25/07/2006, em conjunto com
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aqueles inerentes a acéo fiscal concluiu que os administradores da entidade for% : ".:"'»w)f,v
negligentes, por omissdo na conferéncia dos valores das despesas com taxas de"““%mm* d
performance cobradas pelos administradores de seu fundo exclusivo Mellon Pride —
Fundo de Investimento em Agdes, deixando de observar as diretrizes estabelecidas
pelo CMN, bem como as condigbes de rentabilidade dos investimentos, causando
prejuizo aos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de beneficios e,
consequentemente, aos participantes do Postalis.

Relata o Auto de Infragéo que, nos termos do art. 54, paragrafo 4°, da
Instrucdo CMN n° 302, de 05/05/1999, é vedada a cobranca de taxa de performance
quando o valor da quota do fundo for inferior ao seu valor por ocasiéo da altima
cobranca efetuada. Nesse sentido, a cobranga de taxa de performance pelo Mellon
Pride — Fundo de Investimentos em agdes foi feita de forma indevida, ja que “... os
valores cobrados a titulo de performance foram, em todos os periodos, apurados com
base em valor de quota inferior ao valor da quota por ocasido do investimento

inicial(...)”

2 — DA DEFESA

Sobreveio defesa tempestiva dos autuados no sentido de que:

e a cobranca da taxa de performance se deu em harmonia com a
legislagdo competente em especial com o disposto no art. 46 do
Regulamento da Resolugdo CMN n° 2.829/2001 c/c o art. 54, § 6°,
da Instrugcdo CMN n° 302, de 05/05/1999.

« adeclaracéo de prescrigdo quinquenal sob o argumento de que nao
houve a interrupgéo da prescricao nos termos do disposto no inciso
Il do art. 33 do Decreto n° 4.942/2003.

 a nulidade do auto de infracdo em comento por ofensa ao § 1° do
art. 38 do Decreto n° 4.206/2002 (auséncia de critérios para a
gradagéo da pena);

e a parte do periodo envolvido na autuacéo ultrapassa a vigéncia do
Decreto n° 4.206/2002, j4 que a data ocorrida quando a Lei
Complementar n® 109/2001 carecia de regulamentacao, €;
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e caso nao aceitos os argumentos dispendidos requereu-se
aplicacdo de penalidade de multa apenas, tendo em vista a
auséncia de balizamento e critérios para a fixagéo da gradagéo da
pena, seja no Decreto n° 4.206/2002, seja no auto de infragao.

3 — RELATORIO FINAL FISCALIZAGAO

Apoés, os autos foram remetidos & Diretoria Colegiada que elaborou o
Relatério Final n° 43/2010/CGDC/DICOL/PREVIC, o qual analisou as informagoes
constantes dos autos e constatou que nos periodos de 31/12/2001 a 29/06/2001,
29/06/2001 a 31/12/2001, 31/12/2001 a 28/06/2002, 28/06/2002 a 31/12/2002 e
31/12/2002 a 06/02/2003 o valor da quota do fundo foi inferior ao seu valor por
ocasido da ultima cobranca de taxa de performance, ndo havendo justificativa legal
para pagamento do “prémio” ao administrador do fundo de investimento nos termos
do art. 54, § 4°, da Instrugdo CVM n° 236 de 11/02/2000.

O Relatério Final ainda constatou que a cobranga indevida das taxas de
performance, com excegéo daquelas decorrentes dos periodos de 31/01/2001 a
20/06/2001 e 29/06/2001 a 31/12/2001, ocorreu durante a vigéncia do Decreto n°
4.206/2002, que previa a penalidade de inabilitagdo pelo prazo de 2 (dois) a 10 (dez)
anos, nos termo do art. 37, § 1°. Entendeu ainda que o decreto n° 4.942/2003, que
sucedeu o Decreto 4.206/2002, determinou pena, para o mesmo tipo infracional, que
na préatica pode resultar em penalidade mais benéfica aos autuados, conforme dispoe
art. 64. Assim, tal normativo, em face da retroatividade da norma mais benéfica,
dependendo do caso, pode ser aplicado para atos regulares cometidos antes da sua
vigéncia.

E por isso concluiu propondo afastar as preliminares arguidas e, no mérito,
julgar procedente o auto de infragdo impondo-se como pena minima uma multa
pecunidria no valor de R$ 20.000,000 (vinte mil Reais) a cada autuado.

4 — DECISAO COLEGIADA PREVIC

Submetido a apreciagdo da 432 Sesséo Ordinaria da DICOL na data de
14/12/2010, foi dado vista ao Diretor de Andlise Técnica e posteriormente incluido na
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pauta de julgamento da 442 Sessao Ordinaria da DICOL na data de 25/01/2011 teﬁ"élg:*
sido adiado o julgamento face o encerramento da sess&o. )

Posteriormente, sobreveio voto do limo. Diretor de Andlise Técnica Sr.
Carlos de Paula que bem analisou o caso e constatou a necessidade de apreciagéo
conjunta dos autos de infragdo n° 17/08-61 e 19/08/-96 eis que ambos foram lavrados
no dmbito de uma mesma agédo de fiscalizagdo (oficio n°® 1070/DEFIS/CGFD, de
18/08/2003, numa mesma data de 15/02/2008 contra 0s mesmos autuados e sob
idénticos fundamentos.

Posteriormente, divergiu integralmente das conclusfées constantes do
Relatério Final n® 43/2010/CGDC/DICOL/PREVIC uma vez que o referido relatorio
nao reproduziu integralmente o art. 46 da Resolugdo CMN n° 2.829, de 30/03/2001
tendo omitido sua parte final, mais especificadamente no que tange ao termo:
“corrigido pelo indice de referencia...”.

De acordo com a integralidade do referido dispositivo verifica-se que as
condigbes que legitimavam a cobranga de taxa de performance seriam a superagéo
do indice de referencia e a superagéo do valor da quota verificado na data da ultima
cobranca da taxa de performance, sendo que este ultimo valor devera ser corrigido
pelo indice de referencia.

Tendo ocorrido a variagdo negativa do indice de referencia, deveria ter
sido recomposto o valor da quota patrimonial do fundo para fins de verificagdo do
valor da quota a ser considerado para verificacdo da exigibilidade da taxa de

performance.

“Assim, nos termos do art. 46 da Resolugdo CMN n° 2.829/01, corrigindo-se
o valor da quota referencia pelo IBOVESPEA, indice de referencia do fundo,
que foi de fato negativo, obter-se-ia base de incidéncia para a cobranga da
taxa de performance. Como a performance do gestor do fundo foi superior a
variacdo do IBOVESPA, evidentemente este faz jus ao pagamento da taxa
de performance contratada na forma do respectivo regulamento.”

E prosseguindo propds a declaragéo da improcedéncia do auto de infragao
n° 17/08-61 sob o fundamento de que nédo havendo vedacéo a cobranca da taxa de
performance, na forma como realizada pelo gestor do fundo de investimento, a teor
da regulamentacdo baixada pela CVM, nem tampouco a luz da Resolugdo CMN
2.829/2001, ndo ha irregularidade cuja decisdo em sede de 12 instancia foi, por
unanimidade, no mesmo sentido na 452 Sessao Ordinaria da DICOL/PREVIC na data
de 14/02/2011, deciséao n° 02/2011/DICOL/PREVIC. CL
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Em razao da REMESSA OBRIGATORIA ascenderam os autos a esfa ">
o,
relatoria.
E o relatério.

Brasilia, 11 de abril de 2012.

Chi f
Alex Lemos Kravchychyn
Relator
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CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

44000.000472/2008-01 e 44000.000470/2008-12

POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos Correios e
elégrafos

José de Souza Teixeira - Diretor Presidente
Heitor Alexandre Pereira Reis — Diretor Financeiro

019/08-96 e 17/08-61

Recurso de oficio — Irregularidade no pagamento de taxa de
erformance

Alex Lemos Kravchychyn

EMENTA: RECURSO DE OFIiCIO — AUTO DE INFRACAO -
APLICACAO DE RECURSOS GARANTIDORES EM DESACORDO
COM AS_DIRETRIZES ESTABELECIDAS PELO CMN -
INOCORRENCIA — IRREGULARIDADES DE PAGAMENTO DE
TAXA DE PERFORMANCE AO GESTOR — IMPROCEDENCIA

1. Poderd ser paga taxa de performance baseada no
desempenho do fundo ou da carteira administrada e obtida
segundo critérios estabelecidos de - acordo com a
regulamentagao baixada pela Comisséo de Valores Mobiliarios
devida sempre que o valor dos resultados da carteira
excederem a valorizagéo do indice de referéncia e superarem
o valor verificado na data em que tenha havido a Gitima
cobranca.

2. As condigbes que legitmam a cobranga da taxa de
performance sdo a superagdo do indice de referéncia e a
superagdo do valor da cota verificado na data da ultima
cobranga da taxa de performance.

3. “Ora, se o dispositivo acima transcrito determina
expressamente a corregdo pelo indice de referéncia,
obviamente se admite a possibilidade de deflacao nos
casos em que o referido indice for negativo. E justamente
essa a hipotese dos autos.” (Carlos de Paula — Dir. de
Anélise Técnica — pag. 165)

VOTO

Trata-se de recurso de oficio da decisdo 02/2011/DICOL/PREVIC a qual,
por unanimidade, declarou a improcedéncia dos autos de infragcdo n°® 19/08-96 e
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pagamento de taxa de performance ao administrador do fundo de investimento.

O auto de infragdo em comento sustentou que os autuados deixaram de
analisar um dos requisitos autorizadores para pagamento da referida taxa de acordo
com o art. 46 da Resolugdo CMN n° 2.829/2001, in verbis:

“Art. 46. Relativamente & aplicagéo de recursos em quotas de fundos de
investimento ou por meio de carteiras administradas, podera ser paga taxa
de performance, com periodicidade minima semestral ou no momento do
resgate e exclusivamente em espécie, a vista, baseada no desempenho do
fundo ou da carteira administrada e obtida segundo critérios estabelecidos
de acordo com a regulamentagio baixada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, devida sempre que o valor dos resultados do fundo ou da
carteira excederem a valorizagédo do indice de referéncia e superarem o
valor verificado na data em que tenha havido a ultima cobranga, corrigido
pelo indice de referéncia, observado o seguinte (...)" (grifou-se)

O auto de infracdo, bem como a analise téecnica, focou a interpretacdo no
sentido de que os autuados teriam de corroborar os dois requisitos autorizadores de
pagamento da taxa de performance a saber: i) sera devida sempre que o valor dos
resultados do fundo ou da carteira excederem a valorizagéo do indice de referéncia
e; i) superarem o valor verificado na data em que tenha havido a ultima cobranca.

Entretanto, bem salientou o limo. Diretor de Andlise Técnica, Sr. Carlos
de Paula que, olvidou-se o auto de infragdo de fazer constar a Ultima parte do
dispositivo. Qual seja: corrigido pelo indice de referéncia.

Desta forma observou-se que se fosse corrigido o valor da quota
referéncia pelo IBOVESPA, indice de referéncia do fundo, que foi de fato negativo,
obter-se-ia a base de incidéncia para a cobranga da taxa de performance.

Entretanto o que se verificou nos presentes autos foi a auséncia da
corregéo pelo indice de referéncia do IBOVESPA quando da andlise da fiscalizacéo
para calcular o valor pago a titulo de taxa de performance.

Assim sendo, tendo ocorrido a variagao negativa do indice de referéncia,
deveria ter sido recomposto o valor da quota patrimonial do fundo para fins de
verificagdo do valor da quota a ser considerada para a exigibilidade da taxa.

Desta feita tendo o indice de referéncia IBOVESPA se apresentado
negativo na época da analise da fiscalizagdo, existe possibilidade de deflaco,

consubstanciando-se nesta a hipétese dos autos. M
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foi superior a variagdo do IBOVESPA, caracterizando o direito ao percebimento da
taxa de performance contratada na forma do respectivo regulamento.
Nas palavras do limo Diretor em seu voto clarificador tem-se que:

“Observe-se que esta era a sistematica prevista pelo Conselho Monetario
Nacional para a cobranga da taxa de performance, que ndo vedava e,
portanto, admitia a aplicagéo de variagéo negativa do indice de referencia.
Tal entendimento s veio a ser alterado posteriormente, quando da edicdo
da Resolugdo CMN n° 3.456/2007, que, somente entéo passou a exigir que,
além de os resultados excedessem a 100% do indice de referencia, fosse
superado o valor nominal da aplicagéo inicial ou o valor do investimento na
data em que tenha havido a ultima cobranga daquela taxa.

A alteragido promovida pela edi¢do desta outra resolugédo (CMN n°
3.456/2007), em data muito superior as operacdes consideradas na
autuacdo, apenas corrobora a possibilidade de, até entdo, aplicar
indice de referencia do fundo negativo, conforme previsto no
regulamento do fundo de investimentos.” (PAULA, Carlos de ~ voto
vista — pag. 153)

Além da possibilidade legal de exigibilidade da cobranca da taxa de
performance tem-se que somente a alteragdo promovida pela resolugdo CMN n°
3.456/2007 é que de fato tornou obrigatéria a superacéo de 100% do valor nominal
de referencia. Assim sendo, evidente um segundo motivo pelo qual deve ser
declarado nulo o auto de infragdo ja que no direito brasileiro apenas se admite o
efeito retroativo da norma para beneficiar o réu.

Superada as duas hipdteses caracterizadoras da nulidade do referido
auto de infracdo é de se destacar a Instrugdo CVM n° 302, de 5/5/1999, com a
redagdo que lhe foi emprestada pela Instrucdo CVM n® 326, de 11/02/2000.
Vejamos o art. 54, §§ 4° e €°, in verbis:

“Art. 54 - O regulamento deve dispor sobre os critérios de afericéo e
condicbes de pagamento da taxa de administracdo, de taxa baseada no
resultado do fundo (taxa de performance), se houver, podendo ainda ser
prevista taxa de ingresso e/ou de saida.

()

§ 4° E vedada a cobranga de taxa de performance quando o valor da cota
do fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.
(.-)

§ 6° Os fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados
podem cobrar taxa de performance, de acordo com o que dispuser 0 seu
reguiamento.

Ao levar em consideracéo a interpretacéo sistematica dos paragrafos 4° e
6° nota-se certa inconsisténcia uma vez que enquanto um veda a cobranga da

)
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L
referida taxa o outro faculta a cobranga em fundos destinados exclusivamente‘a -

e

investidores qualificados.

Novamente traz-se a interpretagao do limo. Diretor de Andlise Técnica Sr.
Carlos de Paula no seu voto em sede de 12 Instancia Administrativa que restou
ratificado por unanimidade pela Sesséo julgadora, vejamos:

“Ora, sendo o Postalis um investidor qualificado e as aplicagbes realizadas
por meio de fundo exclusivo (com recursos apenas do Postalis), a ele se
aplicava a excegéo contida no § 6° do art. 54 da Instrucao CVM n° 302/99,
que afastava a incidéncia da vedagéo constante do § 4° daquele mesmo
dispositivo.”

Diante de todo o exposto e, ndo havendo vedagéo a cobranca da taxa de
performance, na forma como realizada pelo gestor do fundo de investimento, a teor
da regulamentacéo baixada pela Comisséo de Valores Mobiliarios, nem tampouco a
luz da Resolugdo CMN n° 2.829/2001, ndo ha que se falar em qualquer infracdo a
legislacdo ou regulamentagdo aplicavel a matéria, ndo podendo prosperar a
autuacao levada a efeito, resultando na declaragéo de nulidade da mesma.

E o voto.

DECISAO

Diante do exposto no relatério, bem como no voto entende-se que
inexistiu infracdo & legislagao do regime de previdéncia complementar e, portanto,
propde-se que a egrégia Camara de Recursos da Previdéncia Complementar se
digne em:

1) Conhecer do recurso eis que preenchidos 0s requisitos autorizadores;
2) Julgar conjuntamente os autos de infragdo n° 19/08-96 e 17/08-61;
3) Negar provimento ao Recurso de Oficio e Declarar IMPROCEDENTE os
Autos de Infracao n° 19/08-96 e 17/08-61;

4) Notificar os autuados da decisao;
5) Publicar a deciséo no DOU; e
6) Arquivar o presente processo com as devidas baixas administrativas.
Brasilia, 11 de abril de 2012.

O

Alex Lemos Kravchychyn
Relator
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Processos: 44000.000470/2008 e 44000.000472/2008 y
Interessada: POSTALIS - Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos
Embargantes: José de Sousa Teixeira e Heitor Alexandre Pereira Reis

Relator: Conselheiro Alex Lemos Kravchychyn

VOTO DIVERGENTE

FUNDAMENTACAO

Embora respeitando o entendimento esposado pelo liustre Relator, Conselheiro
Alex Lemos Kravchychyn e por aqueles que o acompanharam durante o
julgamento conjunto dos processos acima nominados na epigrafe deste voto
(470 e 472, ambos de 2008), entendo que deve ser mantida a decisdo de
Primeiro Grau, embora fazendo-o por outros fundamentos, os quais passo a
expor.

E que, segundo pensamos, entender — como feito pela Diretoria Colegiada da
Previc e encampado pelo |. Conselheiro Relator — que o pagamento de taxa de
performance nao teria sido irregular, apesar de feito perante variagdo negativa
do valor da dltima cobranga, porque seria necessario (como sustentava a
Defesa) antes corrigir o valor das quotas pelo indice adotado (também
negativo), levaria a que, simplesmente, se tornasse letra morta a finalidade da
regra constante tanto da regulamentagéo do assunto perante a CVM quanto da
especifica regulagao feita pelo CMN para os Fundos de Penséo que era a de
proibir o pagamento de taxa de performance aos gestores quando houvesse
perda, diminuicdo patrimonial, “rentabilidade negativa” nos investimentos, até
porque se esta diante ndo da remuneragdo basica do gestor (ja garantida
contratualmente) mas de pagamento por, digamos, um prémio de bom
desempenho, que é ou deve ser a esséncia da figura da taxa de performance e
que, nessa linha de raciocinio, ndo pode ser devida diante de situagéo de
perda patrimonial. E aplicar uma regra contra a finalidade que presidiu sua
edicdo € o mesmo que nao aplica-la.

Em suma, por entender que ndo se coaduna com o préprio conceito de taxa de
performance a admissdo de seu pagamento no caso de “rentabilidade
negativa”, de perda patrimonial, eis que nao seria adequado premiar o gestor
por um desempenho negativo, parece-me, com o merecido respeito, que e
equivocado o fundamento principal veiculado pelo R. Voto do Relator. A
menos que se estivesse pensando em premiar o gestor por um desempenho
que, digamos, nao foi “tdo ruim”, ou “tdo negativo”, comparativamente aos
investimentos semelhantes feitos no mercado, mas que, em todos os casos, foi
objetivamente negativo (o que, repito, acho que néo se compatibiliza com
idéia de premiagdo por resultado, de recebimento de taxa de perforrrl ce,




Fama

sobretudo no ambiente de entidades fechadas de previdéncia complementar\
de intuito necessariamente nao lucrativo). ‘

Justamente por isso, alids, entendo que, ao contrario do que sustentou a
defesa, a posterior edicdo da Resolugdo do CMN (de n. 3.456/2007, art. 47), ao
referir-se expressamente a necessidade de superacéo do “valor nominal” da
aplicagéo inicial (ou da Gltima cobranga) veio a esclarecer, a deixar explicito,
na verdade, algo que ja se deveria entender mesmo diante da redacéo do art.
46 da Resolucéo n. 2.829/2001 e da imediatamente seguinte, justamente pelas
razbes que pudemos expor no paragrafo anterior deste voto (ou seja, no
sentido de que ndo nos parece, data maxima venia, cabivel pagamento de
“prémio por desempenho” para situagdo de perda patrimonial, de rentabilidade
negativa, que € aquilo que efetivamente se quis proibir com a edicdo de dito
dispositivo de regulacédo). Em outras palavras, quando o texto da nova norma
vem esclarecer que deve ser levado o valor nominal da aplicacgéo inicial ou da
data da ultima cobranga da taxa, ndo quis isso dizer que, para o periodo
passado, nao precisaria ser levado em conta o valor nominal, tornando, assim,
legitimo o pagamento de taxa de performance mesmo diante de rentabilidade
negativa.

Diante desse especifico fundamento, portanto, creio que nao poderia ter-se
tornado insubsistente a autuagéo inicial feita pela Fiscalizacgao.

A propésito, observo, lateralmente, que, embora por outra razio, diferente
daquela alegada para a autuagdo, consta dos registros da Comissdo de
Valores Mobiliarios (cf. Ata da Reunido do Colegiado n. 43, de 10.11.2009,
obtido em www.cvm.gov.br/port/descol/resp.asp?File=2009-
043D10112009.htm) que a administradora (Maxima S.A. DTVM) do fundo de
investimentos Maxima Telepart (neste caso representada por um dos
processos que ora se julga conjuntamente — o de niumero 44000.000472/2008)
extinguiu processo administrativo sancionador aberto inicialmente perante
aquela entidade mediante Termo de Compromisso (firmado no PAS RJ
2006/4665) justamente em razdo de cobranga de taxa de performance em
desacordo com o disposto no regulamento do fundo entre 2000 e 2002 junto ao
POSTALIS, tendo sido firmado o compromisso de devolugédo pela Maxima
DTVM da quantia de R$ 197.878,60 ao Postalis, devidamente atualizado para o
ano de efetivo pagamento (feito em 2010). No entanto, este motivo
(descumprimento do regulamento do préprio fundo) ndo foi alegado pela
Fiscalizagdo da SPC/Previc (que se baseou na irregularidade do pagamento,da
taxa de performance em situacdo de rentabilidade negativa) de modo que nao
se poderia, obviamente, fazer qualquer analise quanto a isso a essa altura.

Pois bem, mas se o motivo dado pela Diretoria Colegiada (e acolhido pelo Voto
do |. Relator) ndo nos parece correto, por que razdo entdo haveria de ser
mantida a decisao que julgou insubsistente o Auto de Infragcao?

E que, embora nio estejamos absolutamente seguros da integral aplicabilidade
ao ambiente especifico dos Fundos de Pensdo da Resolugdes CVM ns. 302 e
409/04, sobretudo diante da omiss&o da regra nas normas especificas par

EFPCs editadas pelo CMN, em beneficio da duvida (a ser melhor examina,\a
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em casos futuros), dever-se-ia aplicar aqui a regra, constante dos normativos

da CVM, segundo os quais a investidores qualificados (caso dos Fundos de “w,____/

Pensé&o, como na hipdtese em tela) sdo aplicaveis parametros mais livres para
cobranca da taxa de performance, ndo sendo cabivel interpretar — como, alias,
consta da jurisprudéncia da propria CVM (cf. PAS CVM RJ 2002/07395, Relator
Diretor Wiladimir Castelo Branco Castro, acessivel no site do 6rgéo na internet)
- que os demais requisitos previstos para a cobrancga de taxa de performance
deveriam ser mantidos (como entendeu a Fiscalizacdo e o Relatério Final que
antecedeu a decisdo da DICOL), eis que, como constou do citado julgamento e
inclusive veio a ser esclarecido na Resolugdo CVM n. 409/04, perante tais
investidores, fica dispensada a observancia dos demais requisitos dispostos
para a cobranga de referida taxa (art. 62, § 4°).

Posto isso, e a menos que se devesse entender que a falta de reproducgio
dessa disposi¢cdo do normativo da CVM na norma do CMN aplicavel a Fundos
de Pensao tenha sido caso de “siléncio eloqliente”, cremos que a decisao
poderia ser mantida, em que peso 0 equivoco que enxergamos — com O
merecido respeito — no argumento de que se valeu a decisédo recorrida e que
veio a ser encampado pelo Relator.

Diante disso, portanto, em beneficio dessa davida, diante da normatizagao da
CVM acima referida, mantenho o resultado do Voto do |. Relator, embora
divergindo de seu fundamento.

DISPOSITIVO

Ante o exposto, voto pelo conhecimento do recurso de oficio, para, no meérito,
negar-lhe provimento.

Brasilia, 12 de abril de 2012.

DANIEL PULINO
Conselheiro
sentante do Governo)




PREVIDENCIA SOCIAL
Ministério da Previdéncia Social

Resultado de Julgamento

Reunigo e Data: 242 Reuni&o Ordinaria - 11 de abril de 2012
Relator: Alex Lemos Kravchychyn
Processos: 44000.000470/2008-12 e 44000.000472/2008-01
Autos de Infragéo: 017/08-61 e 019/08-96
Decisao: 02/2011/Dicol/Previc
Recorrente: Diretoria Colegiada da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — Previc
Recorridos: José de Sousa Teixeira e Heitor Alexandre Pereira Reis
Entidade: Postalis ~ Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos
Voto do Relator: ..."Diante do exposto no relatério, bem como no voto entende-se que inexistiu infragéo a legislacdo do
regime de previdéncia complementar e, portanto, propbe-se que a egrégia Camara de Recursos da Previdéncia
Complementar se digne em: conhecer do recurso eis que preenchidos os requisitos autorizadores, julgar conjuntamente os
autos de infragéo n° 19/08-96 e 17/08-61, negar provimento ao Recurso de Oficio e Declarar IMPROCEDENTE os Autos de
Infragdo n° 19/08-96 e 17/08-61, notificar os autuados da deciséo, publicar a deciséo no DOU e Arquivar o presente
processo com as devidas baixas administrativas”...

Representantes Votos

LUiS RICARDO MARCONDES MARTINS

(Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) Acompanha o voto do relator

DANIEL PULINO

(Servidores federais titulares de cargo efetivo) Acompanha o voto do relator

MARIA BATISTA DA SILVA
(Servidores federais titulares de cargo efetivo) Acompanha o voto do relator

ALFREDO SULZBACHER WONDRACEK

(Servidores federais titulares de cargo efetivo) Acompanha o voto do relator

PAULO CESAR DOS SANTOS
(Presidente)

Sustentacdo Oral: Dr. Adacir Reis

Resultado: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos da Previdéncia Complementar conheceu do recurso de oficio
para, no merito negar provimento. Ausentes justificadamente os representantes dos participantes e assistidos de planos de
_|beneficios das entidades fechadas de previdéncia complementar.

Jrasilia, 11 de abril de 2012

Acompanha o voto do relator

Hresidente
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Processo N° 08420.015284/2011-61 - LINGHUI XING

Tendo em vista o disposto na Portaria MJ 1.700/2011, DE-
FIRO o pedido de transformagiio de residéneia provisoria em per-

ft fado pelo(a) | libancsa, OLA HUSSEIN, com
base no art. 7° da Lei 11,961/2009. i

Processo N° 08505.027918/2011-98 - OLA HUSSEIN

Tendo em vista o disposto na Portaria MJ 1.700/2011, DE-
FIRO o pedido de transformacio de residéncia proviséria cm per-
mancnte formulado pelo(a) nacional peruano, CESAR ENRIQUE PA-
CHECO ARCE, ‘com basc no art, 7° da Lei 11.961/2009.

Processo N° (8505.010753/2012-04 - CESAR ENRIQUE
PACHECO ARCE

Tendo em vista o disposto na Portaria MJ 1.700/2011, DE-
FIRO o pedido de transformagdo de residéncia provisoria em per-
manente formulade pelo(a) nacional libangs, JAMIL MZANNAR,
com base no art. 7° da Lei 11.961/2009.

Processo N° 08389.030851/2011-42 - JAMIL MZANNAR

Tendo cm vista o disposto na Portaria MJ 1.700/2011, DE-
FIRO o pedido de transformagdo de residéncia provisoria cm per-

fi fado pelo(a) ] libangs, MOHAMAD KDOUH,
com basc no art. 7°.da Lei 11.961/2009.

Processo  N°  08389.032809/2011-66 - MONAMAD
KDOUH

Tendo em vista o disposto na Portaria MJ 1.700/2011, DE-

- FIRO o pedido dc transformacio de resid@ncia provisoria em per-

manente formulado pelo(a) naocional norte smericane, ERIC FORD
TRAVIS, com base no art. 7° da Lei 11.961/2009.

Processo N° 08387.003374/2011-62 - ERIC FORD TRA-

VIS
Tendo cm vista o disposto na Portaria MJ 1.700/2011, DE-
FIRO o pedido de transformagfio de residéneia provisoria em per-
ft lado pelo(a) | libanés, JALAL ATEF RESLAN,
com basc no art. 7° da Lei 11.961/2009.
LAN Processo N° 08389.030984/2011-19 - JALAL ATEF RES-

.. Decistio: Por unanimidadc dc votos a Cimam de Recursos da
I déncia Comp} RPC cont do recurso de oficio.
No mérito, tendo cm vista o empate na votagio dentre o5 membros
prescates ¢ por forga do voto de qualidade do Sr. Presidente, a CRPC
nogou provimento ao recurso de oficio. Vencidos os votos dos mem-

“bros Daniel Pulino, Maria Batista da Silva ¢ Alfredo Sulzbacher

Wondracck que deram provimento so recurso de oficio. Por una-
nimidade de votos restou extinta o punibilidade em relagiio ao St
Yyan Barretto de Carvalho por confa de seu 6bite. Auscnte jus-

tificadh 05 Tepr dos_particip c de pla-
nos de jos das entidad hadas de previdé comple-
mentar.

2) Proccssos n° 44000.000470/2008-12 [
44000.000472/2008-01

Autos de Infragio n® 017/08-61 ¢ 015/08-96

Decisdo n® 02/2011/Dicol/Previc

Recorrente: Diretoria Colegiada da Superintendéncia Nacio-
nal de Previdéncia Complementar - Previc

5 Recomridos: José de Sousa Teixcira ¢ Heitor Alexandre Pe-

reisa Reis

Procuradores: Lara Corréa - OAB/DF n° 24.162 e Helder
Floréncio - OAB/DF n° 17.125,

Entidade: Postalis - Instituto de Scguridade Social dos Cor-
reios © Telégrafos

Relator: Alex Lemos Kravehych;

Anbones

Ministério da Saiide

AGENCIA NACIONAL DE SAUDE
SUPLEMENTAR
DIRETORIA COLEGIADA

DECISAC DE 20 DE MARCO DE 2012(%)

A Dirctoria Colegiada da AGENCIA NACIONAL DE SAU-
DE SUPLEMENTAR - ANS, no uso de suas atribuiges legais, ¢
tendo em vista o disposto no inciso VI do artige 10 da Lei n° 9.961,
de 28 de janciro dc 2000, em deliberagdo através da 324° Reunidio de
Dirctoria Colegiada - DC Ordindria, realizada cm 08 de margo de
2012, juigou o scguinte p dministrativo:

Prot ANS n° 33902.005090/2007-03

Operadora: UNIMED, REGIONAL SUL GOIAS COOPE-
RATIVA DE TRABALHO MEDICO

Registro ANS: 305472

Decisiio; Aprovado por unanimidade o voto condutor da
DIOPE, pelo arquivamento do feito em face da operadora conforme
i ges da P dorin Federal junto & ANS do scntide de

Ementa: "Recurso de Oficio - Auto de Infracio - Aplicac:

de recursos garantidores em desacordo com as diretrizes

clo Consclho Monctario Nacional-CMN - Inocorréneia - Irregu-
atidades de pagamento de taxa de performance ao gestor - Im-
procedéncia.”

Decisfio: Por unanimidade de votos, a Cdmara de Recursos
da Previdéncia Compl } o recurso de oficio para, no
mérito negar provimento, Auser d 05 TCp
dos participantes ¢ assistidos de planos de beneficios das entidades
fechadas de previdéncia complcmentar,

3) Processo n° 44000.002846/2005-72

Auto de Inifracio o 26/05-17

Decisio-Notificagio n® 03/07-75

Recorrentes: Elias José Pereira de Souza Filho, Vasco Cunha
Gongalves, Hugo Amaldo Bicalho, Marcos André Prandi, Paulo Mo-

Ies justif

Tendo em vista os p nop que com-
provam tratar-se de situacdo especial ¢ cm face da competéncin do-
legada pelo art. 3° da Portaria SNJ n° 22 de 07/07/2009, DEFIRO o
pedido de residéncia provisdria formulado pelo(a) nacional cgipeio,
SABER ABDEL SALAM MOHAMED IBRAHIM, nos termos da
Lei 11.961/09. .

Processo N° 08505.058057/2009-75 - SABER ABDEL SA-
LAM MOHAMED IBRAHIM

FERNANDO LOPES DA FONSECA
p/Delegagiio de Compeléneia

rais Jinior ¢ Secretaria de Previdéncia Complementar
Recorridos: Jofio Ricardo Filho, Scbastiio Rui Oliveira de

Entidade; Regius - Sociedade Civil de Previdéncia Privada

Relator: Hilton de Enzo Mitsunaga

Ementa: "Recurso voluntirio. Aquisicio de Cortificado de
Deposito Bancario - CDB do Banco Santos com prazo de msgatc para
181 dias. Classificacio do titulo come baixe risco de crédito para
prazo até 90 dias, D ideracio de dagdio da loria
contratada, Caracterizaghio de falta de p Recurso i

pedi de cobranga da Taxa de Satide Suplementar por Plano
de Assisténcia a Satide, tendo em vista a decisSo definitiva judicial de
dado de impetrado pela d
Os autos do pi cm cpigraf i disposich

dos interessados na sede da ANS,

MAURICIO CESCIIN
Dirctor-Presidenre

(*) Republicada por ter saido, no DOU n®° 61, de 28-3-2012, Scgio 1,
pég. 103, com incorregio no original.

DECISOES DE 26 DE ABRIL DE 2012

A Dirctoria Cologiada de AGENCIA NACIONAL DE SAU-
DE SUPLEMENTAR - ANS, no uso dc suas atribuiges legais, ¢
tendo em vista o disposto ne incisa VI, do artigo 10 da Lei n® 9.961,
de 28 de janciro de 2000, cm deliberagiio através da 330° Reunido de
Dirctofia Colcgiada - DC Ordindria, realizada em 18 de abril de 2012,
julgou o scguinte processo administrativa:

Processo n® 33902.310902/2010-27

dora: ASSOCIACAQ DAS PIONEIRAS SOCIAIS

improvido™. | .
Decisia: Por unanimidade de votos, a Cimara de Recursos
Mt ~CRPC cont

da P do recurso de oficio

Ministério da Previdéncia Social

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA Nv 181, DE 3 DE MAIO DE 2012

O MINISTRO DE ESTADO DA PREVIDENCIA SOCIAL,
no uso das atribuigdes que Jhe confere o art. 87, pardgrafo Gnico,
inciso 11, da Constitui¢lio ¢ tendo em vista o disposto no § 2° do art.
25 da Portaria n° 6.209, de 16 de dezembro de 1999, resolve:

Art. 1° Estabelecer que, para o més de abril de 2012, o valor
médio da renda mensal do total de beneficios pagos pelo Instituto
Nacional do Seguro Social - INSS ¢ de RS 806,17 {oitocentos ¢ scis
Teais ¢ dezessete centavos),

Art. 20 O INSS ¢ a Empresa de Teenologia ¢ Informagdes da

para, no mérito negar provimento,

Por unanimidade de votos, a Cimara dc Recursos da Pre-
vidéncia Compl - CRPC con! dos recursos voluntdrios ¢
afastou os preliminarcs. No mérito, por maioria de votos, 8 CRPC
negou provimento aos recursos vencido o vofo do Membro Luis
Ricardo Marcondes Marting, que deu provimento aos recursos. Au-
sentes justificad tc os rop os partici| © assistid
de planos de beneficios das cntidades.

Processo n° 44000.000828/2007-18

Auto de Infragioe n" 11/07-01

Deeisfio-Notificagiio n® 27/08-14

Recorrente/Entidade: Faclba - Fundagiio Coclba de Provi-
déncia Complenicntar

Relator; Danie] Pulino

Ementa; "Recurso Voluntario. Calcular ou manter beneficio
divergente da forma prevista no Regulamento do Plano. Procedi-
mentos adotados com base em notas tenicas atuariais, que definiram
a basc de chiculo do salirio real de contribuictio (SRC) ¢, por con-
éncia, do salério real de beneficio (SRB), regras cssas mnscridas

Previdéncia Social - DATAPREV adotardo as p neces-
- shrias a0 cumprimento do disposto nesta Portaria. i

) Ast. 3° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagiio,

GARIBALDI ALVES FILIIO

CAMARA DE RECURSOS DA PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR

DECISAO DE 1t DE ABRIL DE 2012

Com basc no disposto do art. 19, do Decreto n°. 7.123, de 03
de margo de 2010, publi 0 itado do jul da 24*
Reunido Ordingria, realizada em 11 de abril de 2012,

1)Processo n° 44000.000923/2008-01

Auto de Infrago n® 175/07-2]

Decisiio n° 17/2011/Dicol/Previc

R : Dirctoria Colegiada da Super
nal de Previdéncia Complementar - Previc.

Recorridos: Wilson Paulo César Ct Mar-
tin, Armando Ramos Tripodi, Yvan Barretio de Carvalho, Nelson S4
Gomes Ramatho ¢ Fernands Leite Sigueira

Procuradores: Flavio Marins Redrigues - OAB/RS n° 59.051,
Luis Antonio Castagna Maia - OAB/DF n° 13.377, Mathias Sivio
Cavalcante Lobato - OAB/DF n° 16.81-A ¢ OAB/SP 122.733.

Entidede: Petros - Fundagio Petrobris de Scguridade So-

s

ia Nacio-

cial

Relator: Alex Lemos Kravehychyn

Emcnta: "Reeurso de oficio - Nulidade do aute de infragio -
Paridadc contributiva - Inocorréncia da agravanic do inciso I do art.
23 - Obrigatoricdade da aplicagio do § 2° do art. 22 do Decreto n°
4942, de 30 de dezembro de 2003."

- pn-élcriormcmc no Regulamento do Plano, E{ccu_rso_pflovidn parcial-

mente. C da pena p em

Deciséio: Por unanimidade de votos a Céimars de Recursos da
Previdéncia Corpl - CRPC cont do recurso voluntério.
No mérito, por maioria do votos, a CRPC den parcial provimento ao
securso para, converter a pena de multa pecunidria om adyerténein,
Vencido o voto do Relator ¢ da membro Maria Batista da Silva que
ncgaram provimento o Tecurso, bem coma, o voto do membro Luis
Ricardo Marcondes Martins que den provimento ao recurse.

5) Processo 1° 44011.000011/2010-16

Auto de Infracdo n° 0002/10-16

Decisio n° 12/2011/Dicol/Previc

R Dirctoria Colegiada da Superi
nal de Previdéncia Complementar - Previc 3

Recorridos: Clayton Ferraz de Paiva, Luiz Ricardo do Cé-
mara Lima, Jos¢ Scbastiio Lins ¢ Robstainc Alves Saraiva

Procurador: Eric Moracs de Castro ¢ Silva ~ OAB/PE o°
18.400.

Entidade: Fachesf - Fundagfio Chesf de Assisténcin ¢ Sc-
guridade Sacial

Relator: Adriane Cardoso Henrigue

Ementa: "Recurso de Oficio. Conduta Infracional camcte-
rizada por prestar scrvigos que nfe esicjam no ambito do objeto das

idad hadas de previdénci ph Art. 89 do Deereto

n° 4.942/2003. Auséncia de concessio dc prazo Pgam corregio da
irregularidade da. Imputagdio de prejuizos a EFPC sem s devida
comprovagic. Auséncia de motivagio do ato administrative. Nuli-
dade. Recurso de oficio conhecido ¢ improvido"

Deciso: Por unanimidade de votos, a Camara de Recursos
da Previdénci pl h dos recursos para, no mérito
negar provimento,

ia Nacio-

PAULO CESAR DOS SANTOS
Presidente da Civmam

Registro na ANS n% 355071

Decisiio: Aprovade & unanimidade o voto condutor da DI-
GES no jul, do recurso administrative em § de res-
sarcimento ae SUS interposto pela Operadora, pelo conhecimente ©
niio provimento do rceurso, mantendo integralmente a decisio da
DIDES que determinou o pagamento das AIS.

Os autos do processo om opigrafe encontram-sc i disposicio
dos intcressados na sede da ANS.

A Dirctoria Colcgiada da AGENCIA NACIONAL DE SAU-
DE SUPLEMENTAR - ANS, no uso dc suas atribuicdes legais, ¢
tendo cm vista o disposto no inciso V1, do antigo 10 da Lei n° 9.961,
de 28 de janciro de 2000, cm deliberacfio através da 330" Reunidio de
Diretoria Colegiada - DC Ordindria, rcalizada cm 18 de abril de 2012,
julgou o seguinte processo administrativa:

Processo n®: 33902.177099/2010-11 .
. . Operadora: ASSOCIACAO POLICIAL DE ASSISTENCIA
A SAUDE DE ITAPETININGA

Registro na ANS n°: 406635

Deciséo: Aprovado 3 unanimidade o voto condutor da Di-
GES no jul do recurso inistrativo em p de res-
sarcimento ag SUS interposto pela Operadors, pelo conhiccimento ¢
nio provimento do rccurso, mantendo integralmente a decisdo da
DIDES quc determinon o pogamento da AT n° 3506123126341
(competéncia 09/2006),

Os autos do processo cm cpigrafc encontram-sc & disposigio
dos interessados na sede da ANS.

A Diretoria Colegiada da AGENCIA NACIONAL DE SAU-
DE SUPLEMENTAR - ANS, no uso dc suas atribuicdes legais, ¢
tendo cm vista o disposto no inciso V1, do artigo 10 da Lei n° 9.961,
dc 28 de janciro de 2000, em deliberaciio através da 330° Reunifio de
Dirctoria Colegiada - DC Osdindria, realizada em 18 de abril de 2012,
julgou o scguinte processo administrative:

Processo n® 33902.100495/2010-41

Operadorn: BRASILSAUDE COMPANIIA DE SEGUROS

Registro na ANS n®% 005622

Decisdo: Aprovado & unanimidade o voto condutor da Di-
GES no julgam do recurso administrativo em p do ros-
sarcimento a0 SUS interposto pela Operadors, pelo conhecimento ¢
ndo provimento do recurso, mantendo intcgralmente a decisdo da
DIDES que determinou o pagamento das AINS.

Os autos do p cm cpigrafe -s¢ & disposic
dos interessados na sede da ANS.

A Dirctoria Colegiada da AGENCIA NACIONAL DE SAU-
DE SUPLEMENTAR - ANS, no uso de suas atribuigdes legais, ¢
tendo cm vista o disposto no inciso V1, do mitigo 10 da Lein® ?.961,
de 28 de janciro de 2000, em defiberagiio através da 330° Reunifo de
Dirctoria Colegiada - DC Ordindria, realizada cm 18 de abril de 2012,
julgou o seguinte p dministrativa:

" PRI D

4

MP nt 2.200-2 de 24/08/2001, quc institui a

Esic documento pode ser verificado no endereg
pelo eodigo 00012012050700037

httpfwww.ing

Infracstrutura de Chaves Piblicas Brasileira ~ ICP-Brasil.



