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Nota Técnica SEI n°© 1122/2025/MPS

Assunto: RPPS. Instituicoes financeiras que atendem aos requisitos previstos
no art. 21, § 29, inciso I, da Resolucao CMN n° 4.963/2021, bem como de
fundos de investimento que possuem essas instituicoes como
administradoras ou gestoras, e o dever de diligéncia dos participantes dos
processos decisorios de investimento dos RPPS.

Referéncia: Processo SEI n° 10133.002001/2025-01

INTRODUCAO

1. A presente Nota Técnica tem por objetivo reforcar as orientacdes e
observacOes ja contidas no endereco eletronico do Ministério da Previdéncia Social
(MPS) na rede mundial de computadores (Internet), segundo as quais a relacao de
instituicoes e fundos de investimento 13 divulgadas tém por finalidade dar
transparéncia, com base nas informacdes do Banco Central do Brasil (Bacen) e da
Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM), ao cumprimento dos requisitos
preliminares estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), para que
o o6rgao ou entidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS),
considerando as demais exigéncias legais e regulamentares, os principios e as praticas
de mercado aplicaveis a matéria, realize as analises, credenciamentos, gestdo de
riscos e demais procedimentos atinentes as aplicacdes dos recursos do regime.

2. No enderecgo eletronico https://www.gov.br/previdencia/pt-
br/assuntos/rpps/menu-investimentos/investimento-estatisticas-e-informacoes sao
divulgadas, entre outras informacgdes, as seguintes relagdes ou "listas":

a) fundos de investimento cujas administradoras ou gestoras sejam
instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Bacen e
pela CVM para a administracao profissional de carteiras de valores
mobilidrios, que atendam ao disposto no art. 21, § 29, inciso I, da
Resolucao do CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021; e/ou

b) instituicdes financeiras bancarias que sejam emissoras de ativos
financeiros de renda fixa com sua obrigacdo ou coobrigacdo e que
atendam aos requisitos estabelecidos no art. 21, § 29, inciso I, da
Resolugao CMN n© 4.963/2021.

3. No mesmo endereco eletrénico https://www.gov.br/previdencia/pt-
br/assuntos/rpps/menu-investimentos/investimento-estatisticas-e-informacoes em
gue sdo divulgadas as "listas", o que se da desde a publicacdo da Resolugdo CMN n©
4.695, de 27 de novembro de 2018, é esclarecido que essas ndo substituem as demais
providéncias e analises por parte dos RPPS antes de realizar a aplicagao dos recursos
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e que o cumprimento dos requisitos estabelecidos no art. 21, § 29, inciso I, da
Resolugao CMN n° 4.963/2021, ndo é suficiente, conforme previsto neste mesmo ato
normativo, para ancorar a decisao de investimentos do RPPS.

4. A fundamentagdao normativa primaria desta Nota decorre da Resolugao
CMN n© 4.963/2021, especialmente do art. 21, § 29, inciso I, sem prejuizo de demais
normas e orientagdes oficiais pertinentes. Ressalta-se que esta Nota nao inova nas
normas gerais de organizagao e funcionamento dos RPPS e nem substitui a leitura
literal e sistematica da regulacdo vigente.

5. O escopo deste documento estd delimitado a compreensdao e ao uso das
relagdes divulgadas como ferramenta de verificacao desses requisitos de elegibilidade
previstos em Resolucdo do CMN, sem considerar os principios legais e as demais
normas e exigéncias aplicaveis aos investimentos dos recursos dos RPPS. Ndo se
pretende, portanto:

a) oferecer avaliagdo de crédito, risco de mercado ou de liquidez dos
emissores ou dos fundos (responsabilidade que segundo a Resolucao CMN
€ dos participantes do processo decisorio do regime);

b) esgotar a interpretacao de todos os dispositivos da Resolugao CMN n©
4.963/2021 ou de atos correlatos; e

c) tampouco substituir as obrigacdes legais de diligéncia e de controle
interno _dos entes federativos e de seus conselhos e comités de
investimentos.

6. As decisdes de alocacao pelos RPPS devem permanecer ancoradas
em politicas formais, analises técnicas e na documentacao de suporte exigida
pelos controles internos e pela regulagao.

7. Para fins de cumprimento da competéncia prevista no art. 9° da Lei n©
9.717, de 27 de novembro de 1998, de orientar, supervisionar, fiscalizar e
acompanhar 0s regimes proprios e editar parametros e diretrizes gerais, além do
disposto no art. 29 da Resolugao CMN n° 4.963/2021, este Departamento elabora a
presente Nota.

8. E o breve relatério.

DA BASE NORMATIVA PARA AS APLICAGCOES DOS RPPS

9. A Lei n° 9.717/1998, que, com o advento da Emenda Constitucional n°
103, de 13 de novembro de 2019, caput do art. 99, foi recepcionada no arcabouco
normativo brasileiro com status de Lei Complementar, ao estabelecer as regras gerais
para a organizacdo e funcionamento dos RPPS, prevé em seu art. 6°, inciso IV, que a
aplicacdo dos recursos previdencidrios sob a responsabilidade dos RPPS deve ser
realizada de acordo com as normas estabelecidas pelo CMN, que devera considerar
em sua regulacdo a natureza publica das unidades gestoras desses regimes e dos
recursos aplicados e os seguintes aspectos:

Lei n© 9.717/1998

Art. 6°

IV - aplicagao de recursos, conforme estabelecido pelo Conselho Monetario
Nacional.

Paragrafo Unico. No estabelecimento das condicdes e dos limites para
aplicacdo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social, na
forma do inciso IV do caput deste artigo, o Conselho Monetario Nacional
devera considerar, entre outros requisitos:

I - a natureza publica das unidades gestoras desses regimes e dos recursos
aplicados, exigindo a observancia dos principios de seguranca, protecdo e



prudéncia financeira;

II - a necessidade de exigéncia, em relacao as instituicdes publicas ou
privadas que administram, direta ou indiretamente por meio de fundos de
investimento, os recursos desses regimes, da observancia de critérios
relacionados a boa qualidade de gestao, ambiente de controle interno,
histérico e experiéncia de atuacdo, solidez patrimonial, volume de recursos
sob administracdo e outros destinados a mitigacdao de riscos.

10. O CMN, definido pela Lei n°® 4.595/1964 como o érgao superior do Sistema
Financeiro Nacional, tem a competéncia de formular as politicas monetarias e de
crédito, visando a estabilidade da moeda e o desenvolvimento econdmico e social do
pais. Desde 1999, o CMN edita resolugdes que tratam especificamente das aplicacdes
e investimentos dos recursos dos RPPS. Nesse contexto, entrou em vigor, em 3 de
janeiro de 2022, a Resolugao CMN n© 4.963/2021, que é a norma atualmente vigente
que dispoe sobre o tema.

11. A atual Resolugcao do CMN considera, no estabelecimento de diretrizes e
limites para as aplicacoes de recursos dos RPPS, aspectos como a diversificagao de
ativos, a mitigacdo de riscos e a busca por melhores retornos. Além disso, a Resolugao
CMN n© 4.963/2021 visa promover maior transparéncia e governanga nas operagoes
dos RPPS, estabelecendo regras para a selecao e acompanhamento dos
investimentos.

12. De inicio, o art. 19, § 19, inciso I, da Resolugao CMN n° 4,963/2021
estabelece que, na aplicacdo dos recursos dos RPPS, os responsaveis pela gestdao do
regime proprio devem observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Esses
principios devem ser atendidos previamente a qualquer acao, ndao apenas no processo
de aplicacdo, mas também na manutencao ou desinvestimento dos recursos.

13. O principio da segurancga na aplicacao dos recursos, previsto tanto na Lei
n°® 9.717/98 quanto na Lei Complementar n® 101/2000 (Lei de Responsabilidade
Fiscal), € um dos pilares essenciais das aplicagdes de recursos dos regimes proprios e
visa garantir a preservacao do patrimonio do regime, formado pelas contribuicdes dos
servidores e por recursos dos orgcamentos publicos. Além disso, a rentabilidade e a
solvéncia também sdo principios norteadores, uma vez que o RPPS busca obter
resultados positivos e sustentaveis no longo prazo.

14. A Resolucao CMN n° 4.963/2021 busca estabelecer diretrizes claras e
precisas sobre os tipos de veiculos de investimento que sao considerados elegiveis
para a aplicacao dos recursos financeiros desses regimes, com o intuito de assegurar
maior seguranca e transparéncia na gestao dos fundos previdenciarios. Para tanto,
sao estabelecidos um rol exaustivo de veiculos de investimento nos quais os RPPS
podem alocar seus ativos financeiros e critérios objetivos para as instituicoes
financeiras elegiveis a receberem esses recursos. Essa abordagem visa mitigar riscos
e evitar a exposicdo dos recursos previdenciarios a investimentos de natureza
especulativa ou de alto risco, que poderiam comprometer a solvéncia e a
sustentabilidade dos regimes no longo prazo. Além disso, em se tratando de regimes
e recursos publicos, como sdo os RPPS, esses somente podem aplicar em ativos de
instituicOes expressamente previstos na Resolucao do CMN ou que atendam os
critérios por esta estabelecidos.

15. Entre os tipos de investimento definidos no rol exaustivo da referida
Resolucdo, destaca-se, além dos fundos de investimento, a possibilidade de aplicacao
direta em ativos financeiros de renda fixa emitidos com obrigacao ou coobrigacao de
instituicbes financeiras bancarias que sejam autorizadas a operar pelo Bacen e
atendam os demais critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN, dentre os quais, que
sejam considerados como de baixo risco de crédito. Este critério de elegibilidade



reflete a intencdao de garantir que os investimentos sejam realizados em instituicoes
sujeitas a regulacdo e supervisao rigorosas, o que por sua vez reforca a segurancga
das aplicacoes realizadas pelos RPPS.

Resolucao CMN n° 4.963/2021

Art. 20 Observadas as limitacdbes e condicdes estabelecidas nesta
Resolugdo, os recursos dos regimes préprios de previdéncia social devem
ser alocados nos seguintes segmentos de aplicagao:

I - renda fixa; (grifo nosso)

IT - renda variavel;

IIT - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobilidrios;

VI - empréstimos consignados.

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda
fixa de emissao com obrigacdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras
bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que

atendam as condicoes previstas no inciso I do § 2° do art. 21; (grifo
Nosso)

16. Ativos de renda fixa de emissao bancaria sao instrumentos financeiros
emitidos por instituicdes financeiras como forma de captacao de recursos junto ao
mercado. Esses ativos sdo caracterizados por possuirem um retorno preestabelecido
ou previsivel, geralmente sob a forma de juros, podendo ser pagos em intervalos
regulares ao longo do periodo do investimento. Ao contrario dos ativos de renda
variavel, cujos retornos estao sujeitos a flutuagdes de mercado, os ativos de renda
fixa oferecem maior previsibilidade e seguranga aos investidores, tornando-os uma
escolha atraente para aqueles que buscam estabilidade em suas carteiras de
investimento.

17. Os ativos de renda fixa de emissdo bancaria podem incluir uma variedade
de instrumentos, entre os quais, no segmento de RPPS, destacam-se os Certificados
de Deposito Bancario (CDB) e, a partir da Resolugao CMN n° 4.963/2021, as Letras
Financeiras.

18. Os CDB sao titulos de renda fixa, representativos de depdsitos a prazo,
emitidos pelos bancos comerciais (e outras instituicdes financeiras) como mecanismos
de captacdao de recursos. Envolvem uma promessa de pagamento futuro do valor
investido, acrescido da remuneragao pactuada no momento da transacgao.

19. J&4 a Letra Financeira é um titulo de crédito de emissdo exclusiva de
instituicoes financeiras que consiste em “promessa de pagamento em dinheiro,
nominativo, transferivel e de livre negociacao”, como definido na Lei n® 12.249/2010,
€ que possui caracteristicas de um instrumento de captacao de médio e longo prazo.

20. A Letra Financeira pode ser emitida por bancos multiplos, bancos
comerciais, bancos de desenvolvimento, bancos de investimento, sociedades de
crédito, financiamento e investimento, caixas econémicas, companhias hipotecarias,
sociedades de crédito imobilidrio, cooperativas de crédito e pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES).

21. Quanto aos fundos de investimento, a Resolucao CMN n° 4.963/2021
possibilita a aplicacao, por parte dos RPPS, em diversos tipos, nos segmentos de
renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior, investimentos estruturados e de
fundos imobiliarios. Dada a extensa regulacao dos fundos e de seus prestadores de
servico pela CVM e os diversos requisitos e limites previstos na Resolucao CMN n©



4.963/2021 para a aplicacao dos RPPS em cotas de classes por eles emitidos, esta
Nota ndo discorrerd sobre a matéria para ndao afastar-se do seu propdsito. Contudo,
registre-se dois prestadores de servicos essenciais dos fundos de investimento - o
administrador e o gestor - tratados na Resolugao CVM n© 175, de 23 de dezembro de
2022, pois a um deles é exigido o cumprimento do requisito do art. 21, § 29, inciso I,
da Resolucao CMN n© 4.963/2021, objeto da presente Nota.

DA OBRIGATORIEDADE DO COMITE DE AUDITORIA E DO COMITE DE RISCO

22. Conforme previsto no art. 19, § 19, inciso VI, da Resolucago CMN n©°
4.963/2021, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem '"realizar o prévio
credenciamento, o acompanhamento e a avaliacao do gestor e do administrador dos
fundos de investimento e das demais instituicdbes escolhidas para receber as
aplicacdes" e, no § 3° deste artigo, que os parametros para o credenciamento das
instituicOes "deverao contemplar, entre outros, o histdrico e a experiéncia de atuagao,
o volume de recursos sob a gestao e administracdao da instituicao, a solidez
patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrao ético de conduta e aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho".

23. Para tanto, os RPPS somente podem credenciar instituicdes financeiras
bancarias emissoras dos ativos de renda fixa e/ou administradoras ou gestoras de
fundos de investimento para, posteriormente, aplicarem seus recursos, que forem
obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos do disposto no
art. 21, § 29, inciso I, da Resolucao CMN n© 4.963/2021:

Resolucao CMN n° 4.963/2021

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda
fixa de emissao com obrigacdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras
bancéarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que
atendam as condicdes previstas no inciso I do § 2° do art. 21;
(grifos nossos)

§ 29 Os regimes préprios de previdéncia social somente poderdao aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentacao do Conselho Monetario Nacional;

IT - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de
regimes proprios de previdéncia social;

ITI - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido
objeto de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art.
19, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do
regime préprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

§ 60 Aplica-se o previsto no inciso III do § 2° deste artigo as instituicdes
financeiras com obrigacdao ou coobrigacao relacionadas aos ativos de que
trata o inciso IV do art. 79.

(grifos nossos)

24. Essa previsao contida no art. 21, § 29, inciso I, da Resolugao CMN n©



4.963/2021 nao é recente, bem como a divulgacdo de relacdes com as instituicoes e
fundos de investimento que cumprem esses requisitos. A Resolucao CMN n° 4.695, de
27 de novembro de 2018, inseriu essa exigéncia no art. 15, § 29, I, da Resolugao CMN
n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, nos mesmos termos da Resolugao atual,
vejamos:

Art. 15. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social poderda ser propria, por entidade autorizada e
credenciada ou mista.

§ 29 Os regimes préprios de previdéncia social somente poderao aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes: (Redacao dada pela Resolugao
CMN n© 4.695, de 27/11/2018)

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagao do
Conselho Monetario Nacional; (Redacao dada pela Resolugdo CMN n©
4.695, de 27/11/2018)

II - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracao oriundos de
regimes proprios de previdéncia social; (Redacao dada pela Resolugdo CMN
n° 4.695, de 27/11/2018)

ITI - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido
objeto de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art.
19, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do
regime préprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento. (Incluido pela Resolugdo CMN n©°
4.695, de 27/11/2018)

§ 60 Aplica-se o previsto no inciso III do § 2° deste artigo as instituicdes
financeiras com obrigacdao ou coobrigacao relacionadas aos ativos de que
tratam a alinea “b” do inciso V do art. 7°. (Incluido pela Resolugao CMN n©
4.695, de 27/11/2018)

25. A Resolugao CMN n© 4.910, de 27 de maio de 2021, e a Resolugao CMN n©
4.557, de 23 de fevereiro de 2017, regulamentam, atualmente, a instituicao, pelas
instituicdes financeiras, respectivamente, do comité de auditoria e do comité de
riscos. Essa obrigatoriedade de instituicdo de comité de auditoria e do comité de riscos
pelas instituicdes financeiras se da nos segmentos S1, S2 e S3 para fins de aplicacdo
proporcional da regulacao prudencial estabelecida pelo Bacen.

26. Dos normativos, depreende-se que a regulacao prudencial é um tipo de
regulacao financeira que estabelece requisitos para as instituicdes financeiras com
foco no gerenciamento de riscos e nos requerimentos minimos de capital para fazer
face aos riscos decorrentes de suas atividades e nos limites operacionais. O
gerenciamento de riscos e os requerimentos minimos de capital contribuem para que
eventual problema em uma instituicdo financeira ndo possa gerar risco sistémico e
para protecao das aplicagdes dos investidores.

27. Os requisitos prudenciais nao impedem, necessariamente, que uma
instituicao financeira enfrente dificuldades, mas contribuem para mitigar os efeitos
negativos de eventual deterioracao ou encerramento de suas atividades.

28. A composicao do conglomerado prudencial caracteriza-se por uma
instituicdo lider que detém o controle de outras instituicdes financeiras, sejam
instituicOes bancarias autorizadas a funcionar pelo Bacen, instituicdes de pagamento,
fundos de investimento, além de outras entidades que realizem a aquisicdo de
operacgoes de crédito, inclusive imobiliario, ou de direitos creditérios.



29. As instituicoes autorizadas pelo Bacen e os conglomerados prudenciais
integrantes do Sistema Financeiro Nacional sao classificados em cinco segmentos, de
acordo com seu porte, relevancia da atividade internacional e perfil de risco. A
segmentacdo propicia ambiente regulatério mais adequado para aplicagao
proporcional das normas prudenciais, especialmente para instituicoes de pequeno
porte, que tendem a ser mais dinamicas e inovadoras.

30. Com a segmentacao, instituicoes menores devem seguir regras mais
simples do que aquelas aplicadas aos bancos de grande porte. Regras prudenciais de
complexidade adequadas as atividades e ao perfil de risco da instituicdo contribuem
para maior eficiéncia da intermediacao financeira, reduzindo custos e fomentando a
competicao no mercado financeiro.

31. A definicdo da instituicdo financeira em cada segmento é determinada de
acordo com o art. 2° da Resolugao CMN n° 4.553, de 30 de janeiro de 2017:

Resolucao CMN n° 4.553/2017

Art. 10 Esta Resolucdao estabelece a segmentacdao do conjunto das
instituicOes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil para fins de aplicacao proporcional da regulacao
prudencial, considerando o porte e a atividade internacional das
instituicbes que compdem cada segmento.

Paragrafo Unico. A aplicacdo proporcional da regulacao prudencial devera
considerar o segmento em que a instituicao esta enquadrada e o seu perfil
de risco.

Art. 29 As instituicOes relacionadas no art. 1°© devem se enquadrar em um
dos seguintes segmentos:

I - Segmento 1 (S1);

IT - Segmento 2 (S2);

ITI - Segmento 3 (S3);

IV - Segmento 4 (S4); ou

V - Segmento 5 (S5).

§ 1° O S1 é composto pelos bancos multiplos, bancos comerciais, bancos
de investimento, bancos de cambio e caixas econOmicas que:

I - tenham porte igual ou superior a 10% (dez por cento) do Produto
Interno Bruto (PIB); ou

IT - exercam atividade internacional relevante, independentemente do
porte da instituigao.

§ 20 O S2 é composto:

I - pelos bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento,
bancos de cdmbio e caixas econOmicas, de porte inferior a 10% (dez por
cento) e igual ou superior a 1% (um por cento) do PIB; e

II - pelas demais instituicbes de porte igual ou superior a 1% (um por
cento) do PIB.

§ 39 O S3 é composto pelas instituicdes de porte inferior a 1% (um por
cento) e igual ou superior a 0,1% (um décimo por cento) do PIB.

§ 49 O S4 é composto pelas instituicbes de porte inferior a 0,1% (um
décimo por cento) do PIB.

§ 50 O S5 é composto pelas instituicbes de porte inferior a 0,1% (um
décimo por cento) do PIB, que ndao sejam bancos multiplos, bancos
comerciais, bancos de investimento, bancos de cdmbio, caixas econdmicas
ou agéncias de fomento, e que utilizem metodologia facultativa simplificada
para apuracao do requerimento minimo de Patrimbnio de Referéncia
Simplificado (PRS5).

Resolucao CMN n° 4.557/2017

Art. 29 As instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil enquadradas no Segmento 1 (S1),
no Segmento 2 (S2), no Segmento 3 (S3) ou no Segmento 4 (S4), nos
termos do art. 2° da Resolugao n° 4.553, de 30 de janeiro de 2017, devem



implementar, nos termos dos arts. 5° a 60 e 65 a 67 desta Resolugao:

I - estrutura de gerenciamento continuo e integrado de riscos; e

II - estrutura de gerenciamento continuo de capital.

§ 10 As estruturas de gerenciamento de que trata o caput devem ser:

I - compativeis com o modelo de negécio, com a natureza das operacdes e
com a complexidade dos produtos, dos servigos, das atividades e dos
processos da instituicao;

II - proporcionais a dimensdo e a relevancia da exposicdao aos riscos,
segundo critérios definidos pela instituicdo;

III - adequadas ao perfil de riscos e a importancia sistémica da instituicdo;
e

IV - capazes de avaliar os riscos decorrentes das condigdes
macroecondmicas e dos mercados em que a instituicdo atua.

§ 20 Cada estrutura de gerenciamento de que trata o caput deve ser
unificada para as instituicdes integrantes de um mesmo conglomerado
prudencial, definido nos termos da Resolucdo n° 4.280, de 31 de outubro
de 2013.

§ 39 As instituicOes de que trata o caput devem adotar postura prospectiva
quanto ao gerenciamento de riscos e ao gerenciamento de capital.

Resolucao CMN n° 4.910/2021

Art. 8° Devem constituir 6rgdo estatutario denominado "comité de
auditoria" as instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil que:

I - sejam registradas como companhia aberta;

IT - sejam lideres de conglomerado prudencial enquadrado no Segmento 1
(S1), no Segmento 2 (S2) ou no Segmento 3 (S3), conforme
regulamentacao especifica; ou

IIT - atendam aos critérios previstos na regulamentacdo especifica para
enquadramento no S1, no S2 e no S3.

§ 1° O disposto no caput aplica-se também as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ndo registradas como companhia
aberta que sejam lideres de conglomerado prudencial integrado por
instituicdo registrada como companhia aberta que ndo tenha comité de
auditoria constituido nos termos desta Resolugao.

§ 5° As instituicdes mencionadas no caput e no § 1° devem ter o comité de
auditoria em pleno funcionamento até o dia 31 de margo do exercicio
seguinte ao exercicio em que ela se enquadrou nos critérios de que trata o
caput.

32. Vale destacar que a Resolugao CMN n° 4.910/2021 estabelece prazo para
que as instituicdes financeiras enquadradas nos segmentos S1, S2 e S3 constituam o
comité de auditoria (§ 5° do art. 8°), contado a partir do atendimento, pela
instituicdo, aos critérios previstos na regulamentacdo especifica para seu
enquadramento nesses segmentos. Nesse contexto, cabe ao RPPS verificar se a
instituicao financeira efetivamente instituiu os colegiados mencionados, uma vez que
tais instancias constituem instrumentos essenciais para o fortalecimento da
governanca € para a adocao de praticas de gestdo transparentes e aderentes aos
padrdes regulatorios vigentes.

DAS INFORMACOES QUE EMBASAM AS RELACOES DE INSTITUICOES E
FUNDOS QUE ATENDEM AO DISPOSTO NO ART. 21, § 2°, INCISO I, DA
RESOLUCAO CMN N° 4.963/2021

33. Com o intuito de proporcionar transparéncia e acesso facilitado as
informacdes  preliminares para o processo decisério dos RPPS, sao

disponibilizadas relacdes das instituicdes financeiras que atendem aos requisitos
estabelecidos no art. 21, § 29, inciso I, da Resolugao CMN n© 4.963/2021, e dos



fundos de investimento cujas administradoras ou gestoras cumprem a esses
requisitos, no endereco eletronico oficial do M P S na Internet. Contudo, a
responsabilidade por certificar-se de que a instituicao financeira ou o fundo de
investimento atende aos requisitos previstos na Resolugao do CMN é dos responsaveis
pela gestao dos regimes proprios, conforme disposto no art. 19, § 19, da Resolucao,
bem como, pela anadlise das demais informagdes para verificagdo dos principios e
demais requisitos previstos na norma.

34. Importa destacar que ndo ha, em nenhum instrumento normativo, lei,
Resolugdao CMN ou portaria ministerial, previsdo de obrigatoriedade de observancia de
“Lista” para fins de aplicagao dos recursos do RPPS, nao possuindo natureza
normativa vinculante, exclusiva ou suficiente para tomada de decisao de investimento.

35. Assim, a inclusdao na lista ndo configura aval quanto a qualidade da
instituicdo financeira ou do fundo de investimento, apenas atesta que, a época da
avaliacao administrativa, a instituicdo ou o fundo cumpriu, Unica e exclusivamente, os
requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso I, da Resolugcao CMN n© 4,963/2021, quais
sejam, ser instituicdo autorizada a funcionar pelo Bacen e obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos e, no caso de fundos de investimento, as respectivas
administradoras ou gestoras, além de cumprirem esse requisito, serem autorizadas
pela CVM para o exercicio da atividade profissional de administracdo de carteiras.

36. O MPS ndo recomenda, sugere ou avalia a conveniéncia, oportunidade ou
qualidade de qualquer instituicdao ou fundo de investimento listados. As relacoes
apresentadas limitam-se a verificacdo objetiva do atendimento aos requisitos
normativos minimos supracitados do art. 21, § 29, inciso I da Resolugdgo CMN n©°
4.963/2021. Ou seja, as listas divulgadas no portal do MPS na Internet nao
representam aval para aplicacdo automatica em relacdo a idoneidade, qualidade
técnica ou suficiéncia dos servicos financeiros prestados por instituicao financeira,
assim como de seus produtos, ou de fundos de investimento por ela administrados ou
geridos.

37. Assim, o fato de a instituicao financeira atender ao disposto no inciso I do
§ 20 do art. 21 da Resolugao CMN n° 4.963/2021, ou o fundo de investimento contar
com uma administradora ou gestora que atendam a esse comando normativo, nao
exime os responsaveis pela gestdo das aplicacdes dos recursos do RPPS e demais
participantes do processo decisdrio de investimentos de, nos termos da referida
Resolucdo, realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacao das
instituicOes e ativos escolhidos para receberem as aplicagoes.

38. Desde a edicao da Resolucgo CMN n© 4.695/2018, que instituiu a
obrigatoriedade de que as instituicdes financeiras que administrem ou gerenciem
fundos de investimento com cotistas RPPS, ou que emitam ativos com sua obrigacao
ou coobrigacao passiveis de aplicacdo por esses regimes, constituam comité de
auditoria e comité de riscos, este Ministério passou a receber consultas de diversos
entes e RPPS acerca de quais instituicdes financeiras atenderiam a tais exigéncias,
bem como a demandar informacdes ao Bacen sobre aquelas que efetivamente as
cumprem.

39. Assim, a referida lista, elaborada inicialmente internamente pelo MPS para
responder a questionamentos especificos, visa facilitar a todos a identificacdo das
instituicoes financeiras que atendem exclusivamente ao requisito previsto no art. 21,
§ 29, I, da Resolugao CMN n© 4.,963/2021, ou seja, limitando-se a indicar que
cumpriram a obrigacao de possuir comité de auditoria e comité de riscos e serem
autorizada a funcionar pelo Bacen, com base nas informagdes encaminhadas pela
autoridade monetaria. Essas instituicoes financeiras, que podem ser emissoras de
ativos com sua obrigagcao ou coobrigacao - art. 79, inciso IV - ou, se autorizadas pela



CVM, como administradoras de carteira, e figurarem como administradoras ou
gestoras de fundos de investimento, ndo se tornam elegiveis a aplicagdes por parte do
MPS, pois apenas o critério previsto no art. 21, § 29, inciso I, da Resolucdo CMN n©
4.963/2021 é verificado, sendo necessarias a analise e a tomada de decisao, por parte
do RPPS, a partir de um espectro muito mais amplo, nao se limitando a verificar o
cumprimento desses requisitos previstos em Resolugao do CMN.

40. Cabe ressaltar que as listas que contém a relacdo de instituicdes
financeiras bancarias obrigadas a instituir comité de riscos e comité de auditoria, nos
termos do art. 21, § 29, inciso I da Resolugao CMN e de fundos de investimento que
possuem como administradora ou gestora instituicoes que atendam a esse requisito
nao sao atualizadas de oficio por este Departamento. A instituicdo financeira, a
administradora ou a gestora do fundo de investimento faz a solicitacao e, com base na
confirmacao relativa a instituicdo do comité de auditoria e do comité de riscos, obtida
por meio de informacdes ou documentos do Bacen, é efetuada a inclusdo da
instituicdo ou fundo na relacdo, nesse Uultimo caso, consultam-se também as
informacoes divulgadas pela CVM.

41. Conclui-se, portanto, que este Departamento, ao receber as solicitagdes
das instituicoes financeiras para inclusao em lista, adota procedimento de consulta,
junto ao Bacen sobre a constituicdo do Comité de Auditoria e do Comité de Riscos.
Uma vez confirmados tais requisitos, procede-se a insercao da instituicao financeira
postulante na referida lista e a sua divulgacao publica. Tal arranjo processual assegura
transparéncia, padronizacdo e aderéncia as melhores praticas de governanca e
supervisao prudencial, mitigando assimetrias informacionais e fortalecendo os
mecanismos de controle interno. Nesse contexto, incumbe ao MPS, portanto, a fungao
de agregar e disponibilizar essas informagdoes de forma sistematizada, de modo a
subsidiar os RPPS, em consonancia com a atribuicdo de orientacdo aos regimes
prevista no inciso I do art. 9° da Lei n© 9.717/1998.

DO DEVER DE DILIGENCIA DOS RPPS NA APLICAGCAO DOS RECURSOS

42. As normas que disciplinam os parametros e as diretrizes gerais para
organizacao e funcionamento dos RPPS impdem aos seus gestores obrigacdes que vao
muito além da verificacdo do requisito previsto no art. 21, § 29, inciso I, da Resolucao
CMN n° 4.963/2021. A Resolucao CMN, conforme ja mencionado, e a Portaria MTP n°
1.467, de 02 de junho de 2022, exigem a observancia de principios como seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, diligéncia e transparéncia, além da realizacdo de
credenciamento prévio, anadlise continua, avaliacdo de riscos e monitoramento
permanente das instituicdoes e dos produtos financeiros selecionados.

43, Esses deveres envolvem considerar elementos, entre outros, o histérico e
a experiéncia de atuacdo, o volume de recursos sob a gestao e administracdo da
instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicdo ao risco reputacional, padrao ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho nos termos do art.
19, § 39 da referida Resolucao.

Resolucao CMN n° 4.963/2021
Art. 10 i e

§ 3° Os parametros para o credenciamento das instituicdes de que trata o
inciso VI do § 1° deverdao contemplar, entre outros, o historico e a
experiéncia de atuacao, o volume de recursos sob a gestdao e administracao
da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicdao a risco reputacional,
padrao ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho.

44, Portanto, o simples fato de a instituicao constar da lista nao atende, por si



sO, as exigéncias normativas impostas aos responsaveis pelo processo decisdrio de
investimentos.

45, Deve ser observado também que o préoprio § 6° do art. 21 da Resolugao
CMN n© 4.963/2021, prevé a aplicacao do disposto no inciso III do § 2° desse artigo
as instituicdes financeiras com obrigacdo ou coobrigacao relacionadas aos ativos de
que trata o inciso IV do art. 79. Por sua vez, o inciso III do § 2° desse artigo reforga a
exigéncia de que a instituicdo seja objeto de "prévio credenciamento, de que trata o
inciso VI do § 1° do art. 19, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestao de
recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e
de ambiente de controle de investimento". Portanto, o RPPS, ao credenciar a
instituicdo para futura alocacao de recursos deve efetuar analises de sua estrutura e
controle, além daqueles minimamente previstos no art. 19, § 39, da Resolucao.

Resolucao CMN n° 4.963/2021
Art. 21

§ 29 Os regimes préprios de previdéncia social somente poderdo aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

ITII - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido
objeto de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art.
19, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do
regime proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

§ 60 Aplica-se o previsto no inciso III do § 2° deste artigo as instituicdes
financeiras com obrigacdao ou coobrigacao relacionadas aos ativos de que
trata o inciso IV do art. 79.

46. Também a Portaria MTP n© 1.467/2022 reforca esse entendimento ao
estabelecer parametros para credenciamento de instituicdes que poderao receber os
recursos dos RPPS e verificagdes e andlises a serem efetuadas antes de qualquer
alocacao de recursos, e determinar, especialmente em seu art. 125, que a unidade
gestora deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos dos
investimentos, adotando mecanismos de governancga e controles internos adequados.

Portaria MTP n° 1.467/2022

Art. 125. A unidade gestora devera identificar, analisar, avaliar, controlar e
monitorar os riscos dos investimentos de recursos do RPPS, por meio de
procedimentos e controles internos formalizados.

§ 10 Devera ser realizada a anadlise prévia dos riscos dos investimentos,
sendo que a utilizagdo de avaliacdo de agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia constitui um dos
elementos a serem considerados, nao substituindo a responsabilidade dos
participantes dos processos decisorios do RPPS.

§ 20 Deverdo ser considerados na analise de riscos, sempre que possivel,
os aspectos relacionados a sustentabilidade econdémica, ambiental, social e
de governanca dos investimentos.

47. Assim, a analise de risco deve ser realizada tanto de forma prévia a
aplicacdo quanto apds a aplicacdo ja concretizada, e € um componente essencial da
gestdo de investimentos, encontrando respaldo, ndo apenas nas boas praticas do
mercado financeiro, mas também em normativas especificas como o art. 125 da
Portaria MTP n© 1.467/2022.

48. Dessa forma, a conformidade minima atestada pela lista ndao afasta os
gestores e demais profissionais responsaveis do RPPS, devidamente relacionados no
art. 19, §§ 49 e 59, da Resolugao CMN n° 4,963/2021, do dever de realizar avaliagao



criteriosa e continua tanto da instituicdo quanto dos produtos financeiros ofertados,
antes da alocagao e durante todo o periodo em que o investimento permanecer ativo.

Resolucao CMN n° 4.963/2021

Art. 10

§ 4° Entendem-se por responsaveis pela gestdo, para fins desta Resolucdo,
as pessoas que participam do processo de analise, de assessoramento e
decisério sobre a aplicacdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social e os participantes do mercado de titulos e valores
mobilidrios no que se refere a distribuicdo, intermediacdo e administracao
dos ativos aplicados por esses regimes.

§ 50 Incluem-se no rol de pessoas previstas no § 49, na medida de suas
atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgaos
colegiados de deliberacao, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do
regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais
gue participem do processo de analise, de assessoramento e decisorio
sobre a aplicacdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social,
diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes
que participam da distribuicdo, intermediacdo e administracao dos ativos
aplicados por esses regimes. (grifo nosso)

§ 6° O regime préprio de previdéncia social deve definir claramente a
separacao de responsabilidades de todos os agentes que participem do
processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisao
sobre a aplicacdo dos recursos, inclusive com a definicdo das algadas de
decisao de cada instancia.

49, Desse modo, a lista possui natureza estritamente informativa, nao se
prestando, por si s6, a autorizar aplicagdes nem a substituir as analises técnicas e os
procedimentos de diligéncia, pelos gestores dos RPPS, exigidos pela legislacdo
previdenciaria e financeira vigentes.

50. Nao se pode também deixar de comentar que a Resolugao do CMN exige,
em seu art. 49, que os responsaveis pela gestao do RPPS deverdo definir a politica
anual de investimentos de forma a contemplar diversos critérios em relagdo ao
processo decisério de aplicacao de recursos.

Resolucdao CMN n° 4.963/2021

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia
social, antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual
de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em
vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

II - a estratégia de alocacdao dos recursos entre os diversos
segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos;

IIT - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificacdao e concentracao previstos nesta Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores
mobiliarios de emissdao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa
juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados
para precificacao dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise

prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o
seu controle e monitoramento;

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;
VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as




51.

medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e
requisitos previstos nesta Resolucao e dos parametros estabelecidos nas
normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva
€exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de
previdéncia social e suas revisdes deverao ser aprovadas pelo 6érgao
superior competente, antes de sua implementagao. (grifos nossos)

Por sua vez, a Portaria MTP n© 1.467/2022, que foi editada com base no

art. 99, inciso II, da Lei n® 9.717/98 e no art. 29 da Resolugcao CMN n© 4.963/2021,
também prevé critérios que devem constar na politica de investimentos em relagao ao
processo decisério de aplicacao de recursos.

52.

Portaria MTP n° 1.467/2022

Art. 101. A unidade gestora devera comprovar a elaboracdo e a aprovagao
da politica anual de investimentos do RPPS.

§ 19 A politica de investimentos deve ser aprovada pelo conselho
deliberativo, antes do inicio do exercicio a que se referir e constituir-se em
um mandato a ser observado pelo responsavel pela gestao das aplicacdes
dos recursos do RPPS e demais participantes dos processos decisdrios dos
investimentos do RPPS.

Art. 102. A politica de investimentos devera contemplar, no minimo, o
previsto em resolugdo do CMN, atentando-se para as seguintes
informacdes:

IT - no que se refere a definicdo da estratégia de alocacdo dos recursos
entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos, devera:

a) avaliar o cenario macroecondmico e financeiro a fim de justificar as
perspectivas relativas aos investimentos;

b) avaliar o atual perfil da carteira de investimentos do RPPS;

c) verificar os prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais
presentes e futuras do regime, com o objetivo de serem estabelecidas
estratégias de alocacdo, de carregamento das posicdes e de
desinvestimento compativeis com as obrigacdes do plano de beneficios, de
forma a manter o equilibrio econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do
RPPS;

d) definir os objetivos da gestao de investimentos, considerando o cenario
interno e externo, o perfil da carteira e as estratégias e critérios para a
diversificacdo pretendida;

e) estabelecer as estratégias alvo de alocacdao, com os percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, bem como os
limites minimos e maximos, nao se circunscrevendo a reproduzir os
limites de alocacao, diversificacdo e de concentracao previstos em
resolucao do CMN; e

f) a estratégia alvo de alocacdo, que nao se confunde com os limites
minimos e maximos de que trata a alinea “e”;

III1 - no que se refere aos critérios para credenciamento de
instituicoes e para selecdo de ativos, devera considerar a

adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura
de exposicao a riscos do RPPS, e anadlise da solidez, porte e

experiéncia das instituicoes credenciadas;
VII - no que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para

analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o
seu controle e monitoramento, devera contemplar a avaliacdo dos riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros

inerentes a cada operacdo e a tolerancia do regime a esses riscos; (grifos
Nossos).

Portanto, é a Politica de Investimentos que deve definir, para o RPPS,

quais serdo, dentre outros, as estratégias de alocacgao, os limites a serem aplicados,



0s requisitos para credenciamento das instituicdes, e como serd a analise prévia dos
riscos das aplicagoes.

53. Dessa forma, fica evidente que as normas, in casu, a Resolugao CMN n©
4.963/2021 e a Portaria MTP n° 1.467/2022, estabelecem requisitos e parametros
gerais a serem observados pelos RPPS, mas cabe a cada regime préprio definir como
sera a aplicacdo desses parametros observando os principios de seguranca, protecdo e
prudéncia financeira (art. 6°, paragrafo Unico, da Lei n° 9.717/98), protecao e
prudéncia financeira (art. 43, § 19, da Lei Complementar n® 101/2000) e seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia (art. 19, § 19, inciso I, da Resolugao CMN n© 4.963/2021).

54, Registre-se, ainda, que, no exercicio da competéncia ministerial de
orientagao aos RPPS, foram elaborados e amplamente divulgados:

a) Nota Técnica SEI n® 203/2024/MPS, de 29 de abril de 2024 (disponivel
para consulta em https://www.gov.br/previdencia/pt-
br/assuntos/rpps/legislacao-dos-
rpps/notas/2SEI_41418146_Nota_Tecnica_203.pdf), que esclarece que
além de analisar a nota de rating atribuida a instituicao ou ao ativo, "o
RPPS deve adotar outras diligéncias previstas na Resolu¢do CMN n©
4.963/2021 e na Portaria MTP n° 1.467/2022. Isso inclui a realizacao de
analises de risco proprias, a diversificacdo da carteira, o monitoramento
constante dos riscos e a implementacdo de politicas de controle interno e
compliance. Essas medidas sdo essenciais para garantir uma gestdo
prudente e segura dos recursos previdenciarios, em conformidade com as
diretrizes estabelecidas pelo CMN";

b) Parecer SEI n° 146/2024/MPS, de 15 de julho de 2024, (disponivel
para consulta em https://www.gov.br/previdencia/pt-
br/assuntos/rpps/legislacao-dos-rpps/2025/ParecerSEIn1462024MPS.pdf),
segundo o qual "as classes de fundos de investimento ou o0s ativos
financeiros emitidos por instituicbes financeiras que sejam objeto de
aplicacdo direta pelos RPPS devem ter suas caracteristicas, prestadores,
emissores, taxas, retorno, custos e riscos analisados e comparados para
motivar a decisdo do investimento por esses regimes, € o regime proprio
deve conferir total transparéncia e comprovar a conformidade do
processo, cuja finalidade é garantir que os recursos das contribuicoes dos
segurados e beneficiarios e aqueles oriundos do orcamento publico, por
meio da contribuicbes e aportes a cargo do ente federativo, cumpram com
sua finalidade para o pagamento dos beneficios do regime".

CONCLUSAO

55. A luz do regime juridico aplicdvel aos RPPS, assevera-se que as relacdes
divulgadas pelo MPS possuem carater estritamente de suporte para verificacdo dos
requisitos preliminares estabelecidos pelo CMN, devendo ser interpretadas como
instrumentos de referéncia inicial e de facilitacdo do controle de elegibilidade formal.
Tais listagens estdo materialmente delimitadas a verificar o atendimento,
exclusivamente, ao art. 21, § 29, inciso I, da Resolugago CMN n© 4.963/2021, no que
concerne: (i) aos fundos de investimento que possuam administradoras ou gestoras
gue satisfacam os requisitos estritos desse dispositivo, e/ou (ii) as instituicoes
financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros de renda fixa emitidos com sua
obrigacao ou coobrigacao. Por conseguinte, a presenca de determinada instituicao ou
fundo de investimento nas referidas relagdes nao configura autorizacao, homologacao,
chancela regulatéria ou prévia aprovacdo para investimento por parte do MPS.



56. Além disso, ressalta-se que, ao receber as solicitacdes das instituicoes
financeiras para inclusao nas listagens, este Departamento adota procedimentos de
verificacdo junto ao Bacen quanto a constituicdo do Comité de Auditoria e do Comité
de Riscos, com base em informacdes ou documentos por ele disponibilizados. Tais
procedimentos tém por finalidade assegurar a transparéncia no cumprimento dos
requisitos estabelecidos pelo CMN, mitigar assimetrias informacionais e fortalecer os
mecanismos de controle interno dos regimes proprios. Nesse contexto, compete ao
Ministério da Previdéncia Social agregar e disponibilizar essas informacdes de forma
sistematizada, de modo a subsidiar os RPPS.

57. Importa destacar que a listagem nao abrange, nem certifica, o
cumprimento dos demais requisitos prudenciais, regulatérios e internos que
condicionam a tomada de decisdao pelos RPPS. Em termos categdricos, as listas nao
substituem, em hipdtese alguma, as diligéncias proprias de andlise de risco, a
observancia integral da politica de investimentos vigente, nem o exercicio do
julgamento técnico independente pelos érgdos de governanca do RPPS. Permanecem
integros, portanto, os deveres de prudéncia, diligéncia e lealdade institucional,
inclusive quanto a aplicar os recursos segundo condicdes de mercado, com prudéncia
e protecdao financeira (art. 43 da LRF); observar principios como seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo e transparéncia (art. 19, §1° da
Resolugdo CMN n© 4.963/2021); cumprir padroes éticos, de diligéncia e lealdade;
realizar o prévio credenciamento, acompanhamento e avaliagdo das instituicOes
financeiras e prestadores de servicos; observar, entre outros, o histérico e a
experiéncia de atuacdo, o volume de recursos sob a gestao e administracdo da
instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicao a risco reputacional, padrao ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho (art. 1°, § 3° da
Resolucao CMN n© 4.963/2021).

58. Dessa forma, a utilizagdo das “listas” deve limitar-se a sua finalidade
estritamente informativa e ao papel de filtro inicial, ndo podendo, em hipotese
alguma, ser considerada critério suficiente para a selegdo de emissores, contrapartes,
ativos ou produtos. Compete aos drgaos de governanca do RPPS — como a diretoria,
o comité de investimentos e os conselhos competentes — fundamentar suas decisdes
em julgamento técnico devidamente motivado, na andlise comparativa entre
alternativas de mercado e em conjunto probatdério consistente (pareceres, notas
técnicas, atas e registros de controles internos), assegurando transparéncia,
rastreabilidade e accountability perante os 6rgaos de supervisao e controle. Ademais,
em razao de sua natureza dinamica e passivel de atualizagdo, as listagens ndo geram
direito adquirido nem afastam ou transferem as responsabilidades legais e fiduciarias
atribuidas ao RPPS e a seus gestores.

59. Em sintese, as listas divulgadas pelo MPS devem ser compreendidas como
referéncia inicial, e ndo como elemento conclusivo: limitam-se a indicar o atendimento
estrito ao art. 21, § 29, inciso I, da Resolugao CMN n° 4.963/2021, sem afastar o
dever do RPPS de observar, de forma integral, as demais exigéncias normativas e
internas aplicaveis as suas aplicacdes financeiras, tampouco de exercer julgamento
técnico préprio e independente em cada decisao de alocacao.

60. E 0 que cabe informar.
61. A consideracdo da Sra. Coordenadora-Geral de Atudria e Investimentos.

Brasilia, na data da assinatura eletronica

Documento assinado eletronicamente



GUSTAVO LOPES SINAY NEVES
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenacao de Acompanhamento de Investimentos

1. Visto. De acordo.
2. Encaminhe-se ao Sr. Diretor dos Regimes Préprios de Previdéncia Social para
apreciacao.

Documento assinado eletronicamente
LUCIANA MOURA REINALDO
Coordenadora-Geral de Atuaria e Investimentos

1. Visto. De acordo.
2 . Encaminhe-se ao Sr. Secretario de Regime Proprio e Complementar para
apreciagao.

Documento assinado eletronicamente

ALLEX ALBERT RODRIGUES
Diretor do Departamento dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social

1. Visto. Aprovo a Nota Técnica SEI n® 1122/2025/MPS.
2. Notifique-se o interessado.
3. Providencie-se a divulgacao.

Documento assinado eletronicamente

PAULO ROBERTO DOS SANTOS PINTO
Secretario de Regime Proprio e Complementar do Ministério da Previdéncia Social
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Documento assinado eletronicamente por Allex Albert Rodrigues, Diretor(a),
em 16/12/2025, as 18:35, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
no § 30 do art. 49 do Decreto n° 10.543, de 13 de nhovembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Gustavo Lopes Sinay Neves,
Auditor(a) Fiscal da Receita Federal do Brasil, em 16/12/2025, as 18:37,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto
n% 10.543, de 13 de novembro de 2020.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm

Documento assinado eletronicamente por Luciana Moura Reinaldo,
Coordenador(a)-Geral, em 16/12/2025, as 19:29, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto dos Santos Pinto,
Secretario(a), em 17/12/2025, as 09:29, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de
2020.

: https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador externo.php?

oo acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo
'_ verificador 56276203 e o cédigo CRC 8BD3491C.
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