ANEXO VIII
APLICACAO DOS PARAMETROS PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Art. 12 A aplicagdo dos parametros previstos no Capitulo VI desta Portaria relativos a gestao dos
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS obedecerd, de forma
complementar, o disposto neste Anexo.

Secdo |
Operagoes com titulos publicos

Art. 22 A unidade gestora do RPPS, em caso de negocia¢Oes diretas com titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, deverd comprovar:

| - a consulta as informagdes divulgadas por entidades representativas de participantes do
mercado financeiro e de capitais reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado
padrdo técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, e a sua utilizacdo como referéncia nas
negociagdes, bem como, ao volume, precos, e taxas das operagdes registradas no SELIC, antes do
efetivo fechamento da operagao;

Il - a utilizagdo de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM ou que as aquisi¢cdes foram efetuadas em ofertas publicas do
Tesouro Nacional, por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas;

lll - o registro do valor e do volume dos titulos efetivamente negociados; e

IV - que os titulos estdo sob a titularidade do RPPS, com base nas informacGes de sistema de
registro, de custddia ou de liquidagdo financeira, sejam depositados perante depositario central
(SELIC).

Paragrafo unico. Além de consulta as taxas e precos na forma do inciso | do caput, no dia das
negociacdes, deverdo ser verificados os registros no SELIC das operac¢des do dia anterior, conforme
informagdes divulgadas pelo Banco Central do Brasil ou pelas entidades representativas de
participantes do mercado financeiro e de capitais.

Art. 32 A plataforma eletronica de negociacdo deverd garantir que o preco e taxa a ser negociado
na aquisicdo ou venda do titulo decorra de condicdes normais de mercado, impossibilitando a
criacdo de condigdes artificiais de oferta ou de demanda e a adogdo de praticas ndao equitativas
pelos participantes..

Art. 42 Para comprovacao de operacoes realizadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional, a
unidade gestora devera arquivar os documentos de comunica¢do com a instituicdo que participou
do leildo.

Secao Il
Procedimentos para precificagdo dos ativos

Art. 52 Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas
seguintes categorias, conforme critérios estabelecidos neste Anexo:

I - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

§ 12 Na categoria de disponiveis para negocia¢cdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicao.
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§ 22 Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
guais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.

Art. 62 Os ativos da categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda imediata, deverao ser
marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real, observado o
regime de competéncia.

§ 12 A metodologia de apuracdo do valor de mercado ou valor justo é de responsabilidade da
unidade gestora, tendo por base critérios consistentes e passiveis de verificacdo, e os valores
divulgados por entidades representativas de participantes do mercado financeiro e de capitais
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de precos
e taxas de ativos.

§ 22 Na eventual indisponibilidade da informacdo de que trata o § 12 poderdo ser utilizados como
parametros:

| - o prego médio de negocia¢do no dia da apurag¢ao ou, quando nao disponivel, o preco médio de
negocia¢do no dia util anterior;

Il - o valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adocdo de técnica ou modelo de
precificacdo; ou

Ill - o prego de titulo semelhante, levando em consideragdo, no minimo, os prazos de pagamento
e vencimento, o risco de mercado e a moeda ou indexador.

§ 32 O previsto neste artigo se aplica aos titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, aos
ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicGes
financeiras disponiveis para negociacdo e aos bens, direitos e demais ativos aportados ao RPPS.

§ 42 A unidade gestora poderad utilizar metodologia de apuracao do valor de mercado das cotas de
fundos de investimento, diversa da divulgada pelo fundo, de forma a refletir o seu valor real,
especialmente nos casos dos fundos cujas cotas sdo negocidveis em bolsa de valores, que
apresentam carteiras com baixa liquidez ou nas situa¢des de desenquadramento de que tratao §
22 do art. 152 desta Portaria.

§ 52 Nas situacOes de que trata o § 42 deverd ser utilizado instrumento de avaliacdo dos ativos
financeiros considerando a redugdo ao valor recuperavel.

§ 62 Observadas as normas de contabilidade aplicdveis ao setor publico, valor justo ou valor de
mercado é o valor pelo qual um ativo pode ser negociado ou um passivo liquidado entre as partes
interessadas em condi¢cGes ideais e com a auséncia de fatores que pressionem para a liquidacao
da transagdo ou que caracterizem uma transa¢do de comercializagdo.

Art. 72 Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

I - demonstragao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - demonstragao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da inten¢ao de manté-los até o
vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obriga¢des presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagao; e

V - obrigatoriedade de divulga¢ao das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos
resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipétese de alteragao da forma
de precificagdao dos ativos.
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§ 12 A capacidade financeira de que trata o inciso | do caput deve:

| - ser caracterizada pela capacidade de atendimento das necessidades de liquidez do RPPS, em
funcdo dos direitos dos segurados e beneficidrios, das obrigacdes do regime e do perfil do exigivel
atuarial de seu plano de beneficios; e

Il - estar amparada em projecdo de fluxo de caixa que desconsidera a possibilidade de venda dos
ativos mantidos até o vencimento.

§ 22 As operacdes de alienacdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional realizadas
simultaneamente a aquisicdo de novos titulos da mesma natureza, com prazo de vencimento
superior e em montante igual ou superior ao dos titulos alienados, ndo descaracterizam a intencao
do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento de que trata o inciso |l do caput.

§ 32 No que se refere a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do RPPS de que
trata o inciso Ill do caput:

| - deverdo constar das estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento
definidas na politica de investimentos, as informagdes relativas a aderéncia da carteira de ativos
mantidos até o vencimento com os prazos e taxas das obriga¢des presentes e futuras do RPPS,
bem como uma descricdo do perfil desses ativos; e

Il - a verificagdo da aderéncia da carteira deverd estar embasada nos fluxos atuariais de pagamento
de beneficios e de recebimento, pelo RPPS, das contribuicdes e demais receitas, no perfil atual da
carteira de investimentos e no montante, natureza e faixas de vencimento dos ativos.

§ 42 Podera ser aplicado o disposto neste artigo aos ativos de que trata o § 32 do art. 62, desde
gue atendidos os critérios previstos no caput.

§ 52 A metodologia de marcacdo dos titulos serd a utilizada pela Secretaria do Tesouro Nacional -
STN nos leildes de oferta de titulos publicos federais.

Art. 82 A reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de
ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, somente poderd ser efetuada por ocasido da
elaboracdo dos balancos anuais e devera ser precedida de demonstracdo dos seus impactos
contabeis e atuariais e de justificativa técnica.

§ 12 A transferéncia dos ativos entre as categorias somente podera ocorrer por motivo isolado,
ndo usual, ndo recorrente e ndo previsto, ocorrido apds a data da classificacdo, de modo a nao
descaracterizar a intencdo evidenciada pela unidade gestora, quando da classificacdo naquela
categoria.

§ 22 Os impactos contabeis da reclassificagdo dos ativos deverao observar o previsto nas normas
e nos procedimentos contdbeis aplicaveis ao setor publico.

§ 32 Os impactos atuariais da reclassificagao dos ativos deverao ser demonstrados No Relatério da
Avaliagao Atuarial do RPPS do exercicio.

§ 42 A unidade gestora do RPPS deverd manter a documentagdo que serviu de base para a
reclassificacdo dos ativos e em caso de constatadas impropriedades ou inconsisténcias nos
processos de classificacdao e de avaliagdao, a SPREV podera determinar a sua reclassificagdo, com o
consequente reconhecimento dos efeitos nas demonstragdes contdbeis e no resultado atuarial do
RPPS.

Art. 92 Em complemento as normas e procedimentos contabeis aplicaveis ao setor publico,
deverdo ser divulgados em notas explicativas as demonstragdes contabeis, tanto com relagao aos
ativos disponiveis para negocia¢do quanto aos mantidos até o vencimento, os seguintes aspectos,
no minimo:
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| - o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos;

Il - os valores de custo e de mercado, segregados por tipo de ativo, titulo e por categoria, bem
como os parametros utilizados na determinacgao desses valores;

Il - os ativos da categoria de mantidos até o vencimento que forem negociados no exercicio,
especificando a data da negocia¢do, quantidade negociada, valor total negociado, o efeito no
resultado das demonstracdes contdbeis e a justificativa para a negociacdo;

IV - a declaracdo sobre a capacidade financeira do RPPS e a intencdo da unidade gestora do regime
de manter os ativos até o seu vencimento, relativos a respectiva categoria; e

V - em caso de reclassificacdo, o montante dos ativos reclassificados, o reflexo no resultado e os
motivos que levaram a reclassificacdo.

Secdo lll
Instrugdes sobre operacionalizagdo da carteira de empréstimos consignados

Art. 10. A politica de investimentos, observados os limites e requisitos previstos em resolucdo do
CMN e os parametros estabelecidos neste Anexo, deverd estabelecer, em caso de aplicagdes de
recursos dos RPPS no segmento de empréstimos consignados, os montantes, valores das
prestacdes, prazos, critérios de elegibilidade e demais condi¢gdes de acesso dos servidores em
atividade, dos aposentados e dos pensionistas ao crédito, considerando a taxa de inadimpléncia e
rentabilidade obtidas para o segmento nos exercicios anteriores.

§ 12 S3o elegiveis aos empréstimos de que trata este artigo, na qualidade de tomadores, somente
os servidores, os aposentados e os pensionistas vinculados ao RPPS, observadas as condi¢des
previstas nos arts. 24 e 25.

§ 22 E vedada a concess3o de empréstimos a servidores, aposentados e pensionistas, nas situacdes
em que o pagamento de sua remuneracdo ou provento seja de responsabilidade do ente
federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, caso os respectivos
Estados, Distrito Federal e Municipios, ndo possuam a classificacdo “A” relativa a Capacidade de
Pagamento - CAPAG divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN.

§ 32 Os Estados, Distrito Federal e Municipios que possuirem a classificacdo da CAPAG “B”, “C” e
“D” os empréstimos somente poderao ser concedidos aos aposentados e pensionistas vinculados
ao RPPS e caso o ente possua segregacao da massa, somente aos aposentados e pensionistas do
Fundo em Capitalizagao.

§ 42 A unidade gestora do RPPS devera dar publicidade aos potenciais tomadores das taxas, prazos
e condigOes de elegibilidade aos empréstimos.

Art. 11. N3o haverd a possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos
empréstimos contratados junto ao RPPS.

Art. 12. Os poderes, 6rgaos e entidades do ente federativo deverao disponibilizar a unidade
gestora do RPPS o acesso aos sistemas de gestao das folhas de pagamento de seus servidores e de
eventuais aposentados e pensionistas sobre sua responsabilidade para fins de operacionalizagdo
dos empréstimos, a serem concedidos por meio de sistemas a eles interligados.

Subsecao |
Cobertura dos riscos dos empréstimos

Art. 13. Deverao ser considerados, na gestdao dos recursos alocados aos empréstimos consignados,
os parametros e medidas mais adequados aos riscos da carteira de investimentos do RPPS.
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Paragrafo unico. Para a cobertura dos riscos inerentes ao processo de concessao e gestao dos
créditos relativos aos empréstimos, a unidade gestora do RPPS devera:

I - constituir fundos garantidores e/ou de oscilagdo de riscos; e/ou

Il - contratar seguros regulamentados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e
autorizados pela Superintendéncia de Seguros Privados - Susep.

Art. 14. Para a constituicdo dos fundos garantidores ou de oscilacdo de riscos deverdo ser adotadas
as seguintes medidas:

| - realizacdo de estudo atuarial para estimar as perdas causadas em funcdo da probabilidade de
ocorréncia de eventos de desvinculacdo ao regime, em decorréncia de morte, exoneracdo,
demissdo, cessacdo ou cassacdo do beneficio, seja por decisdo administrativa ou judicial, e demais
situacGes de decremento e perda de renda;

Il - apuragdo da taxa para cobertura da totalidade dos riscos necessdria para a preservagao do
equilibrio econdmico-financeiro da carteira, sem prejuizo de taxa adicional de riscos, para
situagdes nao previstas ou ndo controladas; e

Il - segregacao, contdbil e financeira, dos recursos relativos as taxas de que trata o inciso Il,
incluidas nos encargos financeiros das operagdes, para a formagao dos fundos garantidores ou de
oscilagdo de riscos.

§ 12 Os estudos a que se refere o inciso | do caput deverdo utilizar modelos que limitem a
probabilidade de perdas mdaximas e estar embasados em hipdteses de taxa de sobrevivéncia de
validos e invalidos, de rotatividade e outras situacdes de decremento aderentes as caracteristicas
da massa de servidores, aposentados e pensionistas do regime.

§ 22 Os fundos garantidores a que se refere o inciso Il do caput:

| - destinam-se ao provisionamento dos recursos para fazer frente as despesas geradas pelo
acontecimento dos eventos estimados, dando cobertura financeira aos eventos a que se destinam;

Il - operam a quitagdo do saldo devedor vincendo em caso de ocorréncia dos eventos estimados;
e

Il - sdo calculados atuarialmente em funcdo de caracteristicas dos tomadores, do prazo e dos
valores contratados.

§ 32 Os fundos de oscilacdo de riscos a que se refere o inciso Il do caput:

| - destinam-se ao provisionamento de recursos para cobrir os riscos de perda da carteira em
decorréncia de desvios nas hipdteses utilizadas, de acontecimentos que extrapolem a margem de
seguranca dos fundos garantidores, em caso de eventos incertos ou com amplitude nao
adequadamente mensurada; e

Il - objetivam a estabilidade dos valores das taxas de coberturas dos riscos.

§ 42 As reservas dos fundos garantidores e dos fundos de oscilagdo de riscos da carteira de
empréstimos deverdo ser periodicamente avaliadas e redimensionadas e ndo se confundem com
os recursos destinados ao pagamento de beneficios do RPPS.

Art. 15. A contratagdo de seguros visa garantir o recebimento do saldo devedor do tomador em
caso de ocorréncia de situa¢des de que trata o inciso | do caput art. 14 e que possam levar a
inadimpléncia em face das obriga¢des contratualmente assumidas com a unidade gestora do RPPS.

§ 12 A cobertura de que trata o caput podera ser obtida:

| - por meio de apdlices conjuntas de seguros entre RPPS distintos, caso disponiveis, desde que
demonstrados, em consonancia com o principio da economicidade, melhor relagdo custo-
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beneficio quando comparada a cotacdo individual das modalidades de seguro por cada RPPS
envolvido e que o custo atenda a exigéncia de que encargos financeiros das operagbes sejam
superiores a meta atuarial do regime; e/ou

Il - por meio de apdlices coletivas de seguro de tomadores, desde que a eles assegurada a adesdo
voluntdria.

§ 22 Considera-se como saldo devedor liquido para quitacdo, o valor presente das prestacdes
vincendas na data da amortizacdo, descontado a taxa de juros fixada no contrato de empréstimo,
referente ao periodo ndo utilizado em funcdo da quitacdo antecipada.

Art. 16. Os encargos financeiros das operacbes de empréstimos consignados deverdao manter o
equilibrio econdmico-financeiro da carteira e ser superiores a meta atuarial do RPPS utilizada na
avaliacdo atuarial vigente na data de sua concessdo, acrescida, na forma do art. 31, de taxas:

| - de administragao das operagdes, que deverdo suportar todos os custos operacionais e de gestao
necessarios para as atividades de atendimento, analise, concessdo, acompanhamento e controle;
e

Il - de custeio dos fundos garantidores e de oscilagdo de riscos ou de seguros contratados e/ou de
adicionais de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura ndo cobertos pelos
fundos e seguros.

§ 12 Independentemente de contratacdo de pessoa juridica para prestacdo de servicos
relacionados a operacionalizacdo dos empréstimos, a liberagdo do crédito ao tomador e o depdsito
dos valores das parcelas consignadas ocorrerdo sempre sob responsabilidade da unidade gestora
do RPPS, por meio das contas bancdrias do regime.

§ 22 Os valores arrecadados para custeio dos fundos garantidores e de oscilagdo de riscos ou
proveniente dos seguros contratados somente integram o limite da carteira de empréstimos
consignados previsto em Resolucdo do CMN quando os fundos recomporem as perdas ocorridas
na carteira ou forem recebidos os valores dos sinistros.

Subsecao Il
Recursos alocados

Art. 17. A politica de investimentos deverd considerar para definicdao do limite de alocacdo no
segmento de empréstimos consignados a situacdo da certificacdo no Pro-Gestdo-RPPS no
momento de sua aprovacao, sem prejuizo de futura alteracdo, caso o regime venha obter a
certificacdo durante a sua execuc¢do no exercicio.

Art. 18. A concessao de empréstimos sera automaticamente suspensa quando o saldo da carteira
de investimentos em empréstimos atingir o percentual de alocagao maximo estipulado na politica
de investimentos ou aquele redefinido pelo conselho deliberativo, durante o acompanhamento
de sua execugao.

§ 12 Devera ser dada publicidade ao valor da carteira autorizado pela politica de investimentos
gue ainda esteja disponivel para as concessdes e dos critérios estabelecidos para acesso dos
interessados aos recursos restantes.

§ 22 A unidade gestora poder3a, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessdes
de empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos e maximos dos contratos, taxas de juros
e outros parametros de custeio que norteiam a administracdo e gestdo da carteira de
investimentos em empréstimos, mediante prévia comunicagdo aos servidores, aposentados e
pensionistas, sempre visando o equilibrio econdmico-financeiro da carteira, e desde que
autorizados pelo conselho deliberativo.
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Subsecao Il
Consignagao e repasse

Art. 19. O desconto da prestacdo para pagamento do empréstimo pelos servidores, aposentados
e pensionistas, sera feito diretamente em folha de pagamento e o valor correspondente
imediatamente creditado para a unidade gestora do RPPS.

§ 12 Os tomadores deverdo autorizar o desconto das prestacGes dos empréstimos em folha de
pagamento, que deverdo ser efetuados pelos poderes, érgaos e entidades do ente federativo aos
guais estejam vinculados.

§ 22 Na autorizacdo do desconto em folha de pagamento das prestacdes do empréstimo concedido
ao servidor devera constar a previsdo de sua manutencdo no caso de concessdo de beneficio de
aposentadoria e nos afastamentos legais em que sdo mantidas a remuneracdo do cargo.

§ 32 A consignagdo ou retengao recaira sobre o valor da remuneragao ou do provento e eventual
saldo devedor devera ser objeto de acerto entre a unidade gestora e o tomador.

§ 42 O representante legal (tutor ou curador) do tomador poderd autorizar o desconto no
respectivo beneficio elegivel de seu tutelado ou curatelado, mediante autorizagao judicial.

§ 52 A revogacdo ou a destituicdo dos poderes ao representante legal ndo atingem os atos
praticados durante sua vigéncia, salvo decisdo judicial dispondo o contrario.

§ 62 A autorizacdo para a efetivacdo da consignacao do servidor e do aposentado ndo persiste por
sucessdo em relacdo aos respectivos pensionistas e dependentes.

Art. 20. Os poderes, 6rgdos ou entidades responsaveis pelo pagamento dos servidores,
aposentados e pensionistas tomadores de empréstimos deverdo repassar a unidade gestora do
RPPS, imediatamente apds o pagamento das respectivas remuneragdes e proventos, os valores
delas retidos, quando esses créditos ndo puderem ser efetuados de forma simultanea ao
processamento das respectivas folhas de pagamento.

§ 12 Em caso de ndo repasse pelos poderes, érgdos e entidades do ente federativo dos valores das
prestacdes dos empréstimos:

| - a unidade gestora do RPPS deverd comunicar-lhes imediatamente e efetuar a cobranga dos
valores;

Il - deverd ser aplicado, conforme previsto na legislacdo do RPPS, indice oficial de atualizacao
monetdria, taxa de juros e multa, sem prejuizo das san¢des administrativas e penais a que estarao
sujeitos os responsaveis; e

Ill - serao vedadas novas concessdes de empréstimos aos servidores, aposentados e pensionistas
do poder, 6rgao e entidade que nao efetuou o respectivo repasse, por prazo igual ao periodo de
atraso, contado a partir da regularizagao total dos pagamentos.

§ 22 O poder, 6rgao ou entidade responsavel pelo pagamento da remuneragao ou provento ao
tomador do empréstimo:

I - respondera, em qualquer hipétese, como devedor soliddrio perante a unidade gestora do RPPS
por valores a ela devidos, em razao de contrata¢des de empréstimos que deixarem, por sua falha
ou culpa, de serem retidos ou repassados; e

Il - sera corresponsavel pelo pagamento dos empréstimos a unidade gestora do RPPS, durante o
periodo relativo a inadimpléncia do repasse dos valores devidos em consignac¢ao, em caso de mora
no pagamento das remuneragdes ou proventos por ele realizadas diretamente ou decorrente de
falta de transferéncia dos recursos para cobertura da insuficiéncia financeira do RPPS, da qual
dependa o recebimento do provento pelo beneficidrio tomador.
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§ 32 Aplica-se o previsto no inciso Ill do § 12 em caso de ocorréncia da situagao de que trata o
inciso Il do § 2¢9.

Subsecao IV
Contratacao de empréstimo

Art. 21. O contrato é um instrumento que regula a relacdo entre o tomador de empréstimos e a
unidade gestora do RPPS, estabelecendo as obrigacGes e direitos e o Onus de eventual
descumprimento de uma das cldusulas, para evitar controvérsias que poderiam trazer riscos para
a operacao.

§ 12 A formalizacdo dos empréstimos poderd se dar por meio de contrato especifico para cada
novo empréstimo concedido, formalizado eletronicamente, ou por contrato de adesdo, em que é
pactuado um contrato Unico e prévio que respaldara todas as futuras concessdes de empréstimos.

§ 22 Cada contratacdo deverd ser identificada por um numero Unico e especifico para cada
contratacdo, inclusive em caso de refinanciamento.

| - o valor total com e sem juros;
Il - a taxa efetiva mensal e anual de juros;

Il - todos os acréscimos remuneratdrios, moratdrios e tributarios que eventualmente incidam
sobre o valor do crédito contratado;

IV - valor, nimero e periodicidade das prestacdes;

V - custo efetivo total da operacdo; e

VI - a data do inicio e fim do desconto.

Art. 22. Os contratos das operacdes de empréstimos devem conter:
I - cldusula de consignacdo em pagamento com desconto em folha;

Il - autorizacdo, em caso de exoneragdo, demissdo, cessacdo do vinculo ou do beneficio, ou de
afastamentos do servidor sem manutencdo da remuneracdo mensal, antes do término da
amortizacdo do empréstimo, de retencdo das verbas rescisérias ou decorrentes da perda de
vinculo para a quitacdo do saldo devedor liquido do empréstimo;

Il - autorizagao para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do desconto
direto em folha de pagamento ou das remuneracdes, proventos e verbas de que tratam os incisos
lell; e

IV - anuéncia dos drgdos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e
pensionistas, de sua responsabilidade como devedor soliddrio pela cobertura de eventual
inadimplemento, na situagao de que tratam os incisos | e Il do § 22 do art. 20.

§ 12 Para fins do disposto no inciso Il do caput podera ser efetuada a retencdo de até 30% (trinta
por cento) das verbas, caso existentes, para a quita¢ao do saldo devedor do empréstimo, e na
hipétese de sua insuficiéncia, devera o tomador quitar integralmente o respectivo saldo junto a
unidade gestora do RPPS.

§ 22 Caso ndo seja possivel a quitacdao de que trata o § 19, ressalvada disposi¢cao contratual em
contrario, serdao mantidos os prazos e encargos originalmente previstos, cabendo ao tomador
autorizar o débito em conta corrente ou efetuar o pagamento mensal das prestagdes diretamente
a unidade gestora do RPPS, conforme mecanismos a ele disponibilizados.

§ 32 Os descontos autorizados relativos aos empréstimos consignados terao preferéncia sobre
outros descontos da mesma natureza, que venham a ser autorizados posteriormente.
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§ 42 Até o integral pagamento do empréstimo, as autorizacdes dos descontos somente poderado
ser canceladas mediante prévia aquiescéncia da unidade gestora do RPPS e do tomador.

§ 52 F vedado o estabelecimento de prazo de caréncia para o inicio do pagamento das parcelas.

§ 62 Os poderes, 6rgdos ou entidades responsaveis pelo pagamento do tomador deverdo informar
previamente a unidade gestora do RPPS a ocorréncia das situacdes de que trata o inciso Il do caput.

Art. 23. A liberacdo do crédito ao tomador somente ocorrerd apos:
| - a celebracdo do contrato;

Il - a autorizacdo, em cardter irrevogdavel e irretratdvel, para a consignacdo das prestacdes
contratadas em folha de pagamento; e

Il - a confirmacdo do poder, 6rgdo ou entidade responsavel pelo pagamento de sua remuneracao,
por meio eletrbénico, quanto a possibilidade da realizagdo dos descontos, em fungdo dos limites de
margem consignavel.

§ 12 A autorizagao para consignagdao das prestacdes contratadas é nula de pleno direito na
hipdtese de ndo liberacdo do crédito.

§ 22 Aplica-se o previsto neste artigo em caso de repactuagao do contrato de empréstimo que
implique alteragdo do numero ou do valor das prestagdes consignadas em folha.

§ 32 Aunidade gestora do RPPS, apds certificar-se das medidas de que trata o caput, devera liberar
o valor contratado ao tomador no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis diretamente em sua conta
corrente bancaria, pela qual recebe o beneficio previdenciario ou a remuneracao do cargo, sendo
vedado o pagamento em espécie.

§ 42 Caso o tomador solicite a quitacdo antecipada do seu contrato, deverd ser disponibilizado
demonstrativo do valor total antecipado, do valor do desconto, do valor liquido a pagar e do
calculo do saldo devedor.

Subsecgao V
Elegibilidade aos empréstimos

Art. 24. Deverad ser definido perfil dos servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao RPPS,
a partir das caracteristicas biométricas, funcionais e remuneratdrias e a natureza dos beneficios,
para estabelecer os requisitos e condicdes para elegibilidade aos empréstimos, que deverdo estar
previstos na politica de investimentos.

§ 12 Devera ser avaliada na concessdao do empréstimo ao servidor a estimativa da data de sua
aposentadoria e a regra de cdlculo do futuro beneficio.

§ 22 Os dependentes dos servidores e dos aposentados somente serdo elegiveis aos empréstimos
consignados quando estiverem em gozo de pensdo por morte.

Art. 25. N3ao poderdao contratar operagdes de empréstimos os servidores, aposentados e
pensionistas que, no momento da solicitacao, estejam enquadrados em quaisquer das hipdteses
a seguir:

I - ndo tenham disponibilidade de margem consignavel para a contratacgao;

Il - que tenham causado inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriormente
tomados perante o RPPS;

Il - tenham perdido o vinculo com o ente federativo ou de cessado o beneficio; e

IV - se encontrem na situagao de que tratam os §§ 22 e 32 do art. 10.
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Art. 26. A aprovacdo do requerimento de concessao de empréstimos estd sujeita a prévia andlise
de crédito.

§ 12 A depender da andlise de crédito realizada poderd nao ser concedido o empréstimo na forma
requerida pelo servidor, aposentado ou pensionista, com base nos critérios e condicdes
estabelecidos na politica de investimentos do RPPS.

§ 22 Na concessdo dos empréstimos deverdo ser observados critérios minimos uniformes,
parametros e condicdes financeiras diferenciados por situacdo cadastral e demais caracteristicas
dos potenciais tomadores, sendo vedadas praticas discriminatdrias e a concessdao em carater
especial, respeitados os limites legais aplicaveis.

§ 32 Podera ser objeto de contratacdo de pessoas juridicas para prestacdo de servicos que
contemplem andlise e protecdo ao crédito, com informacdes sobre a caracteristica de risco e o
grau de endividamento de interessados, com o objetivo de buscar melhor aderéncia entre o
crédito disponibilizado e o perfil do tomador.

Subsecao VI
Prazos dos empréstimos

Art. 27. Devera ser adequado o prazo maximo dos empréstimos ao perfil das obrigacdes do RPPS
e da sua carteira de investimentos, bem como ao da massa de servidores, aposentados e
pensionistas elegivel as operagdes, ndo podendo ser superior ao nimero maximo de prestacdes
previsto para os empréstimos dos beneficiarios do Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS.

§ 12 O prazo dos empréstimos devera ter por base a expectativa de sobrevida do tomador,
conforme taxa de sobrevivéncia de validos e invalidos utilizada na avaliagdo atuarial.

§ 22 O prazo dos empréstimos para os pensionistas deverd observar o tempo de duragdo da pensao
por morte ou outro requisito de cessacdo da pensao estabelecido na legislacdo do RPPS.

Subsecao VI
Margem consignavel

Art. 28. A concessao e o valor da prestacdo mensal a ser assumida pelo tomador do empréstimo
estdo condicionados a existéncia de margem consignavel relativa a remuneragao ou ao provento
do beneficio, a ser informada eletronicamente pelo érgao do ente federativo responsavel pela
gestdo da folha de pagamento do respectivo servidor, aposentado e pensionista.

Paragrafo unico. Os poderes, 6rgaos ou entidades deverao disponibilizar a unidade gestora do
RPPS e aos tomadores as informacOes necessarias para a contratacdo da operacdo de crédito,
especialmente o total ja consignado em operagdes preexistentes e as demais informagdes
necessarias para o calculo da margem disponivel para consignacgao.

Art. 29. A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados dos
servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao RPPS, realizados com recursos do regime,
terd como limite a prevista para os empréstimos consignados dos beneficidrios do RGPS, excluido
o percentual destinado a amortizagdo de despesas e saque por meio de cartdao de crédito.

§ 12 Para fins do calculo da margem maxima consigndvel, que indica a capacidade de pagamento
do potencial tomador, consideram-se os seguintes conceitos, que tem como parametro os
previstos para os empréstimos consignados dos beneficidrios do RGPS:

I - como remuneragao basica:

a) para o servidor, a remuneragdao do cargo efetivo, acrescida das vantagens pecunidrias
permanentes estabelecidas em lei e os adicionais de carater individual, excluidas parcelas
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remuneratdrias transitérias, temporarias ou decorrentes do exercicio de cargo em comissdo ou de
funcdo comissionada ou gratificada; e

b) para o aposentado ou pensionista, o valor do beneficio recebido;

Il - como remuneracdo disponivel, a parcela remanescente da remuneracao basica de que trata o
inciso |, apds a deducdo das seguintes consignacdes compulsérias:

a) contribuicdes devidas ao RPPS;

b) pagamento de beneficios além do regularmente devido, tais como parcelas pagas
retroativamente em razdo de determinacao legal, administrativa ou judicial;

¢) pensdo alimenticia fixada por decisdo judicial, acordo homologado pela Defensoria Publica ou
Ministério Publico ou estabelecida em escritura publica nos casos em que legalmente admitida;

d) imposto de renda retido na fonte;

e) descontos decorrentes de decisdo judicial ou administrativa;

f) mensalidades e contribuicdes em favor de entidades sindicais;

g) contribuicGes devidas ao regime de previdéncia complementar; e
h) outros descontos compulsérios instituidos por lei.

§ 22 No momento da contratagao da operagdo, a autorizagdo para a efetivagdo dos descontos das
parcelas de pagamento dos empréstimos, para cada tomador, devera observar que a soma dos
descontos do empréstimo consignado ndo poderda exceder ao percentual previsto para os
empréstimos consignados dos beneficiarios do RGPS, aplicado sobre a remuneracao disponivel de
que trata o inciso Il do § 19.

§ 32 O percentual de margem consignavel podera sofrer limitacdes conforme estabelecido em lei
do ente federativo ou na politica de investimentos.

§ 42 E vedada a utilizagdo para o calculo da margem maxima consigndvel de valores de beneficios
ou remuneracdes que ndo decorram do vinculo do tomador com o RPPS.

§ 52 Em caso de o tomador possuir mais de um vinculo com o RPPS, cada vinculo sera tratado de
forma autonoma para todos os efeitos das operacdes de empréstimos consignados junto ao
regime.

§ 62 A eventual modificacdo no valor do beneficio, da remuneracdo ou das margens de
consignacdo, ou, ainda, dos descontos previstos no inciso Il do § 19, poderd ensejar a
reprogramacao da retencado ou da consignacao, desde que repactuada entre a unidade gestora do
RPPS e o tomador, por sua manifestacdo expressa.

§ 72 Para fins do cdlculo da margem maxima consignavel também poderdo ser consideradas
possiveis redugdes nesta margem, associadas as categorias de servidores suscetiveis a alteragao
de carga horaria e que resultem na reduc¢ao de sua remuneragao.

Art. 30. Em caso de posterior inexisténcia de margem consignavel para quita¢gdo de determinada
parcela do empréstimo, o tomador devera providenciar junto a unidade gestora do RPPS a
liguidacdao da prestagdo, devidamente atualizada, devendo o érgdo responsavel pela folha de
pagamento do tomador informar imediatamente o ocorrido a unidade gestora do RPPS.

Subsegao VIII
Calculo das prestagoes

Art. 31. Deverdo ser observados os seguintes parametros relativos a operacionalizagdao dos
empréstimos:
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| - os encargos financeiros deverdo contemplar:

a) taxa referente ao custo administrativo das operagdes, que deverd suportar todos os custos
operacionais e de gestdo decorrentes das atividades de concessdo e controle dos empréstimos,
tais como contabilidade, tesouraria, financeiro, bancario, juridico, atendimento, informatica,
recursos humanos;

b) taxa para cobertura dos riscos e para constituicdo de fundo garantidor e de oscilagcdo de riscos,
considerando, se for o caso, os custos de contratacdo de seguros;

c) taxas adicionais de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura ndo cobertos
pelos fundos ou seguros de que trata a alinea “b”, devido a ocorréncias de desvinculacdo ao RPPS
bem acima do esperado, demandas judiciais, erros operacionais, ou para aumentar a rentabilidade
da carteira; e

d) taxa de juros correspondente, no minimo, a hipdtese financeira utilizada na avaliacdo atuarial
vigente na data da celebragdao do empréstimo, incluidas proje¢des do indice oficial de atualiza¢ao
monetaria, divulgadas por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado
padrdo técnico;

Il - os encargos financeiros deverao ser repassados pelos tomadores dos empréstimos nas
seguintes formas:

a) por meio de parcela Unica, que consiste em deduzir do valor bruto do empréstimo o montante
necessario para cobrir os custos da operacdo correspondente ao periodo de amortizacdo
incialmente contratado, apurando-se o encargo total por meio da divisdo do custo total mensal
das operacdes pelo valor de concessdao média mensal; ou

b) por meio de parcelas mensais, acrescentando-se as prestacdes mensais dos empréstimos o
valor dos encargos financeiros apurados, obtidos pela divisdo do custo total mensal pelo valor total
da carteira de empréstimos;

Il - deverdo ser debitados, do valor do empréstimo concedido ao tomador, o valor relativo a
impostos e repassa-lo ao 6rgao responsdvel por sua arrecadacao; e

IV - deverad ser escolhido o sistema de amortizacdo mais adequado as caracteristicas da carteira e
dos tomadores, podendo ser o sistema de amortizacdo crescente ou o sistema de amortizacdo
constante.

§ 12 Os encargos financeiros das operacdes de que trata o inciso |l deverdo expressar o custo
efetivo do empréstimo.

§ 22 O custo administrativo das operagdes de empréstimos consignados deverao ser suportados
pelos rendimentos dessa modalidade de aplicagdao dos recursos do RPPS.

Subsecao IX
Do acompanhamento e controle

Art. 32. A unidade gestora do RPPS deverd manter os documentos e bancos de dados que deram
suporte as operagdes de empréstimos consignados, por no minimo 10 (dez) anos apds a quitagao
do empréstimo, preferencialmente de forma digital.

Paragrafo unico. Deverdo ser disponibilizadas aos conselhos deliberativo e fiscal, érgdaos de
controle interno e externo e a SPREV, no minimo, as seguintes informagdes, de forma estruturada:

| - estudo atuarial, constituicdo e manuteng¢do dos fundos garantidores e de oscilagdo dos riscos
e/ou contratagdo de seguros;

Il - que fundamentaram a definicao das condi¢des de elegibilidade e prazos;
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Il - que fundamentaram o estabelecimento dos encargos financeiros das operacgdes;
IV - valores consignados em folhas de pagamento e repassados a unidade gestora do RPPS; e
IV - niveis de inadimpléncia e rentabilidade da carteira.

Paragrafo unico. A disponibilizacdo de informacGes sobre os tomadores, prestacdes e respectivos
valores contratados devera observar a legislacdo aplicavel.

Art. 33. A unidade gestora deverd adotar medidas que objetivam mitigar os riscos inerentes a todo
o processo de concessdo e gestdo dos créditos relativos aos empréstimos, de modo a preservar o
retorno dos capitais emprestados, evitar possivel inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima,
para assegurar o equilibrio dessa modalidade de investimento.

§ 12 Deverdo ser permanentemente monitorados os limites de alocacdo da carteira de
empréstimos estabelecidos na politica de investimentos, bem como o cumprimento dos demais
requisitos e condi¢Bes para a concessao dos empréstimos.

§ 22 Deverdo ser tomadas todas as providéncias, administrativas ou judiciais, para recebimento
dos valores das prestagdes em atraso e para responsabilizacdo dos agentes ou tomadores que lhe
deram causa.

Art. 34. Deverd ser acompanhado o nivel de inadimpléncia da carteira de empréstimos, por meio
de indicador calculado pela divisao do saldo total da provisao para créditos de liquidagao duvidosa
pelo saldo total da carteira de empréstimos.

Paragrafo unico. Deverdo ser adotados os seguintes procedimentos quanto a constituicdo da
provisdo para reconhecimento de perdas referentes aos créditos de liquidacdo duvidosa,
aplicando-se os seguintes percentuais sobre os valores dos créditos vencidos e vincendos:

I - 25% (vinte e cinco por cento) para atrasos entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias;

Il - 50% (cinquenta por cento) para atrasos entre 121 (cento e vinte e um) e 240 (duzentos e
guarenta) dias;

Il - 75% (setenta e cinco por cento) para atrasos entre 241 (duzentos e quarenta e um) e 360
(trezentos e sessenta) dias; e

IV - 100% (cem por cento) para atrasos superiores a 360 (trezentos e sessenta) dias.

Art. 35. Para apuracdo da rentabilidade da carteira de empréstimos, devera ser adotada
metodologia que permita apurar a variacdo do valor total da carteira disponibilizada ao segmento,
mensurada apds as movimentacdes de concessdao, amortizacao, valorizacdo, provisionamentos
legais e constituicdo de fundos e/ou seguros.
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