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Os cinco Eixos Base
Normativos

1) Solvéncia
2) Investimentos
3) Governanca

4) Sancionador

5) Desburocratizacao / Simplificacao
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SOLVENCIA INVESTIMENTOS

» Suspencao Contribuicoes
Extraordinarias; » Revisdo da Resolucdo CMN

4994
> Titulos Marcados na Curva;

> Titulos na Curva

» Revisao Resolucao CNPC 30
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Governanca
Sancionador

 Revisao Decreto 7123/10
* Retirar Previc do CRPC

(atualmente esta na producao do > Revisao Decreto 4942/10

auto de infracao e também na o N
» Revisao Resolucao PREVIC

Camara de Recursos, um erro de 35 e Instrucdo 41
Governanca Corporativa); (Contemplado na Res
PREVIC 23)

« Aumento da participacao da

sociedade civil; > etc
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Desburocratizacao e

Desburocratizacao e
Simplificacao

Simplificacao

, » Consolidacao da Resolucoes
» Ouviras EFPC buscando

N Previc 23
propostas para reducao custos,
simplificacao e transparéencia |
» Drives:
> A) Simplificacao

> Exemplos na proxima > B) Exclusdo de

apresentacao ~

extrapolacoes
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~» Consolidou emuma Gnica Resolucdo 40 normativos da

- e
» Vignci: 1°de setembrode 2023, sendo que lgns
dispositivos em 1° de janeiro de 2024.
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Seguranca Institucional

Decreto n® 4.942,de 2003

Regulamenta o0 processo administrativo para
apuracao de responsabilidade por infracao a
legislacao no ambito do regime da previdéncia
complementar, operado pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar, de que trata o art. 66 da
Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, a
aplicacao das penalidades administrativas, e da
outras providéncias.
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Decreto n° 4.942. de 2003 - Base da Minuta

Revisao com base nas normas correlatas de supervisores financeiros (CVM, BACEN,

SUSEP etc);

Ato Regular de Gestao (ja contemplado na Resolucao PREVIC 23)

Revisao das regras de interrupcao da prescricao e infracdes continuadas.

Fortalecimento da Supervisdo Baseada em Risco (Banco Mundial)
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Decreto n° 4.942, de 2003 - Base da Minuta

Aperfeicoamento das Normas Processuais do PAS (Processo administrativo

sancionador)

Gradacao das penalidades e multas, considerando atenuantes e agravantes

Eliminacao Blacklist

TAC — correcao de procedimentos

Aplicacao de valores republicanos;
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Resolucao CMN
n° 4994 de
2022

DispOe sobre as diretrizes de aplicacao dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas
entidades fechadas de previdéncia complementar.
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Res. CMN n2 4.994, de 2022 - Alocacao em FIP

Alocacao em FIP em relacao ao total de recursos garantidores

Das 15 maiores EFPC, 13
3.50% excluiram de suas Politicas

3,00% | de Investimentos inversoes
em FIP

2,50%
2,00%
1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 08/2022
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Res. CMN n2 4.994, de 2022 - Alocacao em FIP

 Revisao das regras para FIP;
- Proposta:




Res. CMN n2 4.994, de 2022 - Segmento Op. Participantes

Rentabilidades do Segmento de Operacao com Participantes

Op. Com
particpantes
(Segmento de

Financiamentos

Empréstimo a

Ano aplicacao) Imobiliarios participantes
2010 13,94% 12,32% 14,25%
2011 14,12% 12,23% 14,43%
2012 13,86% 10,60% 14,31%
2013 13,86% 13,22% 13,93%
2014 14,49% 15,09% 14,43%
2015 17,46% 19,32% 17,31%
2016 15,69% 15,61% 15,69%
2017 10,68% 10,27% 10,71%
2018 12,44% 12,60% 12,43%
2019 10,58% 11,23% 10,54%
2020 12,50% 13,25% 12,45%
2021 18,51% 38,07% 17,25%
2022 15,16% 34,16% 13,87%
Média no
periodo 14,10% 16,77% 13,97%

Reserva como Garantia das

operacoes

« Algumas EFPC com planos novos

argumentam que o aumento do
limite pode ajudar a fomentar o
segmento dos fundos de pensao
Rentabilidades expressivas de
financiamento imobiliario
podem ser explicadas por
creditos recuperados nos

periodos

GOVERNO FEDERAL
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Res. CMN n2 4.994, de 2022 - Segmento Op. Participantes

* Proposta:

 Aumento do limite do segmento de operacao com participantes de 15 para 20%.

* Eventual portabilidade SFN para EFPC (duvidas)
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Res. CMN n?2 4.994, de 2022 - Sustentabilidade

* Proposta:

* Possibilitar a aquisicao direta (carteira propria) e indireta (fundos de investimento)
de créditos de descarbonizacao, entendidos como CBIO e créditos de carbono,
desde que registrados em sistema de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado autorizado
pela CVM, conforme definido na alinea “c” do inciso | do art. 22 do Anexo

Normativo | da Resolucao CVM n2 175, de 2022;
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Res. CMN n2 4.994, de 2022 - Segmento Imobiliario

Rentabilidades Fll (%) Rentabilidades Imdveis (%) IFIX
Ano Anual Acumulada liquida Anual Anual Acumulada Acumulada Indice Rentabilidad
bruta liquida bruta liquida e Anual (%)
2010 10,62 10,62 24,38 23,76 24,38 23,76 1.000,00
2011 26,39 39,81 32,53 31,91 64,83 63,25 1.165,09 16,51
2012 28,12 79,12 28,97 28,25 112,59 109,36 1.573,34 35,04
2013 5,50 88,96 20,19 19,46 155,52 150,09 1.374,70 -12,63
2014 12,79 113,12 14,83 14,09 193,40 185,32 1.336,72 -2,76
2015 -3,05 106,62 9,23 8,51 220,48 209,59 1.409,01 5,41
2016 9,73 126,73 7,09 6,38 243,21 229,33 1.864,61 32,33
2017 9,16 147,51 6,30 5,62 264,83 247,83 2.226,46 19,41
2018 9,28 170,47 8,27 7,62 295,00 274,35 2.351,59 5,62
2019 18,18 219,65 9,94 9,33 334,28 309,28 3.197,58 35,98
2020 -8,88 191,28 5,86 5,29 359,74 330,94 2.870,15 -10,24
2021 | -11,04 159,12 6,47 5,91 389,48 356,43 2.804,79 -2,28
2022 4,06 169,63 8,80 8,27 432,56 394,16 2.867,13 2,22
2023/jun 10,27 197,33 3,61 3,34 451,80 410,69 3.155,32 10,05
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Res. CMN n? 4.994, de 2022 -

— Segmento Imobiliario

A vedacao em novos investimentos diretamente em imoveis impede a gestao ativa e
decisdes alocativas estratégicas, inviabilizando a possibilidade de reciclar o portfolio a

longo prazo. Dentre as vantagens e aderéncia dos investimentos diretos em imoveis as
especificidades das EFPC, destacam-se:

V.

Vi.

diversificacao do portfolio - proporciona balanco entre diversas classes de ativos e

mitiga riscos;

ativos de menor volatilidade;

previsibilidade de receitas

“hedge” de inflacao - contratos locaticios sao atrelados a indices de precos;

Nao pagamento de taxa de administracao;
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Res. CMN n2 4.994, de 2022 - Segmento Imobiliario

* Propostas:

« Retorno da possibilidade de aquisicao direta de imoveis (Imdveis — critérios da

Res. CMN n2 3.792, de 2009);

 Producao de Regras especificas para enderecar aspectos de liquidez e

precificacao em Resolucdes CNPC ou Previc

« Exclusao do prazo de 12 anos para alienacao do estoque de imoveis
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Obrigado.
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