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Contexto - historico e modelos testados

 Discussoes vem sendo realizadas desde 2024 na CNA.

* Quatro modelos de precificacao de passivo foram testados:

 Taxade Juros Referenciais - TJR;
* Building block - BBA;

e Carteiratedrica; e

« ETTJspot-a mercado.




Contexto - modelos testados - TJR
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Contexto - modelos testados - BBA

Taxa de desconto ponderada

PA

Planos Deficitarios:
PA = Provistes Matematicas

Planos Superavitirios:
PA = Provisoes Matematicas + Superavit =
Patrimdnio de Cobertura

Input

Provisoes Matematicas, Deficit e Superavit
Composicao patrimdnio

TPFHtM: saldos, taxas e duracao

Dividas: saldos, taxas e duracao

Duracdo Passivo Atuarial

ETT) Cupom IPCA

Prémio Rizco

Taxa de administracao

Peso ajustado

TP F Ht M Taxa contratada

. \ “Building Block”
Referéncia Peso Ajuste duragdo
0,
Sﬂldﬂ.lr P.Iﬁl x Dmm.lr Dp,u, = }{ﬂ TPF HtM
+
Taxa contratada Saldo / PA X D | Dea =

Taxa ETTJ compativel
Outros ativos com duragéio PA +

Prémio Risco

Taxa ETTJ compativel
com duracio PA

Deficit

Fonte

Balancete

Balancete /DI

Planilha detalhamento carteira TPF HtM

Planilha detalhamento dividas contratadas e fluxo de caixa

DPAP

IMA-B (interpolacdo) ou modelo ETT) MNelson-Siegel-Svensson
Porcendrio

Taxa de administracaovigente ou estimada para o plano de beneficios.

% Qutros ativos

% Deficit

1 - soma pesos ajustados

Saldo / PA X -

% Taxa Administragédo

Taxa de referéncia
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Contexto - modelos testados — Carteira teodrica

* Modificacoes no modelo atual - intervalos iguais para
planos com duracoes do passivo iguais;

* Carteirateorica-70% ETTJ +30% (ETTJ + prémio);

* Taxa media central composta pela média ponderada da
ETT) diaria (com prazo de 1 ano) e os prémios de titulos de
credito privados’, ambos divulgados pela Anbima; e

* |[ntervalos de 1,5%a.a. para mais e para menos (intervalos
simeétricos).
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Contexto - modelos testados - ETTJ spot

* Modelo de precificacao a mercado
« Sem calculo de intervalos regulatorios

* Abordagem baseada em taxa

 Calcula as PMBD independentemente da expectativa de rentabilidade
futura media dos ativos




» Ajuste de precificacao

R$27.433.077.450,44

R$25.096.551.810,68
R$5.569.807.003,47  Total

R$22.468.842.261,16
R$19.351.924.759,
R$6.259.090.455,62
R$6.497.454.691,42

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

Beneficio Definido Contribuicao Variavel

R$6.227.152.824,08
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Evolucao do Equilibrio Técnico do regime
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Modelo de Solvéencia

IS Maximo = 125% ou Modelo interno (acima: constituigdo Reserva Especial)

. A

IS Meta (médio / longo prazo) = 100%
J ' /

IS Piso (oscilacoes curto prazo)

A
A
| PED_

Indice de Solvencia

A
WAL
()

Fonte: IBA/CNA.
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Caracteristicas e premissas das simulacoes

Backtesting com dados de 2024

 Fontes de dados - DA, DPAP, balancetes contabeis, DI, Anbima e Relatorio de
Despesas Administrativas 2023

Fluxos atuariais utilizados para calculo das diferencas dos VP das PMBD
Impactos calculados comparando as diferencas entre VP dos fluxos

atuariais tendo o status quo como cenario base de comparacao

» Definicao de taxas dentro das bandas dos intervalos, caso o plano tenha utilizado
taxa fora - todos os modelos fora ETTJ spot

Indices de solvéncia e valores a equacionar recalculados com VP dos
fluxos atuariais

Equacionamentos de todos os valores




Resultados - taxas reais anuais de juros

DISPERSAO TAXAS - 5 MODELOS
eTaxa DA mTaxaBBA aATJR ETTJ spot x Taxa carteira tedrica
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ProvisOes matematicas totais recalculadas (BD)

R$1.179.648.206.766,14
R$1.155. 111 101.571,74

R$1.151.067.678.316,97

R$1.104.385.121.898,96
R$881.621.708.921,82 I

1

"PMETTJ ®mPM fluxo TUR =™ PM Carteira tedrica PM fluxo BBA  ®mPM fluxo DA
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Impactos totais - [PMBD status quo - PMBD modelo]

Diferengcas VP PMBD

R$ 265.592. 310 289 09

R$ 74.642.170.264,75

R$ 28.580.528.449,17 | ‘

1

—
-R$ 6.524.619.642,59

® Impacto BBA H Impacto carteira tedrica M Impacto TJR M Impacto ETTJ spot
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Impactos totais — Valores a equacionar - 75%

Valores a equacionar

R$ 29.649.479.432,27

$ 14.424.869.932,70

R$ 2.589.343.238,09
RS 77 557.973,65

RS -
/ - rs-

m Status quo m Status quo ajuste m 75% BBA 75% Status quo
m 75% ETTJ spot 75% TJR m 75% Carteira teodrica
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Impactos totais — Valores a equacionar - 85%

Valores a equacionar
R$ 29.649.479.432,27

R$ 14.424.869.932,70

R$ 10.782.061.378,20

R$ 7.183.169.707,98

pd

R$ 34.675.281,12 RS - RS -
m Status quo m Status quo ajuste ® 85% BBA 85% Status quo
m 85% Carteira tedrica 85% TJR m 85% ETTJ spot
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Impactos totais — Valores a equacionar - 90%

Valores a equacionar

R$ 43.188.771.030,28

R$ 29.649.479.432,27

R$ 14.424.869.932,70
R$ 10.739.796.669,24

_

R$ 713.897.751,24

i R$ 251 .§25-202,89 R$ 42.962.511,97

m 90% BBA m Status quo m Status quo ajuste 90% Status quo
® 90% TJR 90% Carteira teérica m 90% ETTJ spot
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Impactos totais - comentarios

Status quo se mostra com maiores valores a equacionar em quase todas
as simulacoes

Como esperado, ETTJ spot deu os menores impactos em termos de
valores a equacionar, entretanto reflete a conjuntura macro sem nenhum
tratamento estatistico

TJR e Carteira tedrica parecem nesse primeiro momento serem o0s
modelos mais estaveis

BBA se mostrou com maior volatilidade e com valores a equacionar
consideraveis
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Encaminhamentos

« Discussoes, comentarios, criticas, questionamentos

* Prazo parasugestoes
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cgna.dinor@previc.gov.br

Coordenacdo-Geral de Normas de Atuaria
Diretoria de Normas

SPREVIC

Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar
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