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Contexto – histórico e modelos testados

• Discussões vem sendo realizadas desde 2024 na CNA.

• Quatro modelos de precificação de passivo foram testados:

• Taxa de Juros Referenciais - TJR;
• Building block – BBA;
• Carteira teórica; e
• ETTJ spot – a mercado.



Contexto – modelos testados - TJR



Contexto – modelos testados - BBA



Contexto – modelos testados – Carteira teórica



Contexto – modelos testados – ETTJ spot

• Modelo de precificação a mercado

• Sem cálculo de intervalos regulatórios

• Abordagem baseada em taxa

• Calcula as PMBD independentemente da expectativa de rentabilidade 
futura média dos ativos



➢ Ajuste de precificação

R$19.351.924.759,66 

R$22.468.842.261,16 

R$25.096.551.810,68 

R$27.433.077.450,44 

R$5.569.807.003,47 

R$6.227.152.824,08 

R$6.259.090.455,62 

R$6.497.454.691,42 
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Total



Evolução do Equilíbrio Técnico do regime



Modelo de Solvência



Características e premissas das simulações

• Backtesting com dados de 2024
• Fontes de dados - DA, DPAP, balancetes contábeis, DI, Anbima e Relatório de 

Despesas Administrativas 2023

• Fluxos atuariais utilizados para cálculo das diferenças dos VP das PMBD
• Impactos calculados comparando as diferenças entre VP dos fluxos 

atuariais tendo o status quo como cenário base de comparação
• Definição de taxas dentro das bandas dos intervalos, caso o plano tenha utilizado 

taxa fora – todos os modelos fora ETTJ spot

• Índices de solvência e valores a equacionar recalculados com VP dos 
fluxos atuariais

• Equacionamentos de todos os valores



Resultados – taxas reais anuais de juros 
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Provisões matemáticas totais recalculadas (BD) 

R$881.621.708.921,82 

R$1.104.385.121.898,96 

R$1.151.067.678.316,97 

R$1.155.111.101.571,74 
R$1.179.648.206.766,14 

1

PM ETTJ PM fluxo TJR PM Carteira teórica PM fluxo BBA PM fluxo DA



Impactos totais – [PMBD status quo – PMBD modelo]

-R$ 6.524.619.642,59 

R$ 28.580.528.449,17 

R$ 74.642.170.264,75 

R$ 265.592.310.289,09 

1

Diferenças VP PMBD

 Impacto BBA  Impacto carteira teórica  Impacto TJR  Impacto ETTJ spot



Impactos totais – Valores a equacionar – 75%

R$ 29.649.479.432,27 

R$ 14.424.869.932,70 

R$ 2.589.343.238,09 

R$ 77.557.973,65 R$ -

R$ - R$ -

Valores a equacionar 

 Status quo  Status quo ajuste  75% BBA  75% Status quo

 75% ETTJ spot  75% TJR  75% Carteira teórica



Impactos totais – Valores a equacionar – 85%

R$ 29.649.479.432,27 

R$ 14.424.869.932,70 

R$ 10.782.061.378,20 

R$ 7.183.169.707,98 

R$ 34.675.281,12 R$ - R$ -

Valores a equacionar

 Status quo  Status quo ajuste  85% BBA  85% Status quo

 85% Carteira teórica  85% TJR  85% ETTJ spot



Impactos totais – Valores a equacionar – 90%

R$ 43.188.771.030,28 

R$ 29.649.479.432,27 

R$ 14.424.869.932,70 

R$ 10.739.796.669,24 

R$ 713.897.751,24 

R$ 251.325.202,89 R$ 42.962.511,97 

Valores a equacionar

 90% BBA  Status quo  Status quo ajuste  90% Status quo

 90% TJR  90% Carteira teórica  90% ETTJ spot



Impactos totais – comentários

• Status quo se mostra com maiores valores a equacionar em quase todas 
as simulações

• Como esperado, ETTJ spot deu os menores impactos em termos de 
valores a equacionar, entretanto reflete a conjuntura macro sem nenhum 
tratamento estatístico

• TJR e Carteira teórica parecem nesse primeiro momento serem os 
modelos mais estáveis

• BBA se mostrou com maior volatilidade e com valores a equacionar 
consideráveis



Encaminhamentos

• Discussões, comentários, críticas, questionamentos

• Prazo para sugestões



Obrigada!

cgna.dinor@previc.gov.br

Coordenação-Geral de Normas de Atuária
Diretoria de Normas
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