Proposta de nova
resoluc¢ao do CNPC sobre
solvéncia e parametros
atuariais - pontos
principais.

Nov./2024
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Agenda - proposta de nova resolugao:

* Solvéncia: Modelo “IBA”.
* Taxa real anual de juros.

* Proporcao contributiva.

e Qutros pontos propostos.




Solvencia: Modelo “IBA”
MODELO DE SOLVENCIA

IS Maximo = 125% ou Modelo interno (acima: constituigdo Reserva Especial)

indice de Solvéncia

IS Piso (oscilagdes curto prazo)

Fonte: IBA/CNA.




Solvencia: Modelo “IBA”
EQUACIONAMENTO DEFICIT

IS plano

_ Patriménio de Cobertura

Provisdes Mateméticas

IS Meta IS Piso

[VOLATILIDADE CURTO PRAZO]
IS minimo que deve ser mantido a
qualquer tempo

[EQUILIBRIO MEDIO E LONGO PRAZO]
Meta de IS para todos os planos

IS plano < IS Meta
por 3 exercicios
consecutivos?

IS plano < IS Piso a
gualquer tempo?

A

Fonte: IBA/CNA.
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Solvéencia: Modelo “IBA”
DISTRIBUICAO SUPERAVIT

Substituicdo do limite da Reserva de Contingéncia atrelado a duragéo do passivo por mecanismo com duas
possibilidades:

v

[REGRA GERAL] [OPCIONAL]
250/ Limite conforme modelo interno desenvolvido
0 pela EFPC/atuério(a), limitado a 25%
das Reservas ‘ Regra Geral = 25% RM
Matematicas

Reserva contingéncia = 12% RMQ
(modelo interno)

Como regra geral, adogdo do
limite de 25% previsto no art.
20da LC 109

Fonte: IBA/CNA.

MINISTERIO DA
PREVIDENCIA SOCIAL -



Taxa real anual de juros

Nova metodologia para o calculo do intervalo da taxa real anual
de juros (ainda em fase de estudos):

Intervalo individualizado por plano de beneficios.

Considera a convergéncia entre a expectativa de rentabilidade futura e a taxa real anual
de juros (taxa atuarial).

Considera a composicao e o tipo de marcacao da carteira de investimentos do plano de
beneficios.

Considera a evoluc¢do da politica de investimentos do plano de beneficios.

Considera as informacgdes de passivo (fluxos atuariais) e as projecdes de rentabilidade
individualizadas, com base na composicao atual e futura dos ativos do plano.

Permite considerar diferentes cendrios macroeconémicos futuros, bem como diferentes
prémios de risco sobre as rentabilidade futuras esperadas.
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Taxa real anual de juros

Aprimoramentos em relacao ao modelo atual:

/ * modelo mais flexivel e adaptavel a realidade de cada
plano de beneficios;

* calculo com maior acurdcia: ha maior probabilidade de a
expectativa de rentabilidade futura estar abrangida pelo
intervalo;

* maior convergéncia entre ativo e passivo dos planos de
beneficios; e

* modelo responde melhor as oscilagdes do mercado
financeiro e as mudancgas econémicas futuras.
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Proporcao contributiva

Alteracdes no calculo da proporcéo contributiva (para efeito de
equacionamento de déficits e distribuicao de superavits):

1. Calculo especifico para planos CD x CV, considerando os saldos das contas
individuais (parcela do participante X parcela do patrocinador).

2. Desconsiderar custeio administrativo, contribuicdes de autopatrocinados e custeio
normal de assistidos.

3. Permitir, em casos excepcionais, calculo especifico para determinado plano, com
devida fundamentacao atuarial e juridica por parte da EFPC:

v' permitir que o resultado possa ser tratado de acordo com a sua origem (beneficios
programados ou de risco); e

v’ criar diferenciacdo na apuracdo da proporcdo contributiva em planos em extin¢do
com contribuicao apenas de assistido.
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Outros pontos da proposta

Extinguir a autorizacao da Previc para a utilizacao da taxa real anual de
juros.

Eliminar o mecanismo de ajuste de precificacao.

Extinguir regra de sucessividade nas formas de destinar superavit.

Conceituar de forma técnica contribuicdes normais e extraordinarias.
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Obrigado!
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