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VISAO DE
MERCADO
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Numeros do Setor

o VISAO DE
8.3mi 274 AT

Entidades Fechadas de
Previdéncia

Complementar

235

associadas Abrapp

1.175

planos de beneficios
previdenciarios

385

associacoes e entidades
de classe instituidoras

de brasileiros
impactados

3. 1mi

participantes ativos

900mil

participantes em gozo
do beneficio

4.3mi

de dependentes
registrados

de plano
R$ 101bi
em pagamentos de 1 .269t ri
beneficios
previdenciarios 11,6% PIB ativo total

Fonte: https://www.abrapp.org.br/ Data Consulta: 08/07/2024
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Numeros de Planos....

VISAO DE
MERCADO
M Beneficio Definido M Contribuicao Definida W Contribuigao Variavel
1.108 1.110 1.101 1.107 1.100 1.091 1.100 1.114 1.128 1.135

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 dez/23

Fonte: Relatdrio Gerencial de Previdéncia Complementar 42 Trimestre 2023 — Ministério da Previdéncia Social



TrilhGes

® Distribuicao do Patrimonio nas

Diferentes Modalidades de Planos das
EFPCs

m Beneficio Definido  mContribuicdo Definida m Contribuicdo Variavel

1.1

1,03

0,98

e 0,89

0,79 .

0,70 0,71

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Relatdrio Gerencial de Previdéncia Complementar 42 Trimestre 2023 — Ministério da Previdéncia Social

VISAO DE
MERCADO

85,83%

1,27
1,18

2022

dez/23
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Beneficios Pagos pelos Planos/Produtos..

VISAO DE
MERCADO
mm EAPC/Seguradoras mmEFPC —%PIB
.
=
‘2’ 1,0%
0,9% 0,9% 0.9% 0,9%
0,7% 88,87 Quem paga
81,94 beneficio é
a EFPC
65,83 64,36 66,94 68,79
52,69
47,32
41,73

39,49

2,24

2020 2021 2022 "12/2023

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Relatdrio Gerencial de Previdéncia Complementar 42 Trimestre 2023 — Ministério da Previdéncia Social
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HISTORICO TAXA DE JUROS BASICA DA

ECONOMIA - TAXA SELIC

y 4
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Planos de
Acumulada 12 meses

Previdéncia no Brasil?
Taxa Selic
Inflacdao

(72}
o
£
()
|
O
=2
(o n
()
=
(o n
o
0
k)
L

\|

para nossos

50,00%

%

45,00

40,00%

%

35,00

0,00%

3

25,00%

505 17,75% 18,00%

20,00%

X
LN
~N -
-
(23]
™~

15,00%

¥202/60/6T
¥20e/e0/1e
£202/60/1¢
€202/€0/€C
zeoe/e0/Te
zeoz/eo/Lt
1202Z/60/€T
1202/€0/81
0202/60/LT
020Z/€0/6T
6102/60/6T
6102/€0/1TC
8102/60/0¢
8102/€0/CC
LT02/60/80
LT02/20/€T
9102/60/T0
9T0Z/€0/€0
S102/60/€0
ST02/€0/50
¥102/60/70
¥102/20/LT
£102/80/6¢
€T0Z/€0/L0
102/80/0€
2102/€0/80
1102/60/T0
TT0Z/€0/€0
0T02/60/20
0T0Z/€0/8T
6002/60/€0
600Z/€0/TT
8002/60/TT
8002/€0/90
£002/60/90
£002/€0/80
9002/80/1¢€
9002/€0/60
s00z/0t/0C
500Z/90/9T
S00Z/20/L1
#00Z/0T/T¢
7002/90/LT
¥00¢/20/6T
€002/0T/EC
£002/90/6T
£002/20/0T
zo0z/0T/ve
2002/L0/81
700T/€0/1T
T00Z/T1/CC
T00Z/L0/6T
100Z/€0/2T
0002/TT/€C
0002/L0/0T
0002/v0/0¢
0002/10/0C
666T/60/€C
6661/90/60
666T/v0/6¢
666T/€0/50
866T/0T/80
8661/90/5C
866T/T0/6T
L66T/TT/T0
L66T/L0/TO
L66T/€0/T0
966T/TT/T0
966T/L0/T0

https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

pria com base nos dados obtidos em

: Produgao pro

Fonte

Data consulta: 20/11/2024

https://www.debit.com.br/tabelas/indicadores-economicos




S TAXA COMPRA NTNB-S ULTIMOS 20 ANOS
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Fonte: Produgao propria com base nos dados obtidos em
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)
/\énceito da Taxa Real de Juros

* Por definicao, a Taxa Real de Juros corresponde a taxa de desconto
para apuracao do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuigoes de um plano de beneficios, que representa o valor
esperado da rentabilidade futura de seus investimentos.

* Concomitantemente, é a premissa utilizada para apuracao do custo
atuarial para a cobertura dos beneficios e institutos asseqgurados

pelo plano.

* Portanto, a taxa real de juros esta envolvida em processos de
capitalizacao composta no longo prazo, caracteristica propria dos
arranjos previdenciais.



@ - : :
Evolucao Normativa sobre a Premissa

Camo | Noma | ToaRededns | JwrosGELQ  |inflagioleea

2001 Lei 108/109 6,00% 19,00% 7,67%
2006 Resolug¢ao CGPC 18 6,00% 13,25% 3,14%
2012 Resolugao CNPCg 6,00%* 7,25% 5,84%
2014 Resolugao CNPC 15 5, 5HUpA 11,75% 6,41%
2015 Resolugao CNPC 22 5, 6E0pA* 14,25% 10,67%
2016 Resolugao CNPC 22 6,59%** 13,75% 6,29%
2017 Resolugao CNPC 22 6,26%** 7,00% 2,95%
2018 Resolugao CNPC 30 5,99%** 6,50% 3,75%
2019 Resolug¢ao CNPC 30 5, 84%** 4,50% 4,30%
2020 Resolugao CNPC 30 5,3200%% 2,00% 4,52%
2021 Resolugao CNPC 30 4,66%** 9,25% 10,06%
2022 Resolugao CNPC 30 4,46%** 13,75% 5,79%
2023 Resolugao CNPC 30 4,61%** 11,75% 4,62%
2024 Resolug¢ao CNPC 30 4,68%** 10,50%* ** 2,48%* **

(*) Reducdo gradativa de 0,25 p.p. da Taxa Real de Juros até 2018. (**) Considerando a duration de 10 pontos. (***) 1° semestre.



8/
Regra Atual

 Para definir a Taxa Real de Juros, primeiramente, a EFPC deve
promover um Estudo de Convergéncia entre essa hipotese e o
retorno esperado de seus investimentos, de forma prospectiva e
probabilistica, sendo que o resultado deve possuir nivel de
confianga superior a 50%.

* Por outro lado, a Previc define, anualmente, a Estrutura a Termo de
Taxa Real de Juros meédia - ETTJm, considerando os titulos publicos
emitidos pelo Tesouro, sequndo a analise temporal dos ultimos 5
anos, de acordo com os pontos (duration).

* Intervalo: [70% * ETTJm <ETTJm<o0,4 pp + ETTJm]

* Caso o Estudo de Convergéncia gere resultado fora do intervalo, a
EFPC podera solicitar a PREVIC a autorizagao para aplicacao do
resultado.
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ETTJ para 2020 a 2024 '

2021 4,66% -0,66 pp
2022 6% -0,20 pp
Taxa de Juros - Parametro ik
A — 4,61% 0,15 PP
2024 4,68% 0,07 pp
5’5 ---------------------------------------------
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= «=Taxa de Juros Parametro 2023 (% a.a.) e Taxa de Juros Parametro 2024 (% a.a.)



@ Duration 10 anos | Taxa Limite Superior

2020 5’72% -
ETTJ para 2020 a 2024
2022 4,86% -0,20 pp
Taxa de Juros - Limite Superior 2023 5,01% 0,15 pp
6.5 2024 5,08% 0,07 pp
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@ Duration 10 anos Taxa Limite Inferior

2020 3,72%
ETTJ para 2020 a 2024
2022 3,12% -0,14%
2023 3,23% 0,11%
Taxa de Juros - Limite Inferiol 2024 3,28% 0,05%
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Metodologia do Estudo de Convergéncia

Fluxo do Passivo
Economico/ _
. . Fluxo do Ativo
Finaceiro
Cenarios
Economicos

Carteira de Ativos Desconto da taxa
Mantidos na Curva de administracao

Atuarial > Taxa Real de

Juros

TRM do Ativo

Rentabilidades
Projetadas

Projecoes de Patrimonio HtM e MtM
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Resultados Esperados do Estudo

Resultado do Estudo de Aderéncia e Convergéncia da Taxa Real de Juros
6,00%

5,50%

5,00% pm—

4,50% p———

4,00% // -
3,50% /*

3,00% - . .
/ — e | imite Inferior projetado
2,50% Limite Superior projetado

Percentual

== e Taxa Real de Juros Atual

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
95% 90% 85% 80% 75% 70% 65% 60% 55% 50%
Probabilidade de ocorréncia
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/\P/roposta de marcacao a mercado (inferéncia)

* A metodologia de marcagao do passivo a mercado, por inferéncia
tecnica, poder possuir convergéncia com aquela utilizada pelo
International Accounting Standards Board — IFRS, sequndo o |AS-
19 (Beneficio Pos-Emprego).

* Isso significa dizer que a definicao da taxa real de juros e direcionada
pela precificagao de titulos de “primeira linha” ou, no caso do Brasil,
ao risco soberano (NTN-B), com duration equivalente a do passivo.

* Vide exemplo a sequir:



Proposta de marcacao a mercado (inferéncia)

* Apresentamos abaixo os Titulos Publicos Federais (NTN-B)
divulgados pela ANBIMA em 29 de dezembro de 2023:

Consubstanciado na Duration
do Passivo, que resultou em
13,82 pontos, aplicando-se a
pontuacao calculada, obtém-
se a Taxa Real de Juros de
5,47%, considerando a
ponderacao financeira entre

dois titulos com pontuacao

analoga a Duration do

PAPEL IPCA NTN-B - TAXA (% A.A.)/252
T Intervalo Indicativo
Codigo Data. - Da'.ca de > Tx. Venda [ Indicativa PU Minimo | Méximo
SELIC Base/Emissao | Vencimento Compra Minimo (D+1) | Maximo (D+1)
5 (Do) (Do)

760199 15/07/2000 15/08/2024 6,6338 6,6044 6,6180 | 4.258,185278 | 16,1466 7,2322 6,1430 7,2362
760199 15/07/2000 15/05/2025 5,5076 54681 54843 | 4.241,563943 | 52620 57641 51622 57641
760199 15/07/2000 15/08/2026 5,2142 51837 52000 | 4.353,184047 | 4,9340 54308 4,9341 5/4309
760199 15/07/2000 15/05/2027 5,2792 52492 52631 [ 4.307,158630 | 4,9877 5,4668 4,9876 54667
760199 15/07/2000 15/08/2028 5,2365 5,2057 52207 | 4.406,142338 [ 4,9546 5/4439 4,9546 5/4438
760199 15/07/2000 15/08/2030 52341 5,2075 52200 | 4.457,310960 |  4,9713 5,4368 4,9712 5,4368
760199 15/07/2000 15/08/2032 5,3382 5,3070 53225 | 4.470,432406 [ 50910 5,5255 5,0910 5/5255
760199 15/07/2000 15/05/2033 5,3467 5,3110 53305 | 4.420,313332 | 51062 5,5303 5,1061 5,5303
760199 15/07/2000 15/05/2035 5,3571 53276 53428 | 4.449,872129 [ 51321 5/5330 51321 5,5330
760199 15/07/2000 15/08/2040 53996 53679 53819 | 4.562,136179 | 51922 5,5548 51921 5,5548
760199 15/07/2000 15/05/2045 5/4977 5,4595 54770 | 4.496,625121 | 52966 5,6409 52966 56409
760199 15/07/2000 15/08/2050 54924 5/4572 54718 | 4.593,961331 | 5,2978 56296 52978 56295
760199 15/07/2000 15/05/2055 54942 5/4549 54724 | 4.555,613089 [ 53025 56268 5,3025 56268
760199 15/07/2000 15/08/2060 5/5142 54677 54881 | 4.625,276344 [ 53210 5,6397 5,3210 56396

Passivo.



IMPACTOS



Teste em

Caso Real

Plano BD, em extingao, com
precificacao de ativos a
mercado

(Analise de 4 exercicios)




D
Premissas Atuariais

Avaliacao Atuarial | Avaliacao Atuarial | Avaliacao Atuarial | Avaliagao Atuarial

Hipoteses e Premissas Atuariais
Anual 2020 Anual 2021 Anual 2022 Anual 2023

Tabua de Mortalidade Geral BR-EMSsb-2015-M&F BR-EMSsb-2015-M&F BR-EMSsb-2015-M&F BR-EMSsb-2015-M&F
Tabua de Mortalidade de

Biométricas validos MI 85 M & F MI 85 M & F MI 85 M & F MI 85 M & F
Tabua de Entrada em
. LIGHT FRACA LIGHT FRACA LIGHT FRACA LIGHT FRACA
Invalidez
Crescimento Real de Salarios 0,70% 0,70% 0,70% 0,70%
a s . . Crescimento Real de
Economico-Financeiras .. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Beneficios
Fator de Capacidade 98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
Taxa de Rotatividade 0,86% 0,86% 0,86% 0,86%
Novos Entrados Nao Aplicavel N3o Aplicavel Nao Aplicavel Nao Aplicavel

Entrada em Aposentadoria Aposentadoria Normal Aposentadoria Normal Aposentadoria Normal Aposentadoria Normal

Demograficas

Ativos - Familia Média; Ativos - Familia Média; Ativos - Familia Média; Ativos - Familia Média;
Composicao Familiar Assistidos - Familia Assistidos - Familia Assistidos - Familia Assistidos - Familia
Real Real Real Real
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Regra Atual: Definicao da Taxa de Juros

Duration (ano anterior) 16,00 anos
Estudo de Convergéncia 4,80%
Limite Inferior 3,77%
ETTIm 5,38%
Limite Superior 5,78%
Taxa Real de Juros Aplicada 4,80%
Duration (ano anterior) 15,00 anos
Estudo de Convergéncia 5,00%
Limite Inferior 3,38%
ETTJm 4,83%
Limite Superior 5,23%

Taxa Real de Juros Aplicada 5,00%



®

Regra Atual: Definicao da Taxa de Juros

Duration (ano anterior) 14,50 anos
Estudo de Convergéncia 5,04%
Limite Inferior 3,25%
ETTIm 4,64%
Limite Superior 5,04%
Taxa Real de Juros Aplicada 5,04%
Duration (ano anterior) 14,00 anos
Estudo de Convergéncia 5,18%
Limite Inferior 3,35%
ETTIm 4,78%
Limite Superior 5,18%

Taxa Real de Juros Aplicada 5,18%



Proposta de marcacao a mercado: Cenario 1

* Cenario 1: Para a marcagao do Fluxo Atuarial a mercado, foi utilizada
a metodologia IAS-19 (similar a CPC 33), isto €, consubstanciado na
Duration do Passivo, obtem-se a Taxa Real de Juros por meio da
ponderagao financeira entre dois titulos com pontuacao com
duragao semelhantes, considerando o ultimo dia util do ano.

Itens Valores em Valores em Valores em Valores em
31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023

Duration do 16 anos 15,00 anos 14,50 anos 14,00 anos
passivo
Titulo 1 NTN-B 2040 NTN-B 2050 NTN-B 2055 NTN-B 2045
Titulo 2 NTN-B 2045 NTN-B 2055 NTN-B 2060 NTN-B 2050

Taxa Real de Juros

Aplicada 3,78% 5,45% 6,19% 5 47%
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/\P/roposta de marcacao a mercado: Cenario 2

* Cenario 2: Para a marcagao do Fluxo Atuarial a mercado, foi utilizada
a curva ETTJ (Estrutura a Termo das Taxas de Juros) projetada
pela ANBIMA, posicionada no ultimo dia de cada ano (2020, 2021,
2022 € 2023), sendo que, para o Ultimo vertice obtido, foi realizada a
replicagao (default) ate final do Fluxo Atuarial.
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/\P/roposta de marcacao a mercado: Cenario 2

ETTJ (juro real) 2022 ETTJ (juro real) 2023

ETTJ (juro real) 2020 ETTJ (juro real) 2021

més/ano més/ano

12/2021 -1,5815 12/2022 5,7548 12/2023 6,427 12/2024 5,862
12/2022 0,5476 12/2023 5,5512 12/2024 6,3703 12/2025 5,2649
12/2023 1,368 12/2024 5,3708 12/2025 6,2343 12/2026 5,1692
12/2024 1,8116 12/2025 5,2483 12/2026 6,1457 12/2027 5,1746
12/2025 2,1253 12/2026 5,1704 12/2027 6,1008 12/2028 5,199
12/2026 2,3782 12/2027 5,1235 12/2028 6,083 12/2029 5,2263
12/2027 2,5935 12/2028 5,0981 12/2029 6,0803 12/2030 5,2531
12/2028 2,7809 12/2029 5,0879 12/2030 6,0857 12/2031 5,2788
12/2029 2,9452 12/2030 5,0882 12/2031 6,095 12/2032 5,3031
12/2030 3,0897 12/2031 5,0958 12/2032 6,1058 12/2033 5,3258

12/2055 3,665 12/2055 5,4238 12/2060 6,2335 12/2060 5,5532



/%esultados: Regra Atual x Cenarios

Taxa Real de Juros 4,80% 5,00% 5,04% 5,18%
Patrimonio L. de Cobertura 855.000.000,00 820.000.000,00 888.000.000,00 982.000.000,00
Provisdoes Matematicas 821.000.000,00 890.000.000,00 1.000.000.000,00 1.100.000.000,00
Resultado Acumulado 34.000.000,00 -70.000.000,00 -112.000.000,00 -118.000.000,00
Resultado no Ano -104.000.000,00 -42.000.000,00 -6.000.000,00

% das Provisoes

- ,14% -7,87% -11,20% -10,73%
Matematicas s 15y ’ 737

Rentabilidade real auferida -1,22% -11,12% 4,70% 9,97%
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Analise de sensibilidade do Passivo do Plano

16,73%

12,19%

3,84%

Aumento do Passivo

Reduc¢ao do Passivo

< Taxa Real de Juros

v

4,18% 4,43% 4,68% 4,93% 5,18% 5,43% 5,68% 5,93% 6,18%

-3,64%

10,36% o857
-10,36%




& -
/\Aesultados: Regra Atual x Cenarios

Taxa Real de Juros 3,78% 5,45% 6,19% 5,47%
Patrimonio L. de Cobertura 855.000.000,00 820.000.000,00 888.000.000,00 982.000.000,00
Provisoes Matematicas 987.391.835,81 829.117.504,35 841.019.231,51 1.053.259.636,73
Resultado Acumulado -132.391.835,81 -9.117.504,35 46.980.768, 49 -71.259.636,73
Resultado no Ano 123.274.331,46 56.098.272,84 -118.240.405,22

% das Provisoes
Matematicas

-13,41% -1,20% 5,59% -6,77%

Taxa Real de Juros média =3,28004% =5,22039% =~6,18846% =5,43281%
Patrimonio L. de Cobertura 855.000.000,00 820.000.000,00 888.000.000,00 982.000.000,00
Provisdoes Matematicas 1.187.432.104,89 854.260.603,44 841.940.828,77 1.069.252.787,01
Resultado Acumulado -332.432.104,89 -34.260.603,44 46.059.171,23 -87.252.787,01
Resultado no Ano 298.171.501,45 80.319.774,67 -133.311.958,24
% das Provisoes 401% 5 47% 816%

Matematicas -28,00%



@ ..
/\Aesultados: Regra Atual x Cenarios
2023/2022

Taxa Real de Juros +0,20 pp +0,04 pp +0,14 pp
Provisdoes Matematicas 8,40% 12,36% 10,00%
Resultado -305,88% 60,00% 5,36%
2023/2022
Taxa Real de Juros +1,67 pp +0,73 PP -0,71 pp
Provisdes Matematicas -16,03% 1,44% 25, 24%
Resultado -93,11% -615,28% -251,68%
2023/2022
Taxa Real de Juros +1,94 PP +0,97 PP -0,76pp
Provisdes Matematicas -28,06% -1,44% 27,00%
Resultado -89,69% -234,44% 12809, 44%



Teste em

Caso Real
%) Previ

105.317 participantes
onio RS 222,5 Bilhdes em 2023




®

Resultados: Regra Atual x Cenarios %) Previ

Taxa Real de Juros 3,19% 5,35%

Patrimonio L. de Cobertura  209.531.068.000,00 193.661.831.700,58

Provisoes Matematicas 228.902.406.096,28

196.141.747.759,14

Resultado Acumulado -21.851.254.154,84

Resultado no Ano -19.371.338.096,28  -2.479.916.058,56

% das Provisoes

Y - , 0/
Matematicas Hu370

6,16% 5,38%

198.064.334.967,43 217.741.880.495,67
180.811.714.497,59

-4.598.633.685,01

198.853.300.406,07
14.289.946.404,59

17.252.620.469,83 18.888.580.089,60

-7,82% 9,98%

(Cendrioz | 3u:koo [ 3usako | 3ujsako2 | 3afaafon

Taxa Real de Juros média 3,28% 5,28%

Patrimonio L. de Cobertura  209.531.068.000,00 193.661.831.700,58

Provisoes Matematicas 250.902.353.533,00 197.683.427.471,06

Resultado Acumulado -45.392.881.303,48

Resultado no Ano

-41.371.285.533,00  -4.021.595.770,48

% das Provisoes

" -21,21%
Matematicas

6,19% 5,43%

198.064.334.967,43 217.741.880.495,67
180.337.598.014,02 199.125.476.872,92
-27.666.144.350,07 -9.049.740.727,32

17.726.736.953,41  18.616.403.622,75

-8,77% 10,42%

Estimativas realizadas pelos representantes da ABRAPP na CNA com base nos Fluxos de Beneficios e Contribuicdes constantes nas informagdes recebidas da EFPC



/%esultados: Regra Atual x Cenarios (%) Previ

Cenario1 %Var. 2021/2020 | %Var. 2022/2021 %Var.
2023/2022

Taxa Real de Juros 0,81 -0,79
Provisoes Matematicas -14,31% -7,82% 9,98%
Resultado -90,28% -540,79% 02%
2023/2022
Taxa Real de Juros 2,00 pp 0,91 pp -0,76 pp
Provisoes Matematicas -21,21% -8,77% 10,42%
Resultado -87,37% -800,21% 10,08%

Estimativas realizadas pelos representantes da ABRAPP na CNA com base nos Fluxos de Beneficios e Contribuicdes constantes nas informagdes recebidas da EFPC



Teste em

Caso Real

o

FUNCEF
FUNCEF SALDADO




Taxa Real de Juros 3,19% 5,35%
Patrimoénio L. de Cobertura
Provisdes Matematicas
Resultado Acumulado
Resultado no Ano

% das Provisoes

s 1,53%
Matematicas 5370

51.480.603.044,59  58.120.105.467,41
64.288.836.405,93  65.274.387.311,06

-19.962.515.204,98
-12.808.233.361,34  -7.154.281.843,64

Resultados: Regra Atual x Cenarios el

FUNCEF

6,16% 5,38%
59.171.094.965,65 62.896.707.656,91
59.968.384.399,54 68.278.055.469,54

-20.759.804.638,87 -26.141.152.451,51

-797-289.433,89  -5.381.347.812,64

-8,13% 13,86%

Taxa Real de Juros média 3,28% 5,28%
Patrimoénio L. de Cobertura
Provisdes Matematicas
Resultado Acumulado
Resultado no Ano

% das Provisoes

L -6,35%
Matematicas 357

51.480.603.044,59 58.120.105.467,41
70.307.741.893,43  65.842.774.092,54

-26.549.807.473,97
-18.827.138.848,84  -7.722.668.625,13

6,19% 5,43%
59.171.094.965,65 62.896.707.656,91
59.816.015.234,34 68.398.138.258,66
-27.194.727.742,66  -32.696.158.344,41
-644.920.268,69 -5.501.430.601,75

-9,15% 14,35%

Estimativas realizadas pelos representantes da ABRAPP na CNA com base nos Fluxos de Beneficios e Contribuicdes constantes nas informagdes recebidas da EFPC



) o
/\Aesultados: Regra Atual x Cendrios el
2023/2022

FUNCEF

Taxa Real de Juros 2,16 pp 0,81 pp -0,79 pp
Provisoes Matematicas 1,53% -8,13% 13,86%
Resultado -58,98% -91,65% 753,04%
2023/2022
Taxa Real de Juros 2,00 pp 0,91 pp -0,76 pp
Provisoes Matematicas -6,35% -9,15% 14,35%
Resultado -16,35% -89,95% 625,11%

Estimativas realizadas pelos representantes da ABRAPP na CNA com base nos Fluxos de Beneficios e Contribuicdes constantes nas informagdes recebidas da EFPC



Teste em

Caso Real

o
FUNCEF
FUNCEF NAO SALDADO




S Resultados: Regra Atual x Cenarios arllr

22023

Taxa Real de Juros 3,40% 5,42% 6,16% 5,37%
Patrimonio L. de Cobertura 6.518.277.414,88 6.838.797.464,84 6.794.521.523,20  7.280.705.528,89
Provisoes Matematicas 6.987.982.461,55 6.516.697.687,02 6.138.225.892,73  6.958.091.101,84
Resultado Acumulado -147.605.268,86 508.690.361,51 831.304.788,56
Resultado no Ano -469.705.046,68 322.099.777,82 656.295.630,37 322.614.427,05

% das Provisoes
Matematicas

y——

-6,74% -5,81% 13,36%

Taxa Real de Juros média 3,28% 5,28% 6,19% 5,43%
Patrimonio L. de Cobertura 6.518.277.414,88 6.838.797.464,84 6.794.521.523,10  7.280.705.528,89
Provisoes Matematicas 7.842.953.407,18 6.621.969.969,48 6.121.748.926,33  6.968.820.489,60
Resultado Acumulado -1.107.848.496,94 -435.075.900,17 -123.190.860,88
Resultado no Ano -1.324.675.992,30 216.827.495,37 672.772.596,77 311.885.039,29

% das Provisoes

L -15,57% -7,55% 13,84%
Matematicas 55770 7,55%0 3,84%

Estimativas realizadas pelos representantes da ABRAPP na CNA com base nos Fluxos de Beneficios e Contribuicdes constantes nas informagdes recebidas da EFPC



Ny »
/\Aesultados: Regra Atual x Cenarios arllr

FUNCEF

Taxa Real de Juros 2,02 pp 0,74 PP -0,79 pp
Provisoes Matematicas -6,74% -5,81% 13,36%
Resultado -168,57% 103,76% -50,84%
Cenario 2 %Var. 2021/2020 | %Var. 2022/2021 %Var.
2023/2022

Taxa Real de Juros 2,00 pp 0,91 pp -0,76 pp
Provisoes Matematicas -15,57% -7,55% 13,84%
Resultado -669,92% 96,36% -41,57%

Estimativas realizadas pelos representantes da ABRAPP na CNA com base nos Fluxos de Beneficios e Contribuicdes constantes nas informagdes recebidas da EFPC



Teste em

Caso Real

Plano BD

Patrimdnio RS 9,8 Bilhdes em 2023




Resultados (Apenas Plano BD) "‘v“ Valia

Taxa Real de Juros 4,70% 4,04% 5,05% 4,92%
Patrimonio L. de Cobertura Contabil 9.837.278.872 10.477.951.906 10.781.951.568 9.739.786.785
Provisoes Matematicas 8.227.901.365 8.779.180.483 8.157.733.946 7.952.445.174
Resultado Acumulado 1.609.377.507 1.698.771.423 2.624.217.622 1.787.341.612
% das Provisoes Matematicas 19,56% 19,35% 32,17% 22,48%
Quantidade de Participantes 15.489 15.095 14.859 14.633
Ultimo Ano do Fluxo 2.100 2.101 2.102 2.103
Duration 9,56 9,35 8,64 8,27
Patrimonio L. de Cobertura a mercado 11.726.990.791 10.620.508.608 10.353.154.888 9.769.596.377
Provisoes Matematicas na taxa NTN 10.075.121.978 8.216.583.077 7.784.682.982 7.867.361.594
Reflexo nas Provisoes Matematicas 22,45% -6,41% -4,57% -1,07%
Reflexo no resultado 2,64% 41,51% -2,12% 6,43%

Estimativas realizadas pelos representantes da ABRAPP na CNA com base nos Fluxos de Beneficios e Contribuicdes constantes nas informagdes recebidas da EFPC



Teste em
Caso Real

> PETROS  Plano PPSP-R POS70

41.022 participantes

Patrimdnio RS 47,8 Bilhdes em 2023 e Passivo de RS 82,8 Bilhdes
em 2023




/%esultados (PPSP-R POS70) > PETROS

Taxa Real de Juros 4,43% 4,43% 4,43% 4,43%
Patrimonio L. de Cobertura Contabil 52.175.676.658 45.376.927.997 46.171.833.525 47.854.812.098
Provisoes Matematicas 75.741.748.077 77.732.030.292 79.929.493.248 82.857.908.414
Reserva a Constituir -24.533.857.422 -24.609.344.857 -32.036.610.720 -33.294.841.577
% das Provisoes Matematicas -32,39% -31,66% -4,0,08% -4,0,18%
Quantidade de Participantes 44.261 41.819 41.200 41.022
Ultimo Ano do Fluxo 2.114 2.115 2.112 2.120
Duration 12,10 anos 11,47 anos 11,20 anos 11,15 anos
Provisoes Matematicas com 3,43% 85.133.617.695 86.939.179.177 89.129.796.978 92.315.945.326
% das Provisoes Matematicas -38,71% -47,81% -48,20% -48,16%
Provisdes Matematicas com 2,43% 96.638.883.536 98.135.628.482 100.267.188.264  103.751.413.255
% das Provisoes Matematicas -46,01% -53,76% -53,95% -53,88%

Estimativas realizadas pelos representantes da ABRAPP na CNA com base nas informagdes recebidas da EFPC



CONCLUSOES TECNICAS



Conclusoes

* Os Planos BDs e CVs administrados pelo segmento Fechado de
Previdéncia Complementar estao, praticamente, todos estao fechados a
novas adesoes devido a:

* Edicao da Resolugcao CGPAR 25/2018 e Resolugcao CGPAR37/2022;

* Movimentos realizados pela iniciativa privada de fechamento e minimizacao de
riscos;

* Efeitos dos juros e longevidade no balango das patrocinadoras.

* Esta caracteristica se traduz em uma adocgao de estrategia de buscar
uma menor volatilidade nos planos BDs e CVs.



2y
Conclusoes

* A volatilidade historica das taxas de juros dos ativos livre de risco no Brasil e
muito maior se comparada com a de outros paises,

* Em alguns paises ha algumas especificidades, em que o déficit é pago
integralmente pelo patrocinador;

» Dada a caracteristica Previdenciaria, deve ter uma preocupacao de longo
prazo; resquardando os direitos de participantes e patrocinadores;

* O Plano de Custeio € mais afetado com a taxa de juros do que a propria
solvéncia dos planos podendo resultar em aumentos contributivos e exigir
aportes elevadissimos no curto prazo;

* Ha o conflito geracional dentro dos planos, participantes mais novos
preferem taxas mais baixas, para aumentar a contribui¢ao, enquanto
geracoes mais antigas preferem taxas mais altas para nao ter que

Aatimaoantar a ~Antrikhiniicr3A
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Conclusoes

Uma parte do retorno dos investimentos e destinada ao Plano de
Gestao Administrativa nao podendo a taxa de juros do ativo livre de
risco ser utilizada por si so no desconto das obrigagoes dos Planos.

Uma variacao de 1% na taxa de juros pode resultar em uma
variabilidade de aproximadamente 15% no resultado de um plano,
considerando uma duragao de 15 anos.

No segmento de previdéncia complementar fechado, 85% das reservas
estdao concentrados nos planos BD e CV ja fechados para novas adesdes
e que possuem participantes que ja estao em fase de recebimento de
beneficios, que preferem uma menor volatilidade no custeio.



.4
Conclusoes

* Em planos CV, a proposta de precificacao a mercado pode resultar uma
excrescéncia técnica, dado que a taxa real de juros e utilizada tanto na
precificacao do passivo, quanto no calculo do beneficio (Fator Atuarial).

* Ante o0 exposto, podemos observar que a metodologia de precificagao
do passivo a mercado, estampadas nos Cenarios 1 e 2, podem sujeitar
maior volatidade das provisoes matematicas e, por decorréncia, de
resultados, em alteracdes da taxa basica de juros e ambiente
inflacionario, o que a legislacao atual visa combater, com a metodologia
de ETTJm dos ultimos 5 anos, consoante ao Estudo de Convergéncia
realizado anualmente.

* Vale destacar que é facultada a EFPC solicitar autorizacao a PREVIC
para adogao de taxas fora do corredor, desde que tecnicamente
fundamentada.

— ~
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