RELATORIO DE AVALIACAO - META FISCAL QUADRIMESTRAL
12 QUADRIMESTRE DE 2010

Senhores Ministros,

1. O presente documentcz foi preparado com vistas ao cumprimento do § 4° do
art. 92 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000 — Lei de Responsabilidade
Fiscal (LRF), que determina que 0 Podef Executivo demonstraré e avaliara o cumprmento
das metas fiscais quadrimestrais, em audiéncia pablica, até o final dos meses de maio,
setembro e fevereiro, na Comissdo Mista de Planos, Orgamentos Publicos e Fiscalizagao
do Congrasso Nacional,

2. Além disso, de acordo com o arf. 129 da Lei n? 12.017, de 12 de agosto de
2009 — Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO-2010), que orientou a elaboracgo da pro-
posta orcamentéaria para 2010, o Poder Executivo devera encaminhar ao Congresso Na-
cional, no prazo de até trés dias antes da referida audiéncia, ou até o ultimo dia dos me-
ses de maio, setembro e fevereiro, o que ocorrer primeiro, relatdrios de avaliagdo do
cumprimento da meta de superavit primario, com as justificativas de eventuais desvics e
indicacdo de medidas corretivas adotadas.

3. Cumpre destacar, inicialmente, que a meta de superavit primario para o se-
tor publico consolidado ndo-financeiro, estabelecida na LDO-2010, foi fixada em 3,30% do
Produto Interno Bruto (PIB) para 2010, conforme disposto no Anexo V.1 —~ Anexo de Me-
tas Fiscais Anuais. Naquela oportunidade, a meta de superavit primério do Governe Cen-
tral (Tesouro Nacional, Previdéncia Social ¢ Banco Central) para o exercicio de 2010 fol
estabelecida em 2,15% do PIB, o eguivalente, & época, a RS 72,6 bilhdes. A meta para as
Empresas Estatais Federais, por sua vez, foi estabelecida em 0,20% do PIB (RS 6,8 bi-
ihBes). Assim, o esforco do Governo Federal em 2010 (Governo Central mais Empresas
Estatais Federais) estava traduzido em um superavit primario de 2,35% do PIB, o equiva-
lente a R$ 79,4 bilhdes (Tabela 1).

4, O art. 3% da LDO-2010 previu a possihilidade de reducéo da meta do Gover-
no Federal, até o montante de R$ 22 5 bilhdes, para atendimento das despesas no ambito
do Programa de Aceleragdo do Crescimento (PAC). Adicionalmente, nos termos dos inci-
sos t e ll, § 1% deste artigo, poderdo ser acrescidos 0s pagamentos de restos a pagar do
Programa inscritos em exercicios anteriores € 0 excesso de meta de superavit primario
apurado no exercicio de 2009, para fins de abatimento da meta de resultado. Em seu
§ 29, foi estabelecido que esse excesso de meta fosse demonstrade ne primeiro relatério
de avaliagio bimestral de 2010. Posteriormente, a Lei n® 12.182, de 29 de dezembro de
2009, ampliou o limite de pagamentos no ambito do PAC para R$ 28,8 bilhdes, citado no
caput do art. 32

5. Posteriormente, a Lei n® 12.214, de 26 de janeiro de 2010 {Lei Orgcamenta-
ria Anual — LOA-2010) atualizou a meta de superavit primario dos Orgamentos Fiscal e da
Seguridade Social para R$ 71,8 bilhdes.
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g. Em atendimento ao disposto nos arts. 82 e 13 da LRF, e nos termos do art.
89 da LDO-2010, o Decreto n® 7.094, de 03 de fevereiro de 2010, estabeleceu o crono-
grama de desembolscs mensais & os limites para movi imentacdo e empenho das dota-
¢cBes orgamentarias dos orgdos, fundos e entidades do Poder Executivo, constantes da
LOA-2010. No mesmo Decreto foram estabelecidas as metas quadrimestrais para o resul-
tado primario dos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social e das Empresas Estatais
Federais, bem como as previsdes bimestrais de receita.

7. Concluido o primeiro bimestre, procedeu-se em margo a reavaliacio das
receitas e despesas primarias do Governo Federal, conforme art. 70 da LDO-2010, a par-
tir dos dados realizados até ¢ més de fevereiro, e dos parametros macroecondmicos atua-
lizados, compativeis com a politica econdmica vigente. A previsio de crescimento real do
PIB foi elevada de 5,0% para 5,2% enquanto a variagdo acumulada da inflagdo medida
pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA aumentou de 4,5% para 5,0%, ainda
em linha com a meta de inflacdo vigente e reflexo do comportamento deste indicador nos
primeiros meses do ano.
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TABELA 2 - PARANETROS MADRDECONQMIDOS
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8. No primeiro relatorio bimestral, foi considerado o valor de R$ 3,8 bilhdes re-
ferente aos créditos extraordinarios do PAC abertos em exercicios anteriores. De gcordo
com o inciso |, § 12 do art. 3% da LDO-2010, este montante podera ser acrescido as des-
pesas do PAC (RS 29,8 bi) para fins de abatimento da meta fiscal de 2010. Além disso,
nos termos do § 22, do art. 32 da LDO-2010, foi demonstrado no relatorio de reavaliagao
do 12 bimestre de 2010 o célculo do excesso de meta de superdvit primario apurado no
exercicio de 2009 para o Governo Central, no montante de R$ 9,8 bilhdes.

g. No tocante as estimativas de receita liguida de transferéncias a Estados e
Municipios, exceto contribuigbes ao Regime Geral de Previdéncia Social ~ RGPS, verifi-
cou-se uma redugdo da ordem de R$ 17,8 bilhdes em relagd@o aquela prevista na LOA-
2010, combinacao de uma redugdo de R$ 23,0 bilhdes da receita priméaria total, excluindo
RGPS, & de um conseqlente decréscimo das Transferéncias para Estados e Municipios,
de R$ 5,2 bilhdes.

10. No que tange &s receitas administradas pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil — RFB/MF, exceto RGPS, esta primeira reavaliagao apantou para uma redugdo
de R$ 28.1 hilhdes. As maiores contribuigdes para tal decréscimo foram & queda das pro-
jectes para a arrecadacgdo de Imposto de Renda (RS 13,0 bilhdes), da Cofins (R$ 12,8
bilhdes) e da CSLL (R$ 8,4 bilhSes). Em sentido oposto, foram projetadas elevacbes para
as arrecadacdes de Outras Receitas Administradas pela RFB/MF (R$ 6,9 bilhdes) e do
imposto de Importacdo (RS 2,3 bilhdes).

1. Em relacdo as receitas primarias ndo-administradas pela RFB/MF, exclusive
RGPS, projetou-se na reavaliagdo do primeiro bimestre um acréscimo de R$ 5,4 bilhdes
em relagdo & LOA-2010. Contribuiram de forma mais significativa para tal elevagdo as
arrecadacdes de Dividendes (RS 3,0 bilhes), Demais Receitas (R$ 1,7 bilhdo) e Conces-
stes (RS 648.3 milhdes).

12. Relativo as despesas primarias de execucao obrigatdria, exceto pagamentos
do RGPS, a reavaliagado do primeirc bimestre apontou uma elevag@o no montante de RS
1.4 bilhao, resultado, sobretudo, do aumento nas despesas com os Fundos de Desenvol-
vimento da Amazbénia (FDA) e de Desenvolvimento do Nordeste (FONE) (R$ 1,2 bilh&o),
com a Fabricacdo de Cédulas e Moedas (R$ 1,0 bilh&o) e com o Apoio Financeiro aos
Estados e Municipios (R$ 516,6 milhdes). Movimento oposto foi verificado nas despesas
com Pessoal € Encargos Sociais (R$ 1,4 bilhdo), consegliéncia da reprogramagéo de
despesa fundamentada em dados de janeiro ¢ fevereiro relativos a execucdo da folha de
pagamentos.

13. No que concerne as projegbes para o RGPS, a primeira reavaliagio apontou
para um aumento do déficit deste regime, da ordem de R$ 4,0 bilhGes. Ainda que se te-
nha projetado um aumento de R$ 635,3 milhdes na arrecadagéo liquida, esta nao foi sufi-
ciente para compensar o aumento de R$ 4,8 bilhtes na projegdo para o pagamento de
peneficios previdenciarios, incluindo os referentes a Precatérios e Sentengas Judiciais.

14. Alnda no relatdrio de avaliaggo do primeiro bimestre, foi revista para cima a
sstimativa do valor nominal do PiB, que alcangou R$ 3.451,6 bilhdes. Em decorréncia, a
meta do Governo Federal para o ano, em termos nominais, fol majorada para R$ 81,1
bilhges (2,35% do PIB), dos quais RS 74,2 bilhdes (2,15% do PIB) para o Governo Central
e R$ 6,8 bithdes (0,20% do PIB) para as Empresas Estatais Federais.




15. Diante da combinagio dos fatores citados acima, foi recomendada a limita-
¢ao das despesas discricionarias em R$ 21.8 bilhdes, a fim de assegurar o cumprimento
da meta anual de superavit primario. Deste montante, o Poder Executivo foi responséavel
pela limitagdo de R$ 21,5 bilhdes enquanto o Poder Legislative, o Poder Judiciario e ©
Ministéric Publico da Unido foram responséaveis, em conjunto, por R$ 346,0 milhdes. No
Ambito do Poder Executivo, essa orientacgo foi implementada por meio do Decreto n2
7.144, de 30 de margo de 2010,

16. Este Decreto estabeleceu ainda as metas quadrimestrais, sendo que a meta
de resultado primario até abril para o Governo Central foi definida em RS 18,0 bilhGes e a
das Empresas Estatais Federais em R$ 1,0 biihdo.

17. Em maio, fol enviado & Comissao Mista de Planos, Orgamentos Pablicos e
Fiscalizacdo do Congresso Nacional o relatério de avaliagao do segundo bimesire, con-
forme art, 70 da LDO-2010. Fundamentado nos dados realizados até o més de abril e na
atualizagdo dos pardmetros macroecondmicos, 0 relatdrio apontou para a necessidade de
limitagdo de empenho e movimentag&o financeira no montante de R§ 7.6 bilhdes das
despesas discricionérias, em relagdo a primeira avaliagao bimestral.
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18. No que concerne a0s parametros macroecondmicos, destague para a revi-
s&0 da projegdo de crescimento do PIB, que passou de 5,2% para 5,5%, bem como dos
indicadores de inflagdo, que no caso do IPCA passou de 5,0% para 55% & no caso do
(GP-D! passou de 5,91% para 9,14%. O reflexo deste cenario para o comportamento do
nivel de precos foi um aumento de 0.5 ponto percentual na expectativa para a média da
Taxa Over — Selic, que passou de 8,70% ao ano para 8,18%.

18. Em relacdo as estimativas da receita liguida de transferéncias a Estados e
Municipios, exceto contribuigbes ao RGPS, foi prevista uma redugéo de R$ 9,2 bilhdes
em relagéo & avaliaggo do primeiro bimestre. Tal montante é resultade da combinagdo da
expectativa de redugdo da receita primaria total em RS 9.4 bilhdes e da conseqglente re-
ducéo das Transferéncias a Estados e Municipios, de RE 148,5 milhdes.

20. No gue tange &s receites administradas pela RFB/MF, observou-se uma
frustracdo de R$ 2,9 bilhdes no segundo bimestre em relacao ao esperado na avaliacéo
do primeiro bimestre. Nao obstante o desempenho do segundo bimestre, a projecao para
o periodo de maio a dezembro de 2010 foi mantida de acordo com a estimada no relatério
do primeiro bimestre.

21. Para as receitas nac-administradas pela RFB/MF, o relatério do segundo
bimestre apontou para uma reducéo de R$ 6,5 bilhdes nas projegdes para o ano, proveni-
entes dos decréscimos em Demais Receitas (R$ 3,5 bilhdes) e em Dividendos (R$ 3,0
bithges).

22. No que concerne 3s despesas primarias de execugao obrigatoria, exceto as
despesas do RGPS, projetou-se uma redugéo de R$ 2,4 bithdes. Contribuiram para tal
decréscimo as projecbes para as despesas nas rubricas de Pessoal e Encargos Sociais
{R$ 1.5 bilhao), de Subsidios (R$ 1,4 bilhdo) e dos Fundos FDA e FDNE (RS 337,1 mi-
lhdes). Em sentido contrério, reportou-se um aumento de Apoic Financeirc aos Estados e
Municipios (R$ 800,0 mithes) para compensar a queda do montante repassado aos Es-
tados e ao Distrito Federal por meio do Fundo de Participagdo dos Estados e do Distrito
Federal - FPE, em 2009, em relagio a 2008, devido aos reflexas da crise financeira inter-
nacional, conforme previsto na Medida Proviséria n® 485, de 30 de margo de 2010.

23. Em relagio ao resultado do RGPS, o relatério do segundo bimestre apontou
para uma pequena alteracdo em relagdo ao previsic na primeira avaliagéo, decorrente de
um aumento da expectativa dos desembolsos com sentengas judiciais de beneficios pre-
videnciarios, de R$ 31,0 milhSes. A projecdo para o anc € de um déficit de R§ 47,3 bi-
Ihoes.

24. Em decorréncia da revis&o do valor nominal do PIB, 8 meta do Governo Fe-
deral para 0 ano, em termos nominais, foi ampliada para RS 81,9 bithdes (2,35% do PiB}),
dos quais RS§ 75,0 bithdes (2,15% do PIB) para o Governo Central e RS 7.0 bilhdes
(0,20% do PIB) para as Empresas Estatais Federais.

25. A seguir, apresenta-se a avaliagdo do cumprimento da meta de resultado
primaric do primeiro guadrimestre de 2010 para o conjunto dos Orcamentos Fiscal e da
Seguridade Social (Gaverno Central) e das Empresas Eslatais Federais. Apresentam-se
também as justificativas dos principais desvios observados nas receitas e nas despesas,
em relaci&o ao que o Poder Executivo previa na ocasido da divulgagdo das melas do De-
creto n® 7.144, de 2010.
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26. Ao final, nos anexos a este relatério, apresentam-se informagdes para cum-
primento do disposto no § 19 do art. 128 da LDO-2010. No anexo 1, os parémetros cons-
tantes do inciso XXV do Anexo Il da LDO-2010, esperados e sfelivamente observados,
para o quadrimestre e para o ano. No anexo 2, o estogue € o servigo da divida publica
federal, comparando a observada ao final de cada gquadrimestre com a do inicio do exer-
cicio e a do final do quadrimestre anterior. No anexo 3, o resuliado primario obtido no
quadrimestre, discriminando, em mithdes de reais, receilas e despesas, obrigatorias e
discricionarias, no mesmo formato da previso atualizada para todo o exercicio. No anexo
4, a demonstragd@o do cumprimento do art. 14 da LRF, especificando as medidas de com-
pensacao implementadas no quadrimestre analisado,
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12 QUADRIMESTRE DE 2010
CUMPRIMENTO DA META FISCAL

27, A meta de resultado priméario do Governo Federal estabelecida no Decreto
n%7.144, de 2010, para o primeiro quadrimestre de 2009 foi de R$ 19.0 bithdes, dos guais
R$ 18,0 bilhoes reiativos ao Governo Central e R$ 1,0 bilh&c para as Empresas Estalais
Federais. O artigo 3% da LDO-2010 possibilita a reduco desta meta no montante corres-
pondente &s despesas realizadas no a8mbito do Programa de Aceleracéo do Crescimento
{PAC), sendo que o previsto para este quadrimesire, de acordo com aquele Decrelo, era
de R$ 5,2 bilhdes, dentre os pagamentios das agdes previstas na LOA-20610 e dos resios
a pagar inscritos em exercicios anieriores.

P
% TesourcMAacionsl

TABELA4 -COMPARATIVO METAS VERSUS REALIZADO DO GOVERNQO FEDERAL 2010
Decreto de Programacdo Financeira 7.144/2010

RE milioes
_;:?:;r Reafizado Desvio
INDICADORES Dec. 7444 Jan-dbr 1
b By B [BIEAL %
il i i

1. RECEITA TOTAL 207.9%7 241,138 3.8 1.5%
1.1 Feonila Ad pele RESIMF 72 1¥7.822 174420 2507 186%
g WO 38622 {745 1B1%
548 BS3 375 FL.8%
Z. TRANSFERENCIAS A ESTADOS & minucipios 41.808 £1,478 A28 A 0%
2.1 FPEFPIAIPLEE 326838 22:288 55t E TR
2.2 Demuis BHPG g.383 525 %8%
& RECEITA LIQUIDA {12 166.041 189.657 2.848 2,2%
4, DESPESAS 127,731 &5 5,1%
4.1 Possoal & Enaargus Sodini 54.126 837 <1.5%
4.7 s Dasge 73.508 5,080 ¥ 8%

/82 375

£ 2227

4.2.3 Disgiciondrizs - Togug o8 Fodeiss #2608

5. REBULTADD D0 TESQURO (34 41,826 1537
B RESULTADO DA PR&V‘DENC{A {8.1-6.2} {47.2281 1,356 7.2%
5.1 Ar Bg i Ly #1408 %450 2.4%
8.2 Banafinos ta Prevdénuia TET 23 {.3%

7. Afuste Metodotagica ~ Bsipy /2 - 220 28
& Discrepdncin Estatistica /4 - 535 535 &
9, RESULTADD DO GOVERNG CENTRAL {5+5+74B} /5 12,603 26.45% 12.648 88,4%
18. AGOES SELECIONADAS NOS TERMQS 0O ARY.3° DA LEI N° 12,817, DE 2008 (FAC) /B 5.985 5378 483 35%
11 META ERESULTADG DG GOVERND CENTRALYT 18000 25.453 3,453 $1,4%
12 RESULTADO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS /5 1.042 2857 L3500 SIEE A%
13, META E RESULTADG DG GUVERND FEDERAL (11412177 15.042 22.785 3.754 18.7%
14. META PARA FINS DE CUMPRIMENTO DA LDO 2009 £ RESULTADO DO GOVERNQ FEDERAL $3.563 22795 8437 86,8%

4 $3.663 7%.785 3432

gty 15827 25233 2518

e melodaldgici 1.042 <2438 Bee

35 Tesmirn Maciohal
Late o prmdne 10 pats STN o Raipul
adar Exerulive, conforme previsio fo 830 oe LDORGG,

ax o Lei Ddmpi traeont




28. O superavit primaric obtido pelo Governo Federal no primeiro quadrimestre
de 2010 foi de RS 22,8 bilhdes superando, pertanto, em RS 3,8 bilhdes a meta estabeleci-
da, sem a necessidade de apropriacdo de nenhum dos mecanismos de abatimento da
meta fiscal previsios na legisltacao.

29. O resultado referente aos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social (Go-
verno Central) foi superavitario em RS 25,5 bilhdes enquanto que o resultado referente ao
Programa de Dispéndios Globais (Empresas Estatais Federais) foi deficitarioc em RS 2,7
bilnGes. As despesas do PAC realizadas no periodo totalizaram R$ 5,4 bilhdes, montante
este ligeiramente superior ao previsto no Decreto n® 7.144, de 2010.

30. A Tabela 4 anterior apresenta o detalhamento do resultado obtide no perio-
do, em comparagdo ao disposto nos anexos VIl e Vill do Decreto n® 7.144, de 2010.
Comprova-se, assim, o pleno cumprimento da meta de superévit primario do Governo Fe-
deral no periodo em avaliaggo, ressaltando-se o disposto no paragrafo tnico do art. 22 da
LDO-2010, que permite a compensagao entre as metlas estabelecidas para o Governo
Central e para as Empresas Estatais Federais. Além disso, destaca-se que o resultado
primario atingido pelo Governe Federal no primeiro quadrimestre de 2010 contribuiu com
62,3% do superavit global do setor ptiblico nao-financeiro consolidado, que perfez, no pe-
riodo, RS 36,6 bilhdes.

31 N&o obstante a possibilidade de compensacéo entre os resultados do Go-
verno Central e das Empresas Estatais Federais, deve-se esclarecer gue na fixagdo da
meta de resultado primério das empresas estatais considera-se a programacao de resul-
tado de ltaipu Binacional em sua totalidade. No entanto, na apuragao do resultado prima-
rio, recursos referentes @ amortizagdo de coniratos dessa empresa com o Tesouro Nacio-
nal estdo ingressando na conta tnica da Unido, sendo contabilizados, pelo critério “abai-
xo-da-linha”, como resultado do Governo Central. Assim, para a avaliagdo do cumprimen-
to das metas deste relatério, estd sendo excluido do resultado primario do Governo Cen-
tral o valor de RS 219,86 milhdes, a titulo de "ajuste metodolégico — ltaipu”, e incluido como
resuitado das Empresas Estatais Federais, conforme apresentado na tabela 4.

32. Com esse gjuste, o resultado primario do Governo Central atingiu R$ 25,2
bilhGes. Por sua vez, as Empresas Estatais Federais apresentaram déficit de R$ 2.4 bi-
Ihdes. O efeito, todavia, € nulo no que se refere ao superavit priméario do Governo Federal,
na medida em que, em seu conjunto, ¢ superavit primario atingido no ano permanece em
R$§ 23,6 bilhdes.

33. Uma vez que os objetivos do primeiro quadrimestre foram atingidos e que a

revis&o bimestral permitiu, conforme mencionado, a manutencao da meta estabelecida no
exercicio, nao ha, neste relatério, a indicacdo de medidas corretivas.
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1 QUADRIMESTRE DE 2010
JUSTIFICATIVA DOS DESVIOS OBSERVADOS

34. Conforme apresentado na secdo anterior, o superavit primério obtido pelo
Governo Federal no primeiro quacdrimestre de 2010 foi de RS 22,8 bilhdes. Para este re-
sultado, o Governo Central contribuiu com um superavit de RS 25,5 bilhGes, enquanto as
Empresas Estatais Federais totalizaram déficit de R$ 2,7 bilhGes.

35, O critério adotado para apresentagio dos resultados realizados refere-se a
metodologia “abaixo-da-linha” adotada pelo Banco Central, conforme definido na Mensa-
gem Presidencial de encaminhamento do PLOA-2010, em atendimento ao art. 11, lli, da
LDO-2010. Os itens desagregados de receita & despesa sdo aqueles divulgados pelo Te-
souro Nacional sob o critério “acima-da-linha”. A compatibilizaggo dos resultados € feita
acrescentando-se uma linha de “discrepancia estatistica” decorrente da diferenga entre os
valores apurados pelas duas metodologias. Ademais, & explicitada a fonte de discrepan-
cia estatistica com o resultado apurado pelo Banco Central, decorrente da amortizagdo de
divida de ltaipu com o Tesouro. Para fins de compatibilizagdo entre os resultados ‘acima’
e "abaixo-da-linha”, foi efetuado ajuste metodoldgico que deduz esse montante da discre-
pancia atual apurada pelo Banco Central. Ale abril de 2010, a “discrepéncia estatistica”
registrada para o Governo Central encontrava-se em R$ 535,71 milhGes.

38. Os principais aspectos do resuitado primario obtido pelo Governo Central no
primeiro quadrimestre de 2010, relativamente as estimativas gue compuseram & meta
indicada no Decreto n? 7.144, de 2010, s&o os seguintes: i} as receitas liquidas do Tesou-
ro Nacional (incluindo as do Banco Central) foram superiores em R$ 3,6 bilhtes (desvio
de 2,2%); i) as despesas do Tesouro Nacional foram RS 6,9 bilhdes abaixo do previsto
(desvio de 5,1%); iii) o déficit da Previdéncia Social ficou inferior em R$ 1,4 bilh&o (desvio
de 7,3%).

37. As receitas totais do Tesouro Nacional (liquidas de restifuigdes e incentivos
fiscais) atingiram R$ 211,1 bilhdes até abril, montante superior em R$ 3,2 bilhdes a esti-
mativa para o periodo (desvio de 1,5%). As receitas administradas ficaram R$ 2,9 bilhGes
abaixo da previsgo (desvio de 1,6%), compensadas por uma arrecadagao superior das
nac-administradas, de RS 5,7 bilhdes, em relacdo a estimativa (desvio de 19,1%). Ja as
raceitas referentes a contribuigdes ao FGTS, no ambito da Lei Complementar n® 110, de
2001, foram superiores em R$ 374,8 milnbes, representando desvio de 72,4% em relagdo
ao previsto para o primeiro quadrimestre.

38. Entre as receitas administradas, os principais tributos que explicaram o des-
vic verificado no primeirc quadrimestre foram: i) IR - Pessoa Juridica, RS 2,3 bilhdes infe-
rior ao projetado (desvio de 6,6%); ii) CSLL, inferior em R$ 637,2 milhdes (desvio de
3,5%); i) Outras Receitas, com arrecadagdo no montante de R$ 521,0 milhGes abaixo do
previsto (desvio de 9,2%); e iv) Cofins, inferior em R$ 280,3 milhdes (desvio de 0,6%).
Amenizou o impacte destes efeitos negativos a maior arrecadacio com o Imposto de Im-
portacdo {(R$ 263,7 milhdes) e com a Cide-Combustiveis (RS 176,1 milhdes), represen-
tando desvios em relagBo ao projetado de 4,6% e 7,5%, respectivamente.

38. No caso do IR - Pesspa Juridica e da CSLL, o resultado no periodo foi influ-
enciado principalmente pelo desempenho dos pagamentos do ajuste, que ficaram abaixo
do esperado. Deve-se ressaltar que iais pagamentos refletem & queda na lucratividade
das empresas no ano calendario de 2008, anc de forle crise econbmica. Em relacdo a




Cide-Combustivels, a principal razdo do crescimento da arrecadacéc fol 0 aumento do
volume comercializado, principaimente de gasclina, em relagéo as estimativas originais.

44, As receitas ndo-administradas atingiram o montante de R$ 35,8 bilhdes, su-
perior em R$ 5,7 bilhdes ao estimado pelo Decreto n® 7.144, de 2010 (desvio de 18,1%),
em fungao, principaimente, da reprogramacéo dos pagamentos de Dividendos, R$ 3.3
bilhdes acima do previsto {desvio de 119,8%), e da arrecadagdo, em abril, das Taxas de
Fiscalizacgdo de Instalaggo e de Funcionamento, no valor de RS 2,2 bilhdes, que nao
constava na previsdo do Decreto.

41, As transferéncias a Estados e Municipios ficaram RS 428,1 milhdes abaixo
do projetado (desvio de 1,0%). sendo que os repasses constitucionais para o Fundo de
Participacdo dos Estados e do Distrito Federal (FPE), o Fundo de Participagdo dos Muni-
cipios (FPM) e o IPI-Exportagdo foram os principais determinanies deste resultado, com
redugado de R$ 551,5 milhGes em relagéo ao esperado (desvio de 1,7%). Contribuiu para o
desvio a realizacéo inferior ao previsto na arrecadagéo do IR, que registrou R$ 1,7 bilhdo
a menos do que o esperado no Decreto n? 7.144, de 2010 (RS 70.8 bilhGes). Em contra-
partida, as demais transferéncias somaram R$ 9,2 bilhdes, superando em R§ 123,4 mi-
lhdes o previsto naquele Decreto (desvic de 1,4%), explicado, em parte, por maiores re-
passes em Compeansagbes Financeiras e Cide-Combustiveis.

42, As despesas do Tesourc Nacional, incluindo as contas do Banco Central,
atingiram o montante de R$ 127,7 bithdes, montante abaixo do previsto no Decreto n®
7.144, de 2010, em R$ 6,9 bilhdes (desvio de 5,1%). Incluem-se, nesse tofal, as despesas
no admbito do Programa de Acsleragio do Crescimento {PAC}, de R$ 54 bilhdes, passi-
veis de deducdo da meta do resultado priméario do Governo Central, conforme art. 3% da
LD0-2010.

43. Os dispéndios com Pessoal & Encargos Sociais totalizaram R$ 54,1 bilhdes,
inferior & previsdo em R$ 0,8 bilhde (desvio de 1,5%). As despesas com custeio e capital,
por sua vez, alcancaram R$ 73,8 bilhdes, abaixo do estimado em R$ 8,0 bilhdes. {desvio
de 7,8%).

44, As despesas ndo-discricionarias de. custeio e capital alcangaram R$ 25,2
bilhdes, abaixo do estimado em RS 2,2 bithdes {desvio de 8,1%). Os principais fatores que
contribuiram para esse desvio est8o relacionados a despesas inferiores as projetadas
com Seniengas Judiciais (R$ 1,4 bilhao), Subsidics (R$ 910,82 milhdes), Doagdes (R$
751,0 milhdes), Lei Complementar n® 87, de 1996, (R$ 650,0 milhées) e Fundo de Ampa-
rc ao Trabalhador (FAT) (R$ 597.0 milhdes). Em sentido oposto, a Medida Proviséria n?
485, de 2010 disponibilizou R$ 800,0 milhdes para o Apoic Financeiro a Estados e Muni-
cipios, por meio do FPE, montante este que explica integralmente o desvio observado em
relacdo ao valor previsto no Decreto, de R§ 516,6 mithoes.

48, Quanto as despesas discricionarias de todos os Poderes, os dispéndios tota-
lizaram R$ 47.6 bilhdes, abaixe do estimado em R$ 4,2 bilhdes (desvio de 8,1%). Inclu-
em-se nesta rubrica as despesas relativas ao PAC, que totalizaram R$ 5,4 bilhdes no pri-
meiro guadrimestre, nimero superior ao previsto no Decreto n® 7.144, de 2010, em
R$ 183,3 mithbes {desvio de 3,5%).
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TABELA 5 -COMPARATIVO META VERSUS REALIZADO 2010
RECEITA ADMINISTRADA PELA RFB/MF, EXCLUSIVE CONTRIBUICAO RGPS

Decreto de Programagdo Financeira 7.144, de 2010 »

7 R$ mithbes
Metas Realizado Desvic

Jan-Abr [A] Jan-Abr [8] [BIA} {BVIA] %

RECEITAS ,ADM%NIS?RA})AS RFBIMF

IMPOSTO SOBRE A IMPORTAGAD 5.784 6.048 254 45%
IMPOSTO SOBRE A EXPORTAGAD 11 10 g 2,6%
{MPOSTO SOBRE PRODUTOS INDUSTRIALIZADOS 10.695 10.758 63 0,6%
7.« FUMO 1.245 1.274 28 2,3%
LR - BEBIDAS 896 B34 82 8.1%
LPL - AUTOMOVELS 1.397 1.278 119 BE%
LE.4L - VINCULADO A IMPORTAGCAD 2.917 3139 222 7.6%
LR - QUTROS 4.240 4,253 1z 0.2%
IMPOSTO SOBRE A RENDA 70.889 £9.142 A.747 2,5%
LR. - PESSDA FISICA 5.778 B.012 232 4,0%
LR - PESSOA JURIDICA 34.225 31,958 -2.269 -6,6%
LR, - RETIDO NA FONTE 30.886 31.174 288 0,%%
LRRF. - RENDIMENTOS DO TRABALHO 16,525 19.483 ' -42 0,2%
LRRF, - RENDIMENTOS DO CAPITAL 8.147 £.274 228 37%
LRELF. - REMESSAS PARA O EXTERIOR 3,408 3.211 102 3.3%
LRRF. - OUTROS RENDIMENTOS 2,104 2108 2 0.1%
1.O.F. « IMPOSTO S/ OPERACOES FINANCEIRAS 7.958 7.88% -89 £,9%
LT.R. - IMPOSTO TERRITORIAL RURAL 33 25 -8 23,7%
CPMF - CONTRIB. MOVIMENTACAO FINANCEIRA {36} (55) -19 51,7%
COFINS - CONTRIBUICAD SEGURIDADE SOCIAL 44,045 43.765 280 0,6%
CONTRIBUICAC PARA O PISIPASEP 11.608 11.463 442 “1,2%
CSLL - CONTRIBUICAC SOCIAL S/ LUCRO LIQUIDO 18.315 17.578 637 <3,5%
CIDE - COMBUSTIVEIS 2.347 2.523 176 7.5%
CONTRIBUICAC PARA O FUNDAF g7 118 20 20,48%
OUTRAS RECEITAS ADMINISTRADAS 5,873 5152 ~521 -8,2%
RECEITAS DE LOTERIAS 801 1.038 137 15,2%
CIDE-REMESSAS AQ EXTERIOR 363 412 49 13.4%
DEMAIS 4.408 3.703 -708 -18,0%
TOTAL 177.417 174515 2902 -1,6%

Fonte: RFE/NF. Elaboragio: STNAVE,

QObs : Receilas liquida de restivigSes, Nao sio deduzides os incentivos fiscals.

486, No gue concerne aos resultados do RGPS, verificou-se um déficit de
R$ 17,2 bilhdes, nimero gue ficou 7,3% abaixo do previsto no Decreto n? 7.144, de 2010,
explicado principalmente pelo desvio na arrecagacdo previdenciaria. A receita liquida fi-
cou R$ 1,4 bilhdo acima dos R$ 60,0 bithdes previstos no citado Decreto (desvio de
2,4%), enquanto os pagamentos de beneficios previdenciarios foram marginalmente su-
periores ao esperado, em R§ 93,5 milhdes {(desvio de 0,1%). Esse aumento da receita




pode ser atribuido, em parte, ao crescimento da massa salarial, que registrou 10.51% no
primeiro quadrimestre, ante estimativa de 8,76%.

47. Relativamente ao resultado primério das Empresas Estatais Federais, o défi-
cit no 1% quadrimestre de 2010, considerando os ajustes referentes as amortizagbes de
dividas efetuadas por Htaipu Binacional junto ao Tesourc Nacional no valor de R$ 219,86
mithdes, atingiu o montante de RS 2.4 bilhbes, inferior, portanto, a meta programada de
R% 1,0 bilhao. Esse desempenho refletiu, em parte, o pagamento de obrigacdes contral-
das no exercicio anterior por empresas do Grupo Eletrobras em montante superior ao
previsto inicialmente e, ainda, o pagamento pela holding de dividendos retidos em exerci-
cios anteriores ndo previslos na programacéo de 2010.

48, A empresa ltaipu Binacional, embora, em razéo da sua natureza juridica,
180 se sujeite aos sistemas de controle brasileiros, tem seus dados estimados e conside-
rados na meta consolidada das estatais, devido a corresponsabilidade da Unido na liqui-
dacao de suas dividas. O resultado priméric no periodo foi afetado pela evelucdo do cam-
bio, pois tanto suas receitas quanto a maioria de suas despesas sio indexadas pela moe-
da norte-americana.

49, O grupamento das “demais empresas’ também coniribuiu para o ndo cum-
primento do superavit previsto no Decreto n® 7.144, de 2010, para o primeiro quadrimestre
do ano corrente.

50. Em vista do exposto, fica aqui demonstrads, para o 1° guadrimestre de
2010, o pleno cumprimento da metla de resultado primario do Governo Federal estabele-
cida no Decreto n® 7.144, de 2010.

Respeitosamente,
.g.c’, % & f”.‘;"’?
/«;S"ﬂ» . f:f‘ffw ’"‘f ¥ }d . e £
Arno Hugo Augustia Filho Georgg}, berto de Aguiar Soares
Secretério do Tesouro Nacional Secreigfio-Adjunto de Orgamento Fe-
Ministério da Fazenda deral do Ministério do Planejamento,

Crgamento e Gestéo
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12 QUADRIMESTRE DE 2010
ANEXO 2 - LEI N® 12.017, de 2009, ART. 129, § 12, INCISO Il

{0 estoque e o servigo da divida plblica federal, comparando a observada ac final de cada gua-
drimestre com a do inicio do exercicio e a do final do quadrimestre anterior)

A Divida Plblica Federal (DPF) de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado
passou de RS 1.509,9 bilhGes, em dezembro, para R$ 1.602.7 bilhdes, em abril,
correspondendo a um acréscimo, em termos nominais, de R$ 92,8 bilhGes. Essa variacio
ocorreu em virtude da emisséo liquida de RS 37,0 bilhdes & da apropriagdo de juros
nominais no valor de R$ 55,8 bilhes ocorrida no periodo.

DIVIDA PUBLICAFEDERAL (DPF) DE RESPONSABILIDADE DO TESOURO NAGIONAL - EM MERCADD
Fatores de Variagio - 1° Quadrimestre - 2010

; s Hugge F % do estoque
INDICADCRES R$ milhdes imicial
Estoque em 31/dezi08 1.508.85%4
Estogue em 30fabr/i6 1,502,728
Variagdo Nominal 52,835 8,15%
P« Gestdio da Divida - TN (L% 1.2) $2.835 £,13%

L3 - EmissaniResgate Liguida 37.035 2,44%
L1.1 - Emisstes 208.835 13,89%
isnbes Ofwia Poblics OPMED ! 132.620 8,78%
3 75,614 5,01%

258
1,445 9,10%
L1.2 - Respales {172.900) -11,45%
- Pagamenios Qarrentas (DPMF) ® -1.89%
- Pagamenios Carrentes (DFFp) © -0,45%
- Resgaies Antecipndos {(OFFe) 7 0,12%
L2 - Jurds Nominals {sprooriacBo por competdnaiz) 3,70%
- Juros Namingis Apcopriagas da DPME? 353%
- Jurss Nominais Asopriados da DFFe * 0.6 %

aus de Yuion de DPMF que peorem prinzipaiments per moie de laides nu por meic do Programs Tesowo Dirgle, wxiuinds
ties ds Ohida Se % & TDA Néo LB A5 epRraghes do recapermiula g tldos. $s walores meiprenies sos
spurgados desse valon

? Rofarem.sa 38 gmissdes pars ins gspectices sularimsdus am igi ¢ 85 emissdes sem contaparida financeira, para alendaraos
Programas de Beforma Agraria (TDA), Proex FIES ¢ FOVS.

* {sHerénga enlre as emisshes {lorego de marcado) seatiadas por Focs £ os Hulos aceilos {prece da cura-esiogue
o i SRTEG &

* Baferani-se 55 o e 5 na mercads exderns 508 myresses de resurses relalivs ads conbralos som vrganismas
miuiliizterais, bances privades 2agéncias de crédim;

T Pagamentos de smortzaches 6 jurss g DFM
s Pagamentos de amorizagdes g jures da DPFe motitidriz o contraual,

? incluem cancelasentos de Hulos e pagamentos anlecipadas permei o Programa te Recomma da [EFa,

* Conlempia 3 atuaiizacio meneldsi tal & a apropriacdo de jurcs reals da DENE

# Demc_znsa{s; v efeits da apregiagioidspreciacio das moedas que nompdem & DPFe em mlagho & mopds aaciongl, assoriadn &
Apropriaghs de jures no perigda:

B

Observagdes;

{ A OPF em mercadn comproends es fividas contratual ¢ mobilisna, intema e sxlerna, de responsabifidads o Tesours Nacianad
am porler ¢ pabhine.

> O eslogue oy DPMF ¢ spwadse priv crilgric de 2o ippiEncia, cansiderands 2 aluglizacld moneidia oo poncizal da divida e a
Bnpragao Menss U jurss, desénios e asréscimas em relagiia ao indexador dos s,

hi- O estoque ds DPFe & apurads, segunio padrdo inferascional, com base o esfeque fpancipal + jures apropdaces foos
sRmpednigl na mosdy de adgam, convedtido para o déiae B, ey sEQuida, pare o reel

De janeiro a abril de 2010, as emissGes da DPMFi somaram RS 208,5 bilhdes,
considerando as efetuadas para permuta de titulos via leilao, ofertas plblicas, emissées
diretas liquidas e operagbes do Programa Tesouro Direto. Os resgates, por sua vez,




alcancaram R$ 164,4 bilhdes, gerando uma emissao liquida de R$ 44,7 bilhGes no
periodo.

Em linha com as diretrizes estabelecidas no Plano Anual de Financiamento (PAF) de
2010, as emissGes realizadas por meio de oferta plblica no mercado domsstico
envolveram os seguintes papéis: i) R$ 35,3 bilhées de LFT (Selic), com vencimentos entre
margo de 2012 e setembro de 2016; i) R$ 49.5 hilhdes de LTN (prefixados), com
vencimentos enire abril de 2010 e janeiro de 2013: i) RS 26,2 bilhdes de NTN-B (indice
de pregos), com vencimentos enfre agosto de 2012 e agosto de 2050 e iv} RS 21,6
bilndes de NTN-F (prefixados com juros semestrais) com vencimentos entre janeiro de
2014 e janeire de 2021,

As emissGes diretas liquidas de titulos da DPMFi totalizaram RS 75,6 hilhtes e foram
realizadas para fazer face a programas de governo, tais como: Reforma Agraria (TDA),
Financiamento as Exportagdes - PROEX (NTN-I), Financiamento Estudantil - FIES (CFT-
E), alem da securitizacdo para novagio de dividas do Fundo de Compensacgéo de
VariagGes Salariais (FCVS); concesses de crédito para o BNDES (Lei 11.948, de
16/06/09) e permuta por outros titulos.

DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA (DPMFi} - EM MERCADO
Fatores de Variagdo - 1° Quadrimestre - 2010

% do estogue

INDICADORES . R§ milndes tnicisl
Estoque em 31/dez/0g 1.410.518
Edloque em 30/abri10 1.508.382
Variagio Nominat 87.463 5,91%
I - Gestio da Divida - Tesours Nacional (1L + 1.2 + i.3) 87.463 30,35%
L1 - Emissdu/Resgate Liguide (31.5223 20,99%
- Emissdes Oferta Piblica | 132.620 9.40%
- Pagamenios ¢ {154.400} 11.59%
- Trocas Liguidas ° 258
1.2 - Emiiss&o por Colocagae Direla 75.614 557%
- Programas de Governo™? 415 0,03%
- Qulras emissdes ® 78.218 5.54%
~ Cancelamenios * (3.017) 0,18%
1.3 - Juros Nominais (apropracao por competéncia) ¥ 53.370 3,78%

' Emissdes de tulos da DPMEL gue ocorem principaliente por meio de [8ildes ou por meio do
Programa Tesours Direlo, exclulnde titulos da Divida Securitizada e TDA Nio incluem as operagtes
de toca/permuta de #ulos, nem os cancelamenios ocorides fa guadrimestre,

?Pagamentos de amorizagses e juros da DPNE,

¢ Diferenga entre as emissdes {preco de mercado) fealizadas porimea e os ttulos aceitos {prego da
curva-gsiogue}

* Referem-ss as ertissfes sem confrapartida financeira, parg atender aos Programas de Reforma
Agraria (TDA), Proex, FIES e FOVS.

*Emissoes para fins especificos sulorizados em Lei {e.g. permuta de tlulos da DPMFT oom bancos).
Incluem os vainres ref concessbes de crédiio para v BNDES, ofe L.ai 11605, de 06/11/08,
""Cdn_iz:mpfa os cancelamentos ¢s tilulos, exceto 03 recebitos em leildes de troca,

¥ Contermpla a stualizacio monetara do principal e-a aproprizcéo de jures reais de DPMFL
Observagdes:

- G estoque da DPMF 8 apurado pely critstio de compeldncia, considerando a slualizacso
monetaria do principal da divida e 8 aprapriagdo monsal de juros, desdgios & acréscimos em
relagdo so indéxador dos tulos,
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Com relag@o a Divida Publica Federal externa (DPFe), seu saldo encerrou o més de abril
em RS 94,3 bilhGes, o que representa redugdo de 4,7% em relacdo a0 més de
dezembro de 2008, cujo montante era de R$ 99,0 bilhdes. Esse resultado pode ser
explicado pelo resgate iiquido de RS 7,1 bilhes e pela apreciacdo da moeda nacional em
relagéo & cesta de moedas que compéem a DPFe.

Considerando-se 0s pagamentos correntes e os resgates antecipados, ¢ servigo da DPFe
somou, de janeiro a abril de 2010, R$ 8,5 bilhdes, sendo R$ 4.3 bilhSes referente o
pagamento de principal e R$ 4,2 bilhdes, ao pagamento de juros.

Seguindo as diretrizes do Plano Anual de Financiamento 2010 — PAF 2010, o Tesouro
Nacional realizou, no més de abril, 2 emiss&o do seu novo benchmark de 10 anos — 6
bonus Global 2021. O volume emitido foi de US$ 7875 milhdes, sendo US$ 750,0
milhdes nos mercados europeu e norte-americano e US$ 37.5 milhdes no mercado
asiatico.

DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA (DPFe) - EM MERCADO
Fatores de Variagio - 1° Quadrimestre - 2010

% do estoque

iNDlVCADORESv - 'R§ milhdes fritetal
Estoque em 31/dez/09 98.974
Estogue em 30/abr/10 94,346
Variagdo Nominal {4.628} 4,68%
{ - Gestio da Divida ~ TN (1.1 + 1.2) {4.528) 4,68%
1.1~ Emiss3o/Resgale Liguide ’ {7.057) -7,13%
-Emissdes ® 1.443 1.46%
- Pagamentos Corentes © {6.739) -6,81%
- Resgales Antecipados © {1.761) -1,78%
1.2 - duros Nominels (apropriago por competéncia) 2.430 2.45%
- Juros Asruados © 4055 4,10%
- Variagdo Cambial ® {1.625) -1,84%

! Corresponde ao valor tolal das emissBes deduzidas dos pagamentos correnies 2 dos resgates
anlesipados da DRFe no guadnimestre.

? Referam-se s emissdes dos bénus no mercado externc e ans ingressos de recursos relatives
acs conlraios com organismos multilaterais, bancos privedos e agéncias de cridito,

*Pagamentos de am orlizactes e juros da DPFe mobiliaria & contratual,

¢ Ingluem cancelamenios de fitulos & pagamentos anlecipados pormeio do Programa dé Recompra
da DPFe.

®Salda dos jures apropriados por competéncia no quadrimestre.

f Demonsta a valorizagao/desvalorizaglo des moedes que compdem 2 DPFe em relagdo a moeds
nacional




12 QUADRIMESTRE DE 2010
ANEXO 3 — LEI N® 12.017, de 2009, ART. 129, § 12, INCISO Il

{0 resultade primaric obfido até o quadrimestre, discriminando, em milhdes de reais, receitas e
despesas, obrigatdrias e discricionarias, no mesmo formatc da previsdo afualizada para todo o

exercicio)
Ed
T
2 TesouroNaCioNRL
3 e & < Restizs
INDICADORES ek
1 HECETA TOTAL
; st sy RFRIF
2 TRANSFEREMNISS A ESTADOS £ MUNITINDS
2.3 Fupais Reghon
2244 efidz ke
T Bugnsw b
k)
=1
369457
s
B
3 iramoine a0s Maounigies
PEPetEs LiSTnnianings os 05 Prijorss
5. RESULTADES (31 YESCURG 134
& RESLEIAC DA PREVIDENGIA [5314.2)
F. fjusle Menonihgicn - By A3
2, Bisorapdncis Estatiatica 14 535
TRESULTADD DT DUVEANG CENTRRL (548074 K] i5 75453
T AGOES SELER. NOS TERMODS DO ART.T DA LS &7 32.99772008 pRCH & 239
1. RESIRLYADG 00 GOVERND GENTRAL 35893
2. RESULYADD: DAR DHPHESAS BSTATAIS PEOERMIS 3 4587
3. BESULTANG DD BOVERNG FEUERAL {11493 (4 2848

YETER

fo Lenbalo o g

sl EIN dmhindn i

it resiSe 1 Ranes Denls! o nootegies f'&‘r«mws«us i L Copiplmnetar T IR

s g s




1¢ QUADRIMESTRE DE 2010
ANEXO 4 ~ ACORDAO TCU N2 747, de 2010

{demonstragio do cumprimento do art. 14 da LRF, especificando as medidas de compensagao
implementadas no quadrimestre analisado)

Os efeitos financeiros decorrentes da redugdo da aliquota da CIDE implementada por
meio do Decreto n® 7.095, de 04 de fevereiro de 2010, foram cempensados pelos
ajustes na programac&o orgamentaria e financeira do Tescuro Nacional descritos no
relatorio de avaliago do primeiro bimestre de 2010, de margo deste ano. Tal refatério
recomendou a redugdo dos limites de movimentagdo e empenho e de pagamento em
relagdo a LOA-2010 no montante de R$ 21.8 bilhdes, Esta limitag&o foi implementada no
ambito do Poder Executivo por meio do Decreto n? 7.144, de 2010.

Relativamente & redugdo da aliquota do IP! implementada por meio do Decreto n® 7.145,
de 30 de margo de 2010, destaca-se que o disposto nos incisos | e Il do art. 14 da LRF
nao é aplicado neste caso, conforme comando do § 3° do referido artigo. Nao obstante, os
ajustes na programagéo orgamentéria e financeira do Tesouro Nacional ja mencionados
também contemplam esta alteragdo na arrecadacdo do 1P,

Os efeitos financeiros decorrentes das Leis n® 12.113, de 20 de janeiro de 2010, e
n® 12.218, de 30 de margo de 2010, serdo considerados nas estimativas de receitas das
respectivas leis orgamentarias conforme disposto no inciso | do art. 14 da LRF.

‘,‘}Receﬁa Federal
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