Anexo IV

Metas Fiscais
IV.3. Metas de Resultado Priméario e

Trajetéria de Convergéncia da Divida Publica
(Art. 42, § 52 incisos | e lll da Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000 e Art. 22, § 2°da
Lei Complementar 200, de 30 de agosto de 2023)

Esta secdo traz as projecoes de Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) como proporc¢ao
do PIB, com o objetivo de atender ao disposto no inciso Ill do § 5° do art. 4° da Lei
Complementar 101 de 2001, incluido pela Lei Complementar 200 de 20083, in verbis:

“Art. 4°....

§ 5°. No caso da Unido, o Anexo de Metas Fiscais do projeto de lei de diretrizes
orcamentdrias conterd também:

Il - o efeito esperado e a compatibilidade, no periodo de 10 (dez) anos, do
cumprimento das metas de resultado primdrio sobre a trajetoria de convergéncia
da divida publica, evidenciando o nivel de resultados fiscais consistentes com a
estabilizacéo da Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) em relacdo ao Produto
Interno Bruto (PIB);”.

As projecoes deste Anexo de Metas Fiscais para a divida, conforme tabela a seguir,
indicam que a razao DBGG/PIB apresenta evolucao crescente até 2029, quando atinge
87,8% do PIB. Dai em diante, ela inicia um movimento decrescente para atingir 83,4% do
PIB em 2036, amparado em um cenario de superavits primarios para o governo central, a
partir de 2027. A dindmica do resultado primario estd em linha com o disposto no
Regime Fiscal Sustentavel (LC n° 200/2023), que pressupde crescimento da despesa
limitado a 70% do crescimento da receita.



Grafico 1. Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) - % do PIB
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Fontes: Realizado (2025): BCB. Projecdes (2026-2036): STN.

Tabela 1. Projecoes: Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) e Resultados Primarios
Efetivos dos Governos Central (GC) e Regionais (GR)

Primario (% do PIB)
Ano DBGG GC GR
2026 83,6 -0,44 0,24
2027 86,0 0,05 0,04
2028 87,3 0,62 0,03
2029 87,8 0,93 0,04
2030 87,5 1,26 0,05
2031 87,0 1,31 0,05
2032 86,4 1,38 0,04
2033 85,7 1,41 0,03
2034 84,9 1,45 0,02
2035 84,1 1,47 0,01
2036 83,4 1,50 0,02

Variaveis expressas em % do PIB.

Fontes: DBGG: projecoes STN;

Resultado Primario do GC: até 2030, projecoes conforme Matriz de Responsabilidades da Resolucdo JEO n° 13, de 4
de dezembro de 2025; 2031 em diante, proje¢des STN. Resultado Primario de GR: proje¢des STN.

O Grafico 2 apresenta o resultado primario necessario para estabilizar a relacao
DBGG/PIB em cada ano®. Esse esforco depende sobretudo do diferencial entre juros e

' O primario requerido em cada ano corresponde ao necessario para estabilizar a DBGG/PIB no ano
anterior, considerando o cendrio base até aquele periodo. Por exemplo, em 2030, um superavit primario



crescimento nominal, além do nivel inicial da divida. No cenario atual de juros reais, o
primario requerido é mais alto no curto prazo, com convergéncia gradual do resultado
efetivo compativel com a estabilizacao da divida a partir de 2030.

Grafico 2. Resultado primario do governo central requerido para estabilizar a
DBGG/PIB - % do PIB
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Fontes: Primario Efetivo: até 2030, projecdes conforme Matriz de Responsabilidades da Resolugio JEO n° 13, de 4 de
dezembro de 2025; 2031 em diante, projecdes STN. Primario Requerido: projecoes STN.
Outra varidvel importante para a trajetoria da divida é o seu custo, que pode ser avaliado
por meio da taxa de juros implicita da DBGG. Nas projecoes, conforme apresentado na
Tabela 2, a evolucao desse indicador tende a acompanhar o movimento da taxa de juros
basica (Selic), com reducio da taxa implicita real a partir de 2027.

de 1,0% do PIB estabiliza a DBGG no patamar projetado para 2029.



Tabela 2. Projecoes: Taxa Implicita de Juros da DBGG

Taxa Implicita (% ao ano)

Ano =
Nominal Real (IPCA)

2026 11,8 7,8
2027 9,8 6,6
2028 9,1 5,9
2029 8,5 5,3
2030 8,0 4.8
2031 7,5 4,3
2032 7,3 4,2
2033 7,3 4.1
2034 7,2 4,1
2035 7,2 4,1
2036 7,2 4,1

Fontes: proje¢des STN.

Os demais parametros macroecondmicos usados nas projecoes (incluindo a taxa Selic)
estao descritos na Tabela 3, contemplando o horizonte de 10 anos.

Tabela 3. Parametros Macroeconémicos

Taxa de juros Seli Variacao do PIB
5,4

Ano Dezembro Média PIB real Deflator
3,7 2,3 44

2026 11,9 13,6

2027 9,7 10,6 3,0 2,6 4,9
2028 8,9 9,3 3,0 2,6 4,7
2029 7,9 8,3 3,0 2,6 4,7
2030 6,9 7,3 3,0 2,7 4,7
2031 6,4 6,5 3,0 2,7 4,4
2032 6,4 6,4 3,0 2,8 4,2
2033 6,4 6,4 3,0 2,9 4,0
2034 6,4 6,4 3,0 3,0 3,9
2035 6,4 6,4 3,0 3,0 3,9
2036 6,4 6,4 3,0 3,0 3,8

Variaveis expressas em % ao ano, exceto Dolar (R$/ USD)
Fonte: Grade de Pardmetros de longo prazo da SPE de 06/03/2026.

Destaca-se que o cenario apresentado pressupode a continuidade da implementacao de
reformas fiscais ao longo do horizonte de anélise, como requisito para a viabilidade da
trajetéria de resultado primario. Nesse contexto, ressalta-se a importancia do
aprofundamento das medidas de revisao de gastos publicos e medidas de incremento de
receitas publicas. Observa-se que a implementacdo de ajuste fiscal que viabilize a
trajetéria de resultado primario apresentada é um requisito para a estabilizacdo do
cenario macroecondmico no médio prazo.
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