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Anexolll.1— Anexo de Metas Anuais

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar # 101, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscd - LRF, o Anexo de Metas Anuais, integrante do Anexo de Metas Fiscais da Lel
de Diretrizes Orcamenté&rias para 2008, LDO-2008, estabelece a meta de resultado priméario do setor
publico consolidado, como percentud do Produto Interno Bruto — PIB, para o exercicio de 2008 e indica
as metas de 2009 e 2010. A cada exercicio, havendo mudancas no cen&io macroecondmico interno e
externo, as metas S0 revistas no sentido de manter uma politica fisca responsave.

O objetivo primordid da politica fiscd do governo € promover a gestéo equilibrada dos
recursos publicos, de forma a assegurar a manutencdo da estabilidade econdmica e o crescimento
sustentado. No quadro recente da economia brasileira, 0 cumprimento desse objetivo passa [Ea criacdo
das condi¢Bes necessrias para a reducdo gradua do endividamento publico liquido em relacéo ao PIB, a
queda sustentével das taxas de juros e a melhora do perfil da divida publica Nesse sentido, anuamente,
s20 estabdecidas metas de resultado primé&io no intento de garantir a solvéncia intertempora da divida
publica Por sua vez, o resultado nomina e o estoque de divida do setor publico B0 meramente
indicativos, uma vez que sofrem influéncia de fatores independentes do controle direto do governo.

Também é compromisso da politica fiscd do governo promover a melhoria dos resultados
da gestdo fiscd, com vidas a implementar politicas sociais didtributivas e tornar viavels os investimentos
em infraedrutura Nessa linha, 0 governo vem auando na melhoria da qualidade da tributacdo, no
combate & sonegacdo, evasio e disdo fiscd, na reducdo da informdidade, no aprimoramento dos
mecanismos de arecadacdo e fiscdizagcdo, com objetivo de aumentar o universo de contribuintes e
permitir a reducdo da carga tributaria sobre os diversos segmentos da sociedade.

Cabe também resdtar que a politica fiscd aua em linha com as politicas monetaria,
crediticia e cambid, de modo a cri; um ambiente econdmico estavel, que edimule o crescimento
sustentado da economia. E 0 sucesso na consolidagio da estabilidade econdmica levada a cabo no Cltimo
quadriénio, combinado com o esforgo de investimento na revitdizagdo da infra-edtrutura fisica, no ambito
do Plano de Acderacéo do Crescimento — PAC, que cria condigdes para um crescimento mais acelerado
da economia nos préximaos anos.

Em 2006, o resultado primério do Setor Piblico N&o-Financeiro aingiu 3,9% do PIB*, em
decorréncia do esforco de guste fiscal de todas as esferas de governo. O PIB cresceu 3,7% em &rmos
reais em 2006, abaixo da previsdo de 4,5%, mas com trgetdria de retomada da atividade econémica ao
longo do segundo semestre do ano - a economia chegou a0 segundo semestre apresentando taxa de
expansdo de 5,7% (crescimento ante 0 semestre anterior, com guste sazond e anudizado). Ademais, em
2006, a demanda interna cresceu 5,5%, impulsionada pela recuperacdo do rendimento dos trabalhadores,
pelo crescimento da oferta de emprego e pela redugdo nos juros da economia.

Pelo lado da demanda externa, houve desaceleracdo no crescimento das exportacOes de
bens, com dta de 3,3%. Ainda assm, o sddo comercia acangou valor recorde de US$ 46,1 bilhdes, em

! PIB divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, conforme nova metodologia.



decorréncia da melhora nos termos de troca, e 0 superdvit em transagbes correntes somou US$ 13,5
bilndes. A manutencéo de excepciond resultado nas contas externas, diado a responsabilidade fiscd e
monetéria, contribuiu para que o risco pais mantivesse a trgetdria de queda, atingindo a média de 183
pontos-base em fevereiro de 2007. Ademas, 0S suUCesSVOS superavits em transagbes correntes, desde
2003, permitiram 0 acumulo de resarvas internacionais e a diminacdo da divida externa publica liquida
em 2006.

Houve continuidade na melhora do perfil da divida pdblica Durante o ano de 2006, a
parcela da divida publica arelada & taxa de cambio foi significativamente reduzida, a proporcéo da divida
corrigida pela taxa Sdlic caiu 14 pontos percentuas, atingindo 38,1% do total, e a parcela formada por
titulos pré-fixados devou-se de 27,2% do total da divida no finad de 2005 para 34,2% em dezembro de
2006.

O cdendaio politico eetord afetou a apreciacd de medidas fiscais e financeras de
etimulo a atividade econdbmica. Mesmo assim, foram gprovadas leis de desonerac@o tributéria, inclusive
para a construcdo civil, de estimulo a poupanca de longo prazo, de desenvolvimento do mercado de
crédito, em especid do crédito mohiliario, e de reforma do judiciario, essa com o objetivo de agilizar e
aperfeicoar 0 dstema processud. Foram também introduzidos aperfeigcoamentos no ordenamento juridico,
orientados a mehoria do ambiente de negdcios, tas como a Le Complementar r° 123, de 14 de
dezembro de 2006 (Estatuto Nacional da Microempresa e da Empresa de Pequeno Porte).

As perspectivas para 2007 indicam um crescimento rea do PIB de 4,5%. A continuidade
da expansdo do investimento privado, beneficiado principdmente pela reducdo da taxa de juros, e do
consumo das familias, estimulado pela manutencéo do crescimento da massa sdarid e do crédito pessod
mais barato, devera contribuir para esse desempenho. A economia brasileira deverd continuar a gerar
sddos comerciais elevados e superdvits em conta corrente, 0 que aponta para uma Situacdo confortdvel no
baanco de pagamentos. A taxa de inflacdo medida pelo IPCA devera manter-se consistente com a meta
fixada pelo governo, cujo ponto central é 4,5% ao ano.

Ao lado da politica macroecondmica, o PAC implica’)d no aumento do investimento
publico em infra-estrutura, especidmente em transporte e energia, de forma a garantir elevadas taxas de
crescimento sem gerar pressdes inflacion&rias. O aumento do investimento publico sera feito sem prgjuizo
da responsabilidade fiscal, uma vez que o governo permanece comprometido com a sustentabilidade da
divida publica e a manutencéo da sua trgetoria de queda como propor¢éo do PIB. Além do PAC, as
reformas indtitucionais destinadas a aprimorar 0s marcos legais de regulacdo econbmica e de defesa da
concorréncia, assm como as que visam edimular a poupanca privada e a eficiéncia dos mercados
financeiros, sGo prioridade do governo e podem, se implantadas, contribuir decisvamente para taxas
maiores de crescimento do PIB.

A projecdo para a taxa de crescimento real anual do PIB é de 5,0% para o triénio 2008-
2010 (Tabela 1). A taxa de inflacdo em 2008 devera se manter consistente com a meta fixada pelo
Conselho Moneté&rio Naciond — CMN. As edimativas de taxa de cambio apontam para uma rdativa
estabilidade no periodo. Espera-se, ainda, uma queda progressiva das taxas de juros reais.

Tabela 1 — Par @metr os M acr oecondmicos Proj etados

Vaiaves 2008 2009 2010
PIB red (crescimento% a. a.) 5,00 5,00 5,00
Taxade jurosimplicita sobre a divida liquida do governo (média% a.a) 13,7 13,6 13,6

Cambio (R$/USS$ - find de periodo - dezembro) 2,23 2,33 2,37




Em 2008, a meta de superdvit priméio esta fixada em 3,80 % do PIB para o setor publico
consolidado e é mantida nesse patamar nos dois anos seguintes. Essa meta de superavit é compativel com
a gradua queda da relacdo divida liquida do governo federal como proporcéo do PIB (ver Anexo Ill.1.a
do Anexo de Metas Fiscas).

A meta de superdvit prim&io do governo central para o proximo triénio € de 2,20% do
PIB, 0 que equivde a R$ 60,8 bilhdes em 2008. A meta das empresas edtatais federals, por sua vez, seré
de 0,65% do PIB para os proximos trés anos, equivaente a R$ 18,0 bilhdes em 2008. Assm, 0 superavit
priméario do Governo Federal® seré de 2,85% do PIB para o referido triénio, correspondendo, em 2008, &
R$ 78,8 bilhdes.

A recdta primé&ia da Unido devera manter-se, no proximo triénio, em torno de 24% do
PIB, préximo a0 nivel do ano anterior. A despesa primaia deve manter-se no paamar ligeramente
inferior a 22% do PIB no triénio. Com isso, serd possivel cumprir a meta de superavit primaio do
governo central, de 2,20 % do PIB em 2008.

A manutencdo do superdvit primaio em 3,80% do PIB e o crescimento projetado da
economia a uma taxa rea de 5,0% ao ano entre 2008 e 2010 permitem a continuidade da trgetdria de
queda da divida publica liquida do stor publico consolidado como propor¢cdo do PIB, que devera atingir
36,0% em dezembro de 2010. O déficit nomina também declinard, passando de 3,01% do PIB em 2006
para 1,49% em 2008 e 0,81% em 2010 (Tabela 2).

Tabela2 - Trajetéria Estimada para a Divida Liquida do Setor Publico e para o Resultado

Nominal
Variaves (em % do PIB) 2008 2009 2010
Superavit Primario do Setor PUblico Nao-Financeiro 3,80 3,80 3,80
Divida Liquida sem o reconhecimento de passvos 41,2 38,7 35,9
Previsdo para o reconhecimento de passivos 0,16 0,15 0,15
Divida Liquida com o reconhecimento de passivos 41,4 38,8 36,0
Resultado Nomina 1,49 1,16 0,81

Fonte: Ministérios do Plangjamento, Or¢camento e Gestdo e da Fazenda.

A rdacéo divida publica liquida/PIB depende também do reconhecimento de passivos
contingentes, que afeta o ritmo de queda dessa relacéo. Para os anos de 2008 e 2009, considerou-se um
maior reconhecimento desses passivos em reagdo ao que foi observado nos Ultimos anos. Ainda assm,
projeta-se para a divida publica liquida como proporcdo do PIB uma queda dos 44,9%, verificados em
2006, para 36,0% em 2010.

As metas fixadas para o triénio 2008-2010 confirmam O comprometimento do governo
com a responsabilidade fisca, o que contribui para a manutencéo da estabilidade macroecondmica e para
0 crescimento sustentado com incluséo socid.

2 Governo Central e empresas estatais federais. O termo Governo Nacional é adotado na nomenclatura harmonizada para o
Mercosul.



