ANEXO IV.1
ANEXO DE METAS ANUAIS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS -2007
(art. 4°, § 2°, inciso II da Lei Complementar n® 101, de maio de 2000)

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n®. 101, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF, o Anexo de Metas Anuais da Lei de Diretrizes Or¢amentarias 2007, LDO-
2007, estabelece a meta de resultado primdrio do setor publico consolidado, como percentual do Produto
Interno Bruto — PIB, para o exercicio de 2007 e indica as metas de 2008 e 2009. A cada exercicio, havendo
mudangas no cendrio macroecondmico interno e externo, as metas sdo revistas no sentido de manter uma
politica fiscal responsavel.

As metas de resultado primario sdo fixadas de modo a garantir a solvéncia intertemporal da
divida publica. Por sua vez, o resultado nominal e de estoque de divida do setor publico, sdo indicativos, uma
vez que sao influenciados por uma série de fatores fora do controle direto do governo.

O objetivo primordial da politica fiscal do governo é promover a gestdo equilibrada dos
recursos publicos, de forma a assegurar a manutengdo da estabilidade econdmica e o crescimento sustentado.
A politica fiscal busca criar as condi¢des necessdrias para a queda sustentdvel das taxas de juros, a melhora
do perfil da divida publica e a reducdo gradual do endividamento publico liquido em relagdo ao PIB.
Também € compromisso da politica fiscal do governo promover a melhoria dos resultados da gestdo fiscal,
com vistas a implementar politicas sociais distributivas e tornar vidveis os investimentos em infra-estrutura.

Além disso, o governo vem atuando na melhoria da qualidade da tributagdo, no combate a
sonegacdo, evasdo e elisdo fiscal, na redu¢do da informalidade, no aprimoramento dos mecanismos de
arrecadacdo e fiscaliza¢do, com objetivo de aumentar o universo de contribuintes e permitir a reducido da
carga tributdria sobre os diversos segmentos da sociedade.

Cabe também ressaltar que a politica fiscal atua em linha com as politicas monetdria, crediticia
e cambial, de modo a criar um ambiente econdmico estdvel, que estimule o crescimento sustentado da
economia. E o sucesso na consolidacio da estabilidade econdmica levado a cabo no tltimo triénio que cria
condic¢des para um crescimento mais acelerado da economia nos préximos anos.

O crescimento mais vigoroso permitird uma expansao adequada dos gastos sociais, mesmo
com a limitacdo ao crescimento das despesas correntes como propor¢ao do PIB proposta na LDO para 2007.
Tal limitacdo a expansdo das despesas correntes, por sua vez, bem como a formalizagdo crescente da
economia e do emprego e a reducdo da evasdo tributdria, abrem espaco para a amplia¢do sustentdvel dos
investimentos publicos e a continuidade do processo de desoneracdo tributdria, ampliando de forma

consistente o potencial de crescimento de longo prazo de nossa economia.

Em 2005, o resultado primdrio do Setor Puiblico Nao-Financeiro atingiu 4,84% do PIB, em
decorréncia, de um lado, do esforco de ajuste fiscal de todas as esferas de governo e, de outro, do
crescimento da economia aquém do previsto. O PIB aumentou 2,3% em termos reais em 2005, alcangando a
cifra de R$ 1.937,6 bilhdes, mas apresentou uma trajetéria de desaceleraciio ao longo do ano. A perda de
dinamismo da economia decorreu principalmente de trés fatores: (i) elevacdo da taxa Selic a partir de
setembro de 2004 até maio de 2005, quando a taxa atingiu 19,75% ao ano, para fazer frente a elevacdo da



inflacdo; (ii) quebra da safra agricola em decorréncia de problemas climaticos; e (iii) problemas no cendrio
politico que afetaram a confianca dos empresarios e, conseqiientemente, as decisdes de investimento. Ainda
assim, pelo lado da demanda interna, o crescimento de 3,1% do consumo das familias impediu que o PIB
tivesse uma expansdao menor. O controle da inflagdo, o crescimento do emprego e do rendimento real
permitiu a recuperacdo da massa salarial.

Pelo lado da demanda externa, as exportagdes continuaram a ter um desempenho vigoroso,
crescendo 11,6%. O saldo comercial alcangou valor recorde de US$ 44,8 bilhdes e o superavit em transagdes
correntes somou US$ 14,2 bilhdes. O excepcional resultado das contas externas, aliado a responsabilidade
fiscal e monetdria, contribuiu para a queda do risco pais, que atingiu média de 230 pontos-base em marcgo de
2006.

A politica fiscal possibilitou sensivel melhora no perfil da divida publica. A exposi¢do da
divida publica doméstica a taxa de cambio foi eliminada no inicio de 2006, ao passo que a parcela formada
por titulos pré-fixados elevou-se de 19,0% do total da divida no final de 2004 para 26,8% em fevereiro de
2006.

Ao longo de 2005 foram adotadas varias medidas fiscais e financeiras de estimulo a atividade
econdmica. As iniciativas de desoneracdo tributaria e a melhoria das condi¢des de crédito visaram favorecer
o investimento produtivo e a inovacdo tecnoldgica, além de estimular as exportagdes e setores com alta
capacidade de geracdo de empregos, a exemplo da construcdo civil e do agronegdcio. Foram também
introduzidos aperfeicoamentos no ordenamento juridico orientados a melhoria da ambiéncia empresarial, tais
como a Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (Nova Lei de Faléncias), e a modificacio da Lei 8.987, de
13 de fevereiro de 1995 (Lei de Concessoes).

As perspectivas para 2006 indicam um crescimento real do PIB de 4,5%. Deverd contribuir
para esse desempenho a expansdo do consumo das familias, estimulado pela expansdo da massa salarial e do
crédito pessoal, e o investimento privado, beneficiado pela redu¢do da taxa de juros. A economia brasileira
devera continuar a gerar saldos comerciais elevados e superdvits em conta corrente, 0 que aponta para uma
situacdo confortdvel no balanco de pagamentos. A taxa de inflacdo medida pelo IPCA deverd manter-se
consistente com a meta, alcan¢ando 4,5% no ano.

Ao lado da politica macroecondmica, as reformas institucionais destinadas a aprimorar os
marcos legais de regulacdo econdmica e defesa da concorréncia, assim como as que visam estimular a
poupanca privada e a eficiéncia dos mercados financeiros, continuam uma prioridade do governo e podem, se
implantadas, contribuir decisivamente para um maior crescimento do PIB. Vale mencionar, neste sentido,
projetos de abertura do mercado de resseguro, de uniformizacdo das normas das Agéncias Reguladoras e
criagdo da previdéncia do Setor Publico, além de outros.

A projecdo para a taxa de crescimento real do PIB € de 4,75% em 2007, de 5,0% em 2008 e de
5,25% em 2009 (Tabela 1). A taxa de inflacdo em 2007 deverd se manter consistente com a meta fixada pelo
Conselho Monetario Nacional — CMN. As estimativas de taxa de cdmbio levam em consideragcdo
expectativas de mercado. Esse ambiente macroecondmico considera ainda uma progressiva queda das taxas
de juros reais, incorporada nas projecdes de mercado.



Tabela 1 — Parametros Macroeconomicos Projetados

Variaveis 2007 2008 2009
PIB real (crescimento% a. a.) 475 5,00 5,25
Taxa real de juro implicita sobre a divida liquida do governo (média % a.a.) 9,19 851 8,14
Cambio (R$/US$ - média do ano) 2,32 245 2,55

Em 2007, a meta de superdvit primario estd fixada em 4,25% do PIB para o setor publico
consolidado e € mantida nesse patamar nos dois anos seguintes. Essa meta de superdvit € compativel com a
gradual queda da relacdo divida liquida do governo federal como propor¢do do PIB (tabela do Anexo de
Metas Fiscais).

A meta de superdvit primario do governo central para o proximo triénio serad de 2,45% do PIB,
o que equivale a R$ 56,2 bilhdes em 2007. A meta das empresas estatais federais, por sua vez, sera de 0,70%
do PIB para os préximos trés anos, equivalente a R$ 16,1 bilhdes, em 2007. Assim, o superavit primario do
governo federal' serd de 3,15% do PIB para o referido triénio, correspondendo em 2007 a R$ 72,3 bilhoes.

A receita fiscal da Unido deverd manter-se, no proximo tri€nio, ligeiramente acima de 25% do
PIB, préximo ao nivel dos dois anos anteriores. A despesa primdria deve manter-se em 22,75% do PIB no
triénio. Com isso, serd possivel cumprir a meta de superdvit primdrio do governo central, de 2,45 % do PIB
em 2007.

A manuten¢do do superdvit primario em 4,25% do PIB e o crescimento projetado da economia
a uma taxa real de 4,75% em 2007, 5,0% em 2008 e 5,25% em 2009 permitem a continuidade da trajetéria de
queda da divida publica liquida do setor publico consolidado como propor¢cao do PIB, que deverd atingir
44.21% em dezembro de 2009. O déficit nominal também declinard, passando de 3,30% do PIB em 2005
para 2,07% em 2007 e 1,12% em 2009 (Tabela 2).

Tabela 2 — Trajetoria Estimada para a Divida Liquida do Setor Piblico e para o Resultado

Nominal
Variaveis (em % do PIB) 2007 2008 2009
Superavit Primario do Setor Publico Nao-Financeiro 425 425 425
Divida Liquida sem o reconhecimento de passivos 48,44 46,40 43,73
Previsao para o reconhecimento de passivos 0,70 0,57 0,48
Divida Liquida com o reconhecimento de passivos 49,14 46,97 44,21
Resultado Nonimal 2,07 1,51 1,12

A relagdo divida publica liquida/PIB depende também do reconhecimento de passivos
contingentes, que afeta o ritmo de queda dessa relagdo. Para o triénio 2007-2009, considerou-se um maior
reconhecimento desses passivos em relacdo ao que foi observado nos ultimos anos. Ainda assim, projeta-se
para a divida publica liquida como propor¢do do PIB uma queda dos 51,6% observados em 2005 para 44,2%
em 2009.

' Governo central mais empresas estatais.



As metas fixadas para o triénio 2007-2009 confirmam o comprometimento do governo com a
responsabilidade fiscal, o que contribui para a estabilidade macroeconémica e para o crescimento sustentado
com inclusdo social.



