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Financas sustentaveis como eixo da Transformacao Ecoldgica
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> A adocdo de compromissos climaticos para uma economia de baixo carbono € um dos principais

focos das politicas publicas do Governo Federal.

» O Ministéerio da Fazenda é ator chave nessa agenda e para tal desenvolveu o Plano de Transformacéo
Ecoldgica, que consiste numa estratégia de desenvolvimento inclusivo e sustentavel, criado para
promover emprego, produtividade, sustentabilidade ambiental e justica social, com seis pilares:

Nova
Financas Adensamento Bioeconomia Transicao Economia infraestrutura

Sustentaveis Tecnoldgico Energética Circular verde e
adaptacao

 Emisséao de Titulos Sustentaveis

« Lancamento da Taxonomia Sustentavel Brasileira

* Reestruturacdo do Fundo Clima

L Arcabouco legal para desenvolvimento do mercado de carbono

J
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Por que emitir titulos soberanos sustentaveis?

v’ Destacar o Brasil na agenda de financas v Criar referéncia de curva de juros para
sustentaveis e de politicas sustentaveis emissOes tematicas soberanas e privadas.
internacionalmente.

v Atrair investidores focados em sustentabilidade e v Fomentar e ser fonte de financiamento para as
diversificar a base de investidores do pais. oportunidades brasileiras de investimento.

Y

» Mais de 1/3 do patrimonio administrado por investidores institucionais no mundo esta comprometido com
a sustentabilidade.

» Em 2020, 35,9% do total de ativos (US$ 35,3 trilhbes) eram gerenciados por fundos que investem em
ativos associados a agenda ESG, 55% a mais do que em 2016.

Fonte: Global Sustainable Investment Alliance.
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Governanca: Comité de Financas Sustentaveis Soberanas (CFSS)

A pauta de desenvolvimento sustentavel do pais mobiliza diversos atores e 6rgaos.
Para viabilizar governanca transversal, o Governo Federal editou o Decreto n° 11.532/2023 que criou 0
Comité de Financgas Sustentaveis Soberanas.

r = Secretaria do Tesouro |= =
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Fome - Ministério do
Planejamento e
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Agrario e Agricultura
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Objetivos do CFSS
» Elaborar, implementar e monitorar o Arcabouco de Emiss6es Soberanas Sustentaveis;
» |dentificar as programacdes orcamentarias que atendam aos critérios de elegibilidade pré-definidos
no Arcabouco e prestar contas da emissao, por meio do Relatério de Alocacédo dos Recursos e do
Relatorio de Impacto.
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Governanca: Arcabouco de Emissdes Soberanas Sustentaveis

Uso dos Recursos (“use of proceeds”)

Os recursos liquidos da emissao serao utilizados
para financiar ou refinanciar despesas previamente
definidas que proporcionem beneficios ambientais

()= e/ou sociais claros.

)

A destinacédo dos recursos sera especificada
na documentacdo de cada emisséao
dos titulos.

Publicado em

Gestao dos Recursos —

E. Sao estabelecidos mecanismos para

\ rastrear e gerenciar de forma apropriada a
utilizacdo dos recursos liguidos da emissao
(marcadores), incluindo o fornecimento de
relatorios regulares sobre sua alocacgao.

»
was' - Titulos Soberihgs Sustentaveis

Avaliacao/selecao das despesas

Processo transparente, feito por meio do CFSS,
para avaliar e selecionar despesas a serem
financiadas com os recursos liquidos da emissao, @Q
identificando seus objetivos de sustentabilidade,
onsiderando-se o impacto ambiental e/ou social,
critérios de elegibilidade e os
potenciais riscos associados.

Transparéncia e Impacto

Publicacdo de relatérios regulares
sobre o uso dos recursos liquidos e
seus critérios de elegibilidade e selecdo até o q
vencimento do instrumento ou a alocacéao total dos
recursos liquidos. Além disso, devem ser relatados
indicadores qualitativos e, quando possivel,

indicadores quantitativos, medindo impactos
ambientais e/ou sociais.




Governanca: Planejar, Executar, Monitorar e Avaliar

R
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v O Arcabouco elenca as categorias de
Sustentaveis (ODS) relacionados:

despesas elegiveis e os Objetivos de Desenvolvimento

Ministério e Classificacdo Orgcamentaria

Categorias de despesas relacionadas a beneficios sociais (Quadro 1)

L PPA . Acéo . o . p
Ministério Descricédo L Descricéo NUumero da categoria Despesa Elegivel OoDS
24/27 ¢ Orcamentaria ¢ 9 P 9
INCLUSAO SOCIAL TRANSFERENCIA DIRETA E . Despesas relacionadas ao combate a pobreza com: [RRADICACAD ‘l REDUGAD BAS
1. Desenvolvimento o . . L D& POBRELK DESIGUALDADES
POR MEIO DO BOLSA CONDICIONADA DE RENDA socioecondmico e Auxilio financeiro por meio de transferéncia direta de renda para -
e ~ . P - L ]
MDS 5028 FAMILIA E DA 8442%* AS FAMILIAS BENEFICIARIAS e empoderamento familias em situagdo de pobreza ou extrema pobreza vinculadas ao M*,w (=)
ARTICULACAO DE DO PROGRAMA BOLSA P . Cadastro Unico do Governo Federal, como definido na se¢do relativa L —
P . . 1.1 Combate a pobreza . N v
POLITICAS PUBLICAS FAMILIA a populagdo-alvo;
-I ACAD CONTRA A 1 VIDA
o e Combate ao desmatamento por meio de: MUDANGA GLOBAL TERRESTRE
Prevengdo e Controle o . . . DO CLIMA
o . . * Promogdo de atividades produtivas sustentaveis; -—
do Desmatamento e Controle e Fiscalizagdo 6. Biodiversidade ter- . . —
MMA 6014 . 214N . L. * Monitoramento e controle ambiental;
dos Incéndios nos Ambiental restre e aquatica L o o 1
Biomas e Organizagdo fundidria e territorial; —
¢ [nstrumentos normativos e econémicos.
~ ACAD CONTRA A VIDA
Conservagao e Uso
g’ Apoio a Criagdo, Gestdo e . . L N . . . 13 MUDANGA GLOBAL 15 TERRESTRE
Sustentavel da N ) 6. Biodiversidade ter- ¢ Criagdo, operagao e manutenc¢do de Unidades de Conservagao DO CLIMA
MMA 1041 20WM Implementagdo das Unidades

Biodiversidade e dos
Recursos Naturais

de Conservacdo Federais

restre e aquatica

terrestres e marinhas;

g

-

~

‘ <
1
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Relatorio Pré-Emissao

Tema do Limite Limite
Gasto Inferior Superior

Ambiental 50% 60%

Social 40% 50% FUNDO CLIMA

A PROGRAMA
qyuslcao
PA deAlnmenlios ¥a’vz? o

v

v' Na categoria ambiental, o Relatério Pré 12 Emissao destacou a alocacdo de recursos por meio do
Fundo Nacional de Mudanca do Clima, em especial para o financiamento de iniciativas em favor de

energia renovavel e transporte limpo.
co 7 i - .

Adaptaciio s “ Prevenciéo e controle
mudancas climaticas

de poluigéo - Controle de
emissoes de GEE

v' Ja na categoria social, destacam-se os programas de combate a pobreza e a fome, como o Bolsa
Familia e o Programa de Aquisicao de Alimentos.

) Desenvolvimento
Seguranca alimentar e socioecondmico e
sistema:.s al_imentares empoderamento
sustentaveis N Combate a pobreza
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Resultados da 12 Emissao

GLOBAL 2031 ESG

US$ 2 bilhdes captados a taxa de 6,50% a.a.

. ~ . Brasil anuncia resultados
Spread de 181,9 pontos-base acima da Treasury de referéncia ' da primeira emissio de

titulos ESG no mercado
internacional

v' Demanda préxima a USS 6,0 bilhdes.
v' 75% dos investidores da Europa e da América do Norte e 25 % da América Latina.
v’ Participacdo massiva de investidores de longo prazo: 60% dos titulos adquiridos por gestores de ativos.

v Expressiva demanda de contas ESG, participantes do non-deal road show realizado pelo Brasil.
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Transparéncia e Impacto @

» O CFSS publicara, anualmente, o Relatério de Alocacao de Recursos e o Relatorio de Impacto das emissdes sustentaveis,
até o vencimento do instrumento ou até a alocacéao total dos recursos liquidos captados.

» Planeja-se que a primeira publicacao seja realizada em 6 meses ap0s a emisséao e, a partir da primeira, a cada 12 meses.

[ Relatorio de Alocacao J [ Relatorio de Impacto J

Devera conter: Devera conter:

* Informacdes qualitativas e quantitativas a respeito dos
Impactos e resultados associados ao valor desembolsado
para cada categoria de despesa.

« Valor desembolsado, por categoria de despesa, em
termos absolutos (R$) e relativos (% do total da emissao),
por:
- natureza de despesa (despesas correntes,
Investimentos e inversoes financeiras)
- despesas recentes (reembolso) e despesas
atuais
- proporcao de cofinanciamento, se houver.

« Ao menos um indicador quantitativo sera reportado
por categoria de despesa.

* Informac0es relacionadas a conformidade das despesas
aos critérios de elegibilidade previstos na secao “uso dos

: ~ recursos”.
» Balanco remanescente de recursos ainda nao alocados.

As informac0des contidas nesses Relatérios deveréo ser atestadas pela terceira parte independente (Second Party Opinion).



Principais Desafios

Do ponto de vista da execucéo da politica publica:

v Estabelecer processo integrado para escolha e acompanhamento de
indicadores de impacto que reflitam o esforco da politica publica no
campo ESG;

v Aprimorar a rastreabilidade dos gastos orcamentarios elegiveis;
v' Articulacao efetiva dos varios 6rgaos de governo do CFSS
Do ponto de vista da gestao da divida publica:

v' Acessar o mercado ESG com regularidade e desenvolver benchmarks
na estrutura a termo de taxas de juros externa,

v' Promover aperfeicoamentos na taxonomia do arcabouco, adequando-a
cada vez mais a realidade das necessidades dos investimentos
ambientais no Brasil e mantendo a credibilidade do nosso processo
perante os investidores.

Mata em Foz do Iguagu
L)

"{ /
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Resultados Esperados

Consolidar um modelo de financiamento para
as politicas ESG que tenha credibilidade e que
seja referéncia de transparéncia e no
monitoramento dos resultados e avaliagcédo da

gualidade do gasto publico.




STERIO DA

"FAZENDA
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