RESOLUCAO NORMATIVA N° 1, DE 22 DE NOVEMBRO DE
2024

Dispde sobre o exame ¢ a
autorizacdo, pela Comissdo de
Financiamentos  Externos -
Cofiex, para a preparacao de
projetos ou programas do setor
publico com apoio financeiro de
fontes externas.

A COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS - COFIEX, no uso
das atribui¢des que lhe confere o Decreto n® 9.075, de 6 de junho de 2017, e considerando
as deliberagcdes da 177* Reunido da Cofiex, resolve:

Capitulo I
Disposicoes Gerais

Art. 1° Esta Resolucao dispde sobre o exame e a autorizagdo, pela Comissao
de Financiamentos Externos - Cofiex, para a preparacao de projetos ou de programas do
setor publico com apoio financeiro externo, conforme previsto no Decreto n°® 9.075, de 6
de junho de 2017.

Capitulo I
Do Portal de Financiamento Externo

Art. 2° Fica instituido o Portal de Financiamento Externo, instrumento
administrativo eletronico que integra as atividades de registro, exame, autorizagdo e
acompanhamento de pleitos de preparagao de projetos ou de programas do setor publico
com apoio de natureza financeira de fontes externas, mediante fluxo Unico e
computadorizado de informacdes.

§ 1° O Portal de Financiamento Externo atendera, no minimo, aos seguintes
objetivos:

I - ser um sistema de tecnologia da informagao que permita aos proponentes
o envio de documentos ou dados exigidos pela Cofiex a um Unico ponto de entrada
acessivel por meio da Internet;

II - distribuir eletronicamente ¢ de forma padronizada os documentos e dados
recebidos aos membros da Cofiex;

III - possibilitar que a Secretaria-Executiva da Cofiex, apds a andlise dos
documentos ou dados, notifique os proponentes dos resultados por meio do proprio Portal
de Financiamento Externo;

IV - garantir que, uma vez recebidos pelo Portal, os dados ou documentos
ndo sejam novamente requisitados pelos oOrgdos integrantes da Cofiex, evitando a
duplicidade de solicitagdes; e

V - permitir o acesso mediante login com conta "gov.br".



§ 2° O Portal de Financiamento Externo estara disponivel na internet pelo
enderego eletronico "https://pfe.sistema.gov.br".

§ 3° A administracdo ¢ a manuten¢ao do Portal de Financiamento Externo
caberdao a Secretaria de Assuntos Internacionais ¢ Desenvolvimento do Ministério do
Planejamento e Or¢amento, que podera editar normas complementares a respeito.

§ 4° Nao serdo considerados, para fins de analise, documentos ou
informagdes apresentados de forma externa ao Portal de Financiamento Externo.

Capitulo 111
Da Apresentacao dos Pleitos de Financiamentos Externos

Art. 3° Os pleitos de autorizacdo para a preparagdo de projetos ou de
programas do setor publico com apoio de natureza financeira de fontes externas deverdo
ser encaminhados pelos proponentes a Cofiex por meio do Portal de Financiamento
Externo com até sessenta dias de antecedéncia da reunido da Cofiex.

§ 1° O encaminhamento dos pleitos dar-se-4 mediante o preenchimento e
envio dos formularios eletronicos disponiveis no Portal de Financiamento Externo em
conformidade com as regras contidas no Anexo I.

§ 2° Somente poderao ser pautados em reunido da Cofiex os pleitos enviados
com antecedéncia minima de setenta dias da reunido. (Redacdo dada pela Resolugdo
Cofiex n° 32, de 2025)

§ 3° Nas referéncias a Unido, aos estados, ao Distrito Federal e aos
municipios, estdo compreendidas as respectivas administracdes diretas, autarquias,
fundacdes e empresas estatais dependentes.

§ 4° Para os pleitos de estatais ndo dependentes dos estados, do Distrito
Federal e dos municipios, devera ser apresentado documento por meio do qual o chefe do
respectivo Poder Executivo manifeste concordancia com a apresentagao do pleito a
Cofiex.

§ 5° O mesmo pleito poderd ser apresentado para deliberagdo em no maximo
trés reunides da Cofiex.

§ 6° Os pleitos que ndo tenham sido aprovados apds serem apreciados em
trés reunides da Cofiex serdo arquivados, sendo vedada a reapresentagdo do mesmo
pleito.

§ 7° Os pleitos apresentados apdés o prazo referido no caput serdo
considerados para a reunido da Cofiex subsequente.

§ 8° Para os pleitos de estatais ndo dependentes da Unido, devera ser
apresentado documento por meio do qual o presidente do conselho de administracdo da
estatal manifeste concordancia com a apresentagdo do pleito a Cofiex. (Redagdo dada
pela Resolug@o Cofiex n° 32, de 2025)

§ 9° Os pleitos deverao ser acompanhados de documentos por meio dos quais
as fontes de financiamento manifestem concordancia com a sua apresentagdao a Cofiex.
(Redacao dada pela Resolugao Cofiex n° 32, de 2025)



Art. 4° Somente sera admitido o encaminhamento de pleito a Cofiex quando
efetuado por:

I - Ministros de Estado ou Secretdrios-Executivos dos respectivos
ministérios, nos casos de interesse da administragcao direta da Unido;

IT - dirigentes maximos de autarquias, fundagdes e empresas estatais, nos
casos de interesse da administragao indireta da Unido;

III - governadores ou prefeitos, nos casos de interesse da administragdo direta
ou indireta dos estados, do Distrito Federal ou dos municipios, excetuadas as empresas
estatais nao dependentes;

IV - dirigentes maximos de empresas estatais ndo dependentes dos estados,
do Distrito Federal e dos municipios, nos casos que envolvam exclusivamente seus
interesses; €

V - o respectivo representante legal, nos casos de interesse de consorcios
publicos.

§ 1° O encaminhamento do pleito por substituto devera estar acompanhado
de ato de delegagdo firmado pelo titular ou de comprovante de exercicio do cargo do
titular, em substituicdo oficial, no momento do envio.

§ 2° Para os pleitos de interesse das autarquias, fundagdes e empresas estatais
dependentes dos estados, do Distrito Federal e dos municipios, sera considerado como
proponente o respectivo estado, Distrito Federal ou municipio, devendo a autarquia,
fundagdo ou empresa estatal dependente ser classificada como 6rgao executor.

Art. 5° Caso constate erros ou incompletudes ap6s o envio do pleito a Cofiex,
o proponente podera solicitar a revisdo do pleito por meio do Portal de Financiamento
Externo, mediante apresentacdo de justificativa.

§ 1° E facultado a Secretaria-Executiva da Cofiex autorizar a revisao por
iniciativa do proponente.

§ 2° Nao sera admitida a revisdo de pleito que estiver pautado em reunido da
Cofiex, considerada a data de sua convocacao, ou que tiver sido arquivado.

Capitulo IV

Das Analises do Pleito de Financiamentos Externos
Sec¢ao I

Disposicoes Gerais

Art. 6° A partir do recebimento do pleito pela Secretaria-Executiva da
Cofiex, por meio do Portal de Financiamento Externo, ele ficara disponivel para a analise
dos membros da Cofiex.

Paragrafo tnico. Os pleitos de contribui¢des financeiras ndo reembolsaveis
com custo total igual ou inferior ao equivalente a dez milhdes de dolares dos Estados
Unidos poderdao ser objeto de aprovacao pelo Presidente da Cofiex, devendo essa
aprovacao ser informada aos membros da Cofiex.

Art. 7° Previamente a conclusdo da andlise do pleito, com antecedéncia
minima de quarenta dias da reunido da Cofiex subsequente a data de envio do pleito,
devera ser realizada reunido técnica entre o Grupo Técnico da Cofiex e o proponente.



§ 1° A reunido técnica terd o objetivo de esclarecer duvidas e discutir
aspectos do pleito com vistas ao seu eventual aprimoramento e facilitar a conducao das
analises pelos membros da Cofiex, ndo se tratando de apresentagdo institucional.

§ 2° A reunido técnica poderd ser dispensada, a critério da Secretaria-
Executiva da Cofiex, nas hipdteses de contribuicdes financeiras ndo reembolsaveis e de
reapresentacao de pleito que ja tenha sido objeto de deliberagdo em reunido anterior.

Art. 8° Os membros da Cofiex poderdo formular ao proponente pedidos de
revisdo do pleito.

§ 1° Os pedidos para revisdao do pleito serdo consolidados pela Secretaria-
Executiva da Cofiex e apresentados ao proponente de forma conjunta, por meio do Portal
de Financiamento Externo, até cinco dias uteis a partir da data da realiza¢ao da reunido
técnica. (Redacao dada pela Resolugao Cofiex n° 32, de 2025)

§ 2° Somente poderdo ser pautados em reunido da Cofiex os pleitos cujos
pedidos de revisdo sejam atendidos em até cinco dias uteis apds o envio do pedido de
revisao.

Art. 9° Tendo-se em consideragao os arts. 2°, 3° e 4° do Decreto n® 9.075, de
2017, ficam estabelecidos os seguintes critérios para a avaliagcao de programas ou projetos
vinculados aos pleitos de operagdes de crédito externo de interesse do setor publico:

I - analise técnica;
II - adequacdo as areas estratégicas;

III - indice de desenvolvimento humano, somente nos casos que envolverem
pleitos dos estados, do Distrito Federal e dos municipios e de suas empresas estatais nao
dependentes;

IV - capacidade de pagamento e trajetoria de endividamento, somente nos
casos que envolverem pleitos dos estados, do Distrito Federal e dos municipios e de suas
empresas estatais ndo dependentes;

V - enquadramento nos programas previstos no Plano Plurianual, somente
nos casos que envolverem pleitos de 6rgaos entidades do Governo Federal; e

VI - observancia de fontes de recursos vinculadas, somente nos casos que
envolverem pleitos de entidades do Governo Federal.

§ 1° Fica dispensada a analise de que tratam os incisos II, III, IV e VI nas
hipoteses de contribui¢des financeiras ndo reembolsaveis.

§ 2° Os pleitos que demandarem garantia da Unido e cujo financiamento nao
for proveniente de organismo internacional ou de agéncia governamental estrangeira
estardo sujeitos a analise da Secretaria do Tesouro Nacional com relag@o ao custo efetivo
da operacao.

Art. 10. A pontuagdo final dos pleitos para fins de apreciagdao pela Cofiex
compreenderd a soma da pontuacdo resultante das seguintes andlises, consideradas as
pontuagdes maximas para cada uma:



I - para os pleitos referentes a operagdes de crédito externo de interesse dos
estados, do Distrito Federal e dos municipios, de suas administracdes diretas e de suas
autarquias, fundagdes e empresas estatais dependentes e empresas estatais nao
dependentes, totalizando um maximo de quinze pontos:

a) adequacao as areas estratégicas: maximo de dez pontos;

b) indice de desenvolvimento humano: méximo de dois pontos;
¢) capacidade de pagamento: maximo de dois pontos; e

d) trajetoria de endividamento: maximo de um ponto;

IT - para os pleitos referentes a operacdes de crédito externo de interesse da
Unido: adequagao as areas estratégicas, totalizando um méximo de dez pontos.

Secao II
Analise Técnica

Art. 11. A analise técnica de que trata o inciso I do art. 9° sera realizada pela
Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento do Ministério do Planejamento
e Orgamento por ordem de registro dos pleitos no Portal de Financiamento Externo.

Art. 12. A andlise técnica compreende a avaliagdo do cumprimento dos
requisitos de apresentacdo dos pleitos contidos no Anexo 1.

§ 1° Somente serdo aprovados na analise técnica os pleitos que atenderem a
todos os requisitos previstos no Anexo I.

§ 2° O resultado da andlise técnica serd fundamentado em manifestacao
técnica a ser disponibilizada ao proponente no Portal de Financiamento Externo apos a
realizacdo da reunido da Cofiex na qual o pleito tenha sido objeto de deliberagao.

Secao III
Adequagdo as Areas Estratégicas

Art. 13. Caso o pleito tenha sido aprovado em analise técnica, estara sujeito
a andlise de adequacdo as areas estratégicas de que trata o inciso II do art. 9°.

§ 1° A analise de adequagdo as areas estratégicas sera realizada pela
Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento.

§ 2° O resultado da analise quanto a adequagdo as areas estratégicas sera
fundamentado em manifestagdo técnica a ser disponibilizada ao proponente no Portal de
Financiamento Externo apos a realizagdo da reunido da Cofiex na qual o pleito tenha sido
objeto de deliberagdo.

Art. 14. As areas estratégicas compreenderao os atributos consignados na
dimensao estratégica do Plano Plurianual em vigor, conforme Anexo II desta resolugao.
(Redagdo dada pela Resolugdo Cofiex n°® 32, de 2025)

Art. 15. A analise de adequagdo as dreas estratégicas compreenderd a
pontuagdo entre zero a dez para o pleito quanto a avaliagao do atendimento aos objetivos
estratégicos apresentados no Anexo II.



§ 1° A analise considerara o nivel de atendimento do programa ou projeto a
cada area estratégica, tendo-se em consideracao:

I a adequagdo dos objetivos, indicadores e metas as areas estratégicas;

IT - a relagdo entre os recursos a serem destinados ao programa ou projeto e
0s objetivos respectivos a area estratégica;

III - a viabilidade de alcance das metas;

IV - as propor¢des entre o valor do projeto, o quantitativo do publico-alvo e
as metas a serem atingidas; e

V - 0 emprego de solu¢des que promovam maior eficiéncia no alcance dos
objetivos do programa ou projeto.

§ 2° O nivel de adequagdo e de impacto dos programas ou projetos a cada
area estratégica indicada no pleito sera pontuado em conformidade com os critérios
constantes no Anexo II.

§ 3° Os pleitos cujos recursos estejam integralmente direcionados a uma ou
mais das seguintes prioridades da administragao publica consignadas no Plano Plurianual
para o periodo de 2024 a 2027, conforme o Anexo I da Lei n® 14.802, de 2024, receberdo
um ponto adicional, respeitado o limite de dez pontos:

I - combate a fome e reducao das desigualdades;

I - educagao basica;

IIT - neoindustrializacao, trabalho, emprego e renda;
IV - saude: aten¢do primaria e especializada;

V - novo Plano de Aceleracao do Crescimento;

VI - combate ao desmatamento; e

VII - enfrentamento a emergéncia climatica.

§ 4° Para fins de promocao da integracdo regional, os pleitos que atenderem
prioritariamente a municipios que estiverem localizados na Faixa de Fronteira, nos termos
doart. 1°da Lei 6.634, de 2 de maio de 1979, e que demonstrarem potencial de incremento
no intercambio de bens ou servigos ou do transito de pessoas entre o Brasil e pais
fronteirigo a0 municipio receberdo um ponto adicional, respeitado o maximo de dez
pontos.

Se¢ao IV
Indice de Desenvolvimento Humano

Art. 16. A anélise sobre o indice de desenvolvimento humano de que trata o
inciso III do art. 9° compete a Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento
do Ministério do Planejamento e Orgamento.

Art. 17. O indice a ser utilizado serd o Indice de Desenvolvimento Humano
(IDH), no caso dos estados e do Distrito Federal ou o Indice de Desenvolvimento Humano
Municipal (IDHM), no caso dos municipios, publicados pelo Programa das Nacdes
Unidas para o Desenvolvimento (PNUD).

Pardgrafo tnico. No caso de pleitos apresentados por estados, serd
considerado o IDH do estado independentemente dos municipios beneficiados.



Art. 18. Sera utilizada a pontuagdo méaxima de dois para o pleito do ente
subnacional com o menor IDH ou IDHM entre os entes subnacionais cujos pleitos estejam
pautados na reunido da Cofiex.

Paragrafo tnico: Os demais receberdo pontuagdo inversamente proporcional
ao do ente de menor IDH ou IDHM, conforme a féormula "Pontua¢do =2 X ((1- IDH do
ente) / (1 - IDH do ente com menor IDH))".

Secao V
Capacidade de Pagamento e Trajetéria de Endividamento

Art. 19. A andlise sobre a capacidade de pagamento e a trajetoria de
endividamento compete a Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda.

§ 1° A analise da capacidade de pagamento para obten¢do da concessdo de
garantia da Unido a estados, ao Distrito Federal e a municipios sera realizada mediante
critérios e metodologia estabelecidos em regulamentagdo do Ministério da Fazenda.

§ 2° O resultado da andlise sobre a capacidade de pagamento e a trajetoria de
endividamento sera fundamentado em manifestacdo técnica a ser disponibilizada ao
proponente no Portal de Financiamento Externo apos a realizagdo da reunido da Cofiex
na qual o pleito tenha sido objeto de deliberagao.

Art. 20. A andlise da capacidade de pagamento terd como resultado a
classificacao do proponente nas categorias A+, A, B+, B, C ou D, e a respectiva pontuagao
entre zero e dois, conforme critérios estabelecidos no Anexo I11.

Paragrafo Unico. Serdio considerados aprovados na anélise de capacidade de
pagamentos os pleitos de proponentes que contarem com classificagdo A+, A, B+ ou B
sendo reprovados, em relagdo a capacidade de pagamentos, os pleitos de proponentes que
contarem com classificagdo C ou D.

Art. 21. A andlise da trajetéria de endividamento serd processada conforme
os critérios estabelecidos no Anexo III.

Se¢ao VI

Enquadramento no Plano Plurianual

Art. 22. Compete a Secretaria Nacional de Planejamento do Ministério do
Planejamento e Or¢amento analise acerca do enquadramento nos programas previstos no
Plano Plurianual, nos casos que envolverem o6rgaos e entidades do Governo Federal.
(Redagdo dada pela Resolugdo Cofiex n° 32, de 2025)

§ 1° Por enquadramento nos programas do Plano Plurianual, entende-se o
pleito que contribua para o alcance do objetivo geral de um ou mais programas do Plano
Plurianual em vigor. (Redagao dada pela Resolug¢ao Cofiex n° 32, de 2025)



§ 2° O resultado da andlise acerca do enquadramento nos programas do Plano
Plurianual serd fundamentado em manifestagdo técnica a ser disponibilizada ao
proponente no Portal de Financiamento Externo apds a realiza¢do da reunido da Cofiex
na qual o pleito tenha sido objeto de deliberagdo.

Secao VII
Observancia de Fontes de Recursos Vinculadas

Art. 23. Compete a Secretaria de Or¢camento Federal do Ministério do
Planejamento e Orgamento a andlise acerca da observancia de fontes de recursos
vinculadas nos casos que envolverem pleitos de 6rgdos e entidades do Governo Federal.

§ 1° A andlise acerca da observancia de fontes de recursos vinculadas
compreende a avaliagdo dos efeitos da execucdo do programa ou projeto em relagdo as
regras fiscais vigentes, em especial, as relativas ao cumprimento da meta de resultado
primario e as disposicoes do Regime Fiscal Sustentavel, estabelecido pela Lei
Complementar n° 200, de 30 de agosto de 2023.

§ 2° O resultado da andlise acerca da observancia de fontes de recursos
vinculadas sera fundamentado em manifestagcao técnica a ser disponibilizada no Portal de
Financiamento Externo apds a realizacao da reunido da Cofiex na qual o pleito tenha sido
objeto de deliberagdo.

Capitulo V
Dos Limites

Art. 24. O limite para operagdes com financiamento externo a que se refere
a alinea "b", inciso II, do artigo 2°, do Decreto n°® 9.075, de 2017, sera informado ao
Secretario-Executivo da Cofiex no primeiro trimestre de cada exercicio, pela Secretaria
do Tesouro Nacional.

Paréagrafo unico. O limite a que se refere o caput fica restrito as reunides da
Cofiex a serem realizadas em cada exercicio financeiro.

Art. 25. O limite a que se refere o art. 24 sera dividido em:

I - limite geral disponivel para a Unido, sua administracdo direta, suas
autarquias, fundagdes e empresas estatais dependentes;

IT - limite geral disponivel para estados, Distrito Federal e municipios, suas
respectivas administragdes diretas, autarquias, fundacdes e empresas estatais
dependentes, bem como para empresas estatais ndo dependentes cujo controle pertencga
aos estados, ao Distrito Federal, aos municipios ou as suas administragdes indiretas;

IIT - sublimite especifico, derivado do limite relativo ao inciso II, disponivel
para projetos e programas de estados, Distrito Federal e municipios cujos recursos sejam
integralmente destinados a financiar programas ou projetos ambientais ou climaticos.

IV - sublimite especifico, derivado do limite relativo ao inciso II, disponivel
para projetos e programas do setor publico com o apoio de natureza financeira de fontes
externa de estados, Distrito Federal e municipios cujos recursos sejam integralmente
destinados a financiar o aporte ou garantir contraprestagdes pecuniarias do parceiro
publico ao parceiro privado relacionados a parcerias publico-privadas, de que trata a Lei
n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004.



V - limite disponivel para projetos e programas do setor publico com o apoio
de natureza financeira de fontes externa de estados, Distrito Federal e municipios cuja
unica moeda de financiamento seja o Real.

VI - sublimite especifico, derivado do limite relativo ao inciso II, disponivel
para projetos e programas do setor publico com o apoio de natureza financeira de fontes
externa de estados, Distrito Federal e municipios cujos recursos sejam integralmente
destinados a financiar projetos de investimento para a melhoria da administracdo das
receitas e da gestdo fiscal, financeira e patrimonial, no &mbito de programa proposto pelo
Poder Executivo Federal, conforme o inciso I do § 3° do art. 7° da Resolugdo n°® 43, de
2001, do Senado Federal. (Redacao dada pela Resolucdo Cofiex n° 32, de 2025)

§ 1° Os limites a que se referem os incisos I, I e V do caput terdo seus valores
estabelecidos anualmente pela Secretaria do Tesouro Nacional.

§ 2° Os sublimites a que se referem os incisos III e IV do caput terdo seus
valores estabelecidos anualmente pela Cofiex como parcela do limite a que se refere o
inciso II do caput.

§ 3° Os limites e sublimites a que se referem os incisos I, III, IV e V do caput
serdo disponibilizados de forma global para todas as reunides da Cofiex no exercicio
financeiro.

§ 4° O limite a que se refere o inciso II do caput sera distribuido igualmente
entre as reunioes da Cofiex relativas a cada exercicio financeiro.

§ 5° O eventual saldo ndo comprometido do limite a que se refere o inciso II,
do caput em uma determinada reunido da Cofiex sera redistribuido igualmente para as
reunides subsequentes dentro do exercicio financeiro.

§ 6° Se necessario, a parcela do limite referido no inciso II do caput destinada
a uma reunido da Cofiex sera ampliada em até dez porcento, desde que ndo exceda o
limite anual disponivel para estados, Distrito Federal e municipios, para a autorizagao de
programa ou projeto cujo valor do financiamento estiver parcialmente contemplado
dentro do limite da reunido.

§ 7° Se necessario, a Cofiex, na ultima reunido prevista para o exercicio, caso
houver saldo remanescente do limite de que trata o inciso II do caput, desde que nao
extrapole referido saldo, autorizard, com valor menor que o originalmente pleiteado, o
primeiro programa o projeto ndo atendido integralmente, obedecida a ordem de
classificagdo, nos termos do artigo 10.

§ 8° O limite de que trata o inciso I do caput ndo se aplica as operagdes de
crédito com garantias da Unido de empresas estatais federais ndo dependentes.

§ 9° Na hipotese de aprovagao por consulta eletronica de pleitos enquadrados
no limite a que se refere o inciso II, o valor do programa ou projeto sera debitado do limite
distribuido para a reunido da Cofiex subsequente a data da aprovac¢do, no mesmo
exercicio financeiro.

§ 10. Para se enquadrar no limite de que trata o inciso III do caput, o projeto
ou programa deverd estar integralmente destinado a atender a um ou mais dos seguintes
objetivos, devendo os componentes estarem em conformidade com os objetivos
correspondentes:

I - conservagdo, protecdo e recuperacao da biodiversidade, de ecossistemas
e de biomas;



IT - prevencao e controle do desmatamento e incéndios florestais;
III - protegdo, conservacao e uso sustentdvel de recursos hidricos e marinhos;
IV - gestdo e destinacdo adequada de residuos;

V - prevengdo, gestdo e controle de substincias perigosas (prevengdo e
controle de poluicao);

VI - mitigag¢ao de emissdes de gases de efeito estufa; ou
VII - adaptacdo a mudanca do clima.

§ 11. Caberd a Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento
disciplinar a avaliagdo do cumprimento dos objetivos estabelecidos nos incisos do § 10,
conforme o inciso III do art. 28 do Anexo I do Decreto n® 11.353, de 1° de janeiro de
2023.

§ 12. Sdo requisitos para enquadramento do projeto ou programa de Estado,
Distrito Federal ¢ Municipio no disposto no inciso IV do caput que os recursos sejam
integralmente destinados a:

I - financiar o aporte em parcerias publico-privadas, de que trata o § 2° do
art. 6°da Lein® 11.079, de 30 de dezembro de 2004; e

II - garantir contraprestacdes pecuniarias do parceiro publico ao parceiro
privado relacionados a parcerias publico-privadas, de que trata a Lei n° 11.079, de 30 de
dezembro de 2004.

§ 13. Caso os limites de que tratam os incisos III e IV sejam alcangados, os
pleitos subsequentes relativos a eles concorrerdo com os demais enquadrados no limite
de que trata o inciso II.

§ 14. Se os limites de que tratam os incisos III e IV do caput nao forem
utilizados em sua integralidade até a ultima Reunido da Cofiex que vier a ocorrer no
exercicio, serdao incorporados ao sublimite geral para operagdes de financiamento externo
de Estados, Distrito Federal e Municipios a serem avaliadas na tltima Reunido da Cofiex
do exercicio.

Art. 26. Os limites a que se refere o art. 25 ndo se aplicam:
I - as contribui¢des financeiras ndo reembolsaveis; ¢

IT - as operagdes a que se refere os arts. 30 e 44.

Capitulo VI

Da Deliberagao pela Cofiex

Art. 27 Serdo incluidos na pauta de reunido da Cofiex os pleitos apresentados
ou reapresentados com antecedéncia minima de setenta dias da reunido. (Redagao dada
pela Resolugao Cofiex n® 32, de 2025)

§ 1° Somente serd admitida a reinclusdo na pauta de nova reunido de pleitos
previamente ndo aprovados pela Cofiex por falta de aprovagdo em andlise técnica,
pontuagdo zero na analise de adequagao as areas estratégicas, falta de enquadramento no



plano plurianual, inadequacdo or¢amentaria ou falta de atendimento a pedido de revisao
caso tenham sido revisados para atender as causas impeditivas de aprovagao.

§ 2° No caso de pleitos previamente retirados de pauta por apresentarem
capacidade de pagamento ndo elegivel; por terem decisdes judiciais em vigor que obstem
a execucdo de contragarantias oferecidas a Unido; por ndo contarem com manifestacao
favoravel quanto ao custo efetivo da operagao, quando aplicavel; por estarem vedados ao
recebimento de garantia da Unido por ocorréncia de atrasos ou honras de aval em
contratos de operacdes de crédito garantidos pela Unido; ou, no caso de entes que
aderiram ao Regime de Recuperagdo Fiscal, de pleitos que ndo constarem do Plano de
Recuperacao Fiscal vigente, somente sera admitida a sua reinclusdo na pauta de nova
reunido caso os pleiteantes apresentem declaracdo de que os Obices que originaram a
retirada de pauta foram sanados.

§ 3° Em relagdo a pleitos enquadrados no limite a que se refere o inciso II do
caput do art. 25, somente podera ser incluido na pauta da reunido da Cofiex no maximo
um pleito por estado, Distrito Federal ou municipio, inclusive suas empresas estatais ndo
dependentes, sendo considerado aquele de data de envio mais recente.

§ 4° Nao sera admitida a retirada de pleitos da pauta de reunido da Cofiex
com antecedéncia inferior a quinze dias da reunido.

Art. 28. Nao poderdo ser aprovados:

I - pleitos de estados, Distrito Federal e municipios, da sua administracao
direta, de suas autarquias, fundacdes e empresas estatais dependentes que:

a) nao forem aprovados na analise técnica;

b) tiverem pontuacdo inferior a trés na analise de adequagdo as areas
estratégicas;

¢) ndo apresentarem capacidade de pagamento elegivel, nos termos da
Portaria Normativa n° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, do Ministério da Fazenda;
(Redacao dada pela Resolugao Cofiex n° 32, de 2025)

d) tenham decisdes judiciais em vigor que obstem a execucdo de
contragarantias oferecidas a Unido;

e) ndo contem com manifestacdo favoravel da Secretaria do Tesouro
Nacional com relagdo ao custo efetivo da operacdo, quando houver garantia da Unido e o
financiamento ndo for proveniente de organismo internacional ou de agéncia
governamental estrangeira;

f) estejam vedados ao recebimento de garantia da Unido por ocorréncia de
atrasos ou honras de aval em contratos de operacdes de crédito garantidos pela Unido;

g) que representem violagdo aos contratos de renegociacdo de dividas entre
interessado e Unido e ao programa de ajuste fiscal a ele associado; ou

h) cujo pedido de revisdo ndo tenha sido atendido com até cinco dias uteis
apds o seu envio.

I - pleitos de empresas estatais ndo dependentes integrantes da
administracdo indireta de estados, Distrito Federal e municipios que:

a) ndo forem aprovados na analise técnica;



b) tiverem pontuagdo inferior a trés na andlise de adequagdo as areas
estratégicas; (Redacao dada pela Resolu¢ao Cofiex n°® 32, de 2025)

¢) que nao apresentarem capacidade de pagamento elegivel;

d) cujos entes controladores tenham decisdes judiciais em vigor que obstem
a execucao de contragarantias oferecidas a Unido;

€) que ndo contem com manifestacdo favoravel da Secretaria do Tesouro
Nacional com relacao ao custo efetivo da operacao, quando houver garantia da Unido e o
financiamento ndo for proveniente de organismo internacional ou de agéncia
governamental estrangeira;

f) estejam vedadas ao recebimento de garantia da Unido por ocorréncia de
atrasos ou honras de aval em contratos de operagdes de crédito garantidos pela Unido; ou

g) cujo pedido de revisdo ndo tenha sido atendido com até cinco dias tteis
apds o seu envio.

III - pleitos da Unido, sua administracdo direta, suas autarquias, fundagdes e
empresas estatais dependentes ou nao dependentes que: (Redagdao dada pela Resolugao
Cofiex n° 32, de 2025)

a) nao forem aprovados na analise técnica;

b) tiverem pontuacdo inferior a trés na andlise de adequacdo as areas
estratégicas; (Redacao dada pela Resolug¢ao Cofiex n°® 32, de 2025)

¢) ndo tiverem o enquadramento nos programas do Plano Plurianual
constatado pela Secretaria Nacional de Planejamento;

d) ndo tiverem a observancia de fontes de recursos vinculadas constada pela
Secretaria de Orgamento Federal, exceto em relagdo as empresas estatais ndo
dependentes; ou (Redacdo dada pela Resolugdo Cofiex n® 32, de 2025)

e) cujo pedido de revisao nao tenha sido atendido com até cinco dias uteis
apds o seu envio.

§ 1° Em relagdo ao atendimento das condi¢des relacionadas a capacidade de
pagamento, contragarantias, cumprimento dos contratos de renegocia¢ao de dividas entre
interessado e Unido e ao programa de ajuste fiscal a ele associado, atrasos ou honras de
aval em contratos de operagdes de crédito garantidos pela Unido e custo efetivo da
operagdo, a andlise caberd a Secretaria do Tesouro Nacional, com base em
regulamentacdo do Ministério da Fazenda, devendo a respectiva fundamentacao ser
apresentada em manifestacao técnica a ser disponibilizado no Portal de Financiamento
Externo apds a realizagdo da reunido da Cofiex na qual o pleito tenha sido objeto de
deliberagao.




§ 2° Ficam dispensados da observancia da alinea "c¢" do inciso I do caput
pleitos de nova operagao de crédito externo com garantia da Unido de interesse de estados,
do Distrito Federal ou de municipios que sejam destinados a reestruturagdo e
recomposi¢ao do principal de dividas ja garantidas pela Unido; a apoiar processos de
privatizacao, desde que os recursos provenientes da privatizacao sejam vinculados ao
pagamento de dividas preexistentes; que se refiram a operagao de crédito no ambito do
Plano de Promocao de Equilibrio Fiscal; ou que se refiram a operagdes junto a organismos
multilaterais com a finalidade de financiar projetos de investimento para melhoria da
administracao das receitas e da gestdao fiscal, financeira e patrimonial, no ambito de
programa proposto pelo Poder Executivo federal. (Redagdo dada pela Resolugdo Cofiex
n° 32, de 2025)

§ 3° Ficam dispensados da observancia da alinea "c" do inciso II do caput
pleitos de nova operagao de crédito externo com garantia da Unido de interesse de
empresas estatais ndo dependentes integrantes da administragdo indireta de estado,
Distrito Federal ou municipio que sejam destinados a reestruturacio e recomposicao do
principal de dividas ja garantidas pela Unido.

§ 4° Para fins da avaliagdo quanto ao programa de ajuste fiscal, disposto na
alinea "g” do inciso I do caput, ndo sera exigivel a verificagdo do espago fiscal do ente da
Federacao. (Redagdo dada pela Resolucao Cofiex n°® 32, de 2025)

Art. 29. A aprovacao de pleitos pela Cofiex levard em consideragao os limites
para operagdes com financiamento externo disponiveis para cada reunido e a pontuagdo
dos pleitos, conforme definida pelo art. 10.

§ 1° Os pleitos que ndo forem aprovados em reunido da Cofiex serdo
devolvidos para eventual revisdo e reapresentagdo ou serdo arquivados, caso ja tenham
sido objeto de deliberagdo em trés reunides.

§ 2° Os pleitos que ndo tiverem sido aprovados em até dois anos a partir da
data do primeiro envio serdo arquivados.

§ 3° Em caso de empate na pontuagao de pleitos que concorram dentro de um
mesmo limite, tera preferéncia programa ou projeto com uso de recursos concessionais
advindos de fundos multilaterais ambientais e climaticos, conforme analise da Secretaria
de Assuntos Internacionais do Ministério da Fazenda, que serd registrada em
manifestacdo técnica disponibilizada no Portal de Financiamento Externo.

Art. 29-A. A autorizacdo da Cofiex para a preparacdo de projetos ou de
programas do setor publico com apoio de natureza financeira de fontes externas dar-se-a
mediante resolucdo da Cofiex, que contera as seguintes informagoes:

I - nome do programa ou projeto;
II - mutuario;

III - garantidor;

IV - entidade financiadora;

V - valor maximo do empréstimo;

VI - valor da contrapartida, quando existente; e



VII - eventuais ressalvas ou observacdes que se fizerem necessarias.
(Redagdo dada pela Resolugao Cofiex n°® 32, de 2025)

Capitulo VII

Da Reestruturacdo e Recomposicdo do Principal de Dividas de Estados,
Distrito Federal e Municipios

Art. 30. As operagdes de crédito que se destinem a reestruturagdo e
recomposi¢do do principal de dividas de estados, Distrito Federal e municipios, da sua
administracdo direta, de suas autarquias, fundagdes e empresas estatais dependentes, ndo
concorrerdo com os demais pleitos € ndo consumirdo o limite para operacdes com
financiamento externo.

Art. 31. A autoriza¢do para as operagdes a que se refere o art. 30 ficara
condicionada a avaliagdo do enquadramento destas no § 7°, do artigo 7°, da Resolugdo do
Senado Federal - RSF n° 43, de 2001, e suas alteragdes, a ser realizada pela Secretaria do
Tesouro Nacional, quando da verificacdo de limites e condi¢des para a realizacao da
operagao.

§ 1° Caso a avaliagdo de que trata o caput deste artigo resulte no nao
enquadramento da operagdo no § 7° do artigo 7° da RSF n° 43, de 2001, e suas alteracdes,
a resolucdo autorizadora da preparacdo de programa ou projeto emitida pela Cofiex
perdera seus efeitos, devendo o pleito ser reapresentado a Comissao para fins de avaliacao
€ nova autorizagao.

§ 2° Nas hipoteses em que a reestruturagdo e recomposicao tratarem de
dividas que ndo contavam, em sua totalidade, com garantia da Unido, somente serdo
admitidos pleitos relativos a operagdes de crédito de estados, Distrito Federal e
municipios, da sua administragao direta, de suas autarquias, fundacdes e empresas estatais
dependentes quando a entidade pleiteante tiver sua capacidade de pagamento classificada
nas categorias A +, A, B+ ou B.

Capitulo VIII

Dos Critérios Relacionados a Operacdes de Crédito Externo de Interesse de
Estados, Distrito Federal ¢ Municipios, com Garantia da Unido.

Art. 32. Somente serdo admitidos pleitos de operagdo de crédito externo de
interesse dos municipios, quando sua populagdo for superior a oitenta mil habitantes, de
acordo com informacdo proveniente do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE).

Paragrafo Uinico. A populacdo minima de que trata o caput sera de cinquenta
mil habitantes quando se tratar de programa ou projeto enquadrado no disposto no § 4°
do art. 15.

Art. 33. A garantia da Unido, ou o financiamento por organismo
internacional ou agéncia governamental estrangeira, ¢ requisito essencial para a
apreciacdo do pedido de operacao de crédito externo de interesse dos estados, do Distrito
Federal, dos municipios, bem como de suas autarquias, fundagdes ou empresas estatais
dependentes.

Art. 34. A contrapartida, de no minimo vinte por cento, constitui requisito
essencial para a aprovagao do pleito de operacdo de crédito externo de interesse dos
estados, do Distrito Federal, dos municipios, bem como de suas autarquias, fundacdes ou
empresas estatais dependentes.



§ 1° A contrapartida consiste na contribuicdo do ente federado ao
financiamento do projeto ou programa, podendo ser realizada por meio de recursos
financeiros ou ndo financeiros, tais como bens ou outras formas de aporte que agreguem,
diretamente, valor a execugdo do projeto.

§ 2° A avaliacdo de bens utilizados como contrapartida devera ser realizada
por avaliador independente e apresentada juntamente com o pleito.

Art. 35 Nao serdo admitidas como contrapartida:

I - os recursos utilizados para o pagamento de juros, comissdes ou outros
encargos decorrentes do proprio financiamento externo;

IT - os recursos vinculados a finalidades que ndo estejam diretamente
relacionados ao objeto do projeto ou programa.

IIT - os recursos provenientes de operacdes de crédito, sejam elas novas ou ja
existentes.

Art. 36 Nao sera exigida a contrapartida mencionada no art. 34 nas seguintes
modalidades de operagdes:

I - de carater comercial para a aquisi¢ao de bens e contratacdo de servicos;

IT - de reestruturacao e recomposi¢ao do principal de dividas;

IIT - de financiamento de projetos de investimento voltados a melhoria da
administracdo das receitas e da gestdo fiscal, orcamentaria, financeira e patrimonial,
respeitado o limite determinado pelo regulamento operativo do programa; (Redacdo dada
pela Resolugdo Cofiex n° 32, de 2025)

VI - financiamentos externos aos Estados, Distrito Federal e Municipios
cujos recursos sejam integralmente destinados a garantir contraprestacdes pecuniarias do
parceiro publico ao parceiro privado, relacionadas a parcerias publico-privadas, nos
termos da Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004; (Redagdo dada pela Resolugdo
Cofiex n° 32, de 2025)

V - de empréstimos na modalidade de desembolsos condicionados ao
cumprimento de metas e de execu¢do financeira, previamente estabelecidas;

VI - financiamentos externos aos Estados, Distrito Federal e Municipios
cujos recursos sejam integralmente destinados a financiar o aporte ou garantir
contraprestacdes pecunidrias do parceiro publico ao parceiro privado, relacionadas a
parcerias publico-privadas, nos termos da Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004;

Art. 37. Somente serdo admitidos pleitos de operagdo de crédito externo de
interesse dos estados, Distrito Federal e municipios na modalidade de ajuste setorial, de
rapido desembolso, condicionados a politicas de desenvolvimento para apoiar reformas
estruturais, quando os recursos forem integralmente destinados a reestruturagao de
dividas ou ao pagamento de passivos.

Capitulo IX



Dos Pleitos de Operagdo de Crédito Externo de Interesse de Consorcios
Publicos.

Art. 38. Serao admitidos pleitos de operacdes de crédito externo de interesse
de consorcios publicos desde que atendidos os seguintes requisitos:

I - no caso de consorcio publico municipal, pelo menos um dos municipios
proponentes do consorcio devera possuir populagdo igual ou superior a oitenta mil
habitantes, segundo informagao proveniente do IBGE;

IT - o consodrcio publico ndo deve ter como objetivo unico a contratagao de
operacoes de crédito; e

III - a Unido ndo deve figurar como consorciada.

Paragrafo tnico. A populagdo minima de que trata o inciso I sera de
cinquenta mil habitantes quando se tratar de municipio que estiver localizado na Faixa de
Fronteira, nos termos do art. 1° da Lei 6.634, de 1979.

Art. 39. Somente serdo admitidos os pleitos de operacdes de crédito externo
de interesse de consorcios publicos que atenderem aos seguintes critérios especificos:

I - a proposta de projeto relacionada a operagdo de crédito deverd apresentar
objetivo claramente definido, que reflita a intencao de estabelecer relagdes de cooperagao
entre os consorciados visando a agdes de desenvolvimento ou a solucdo de um problema
de interesse comum;

IT - o pleito devera apresentar o valor da quota referente a cada ente publico
participante da operagdo, bem como a da sua contrapartida;

III - as contragarantias para a realizacdo da operacdo de crédito deverdo ser
oferecidas de forma proporcional a apropriacdo do valor total da operacdo, e deverdo
referir-se a todas as obrigacdes de pagamento relativas a operagao de crédito, conforme
o disposto no paragrafo 2° do artigo 20-A, da Resolucao do Senado Federal n°® 43, de
2001; e

IV - os pleitos devem ser unicamente para operagdes caracterizadas como de
investimentos.

Pardgrafo unico. Nao sera exigida a participacdo de todos os entes
consorciados na operacdo de crédito, cabendo ao representante legal do consoércio a
proposicao do pleito. (Redagdo dada pela Resolugdo Cofiex n® 32, de 2025)

Art. 40. A andlise da capacidade de pagamento devera ser efetuada em
relagdo aos entes consorciados proponentes, de forma individualizada, devendo ser
considerada, para fins de aprovagdo do pleito, a capacidade de pagamento do ente de
menor classificacao.

Art. 41. A andlise do critério de trajetoria e nivel de endividamento sera
efetuada, de forma individualizada, em relagdo a cada um dos entes consorciados
proponentes e levara em consideragdao a média ponderada pela Receita Corrente Liquida.

Art. 42. Na anadlise da pontuacdo relativa ao indice de desenvolvimento
humano, seréa considerada para efeitos de pontuacdo a média aritmética simples dos IDH
ou IDHM dos entes consorciados proponentes.



Art. 43. Nos casos de deliberacdo favoravel da Cofiex, as respectivas
resolucdes deverdo contemplar o valor total autorizado para o consorcio, relativo ao
financiamento e a contrapartida.

Capitulo X
Dos Pleitos Relativos ao Plano de Recuperagao Fiscal

Art. 44. Este capitulo dispde sobre critérios especificos de avaliacdo para
autorizacdo da preparacdo de projetos e programas do setor publico com o apoio de
natureza financeira de fontes externas relativos a entes da Federagdo em Regime de
Recuperacao Fiscal e cuja operagao de crédito esteja prevista em Plano de Recuperagao
Fiscal vigente, nos termos da Lei Complementar n° 159, de 19 de maio de 2017.

§ 1° Para se enquadrar na hipdtese do caput, o pleito deverd ser acompanhado
de avaliagdo do respectivo Conselho de Supervisdo do Regime de Recuperagdo Fiscal,
quanto ao inicio da vigéncia do Plano de Recuperagao Fiscal, conforme art. 5° da Lei
Complementar n° 159, de 2017, e quanto a previsdo da operagdo de crédito pleiteada no
Plano de Recuperagdo Fiscal.

§ 2° Somente serdao pautados em reunido da Cofiex pleitos de operagao de
crédito garantida pela Unido de entes da Federagdo submetidos ao Regime de
Recuperagao Fiscal instituido pela Lei Complementar n® 159, de 19 de maio de 2017, se
a finalidade da operacdo se enquadrar nas hipdteses elencadas no art. 11 da referida Lei
Complementar.

§ 3° Em caso de pleito para realizar operagado de crédito externo com garantia
da Unido apresentado por empresa estatal ndo dependente controlada por ente
subnacional em Regime de Recuperacdo Fiscal, em que as contragarantias forem
oferecidas por esse ente, o pleito devera ser acompanhado de avaliagdo do respectivo
Conselho de Supervisdao do Regime de Recuperacao Fiscal, quanto ao inicio da vigéncia
do Plano de Recuperacao Fiscal, conforme art. 5° da Lei Complementar n°® 159, de 2017,
e quanto a previsao da concessao de garantia pelo ente controlador pleiteada no Plano de
Recuperacao Fiscal.

Art. 45. Os pleitos de que trata o art. 44 ficam dispensados de:

I - andlise de capacidade de pagamento e trajetéria de endividamento de que
trata o inciso IV do art. 9°, ndo se aplicando a alinea "c" do inciso I do art. 28; e

I - o prazo de que trata o § 2° do art. 3°.

Art. 46. Os pleitos de que trata o art. 44 ndo concorrerdo com os demais
pleitos e ndo consumirdo o limite para operagdes com financiamento externo.

Art. 47. Os pleitos de que trata o art. 44 poderdo ser apreciados pela Cofiex
por meio de consulta eletronica, na forma prevista em regimento.

Capitulo XI
Da Calamidade Publica

Art. 48. Os programas ou projetos destinados ao atendimento a estado de
calamidade publica decretado pelo Congresso Nacional serdo apreciados pela Cofiex sem
necessidade de concorrer com os demais, sendo dispensado o atendimento aos requisitos
previstos no § 2° do art. 3° e nos arts. 7°, 8°, 9°, 10, 13, 27, 28, 29, 32, 33 e 38 desta
resolucao.



§ 1° Aplica-se o disposto no caput somente as unidades da Federacao
atingidas e localizadas no territério em que for reconhecido o estado de calamidade
publica e enquanto perdurar o referido estado de calamidade, em conformidade com o
disposto na alinea "a" do inciso I do § 2° do art. 65 da Lei Complementar n® 101, de 4 de
maio de 2000.

§ 2° Os recursos do programa ou projeto deverdo ser integralmente
destinados ao combate a calamidade publica ou ao enfrentamento de suas consequéncias,
em conformidade com o disposto na alinea "b" do inciso I do § 2° do art. 65 da Lei
Complementar n° 101, de 2000.

§ 3° Os pleitos de que trata o caput poderao ser apreciados pela Cofiex por
meio de consulta eletronica, na forma prevista em regimento.

Art. 49. Em relacdo a concessdo de garantias da Unido, aplicam-se aos
programas ou projetos de que trata o art. 48 o disposto nas alineas "c", "d" e "e" do inciso
I do art. 28 desta Resolucao.

§ 1° Para pleitos de entes em Regime de Recuperacdo Fiscal, aplica-se o
disposto no art. 44 desta Resolugao.

§ 2° A anélise acerca da aplicagdo do disposto neste artigo serd feita pela
Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda.

Capitulo XII
Disposi¢oes Finais

Art. 50. E vedada a apresentagdo de cartas-consulta no Sistema de
Gerenciamento Integrado - SIGS apds a data de entrada em vigor desta Resolugao.

Paragrafo tinico. As cartas-consulta apresentadas no SIGS previamente a
entrada em vigor desta resolugdo e que ndo tenham sido aprovadas pela Cofiex serdo
canceladas.

Art. 51. Os casos omissos relacionados a aplicacdo da presente Resolugao
Normativa serao solucionados por deliberagao da Cofiex.

Art. 52. O Anexo da Resolugdo Cofiex n° 1, de 31 de marco de 2023, passa
a vigorar com as seguintes alteragoes:

§ 2° Os pleitos relativos a projetos e programas de natureza reembolsavel
poderdo ser incluidos na agenda preliminar das reunides da Cofiex, pelo seu Secretario-
Executivo, desde que tenham sido objeto de reunido técnica entre o proponente e o Grupo
Técnico da Cofiex - GTEC." (NR)

"Art. 7° O Presidente da Cofiex poderad autorizar, independentemente de
reunido formal ou de consulta aos seus membros, os pleitos de contribui¢des financeiras
ndo reembolséveis com custo total igual ou inferior ao equivalente a dez milhdes de
dolares dos Estados Unidos."(NR)

Art. 53. O Anexo da Resolu¢do Cofiex n° 2, de 31 de marco de 2023, passa
a vigorar com as seguintes alteragoes:

"Art. 2° Para o desempenho da atribuigdo prevista no inciso I do art. 1° desta
Resolucdo, a Secretaria-Executiva da Cofiex convocard, por meio eletrdnico, com



antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis, reunides técnicas sobre o pleito apresentado
pelo proponente mutuario.

Paragrafo tnico. Os pleitos relativos as operagdes de crédito externo de
natureza financeira ndo reembolsavel, conforme disposto no § 3° do art. 3° do Regimento
Interno da Cofiex, poderdo prescindir de reunido técnica." (NR)

"Art. 4° O GTEC, a critério da Secretaria-Executiva, podera deliberar, por
meio de consulta eletronica a seus membros, sobre as matérias a que se refere o inciso II
do art. 1° desta Resolu¢do ou de outras matérias de sua competéncia." (NR)

"Art. 8° A Secretaria-Executiva da Cofiex, no 4mbito do GTEC, compete:

Art. 54. Esta Resolugao entra em vigor em 16 de dezembro de 2024.

Art. 55. Ficam revogadas:

I - a Resolugdo Cofiex n° 1, de 3 de maio de 2013;

IT - a Resolugao Cofiex n° 3, de 29 de maio de 2019;

III - a Resolugao Cofiex n° 1, de 29 de janeiro de 2020;

IV - a Resolugdo Cofiex n° 17, de 7 de junho de 2021;

V - a Resolucdo Cofiex n° 1, de 21 de janeiro de 2022;

VI - a Resolucdo Cofiex n° 80, de 7 de dezembro de 2023; ¢

VII - a Resolugdo Cofiex n° 81, de 7 de dezembro de 2023.

VIII - o art. 5° do Anexo da Resolugao Cofiex n° 1, de 31 de margo de 2023
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Secretaria Executiva da Comissao de Financiamentos Externos
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Presidente da Comissao de Financiamentos Externos

ANEXO I

Regras para a Apresentacdo de Pleitos para a Preparacdo de Projetos ou de
Programas do Setor Publico com Apoio de Natureza Financeira de Fontes Externas

I - PROJETO
I.1. Identificagdo

I.1.1. Nome do projeto: preencher com nome completo do projeto.

-2 -Sigla-do-projeto:preenchercomsigla-doprojeto—(Redacdo dada pela
Resolucao Cofiex n°® 32, de 2025)



[.1.2. Nome abreviado do projeto: preencher com a abreviacdo do nome do
projeto.

I.1.3. Tipo da operagdo: selecionar entre "crédito externo" ou "contribuicao
financeira nao reembolsavel".

I.1.4. Proponente: selecionar entidade proponente. Se ndo houver, solicitar
cadastro da entidade.

1.2. Justificativa

[.2.1. Contexto: descrever o contexto em que se insere o projeto ou programa,
incluindo uma caracterizagao dos contextos social, econdmico e politico-institucional da
area de influéncia do programa ou projeto, com uma analise situacional sobre os temas
que o programa ou projeto se propdem a abordar.

1.2.2. Descrigao do Problema: descrever clara e sucintamente os problemas
e necessidades que as acdes do programa ou projeto candidato a financiamento externo
se propdem a tratar, bem como suas causas e consequéncias, apresentando informacdes e
dados preferencialmente oficiais. Trata-se da situagcdo ou realidade inicial que se deseja
mudar. A avaliacdo dos problemas e necessidades deve estar baseada na descri¢ao do
contexto.

[.2.3. Solugdes Propostas: descrever as acdes escolhidas para o
enfrentamento ou solucdo dos problemas e necessidades descritos, especificando como
cada solugdo proposta atende aos problemas e necessidades apresentados.

1.2.4. Resultados Esperados: apresentar os beneficios diretos e externalidades
positivas que se espera obter com a implementacao do programa ou projeto, relacionando-
0s com o contexto, os problemas e as solugdes propostas. Os resultados devem ser
observaveis e mensuraveis.

1.3. Objetivos

[.3.1. Descrigdo: descrever o objetivo geral e os objetivos especificos do
projeto ou programa, tendo em consideragao:

(1) objetivo geral: devera refletir o que se deseja alcangar com as acdes do
programa ou projeto, abrangendo a visdo ampla e o seu propoésito geral. Deve estar
explicitamente relacionado aos problemas e necessidades apontados;

(i1) objetivos especificos: deverdo corresponder aos resultados que o
programa ou projeto pretende atingir, contribuindo para o alcance do objetivo geral.
Deverao refletir as agdes a serem implementadas no ambito do programa ou projeto, tendo
como referéncia os problemas e necessidades identificados e as solugdes propostas e
tendo correlagdo com os componentes e os indicadores estabelecidos. Deverdao ser
apresentados de maneira especifica, mensuravel, atingivel e realista e relacionados aos
indicadores propostos.

1.4. Indicadores

[.4.1. Nome do indicador: preencher o nome do indicador. Quando forem
pertinentes e adequados ao programa ou projeto, deverdo ser considerados os indicadores-
chave nacionais constantes do Plano Plurianual 2024-2027 (Anexo I da Lei n°® 14.802, de
2024), além de outros indicadores relacionados ao programa ou projeto.




[.4.2. Descrigao do indicador: descrever cada indicador de forma especifica
em relacdo a meta correspondente, empregando preferencialmente o modelo SMART,
incluindo as seguintes informagoes:

a) nome do indicador;
b) formula de calculo do indicador;

c) referéncia aos objetivos especificos pertinentes ao indicador e
demonstracdo da coeréncia entre o indicador e cada objetivo especifico a ele
correspondente;

d) referéncia as areas estratégicas relacionadas no Anexo II pertinentes ao
indicador; e

e) defini¢do dos dados que deverdo ser coletados a fim de se acompanhar a
implementag¢do futura do programa ou projeto em relacdo ao atendimento da meta e dos
objetivos. (Redagdo dada pela Resolucao Cofiex n°® 32, de 2025)

[.4.3. Meta: apontar o resultado especifico e determinado a ser alcangado,
considerando os objetivos especificos, cuja implementagdo serd medida por meio do
indicador, incluindo as seguintes informacdes:

a) valor da meta
b) unidade de medida da meta;

c) ano de referéncia para atingimento da meta em relacdo ao tempo de
implementagdo do programa ou projeto;

d) linha de base e respectivo ano de referéncia. (Reda¢do dada pela
Resolucao Cofiex n°® 32, de 2025)

I.5. Componentes, subcomponentes e produtos

[.5.1. Nome do componente: preencher o nome do componente.




[.5.2. Descrigdo do componente: inserir a descrigdo detalhada com
informacdes objetivas do componente. Relacionar o componente com a solugdo proposta
para o problema a ser atendido por meio do programa ou projeto e com os resultados
esperados por meio da implantacio do componente. Em se tratando de operagdao
enquadrada em limite especifico para projetos e programas de estados, Distrito Federal e
municipios cujos recursos sejam integralmente destinados a financiar programas ou
projetos ambientais ou climaticos, os componentes deverdo estar em conformidade com
os objetivos relacionados no § 7° do art. 25 desta Resolucdao. Em se tratando de operagao
enquadrada em limite especifico para projetos e programas cujos recursos sejam
integralmente destinados a financiar o aporte ou garantir contraprestagdes pecuniarias do
parceiro publico ao parceiro privado relacionados a parcerias publico-privadas, devera
constar que os recursos da operagado de crédito serdo integralmente destinados as despesas
de que tratam os incisos I ou II do § 9° do art. 25 desta Resolugdo. Em se tratando o
pleiteante de institui¢do financeira ou agéncia de fomento, sendo o programa ou projeto
destinado a oferta de crédito, devera ser inserido um componente para cada divisdo (setor
econdmico ou social, area geografica, porte ou tamanho do beneficidrio, etc.) dos
produtos de crédito a serem ofertados. (Redacdo dada pela Resolugao Cofiex n°® 32, de
2025)

[.5.3. Moeda: selecionar a moeda do valor estimado para o componente,
considerando a moeda correspondente a fonte de financiamento do componente. Caso
houver mais de uma fonte de financiamento com moedas diferentes, cadastrar um
componente para cada moeda.

1.5.4. Valor estimado: preencher o valor estimado total de desembolso, na
moeda a ser contratada junto a fonte de financiamento, a ser destinado a implantacao do
componente. O valor devera ser compativel com o componente e proporcional em relagdo
a distribui¢do de recursos entre os componentes do projeto ou programa.

1.5.5. Descrigao de subcomponentes e produtos: inserir a descri¢ao detalhada
com informagdes objetivas e quantitativas dos subcomponentes, se houver, e dos
produtos. Os produtos deverdo compreender os bens ou servicos oferecidos pelo
programa ou projeto e estar associados ao componente ou subcomponente, conforme o
caso.

1.6. Beneficiarios

[.6.1. Descrigdo: definir as caracteristicas dos setores da populagdao
prioritariamente atendidos pelo programa ou projeto, incluindo o seu quantitativo, as suas
condi¢des socioecondmicas e as suas caréncias a serem enderecadas por meio do projeto
ou programa.

I.7. Anexos: anexar documentos contendo informagdes complementares
acerca dos diversos aspectos dos programas ou projetos que, por limitagdo de formato,
ndo possam ser apresentadas nos campos especificos do formulério eletronico. No caso
de programa ou projeto cujo desembolso seja baseado em resultados ou em politicas,
devera ser anexada a matriz de resultados ou de politicas.

II. AREAS ESTRATEGICAS

I1.1. Descrigdo: apontar quais areas estratégicas referidas no Anexo Il sdao
afetadas pelo programa ou projeto e descrever como o programa ou projeto contribui na



promogdo de avangos nessas areas estratégicas. Apontar se o programa ou projeto ¢
exclusivamente destinado ao atendimento de uma ou mais das prioridades da
Administragcdo Publica.

II. 2. Anexos: anexar documentos contendo informag¢des complementares
acerca dos diversos aspectos das areas estratégicas que, por limitagdo de formato, ndo
possam ser apresentadas nos campos especificos do formulario eletronico.

I1I. GESTAO
III.1. Arranjo Institucional

II.1.1. Descricdo do arranjo institucional: informar as instituigdes
envolvidas na implementagdo do programa ou projeto e o papel institucional de cada uma
em relacdo ao projeto ou programa. Anexar organograma do arranjo institucional do
programa ou projeto.

I11.1.2. Orgios executores: informar o 6rgio executor principal do programa
ou projeto e demais 6rgdos participantes, se existentes.

II1.1.3. Estrutura operacional: informar a capacidade das institui¢des do
proponente, em particular do 6rgdo executor, para a implementacdo das agdes do
programa ou projeto, como qualificacdo e experiéncia da equipe técnica e recursos e
estruturas disponiveis. Apontar se havera repasse de recursos entre os Orgaos
participantes.

III.1.4. Matriz de responsabilidades: anexar tabela contendo a matriz de
responsabilidades para a gestdo do projeto ou do programa, informando as principais
acoes a serem executadas no ambito dele, as entidades envolvidas em sua implementacao
e as suas respectivas atribui¢cdes. A matriz de responsabilidades deve estar condizente
com o arranjo institucional e a estrutura operacional do programa ou projeto.

I11.2. Operacionalizagdo e Manutengao

III.2.1. Descrigdo: informar as estratégias e medidas a serem adotadas
durante a realizacdo do programa ou projeto para que, apds o seu término, haja
continuidade das a¢des propostas, bem como para a operacionalizacdo e manutencao de
obras e bens adquiridos e dos servigos implementados, conforme o caso. As estratégias
apresentadas deverdo ser suficientes para a devida operacionalizagdo e manutengao dos
produtos e servicos decorrentes do programa ou projeto. Apresentar previsao dos custos
de manutencao e de instrumentos para garantir a sustentabilidade financeira do programa
ou projeto apds a implementacao. Os custos apresentados deverdo ser condizentes com a
devida operacionaliza¢do e manutenc¢ao dos produtos e servigos decorrentes do programa
ou projeto.

II1.3. Planejamento Estratégico

I11.3.1. Enquadramento no planejamento: demonstrar o enquadramento do
projeto ou programa no Plano Plurianual, identificando o programa e o objetivo geral para
0s quais o projeto contribui (6rgdos publicos federais ou estatais dependentes ou nao



dependentes federais) ou em documento equivalente de planejamento estratégico ou
setorial pertinente ao proponente (6rgdos publicos estaduais, distritais ou municipais ou
empresas estatais municipais, distritais ou estaduais). (Redacdo dada pela Resolucdo
Cofiex n° 32, de 2025)

[I1.3.2. Documento de planejamento: anexar paginas do documento de
planejamento estratégico ou setorial referentes aos objetivos e metas nas quais o projeto
ou programa se baseia.

II1.3. Anexos: anexar documentos contendo informacdes complementares
acerca dos diversos aspectos da gestdo que, por limitacdo de formato, ndo possam ser
apresentadas nos campos especificos do formulario eletronico. Quando o envio for feito
pelo substituto, anexar ato de delegagdo firmado pelo titular ou de comprovante de
exercicio do cargo do titular, em substitui¢do oficial.

IV. RISCOS
IV.I. Nome do risco: inserir nome para a identificagdo do risco.

IV.2. Descri¢ao do risco: descrever o evento adverso ao qual o projeto ou
programa pode estar exposto, explicitando as possiveis causas para o evento € 0S seus
efeitos negativos existentes ou potenciais sobre o programa ou projeto. Considerar a
existéncia dos seguintes tipos de riscos: regulatério e institucional, ambiental,
indenizagdes e desapropriagdes, contratual e social, dentre outros.

IV.3. Probabilidade: selecionar a probabilidade de ocorréncia do evento
gerador do risco entre alta, média ou baixa.

IV.4. Impacto: selecionar o impacto potencial do risco sobre o projeto ou
programa entre alto, médio ou baixo.

IV.5. Agdes de prevencgdo ou mitigacdo: descrever as agdes a serem adotadas
para a prevengdo ou a mitigagdo do risco, incluindo os responsaveis pela execucio da
acgao.

IV.6. Anexos: anexar documentos contendo informagdes complementares
acerca dos diversos aspectos dos riscos que, por limitagao de formato, ndo possam ser
apresentadas nos campos especificos do formulario eletronico.

V. FINANCIAMENTO
V.1. Cronograma de Desembolso

V.1.1. Prazo de desembolso: inserir prazo total do desembolso, em anos e
meses.

V.1.2. Tabela de cronograma de desembolso: inserir, para cada ano ¢ meses
sobressalentes, o valor do desembolso proveniente de cada fonte externa e de cada
contrapartida em relacdo a cada componente, na moeda da fonte ¢ do componente. A
moeda da fonte deve ser idéntica a do componente. Caso houver mais de uma fonte de
financiamento com moedas diferentes, cadastrar um componente para cada moeda.

V.2. Condi¢des financeiras da opera¢do: incluir um novo financiamento para
cada fonte de crédito externo.

V.2.1. Fonte: selecionar de relagdo de fontes externas. Caso a fonte nao
estiver listada, solicitar a Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento a
inclusdo de nova fonte.



V.2.2. Moeda da fonte: selecionar moeda de relagao de moedas.
V.2.3. Valor do financiamento: preencher valor na moeda da fonte.

V.2.4. Contrapartida financeira: inserir valor da contrapartida financeira, na
moeda da fonte; preencher com "0,00" caso ndo for exigida contrapartida financeira. Caso
a contrapartida for igual a zero, selecionar a modalidade de dispensa de contrapartida
aplicavel ao financiamento, conforme disposi¢des constantes do art. 36 desta resolugao.

V.2.5. Taxa de cambio: taxa de conversdo do valor de financiamento e de
contrapartida financeira para dolares dos Estados Unidos, preenchido automaticamente
pelo sistema.

V.2.6. Valor do financiamento (USD): quando a moeda for diferente de dolar
dos EUA, convertido em dolares dos Estados Unidos automaticamente pelo sistema com
base no "valor de financiamento".

V.2.7. Contrapartida financeira (USD): quando a moeda for diferente de
dolar dos EUA, convertido em dolares dos Estados Unidos automaticamente pelo sistema
com base na "contrapartida financeira".

V.2.8. Caréncia: preencher caréncia em meses.
V.2.9. Amortizagdo: preencher amortizacdo em meses.
V.2.10. Prazo total: soma automatica dos prazos de caréncia e amortizacao.

V.2.11. Juros Aplicaveis: preencher com taxa de juros de referéncia (SOFR
ou outra) e spread aplicavel.

V.2.12. Periodicidade dos pagamentos de juros: preencher a periodicidade
com a qual serdo efetivados os pagamentos de juros a fonte.

V.2.13. Periodicidade dos pagamentos de amortizacdo: preencher a
periodicidade com a qual serdo efetivados os pagamentos de amortizagdo a fonte.

V.2.14. Comissdao de compromisso: preencher valor de comissdo de
compromisso, na moeda da fonte. Preencher com zero, se ndo houver.

V.2.15. Comissdo de avaliagdo: preencher valor de comissdo de avaliacdo,
na moeda da fonte. Preencher com zero, se ndo houver.

V.2.16. Taxa de Abertura: percentual sobre o valor do empréstimo paga em
unica parcela no inicio. Preencher com zero, se ndo houver.

V.2.17. Demais encargos ¢ comissoes: incluir outras taxas, comissdes ou
custos que afetem o custo efetivo da operacao, na moeda da fonte, em percentual ao ano,
percentual do valor do empréstimo, ou valor absoluto.

V.2.18. Outras informagdes: inserir outras informag¢des relevantes sobre o
financiamento. Quando se tratar de pleito de interesse de consorcio publico, informar o
valor da quota referente a cada ente publico participante da operacao, bem como a da sua
contrapartida. Quando se tratar de reestruturacdo de divida: informar se se trata de dividas
integralmente ja garantidas pela Unido ou de dividas ndo integralmente garantidas pela
Unido.

V.3. Contragarantias

V.3.1. Descrigao: Inserir informagdes completas sobre os ativos oferecidos
como contragarantias, que permitam avaliar o valor presente, a liquidez dos ativos e os



riscos envolvidos. As contragarantias oferecidas a Unido por entes da Administragdo
Indireta Federal devem ser constituidas de ativos precificaveis, certos, executaveis e
livres de impedimentos legais de qualquer natureza. Além disso, as contragarantias
devem ter valor igual ou superior ao da garantia a ser concedida, abrangendo o
ressarcimento integral dos custos do financiamento decorrentes da cobertura do
inadimplemento e ser suficientes para cobrir qualquer pagamento que a Unido possa vir
a ser chamada a honrar. Nao serdo exigidas contragarantias de autarquias, fundagdes ou
empresas publicas federais, cujo capital pertenga integralmente a Unido. Somente sdo
aceitos Titulos Publicos Federais como contragarantias de estatais federais. No caso de
estatal ndo dependente controlada por mais de um ente da Federagdo, deve ser indicado
qual ente oferecerd as contragarantias.

V. 4. Anexos: anexar documentos contendo informacgdes complementares
acerca dos diversos aspectos do financiamento que, por limitacdo de formato, ndo possam
ser apresentadas nos campos especificos do formulario eletronico.

V.4.1. Para pleitos de empresas estatais ndo dependentes, deverdo ser
anexados os seguintes documentos relativos a informagdes financeiras para subsidiar a
analise, pela Secretaria do Tesouro Nacional, da capacidade de amortizacdo da empresa:

a) fluxo de caixa projetado pelo método direto, a precos correntes e
constantes, até o final da operacdo, acompanhado de memorial explicativo das principais
premissas economico-financeiras operacionais, regulatorias e legais assumidas;

b) demonstra¢des contabeis dos ltimos cinco anos, auditadas por auditoria
independente;

c¢) em se tratando de subsidiarias e controladas, se houver a previsdo de aporte
de capital, fluxo de caixa projetado da empresa controladora nas mesmas condi¢des do
item anterior;

d) plano de negdcio;

e) em se tratando de institui¢do financeira, previsao do lucro e projecao dos
limites prudenciais do Banco Central (Indicadores de Basiléia) para os proximos cinco
exercicios; e

f) se a empresa possui contratos com cldusulas restritivas, indicacao dos
efeitos dessas clausulas e a quais contratos estdo associados.

V.4.2. Para fins de andlise da Secretaria de Orcamento Federal, para os
pleitos de 6rgdos da administragdo direta da Unido, suas autarquias, fundagdes e empresas
estatais dependentes, deverdo ser anexados os seguintes documentos:

a) Nota Técnica dos 6rgdos executores, com as seguintes informacoes:
(Redagdo dada pela Resolugdo Cofiex n° 32, de 2025)

1) valor total do projeto discriminado, no minimo, pelas unidades
orcamentarias responsaveis pela execucdo das despesas provenientes do ingresso de
recursos externos e relativos a contrapartida financeira da operacgao de crédito, de forma



a avaliar quais 6rgdos orgcamentarios serdo impactados com a operacdo de crédito;
(Redagdo dada pela Resolugao Cofiex n°® 32, de 2025)

i1) valor total do projeto discriminado pelos indicadores de resultado primario
e orgdo executor, de forma a avaliar o impacto da operagao de crédito no cumprimento
da meta de resultado primdrio estabelecido na lei de diretrizes orcamentarias e do limite
de despesas individualizado, estabelecido pela Lei Complementar n® 200, de 30 de agosto
de 2023; e (Redagao dada pela Resolugdo Cofiex n® 32, de 2025)

iil) justificativa da escolha pela contratagao da operagdo de crédito externo,
tendo em vista que as despesas primadrias, de fonte externa ou interna, estao igualmente
sujeitas as regras fiscais vigentes, em especial relativas a meta de resultado primdrio e aos
limites da Lei complementar n® 200, de 2023, ndo representando, desta forma, recursos
adicionais.

b) Nota Técnica da unidade responsavel pelo planejamento or¢camentario
do(s) orgaos executores contendo:

1) atestado que o 6rgao executor tem condi¢cdes de acomodar o ingresso dos
recursos externos ou internos no seu orgamento;

i1) descri¢do das acdes a serem adotadas para a prevencdo ou mitigacdo de
riscos or¢amentarios, incluindo a indicagdo dos responsaveis pela execucgao das referidas
acgoes;

1i1) no caso de empréstimos por desempenho ou baseado em politicas, quando
custeado com recursos internos, a estimativa do impacto orcamentdrio-financeiro do
projeto ou programa, nos termos do art. 16, inciso I, da Lei Complementar n. 101, de 4
de maio de 2000; e

iv) resumo das operacdes de crédito e doagdes ja contratadas pelo 6rgao
executor, constando o cronograma de cada uma delas, com informagdes sobre o quanto
do cronograma anual ja foi executado. (Redacao dada pela Resolucao Cofiex n° 32, de
2025)

V.4.3. Quando houver utilizacdo de terrenos a titulo de contrapartida, anexar
a avaliacdo dos terrenos feita por avaliador independente.

VI. ACOES PREPARATORIAS



VI.1. Agdes preparatorias: Informar sobre o estagio de realizagao das agdes
prévias necessarias a execugdo do programa ou projeto.

VI.2. Anexos: anexar documentos contendo informagdes complementares
acerca dos diversos aspectos das acdes preparatorias que, por limitagao de formato, ndo
possam ser apresentadas nos campos especificos do formulario eletronico.

VII. CONTATOS

Inserir dados cadastrais dos técnicos e outros contatos. Verificar se o titular
e o substituto correspondem ao disposto no art. 4° desta Resolu¢do. Se houver
divergéncias, solicitar a altera¢do do titular e do suplente, encaminhando os respectivos
dados cadastrais conforme apresentados no formulario do Portal de Financiamento
Externo, a Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento do Ministério do
Planejamento e Orgamento por meio do Sistema Eletronico de Informagdes - SEI.
Deverao se cadastrados, no minimo, dois técnicos para o pleito.

ANEXO II
Areas Estratégicas

1. As areas estratégicas para enquadramento dos pleitos seguirdo os seguintes
objetivos estratégicos do Plano Plurianual 2024-2027:

Objetivo Estratégico

Enfrentar a inseguranga alimentar e a pobreza, retirando o Brasil do Mapa da

101 Fome e beneficiando as pessoas em condig¢ao de vulnerabilidade social

Ampliar o acesso da populagdo a satde publica de qualidade por meio do

102 fortalecimento do Sistema Unico de Saude (SUS)

Ampliar o acesso e a qualidade da educacao infantil e do ensino fundamental, com

103 foco no desenvolvimento integral de estudantes

Ampliar a qualidade dos ensinos médio, técnico e superior preparando cidadaos e
104 | cidadas para lidar com os desafios profissionais e éticos em um mundo em intensa
transformagdo tecnologica

Fortalecer a economia criativa, a memoria e a diversidade cultural, valorizando a

1 ~
05 arte e a cultura popular em todas suas formas de expressao

Promover os direitos humanos como instrumento de inclusdo social e protecao de
pessoas e grupos vitimas de injustigas e opressoes

Reforgar politicas de protecdo e atenc¢do as mulheres, buscando a equidade de
direitos, a autonomia financeira, a isonomia salarial ¢ a redu¢ao da violéncia

Promover os direitos dos povos indigenas, quilombolas e populagdes tradicionais,
108 |assegurando vida digna e cidadania com a valorizacao da sua cultura, tradigoes,
modos de vida e conhecimentos

Combater o racismo e promover a igualdade racial de modo estruturante e
transversal

Assegurar protecao previdenciaria a todas as formas de ocupagdo, de emprego e de
relagdes de trabalho, com sustentabilidade financeira



Incentivar a transigdo para cidades criativas e sustentaveis, com investimentos
111|integrados em mobilidade, habitacdo, saneamento basico, equipamentos sociais e
infraestrutura

Fortalecer a seguranga publica cidada e integrada, articulando prevencao e uso
qualificado da agao policial

Ampliar o acesso ao esporte ¢ as atividades fisicas, com foco na formacao, no
desenvolvimento e na qualidade de vida

201 |Conservar, restaurar e usar de forma sustentavel o meio ambiente

Ampliar as capacidades de prevencado, gestdo de riscos e resposta a desastres e
adapta¢ao as mudancas climaticas

203 |Fortalecer a agricultura familiar, o agronegdcio sustentavel, a pesca e a aquicultura

Promover a industrializagdo em novas bases tecnologicas e a descarbonizagio da
economia

Ampliar a produtividade e a competitividade da economia com o fortalecimento

205 dos encadeamentos produtivos ¢ a melhoria do ambiente de negdcios

Ampliar o desenvolvimento da ciéncia, tecnologia e inovagdo para o
fortalecimento do Sistema Nacional de CT&I, a cooperagdo Estado institutos de
pesquisa-empresas e a cooperacgao internacional para superacdo de desafios
tecnoldgicos e ampliacao da capacidade de inovagao

Ampliar a geragao de oportunidades dignas de trabalho e emprego com a inser¢ao
produtiva dos mais pobres

Garantir a seguranga energética do pais, com expansao de fontes limpas e
renovaveis ¢ a maior eficiéncia energética

Promover a transformacao digital da economia, a inclusdo digital e a disseminacao

209 da internet de alta velocidade

Promover maior eficiéncia logistica com a valorizagdo dos modais aeroviario,

210 ferroviario, hidroviario e de navegagao de cabotagem

Ampliar a atuacdo do Brasil no comércio internacional de bens e servigos,
diversificando a pauta e o destino das exportagdes brasileiras

Ampliar a seguranga hidrica para garantir os usos multiplos da dgua, priorizando a
eficiéncia e o uso racional

213 | Ampliar a qualidade e o valor agregado dos servicos, com destaque para o turismo
214 |Reduzir as desigualdades regionais com maior equidade de oportunidades

Promover o setor mineral com ateng@o as oportunidades da fronteira tecnologica,
215 | garantindo sustentabilidade, seguranca e permanéncia das condi¢des locais de
emprego e renda

301 |Ampliar a democracia participativa, a transparéncia e o controle social

Promover a ampliagdo e o continuo aperfeicoamento das capacidades estatais com
302 |o fim de prestar servigos publicos de qualidade para a populagao, com o
fortalecimento da cooperacdo federativa, para maior coesdo nacional

Intensificar a transformacao digital nos trés niveis de governo para ampliar a

303 agilidade e a capacidade de entrega de resultados a populagao

304 | Atuar na defesa da soberania, do territorio nacional e dos interesses nacionais



305/ Promover a cooperacao internacional e o desenvolvimento regional integrado

Assegurar um regime fiscal e tributario com credibilidade, previsibilidade e
sustentabilidade, que promova maior justi¢a social e ampliagcdo de investimentos

307|Aperfeicoar o sistema de justica para ampliacdo do acesso e exercicio de direitos

2. O nivel de adequacao e de impacto dos programas ou projetos a cada area
estratégica indicada no pleito receberd a seguinte classificacao:

Nivel |[Requisitos Pontuacao

O objetivo geral do projeto ¢ diretamente relacionado ao atendimento
da area estratégica.

Ha objetivos especificos diretamente relacionados a area estratégica e
adequados aos seu atendimento.

Ha indicadores, preferencialmente empregados conforme
metodologia SMART, e metas correspondentes que demonstrem de
forma clara o cumprimento dos objetivos relacionados a area
estratégica.

Niveis excepcionais de potencial de impacto para o atendimento da
area estratégica, com impactos estruturantes ou transformadores,
preferencialmente com alto potencial de replicabilidade e
escalonamento.

As metas sdo de alcance viavel, considerados recursos e prazos do
projeto.

Hé componentes do projeto diretamente relacionados ao alcance da
area estratégica.

Apontamento de recursos significativos para a area estratégica,
devendo a maior parte dos recursos do programa ou projeto ser
destinada ao atendimento da area estratégica, tendo-se em
consideragdo o quantitativo do publico-alvo e a totalidade dos
recursos destinados ao programa ou projeto.

Hé demonstracdo de que as solu¢des empregadas para o
cumprimento de objetivos e atendimento de metas diretamente
relacionadas a area estratégica sdo altamente eficientes e
preferencialmente inovadoras, consideradas as alternativas possiveis.

O objetivo geral do projeto ¢ diretamente relacionado ao atendimento
da érea estratégica.

H4 objetivos especificos diretamente relacionados a area estratégica e
adequados aos seu atendimento.

Ha indicadores, preferencialmente empregados conforme
metodologia SMART, e metas correspondentes que demonstrem de
forma clara o cumprimento dos objetivos relacionados a area
estratégica.

Niveis altos potencial de impacto para o atendimento da area
estratégica.

As metas sdo de alcance viavel, considerados recursos e prazos do
projeto.

Hé componentes do projeto diretamente relacionados ao alcance da
area estratégica



Apontamento de recursos significativos para a area estratégica,
tendo-se em consideragdo o quantitativo do publico-alvo ¢ a
totalidade dos recursos destinados ao programa ou projeto.

H4 demonstracao de que as solu¢des empregadas para o
cumprimento de objetivos e atendimento de metas diretamente
relacionadas a area estratégica sao eficientes consideradas as
alternativas possiveis.

O objetivo geral do projeto € relevante para o atendimento da area
estratégica.

Ha objetivos especificos diretamente relacionados a area estratégica e
adequados aos seu atendimento.

H4 indicadores, preferencialmente empregados conforme
metodologia SMART, e metas correspondentes que demonstrem de
forma clara o cumprimento dos objetivos relacionados a area
estratégica.

Niveis moderados de potencial de impacto para o atendimento da
area estratégica, considerados os recursos do programa ou projeto € o
quantitativo do publico-alvo.

As metas sdo de alcance viavel, considerados recursos e prazos do
projeto.

Hé componentes do projeto diretamente relacionados ao alcance da
area estratégica.

Apontamento de recursos relevantes para a area estratégica, tendo-se
em consideracdo o quantitativo do publico-alvo e a totalidade dos
recursos destinados ao programa ou projeto.

H4 objetivos especificos diretamente relacionados a area estratégica e
adequados aos seu atendimento.

Ha indicadores e metas correspondentes que demonstrem de forma
clara o cumprimento dos objetivos relacionados a area estratégica. 1
Niveis baixos de potencial de impacto para o atendimento da area
estratégica, considerados os recursos do programa ou projeto € o
quantitativo do publico-alvo

As metas sdo de alcance viavel, considerados recursos e prazos do
projeto.

Hé relacdo entre algum produto do projeto e o alcance da area
estratégica.

Apontamento de recursos para a area estratégica, tendo-se em
consideragdo o quantitativo do publico-alvo e a totalidade dos
recursos destinados ao programa ou projeto.

H4 objetivos especificos diretamente relacionados a area estratégica e
adequados aos seu atendimento.

Ha indicadores e metas correspondentes que demonstrem de forma
clara o cumprimento dos objetivos relacionados a area estratégica.

0,5

Impactos potenciais pouco relevantes para o atendimento da area
estratégica, considerados os recursos do programa ou projeto € o
quantitativo do publico-alvo.

As metas sdo de alcance viavel, considerados recursos e prazos do
projeto.



Ha relagdo entre algum produto do programa ou projeto e o alcance
da érea estratégica.

ANEXO III
Capacidade de Pagamento e Trajetoria de Endividamento
I. Capacidade de Pagamento

1. A anélise da capacidade de pagamento observara a seguinte classificagdao
e pontuagdo:

a) Classificagdo A+: 2,0 pontos;
b) Classificacdo A: 1,5 ponto;
¢) Classificagdo B+: 1,0 ponto;
d) Classificacao B: 0,5 ponto;
e) Classificagao C: 0,0 ponto;

f) Classificacao D: 0,0 ponto.

2. A Capacidade de Pagamento dos estados, do Distrito Federal ou dos
municipios serd calculada pela Secretaria do Tesouro Nacional com base em regulamento
estabelecido pelo Ministério da Fazenda.

3. As empresas estatais ndo dependentes integrantes da administragdo
indireta da Unido, dos estados, Distrito Federal e municipios serao classificadas:

a) na categoria A+, se possuirem a analise economico-financeira satisfatoria,
Grau de Alavancagem Financeira - GAF superior a um e ROI> Custo do Endividamento;

b) na categoria A, se possuirem a analise economico-financeira satisfatoria,
Grau de Alavancagem Financeira - GAF igual ou inferior a um e ROI> Custo do
Endividamento;

¢) na categoria B+, se possuirem anélise econdmico-financeira satisfatoria e
GAF superior a um e ROI igual ou inferior ao Custo do Endividamento.

d) na categoria B, se possuirem andlise econdomico-financeira satisfatoria e
GAF igual ou inferior a um e ROI igual ou inferior ao Custo do Endividamento.

3.1. A formula do GAF, calculado com base nas Demonstragdes Financeiras
dos ultimos cinco anos, € a seguinte:

GAF = ROE/ROI

Onde:

ROE= Lucro Liquido/ Patriménio Liquido

ROI= EBIT/Passivo Oneroso + Patrimonio Liquido
Sendo:

ROE = Retorno sobre o PL (usa o lucro liquido dividido pelo patrimonio
liquido)

ROI = Retorno sobre os Investimentos (usa o lucro operacional acrescido do
pagamento de juros (EBIT ou LAJIR - Lucro Antes de Juros e Impostos) dividido pelo
passivo oneroso + o patrimonio liquido).



Se o ROE for maior que o ROI significa que ter capitais de terceiros aumenta
o percentual de lucratividade para os socios.

A atratividade de se empregar capitais de terceiros pode ser avaliada
prospectivamente comparando-se o ROI ao Custo do Endividamento em questdo. Podem
ser verificadas as seguintes situacdes:

a) ROI > Custo do Endividamento;
b) ROI = Custo do Endividamento; ou
¢) ROI < Custo do Endividamento.

4. As Institui¢des Financeiras e Agéncias de Fomento, constituidas sob as
normas do Banco Central do Brasil, serdo classificadas:

a) na categoria A+, se possuirem analise econdmico-financeira satisfatoria e
Indice de Basiléia acima de 15%;

b) na categoria A, se possuirem analise econdmico-financeira satisfatoria e
Indice de Basiléia entre 13% e 15%;

¢) na categoria B+, se possuirem analise econdmico-financeira satisfatoria e
Indice de Basiléia entre 12% e 13%.

d) na categoria B, se possuirem andlise econdomico-financeira satisfatoria e
Indice de Basiléia entre 10,5% e 12%.

II. Trajetoria de Endividamento

1. A trajetoria de endividamento considera a trajetoria da relagdo Divida
Consolidada (DC)/Receita Corrente Liquida (RCL) e o nivel da relagdo DC/RCL do
estado, Distrito Federal ou municipio cujo pleito esta sob andlise. O critério €
complementar a avaliagao da situagao fiscal do ente e visa priorizar aqueles com melhor
gestdo de divida. Trajetéria decrescente de DC/RCL implica maior pontua¢do. Quanto
menor o nivel de endividamento, maior a pontuacao obtida.

Matriz de Pontuagdo da Divida (Estados € Municipios) gglagao DC/RCL
0,6 10,6<x<1,5/1,5
VaAﬂa(;ao m’e(‘ha da relagado DC/RCL nos ultimos 3 20,05 | 0,75 0.25
(trés) exercicios
-0,05<y<
0.05 0,75/0,5 0
0,05 0,5 10,25 0

2. Os valores da Divida Consolidada e da Receita Corrente Liquida estdo
disponiveis no Relatorio de Gestao Fiscal - RGF do ultimo quadrimestre do exercicio e
podem ser verificados por meio de consulta ao Sistema de Informagdes Contdbeis e
Fiscais do Setor Publico Brasileiro - Siconfi (siconfi.tesouro.gov.br).

3. Para as empresas estatais ndo dependentes, considera-se a trajetdria do
endividamento calculada por meio da relacdo Exigivel Total/Patrimonio Liquido. A
variacao do endividamento ¢ pontuada com base no Grau de Alavancagem Financeira -
GAF da Companhia. O critério visa priorizar as empresas com melhor gestao de divida.

4. O GAF mede a eficiéncia da utilizagdo de capitais de terceiros. Uma
empresa que possui 0 GAF maior do que a unidade significa que apresenta um custo de



capital de terceiros menor do que a sua rentabilidade, situacdo mais favoravel para a
captagdo de recursos de terceiros. A empresa que possui 0 GAF menor do que a unidade
possui um custo de capital de terceiros maior do que a sua rentabilidade.

5. O critério de trajetéria de endividamento ndo se aplica as Institui¢cdes
Financeiras e Agéncias de Fomento constituidas sob as normas do Banco Central do
Brasil, as quais sera atribuida pontuagao igual a 1,0 para aquelas classificadas na categoria
A+ e A de CAPAG eigual a 0,5 para as classificadas na categoria B+ ¢ B de CAPAG.

Matriz de Pontuacao para Empresas Estatais Estaduais e
Municipais

GAF

GAF |GAF |GAF

Variagdo média da relacdo Exigivel Total/Patrimdénio |y <-
Liquido nos ultimos 3 (trés) exercicios 0,1

-0,1 <
y<0
Y>0 |0 0 0

0,5 0,7 1,0

0,2 0,3 0,4




