SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
NOTA TECNICA PARA PROPOSICAO NORMATIVA N2 4/2025/PREVIC

PROCESSO N2 44011.001125/2025-60
INTERESSADO: DIRETORIA COLEGIADA

1. SUMARIO EXECUTIVO
1.1. Trata-se de proposta de alteracdo da Resolugdo CNPC n2 40, de 30 de marco de 2021, e da
Resolucdo CNPC n2 50, de 16 de fevereiro de 2022.
2. IDENTIFICACAO DO PROBLEMA REGULATORIO QUE SE PRETENDE SOLUCIONAR
2.1. Problema Regulatério
Resolugdo CNPC n2 40/2021
2.1.1. A alteracdo do indice de correcao de beneficios no regulamento do plano de beneficios para

assistidos e participantes elegiveis passou a ser permitida a partir da Resolu¢do CNPC n? 40, de 2021,
proposta pela Previc no dmbito do Processo SEl n244011.003327/2020-31, com os fundamentos da
Exposicdo de Motivos 4 (0297677).

2.1.2. Entende-se que a alteragdo do critério de atualizacdo de beneficios para assistidos deve
ocorrer em circunstancias excepcionais e de modo que provoque o minimo de instabilidade na renda,
considerando o dever do Estado de protecdao dos interesses dos participantes e assistidos, esculpido no
inciso VI do art. 32 da Lei Complementar n? 109, de 2001, além do objetivo do Estado de preservar a
liguidez, a solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios, previsto no inciso lll do mesmo art. 32 da LC
109.

2.1.3. A partir das discussdes técnicas ocorridas no ano de 2024 com representantes da Diretoria de
Licenciamento e da Diretoria de Normas, em decorréncia da iniciativa estratégica "F2.4 - Avaliar e atualizar
regras para alteracdo de indices de corre¢do de beneficio e resgate parcial", prevista no Plano de Acdo
Estratégico 2024 (SElI n2 0619917), identificou-se que esses objetivos podem ndo estar sendo efetivamente
atendidos, uma vez que a norma nao restringe alteragdes frequentes do indice e é silente nos efeitos sobre o
beneficio quando oindice de corre¢do apurado resulta valor negativo.

2.1.4. De outro lado, identificou-se que a mera definicdo dos requisitos para o indice de preco a ser
adotado como critério de atualizacdo de beneficios com caracteristica de beneficio definido (art. 42, § 39)
nao seria suficiente, pois haveria margem para interpretacées diversas do objetivo da norma. Além disso, o
mesmo dispositivo ignora a possibilidade de algum plano adotar indice que ndo cumpra um dos requisitos,
mas que seja o mais adequado para manter o equilibrio econbmico-financeiro entre ativos e passivos do
plano.

Resolucdo CNPC n2 50/2022

2.1.5. Os requisitos para opgdo ao instituto do beneficio proporcional diferido estdo originalmente
definidos no art. 14, | da LC 109, quais sejam: cessacdao do vinculo empregaticio com o patrocinador ou
associativo com o instituidor e nao ter direito ao beneficio pleno. O mesmo dispositivo legal também prevé
gue o beneficio decorrente do BPD seria concedido "quando cumpridos os requisitos de elegibilidade".

2.1.6. A Res. CNPC 50, em seu art. 62, determina que a concessao do beneficio decorrente da opgao
pelo BPD somente pode ocorrer "a partir da data em que o participante tornar-se-ia elegivel ao beneficio
pleno, desde que este o requeira". Tal exigéncia restringe de forma aparentemente injustificado o momento
da concessdao, uma vez que o beneficio decorrente do BPD necessariamente deve ser apurado mediante



conversdao atuarial, no caso de renda vitalicia, ou com base no saldo e conta acumulado, nos demais casos.

2.1.7. Com relacdo a portabilidade, o art. 10, § 32 restringe o recebimento de recursos portados em
planos de contribui¢ao definida ou contribui¢do varidvel no caso de assistido que esteja recebendo beneficio
de prestacdo continuada vitalicio. Entende-se que essa vedacdo ndo deveria prosperar, pois tais recursos
poderiam gerar beneficio adicional e tempordrio, baseado no saldo dos recursos portados, tornando-se mais
um instrumento de captacdo de recursos para o regime de previdéncia complementar fechada.

2.1.8. Com a edicdo da Resolucdo CNPC n2 59, de 2023, que dispde sobre a retirada de patrocinio, os
participantes e assistidos no Plano Instituido de Preservacdo da Protecdo Previdencidria - PIPPP poderdo,
dentre outras opgdes, receber o valor integral da sua reserva matematica individual final ou receber até 25%
da sua reserva matematica individual final combinado com outra opg¢do. Essa opgdo pode ser exercida em
um prazo de 120 dias contados da data efetiva da retirada. Apds decorrido o prazo de opcdo e ndo exercida
nenhuma opcdo, o participante permanecera no PIPPP.

2.1.9. Nas regras do resgate, a Res. CNPC 50 ndo prevé, atualmente, resgate parcial sobre os
recursos decorrentes de retirada de patrocinio, de modo que a indisponibilidade de resgate parcial desses
recursos no plano de beneficios induz ao participante sujeito a retirada de patrocinio optar pelo
recebimento de parte ou do total de sua reserva matematica.

2.1.10. Ainda sobre o resgate, verificou-se que a norma induz o resgate parcial de contribuicdes
normais posteriores ao primeiro resgate parcial no limite de 20%, uma vez que ndo prevé a compensacgdo da
diferenca do percentual de resgates anteriores realizados em percentual inferior ao limite.

2.1.11. Com relacdo a débitos de participantes que optarem pelo instituto da portabilidade ou do
resgate, a norma vigente indica a necessidade de sua quitagdo prévia, porém restringe aqueles associados
diretamente ao plano de beneficios. No entanto, é possivel que haja débitos de outras naturezas, que nao
estejam necessariamente relacionados ao plano.

2.1.12. Por fim, constatou-se que os direitos de ex-participantes e as condi¢des para seu exercicio até
0 momento ndo se encontram regulados em nenhuma norma, tornando-se um fator de inseguranca juridica
para participantes e EFPC e para a prépria Previc no licenciamento de regulamentos de planos de beneficios.

2.2. Fundamentagao de dispensa ou da realizagao da AIR
2.2.1. A dispensa da AIR estd fundamentada nos incisos V e VII do art. 42 do Decreto n@
10.411/2020, nos termos do Parecer de Dispensa de AIR 5 (0782237).
3. CONTEXTUALIZAGAO
3.1. Contetuido da proposta e objetivos a serem alcan¢ados
Resolugdo CNPC n2 40/2021
3.1.1. A possibilidade de altera¢dao do indice de corre¢ao de beneficios no regulamento do plano de

beneficios para assistidos e participantes elegiveis passou a ser permitida a partir da Resolugdo CNPC n¢ 40,
de 2021, proposta pela Previc no dmbito do Processo SEI n? 44011.003327/2020-31, com os fundamentos
da Exposicdo de Motivos 4 (0297677).

3.1.2. A mudanca de entendimento acerca do escopo do direito adquirido, excluindo o indice de
correcdo de beneficios, surgiu no contexto de forte oscilagdo do IGP-M e do IGP-DI a partir de 2017,
conforme gréfico abaixo.



indices de Preco
- % ao ano, 2014 a 2023 -

% no ano

o
[=]

=
=]

-50
h 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

GP-DI(FGV) 3,7800 10,6786 7,1533 -0,4231 7,1021 71,6776 23,0743 5,0051 -3.;.:":':
GPM [FGV) 3,6748 10,5443 7,1907 -0,5326 7.5521 7,3179 23,1391 54584 -3,1783
PCA [IBGE) 65,4076 10,6735 65,2881 2,8473 3,7455 4,3060 45173 57248 46211
MPC (IBGE) 65,2283 11,2762 65,5800 2,0669 3,4340 44816 54473 59324 3.7070
3.1.3. Desde o inicio de vigéncia da Res. CNPC n2 40/2021, em 03/05/2021, 35 planos de beneficios

sofreram altera¢do de indice de correcao de beneficios do IGP-M ou IGP-DI para o IPCA ou INPC, afetando
62.681 beneficios concedidos, ocorridas conforme quadro a seguir:

DE IGP-DI (FGV) IGPM (FGV) TOTAL

PARA INPC (IBGE) IPCA (IBGE)|INPC (IBGE) IPCA (IBGE)
2021 0 2 2 0 4
2022 0 11 0 3 14
2023 1 7 0 5 13
2024 0 4 0 0 4

TOTAL 1 24 2 8 35

3.1.4. De acordo com as demonstrag¢des atuariais de 2024, somente 11 planos ainda adotam o IGP-

Dl e 5 planos ainda adotam o IGP-M como indice de correcao de beneficios, responsdveis pela manutencao
de 27.672 beneficios concedidos.

3.1.5. Embora a proposta ndo pretenda restringir a possibilidade de alteracdo do indice, identificou-
se a oportunidade de aperfeicoamento no sentido de:

3.1.5.1. conferir maior estabilidade ao beneficio por meio da definicdo de prazo minimo entre as
alteragdes do critério de atualizacdo dos beneficios (art. 49, § 42);

3.1.5.2. dar maior transparéncia e seguranca juridica as EFPC, ao prever a publicacdo pela Previc de
normativo com lista de indices adequados aos critérios listados nos incisos | e Il do §32 do art. 42 (art. 49,
59), além de prever situacdo excepcional para manutencdo de indice ndo listado no normativo da Previc (art.
49, § 69);

3.1.5.3. viabilizar maior flexibilidade para composi¢ao de indices que possam estar mais adequados as
necessidades do plano (art. 42, § 79);

3.1.5.4. prover maior protecdo ao assistido, vedando a reducdo de beneficios que sejam atualizados
por indice de preco, quando o valor apurado do indice seja negativo (art. 42, 82).

Resolucdo CNPC n2 50/2022



3.1.6. Decorridos mais de 3 anos da edi¢do da Res. CNPC 50/2021, marcada pelo advento do resgate
parcial, foi identificada a necessidade de ajustes na norma no sentido de:

3.1.6.1. flexibilizar as regras de concessdo do beneficio decorrente do instituto do BPD (art. 62), uma
vez que a regra atual somente permite a concessao "a partir da data em que o participante tornar-se-ia
elegivel ao beneficio pleno";

3.1.6.2. ampliar as possibilidades para recebimento de recursos portados no plano, permitindo ao
assistido que esteja recebendo renda vitalicia, desde que tais recursos sejam utilizados para concessao de
beneficio adicional e temporario (art. 10, § 39, 1);

3.1.6.3. permitir ao participante resgatar os recursos recebidos decorrentes de retirada de patrocinio,
até o limite de 25% (art. 19, § 19, V, e § 82 e art. 20, V e § 59);

3.1.6.4. possibilitar a compensacao de resgates parciais realizados em percentuais inferiores ao limite
permitido nos resgates parciais posteriores (art. 19, § 42-A); e

3.1.6.5. prever os direitos dos ex-participantes e suas condicdes de acesso (art. 30-A).
3.2. Conveniéncia e oportunidade da proposi¢ao do ato normativo
3.2.1. A conveniéncia e oportunidade da proposicdo se justificam pelo carater estratégico conferido

aos assuntos objeto das resolugdes, conforme Plano de Agdo Estratégico 2024 da Previc (SEI n2 0619917).
Além disso, as demandas apresentadas pela Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar - Abrapp, no ambito do Processo SEI 44011.005603/2024-20, sdo pressuposto suficiente para
apreciacao por parte do Estado.

3.3. Riscos decorrentes da edi¢ao, da alteragao ou da revogagao do ato normativo

3.3.1. O risco identificado com a inclusdo do §42 do art. 42 na Res. CNPC 40, que veda nova alteragdo
do critério de atualizagao dos beneficios no prazo de cinco anos, foi considerado baixo, uma vez que um plano
de beneficios visa o pagamento de beneficios no médio e longo prazos e, portanto, sua carteira de
investimentos deve buscar ativos compativeis com a duracdo do passivo, ndo sendo comum a alteracdo
brusca no perfil dos investimentos no curto prazo.

3.3.2. Com relacdo a Res. CNPC 50, a proposta oferece maior flexibilidade para as regras dos
institutos e, assim, é provavel que as entidades desejem ajustar os regulamentos de seus planos, podendo
implicar custos adicionais com adaptag¢des de processos e sistemas. Cabe ressaltar que a proposta em si nao
imp0oe altera¢des aos planos de beneficios, de modo que essa decisdao compete exclusivamente as EFPC.

4. PROPOSTA (DETALHAMENTO QUALITATIVO DO NORMATIVO)

4.0.1. O normativo proposto é do tipo resolugdo alteradora com o objetivo alterar duas resolucdes do
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC, nos termos a seguir:

Resolugdo CNPC n2 40/2021

e alteracdo do art. 49, § 29, |V, para fazer mencdo direta a autarquia quanto a competéncia de
autorizacdo do critério de atualizacdo dos beneficios do plano;

e inclusdo do § 49 ao art. 42, para definir prazo minimo entre as alteracGes do critério de atualizacdo
dos beneficios, evitando alteracBes frequentes e circunstanciais, conferindo maior estabilidade ao
beneficio;

e inclusdo do § 52 ao art. 42, para prever a publicacdo pela Previc de normativo com lista de indices
adequados aos critérios listados nos incisos | e Il do §32 do art. 42, conferindo maior transparéncia e
seguranca juridica as EFPC;

e inclusdo do § 62 ao art. 42, para contemplar situagdes excepcionais nas quais o indice adotado pelo
plano seja o mais adequado, ainda que nao relacionado no normativo a ser publicado pela Previc;

e inclusdo do § 72 ao art. 42, para viabilizar a composicdo de indices que possam estar mais adequados
as necessidades do plano;

e inclusdo do § 82 ao art. 42, para vedar a reducdao do beneficio no caso de valor negativo do indice de
preco apurado adotado pelo plano como critério de atualizacdo dos beneficios, visando a protecdo do




beneficio do assistido, considerando o principio da irredutibilidade dos beneficios, esculpido no inciso
IV do paragrafo Unico do art. 194 da Constituicdo Federal, permitindo, no entanto, a compensacao no
periodo posterior para evitar comprometimento da solvéncia do plano; e

alteracdo do art. 82, para ajuste de concordancia verbal.
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alteracdo do art. 62, para excluir a necessidade de elegibilidade ao beneficio pleno como requisito
para concessao do beneficio decorrente do instituto do BPD, remetendo os requisitos de elegibilidade
ao regulamento do plano. A restricdo ndo se justifica tecnicamente porque as formas de apuracdo do
beneficio, conforme previsto no art. 72, ndo implicam prejuizo ao plano, mesmo que concedido antes
da elegibilidade ao beneficio pleno;

alteracdo do titulo da Secdo Ill do Capitulo I, para ajuste textual;

alteracdo do art. 10, § 32, para ampliar as possibilidades para recebimento de recursos portados no
plano, permitindo ao assistido que esteja recebendo renda vitalicia, desde que tais recursos sejam
utilizados para concessdo de beneficio adicional e tempordrio;

alteracdo do art. 13, I, "a", para ajuste ortografico;

alteracdo do art. 15, pardgrafo Unico, para contemplar eventuais débitos do participante junto a EFPC
dentre os débitos que devem ser considerados na apurac¢do do valor a ser portado pelo participante;

alteracdo do art. 19, § 12, lll e IV, para ajuste textual, tendo em vista da proposta de inclusdao do inciso
V ao mesmo paragrafo;

inclusdo do inciso V ao § 12 do art. 19, para prever o resgate parcial dos recursos que tenham
ingressado no plano em decorréncia de retirada de patrocinio/rescisdo de convénio por iniciativa da
EFPC, com o objetivo de incentivar o participante a ndo executar o resgate no momento da retirada,
levando sua reserva para o plano patrocinado, permitindo-o resgatar posteriormente, caso avalie
necessario, no valor limite autorizado pela norma de retirada de 25%;

alteracdo do art. 19, § 39, | e I, para ajuste textual, tendo em vista a proposta de inclusdao dos incisos
Il e IV ao mesmo paragrafo;

inclusdao dos incisos Ill e IV ao § 32 do art. 19, para unificar as condi¢des para exercicio do resgate

parcial previsto no inciso IV do § 12 do art. 19 em um mesmo dispositivo;

revogacdo do art. 19, § 42, tendo em vista a proposta de inclusdo dos incisos lll e IV ao § 32 do art. 19,
cujo teor é idéntico ao do § 49;

inclusdo do § 49-A ao art. 19, para possibilitar a compensagdo de resgates parciais realizados em
percentuais inferiores ao limite permitido nos resgates parciais posteriores;

alteracdo do art. 19, § 72, para contemplar eventuais débitos do participante junto a EFPC dentre os
débitos que devem ser considerados no valor para pagamento do resgate parcial;

inclusao do § 82 ao art. 19, para prever as condicdes para exercicio do resgate parcial na hipdtese do
inciso V do § 12 do mesmo artigo;

alteracdo do art. 20, lll e IV, para ajuste textual, tendo em vista da proposta de inclusdo do inciso V ao
mesmo artigo;

inclusdo do inciso V ao art. 20, para prever o resgate parcial dos recursos que tenham ingressado no
plano em decorréncia de retirada de patrocinio/rescisdo de convénio por iniciativa da EFPC, com o
objetivo de incentivar o participante a ndo executar o resgate no momento da retirada, mantendo-se
no Plano Instituido de Preservacao da Protecdo Previdencidria ou transferindo sua reserva para outro
plano instituido, permitindo-o resgatar posteriormente, caso avalie necessdrio, no valor limite
autorizado pela norma de retirada de 25%;

inclusdo dos §§ 42 e 52 ao art. 20, para prever as condi¢cbes para exercicio do resgate parcial na
hipdtese do inciso V do mesmo artigo;




e inclusdo do § 62 ao art. 20, para contemplar eventuais débitos do participante junto a EFPC dentre os
débitos que devem ser considerados no valor para pagamento do resgate parcial;

e alteracdo do art. 27, para incluir o art. 18, Il dentre os dispositivos que se aplicam apds o inicio de
vigéncia da resolugao; e

e inclusdao do art. 30-A, para regulamentar os direitos do ex-participante e as condi¢des para seu

exercicio.
5. FUNDAMENTACAO LEGAL
5.1. Aderéncia normativa
5.1.1. A proposta encontra-se integralmente aderente as leis complementares n? 108 e 109, de 2001.
5.2. Fundamentagao legal que serviu de base para proposi¢dao do ato normativo

e Leis Complementares n? 108 e 109, de 29 de maio de 2001;
e Resolucdo CNPC n2 40, de 30 de marco de 2021; e
e Resolucdo CNPC n2 50, de 16 de fevereiro de 2022.

5.3. Fundamentacgao legal que ampara a elaboragdao normativa quanto a sua forma e contetido

e Lei Complementar n2 95, de 26 de fevereiro de 1998;
e Decreton?12.002, de 22 de abril de 2024; e
e Portaria Previc n2 875, de 10 de outubro de 2024.

6. DOCUMENTOS RELACIONADOS

e Parecer de dispensa de AIR (SEl n2 0782237);
e minuta do ato normativo (SEI n® 0784027);
e quadros comparativos com as mudangas (SEI n2 0784029 e 0784031);
e minuta do texto consolidado dos atos normativos (SEI n? 0786359 e 0786380); e
® minuta da exposicdo de motivos (SEI n2 0786458).
7. CONCLUSAO E ENCAMINHAMENTOS

7.1. Submete-se ao Sr. Diretor de Licenciamento a presente proposta normativa para, ratificados
seus termos, encaminhar a Comissdao de Analise Normativa para para andlise e manifestacdo sobre o Parecer
de Dispensa de AIR e posteriores encaminhamentos necessarios.
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