Apresentacao Competitividade
dos Produtores Independentes de
Petroleo e Gas Natural
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Prorrogacao Contratual

88
Marginais

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEOQ, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS

ReSO|ug6es CNPE no 2/2016 INSTRUCAO NORMATIVA ANP N° 11, DE 19 DE DEZEMBRO DE 2022 - DOU DE 20-12-2022
(Rodada Zero) e n° 6/2020 25 contratos
(Demais Rodadas)

Estabelece direfrizes para avaliagdo dos novos Planos de

p ro r rog ad OS Desenvolvimento enfregues & ANP visando a prorrogacéo contratual

da fase de producéo.

A DIRETORIA DA AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS - ANP, no
exercicio das atribuicbes conferidas pelo art. 65 do Regimento Interno, aprovado pela Portaria ANP n® 265,

Esta be | ece ra m aS d i retrizes N l:l mero de CO ntratos de 10 de setembro de 2020, e pelo art. 7° do Decreto n® 2455, de 14 de janeiro de 1998, tendo em vista o

disposto na Lei n® 9.478 de 6 de agosto de 1997, o que consta do Processo n® 48610.219720/202217, com
P = d Prorrogados por Ano base nas deliberacBes tomadas na 1.108* Reuniio de Diretoria, realizada em 15 de dezembro de 2022, e

p a ra a ro r ro g a (;a O O S considerando o vencimento dos contratos da Rodada Zero em 5 de agosto de 2025, RESOLVE:
C O nt ratos 45 XD Ficam estabelecidas as diretrizes para avaliacio de Planos de Desenvolvimento entregues & ANP

40 visando a prorrogacéo da fase de producdo, bem come a reducéo da aliquota de royalties sobre a producéo
incremental que os acompanhem.

35

O Concessionario pode %

25

IEEEA A andlise dos pleitos de prorrogacdo de vigéncia dos contratos devera observar as seguintes
diretrizes:

| - a continuidade da producao deve ser priorizada, em vez da devolucio dos campos;

P \
SOl IC Ita r a AN P a 20 Il - o prazo de extensdo contratual devera estar em consonancia com o corte econdmico do campo
~ 15 previsto no planc de desenvolvimento, respeitado o limite de cada contrato;
prorrogacao do contrato por I
n -l I

o

1 Il - o5 detentores de direitos e obrigacfes devem demonstrar diligéncias as obrigacdes dos contratos de
Z concessdo e viabilizar o aproveitamento dos recursos descobertos e a extensao da producso;

ate 27 anos, com a
. ~
submissao de um novo 0

IV - a exploracédo e producdo de petrdleo e gas natural deve ocorrer de forma sustentdvel e compativel
com as melhores praticas da industria;

o 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 V - 03 Planos de Desenvolvimento dos campos de grande producio dever@o conter investimentos firmes
P | a n O d e Dese nVO |V| m e nto no curto prazo, compativeis com a maximizacdo da recuperacdo dos reservatdrios, de forma a garantir o
B NUmero de contratos maior retorno para a sociedade brasileira;

VI - 0s Planos de Desenvolvimento dos campos de pequena produciio ou marginais deverdo conter
investimentos no curto prazo ou compromissos de gastos operacionais relacionados as atividades de
operacdo e manutencdo da producdo, compativeis com as melhores praticas da indUstria, observada a
realidade de desenvolvimento de cada campo; €

VIl - todas as atividades e os investimentos previstos no Plano de Desenvolvimento de prorrogacéo

\ contratual devem ser considerados na avaliacdo do pleito, independentemente de terem sido objetos de

programas e planos anteriormente aprovados ou submetidos 8 ANP.



Enquadramento Marginais

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS

RESOLUGAO ANP N° 877, DE 16 DE MAIO DE 2022 - DOU DE 17.05.2022

Dispée sobre o enguadramento de campos e acumulacdes de
petrolec e gds natural que apresentem economicidade ou producédo
marginal.

A DIRETORIA DA AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS - ANP, no
exercicio das atribuicdes conferidas pelo art. 65 do Regimento Interno, aprovado pela Portaria ANP n® 265,
de 10 de setembro de 2020 e pelo art. 7° do Anexo | do Decreto n® 2.455, de 14 de janeiro de 1998, tendo em
vista o disposto na Lei n® 9478 de 6 de agosto de 1997, considerando o que consta do Processo n°
48610.206226/2020-12 e as deliberacdes tomadas na 10882 Reunido de Diretoria, realizada em 12 de maio
de 2022, RESOLVE

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Esta Resolucdo dispde sobre o procedimento para enquadrar como marginais 0s campos e
acumulactes que apresentem economicidade ou producdo marginal

Para fins desta Resolugéo, ficam estabelecidas as seguintes definicdes:

| - andlise de enguadramento: avaliacio da aderéncia do campo cu acumulacdo de petrdlec e gas natural
aos critérios e parametros estabelecidos pela ANP para o enguadramento como marginal;

Il - acumulacdo: ocaorréncia natural de petroleo ou gas natural em um reservatorio;

Il - acumulacdo marginal: acumulacio de petrdleo ou de gas natural cujo desenvolvimento e operacio
apresente economicidade marginal, nos termos definidos por esta Resolucdo;

IV - Basic Sediments and Water (BSW): porcentagem de agua e sedimentos em relacdo ao volume total
de liquidos preduzido no campo;

V - campo de aguas profundas: campo cuja profundidade batimétrica média da sua area de
desenvolvimento seja superior a 400m;

VI - campo de aguas rasas: campo cuja profundidade batimétrica média da sua area de desenvolvimento
seja inferior ou igual a 400m;

VIl - campo marginal: campo cujo contrato seja oriundo de licitacdo especifica de areas inativas com
acumulacdes marginais, area com acumulacées marginais oriunda de ciclo de oferta permanente ou no qual
as atividades de desenvolvimento e producdo apresentem economicidade ou producé@o marginal, nos termos
definidos por esta Resolucdo,

anp
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O gue éum campo marginal?

Campo oriundo de um ciclo de Oferta Permanente

Campo dentro dos seguintes critérios:

| - campos terrestres com:

a) producéo total de até 900 boe/dia;

b) producio total de até 1.800 boe/dia para campos de gas natural;
c) producdo total de até 1.350 boe/dia e grau API inferior a 22; ou
d) BSW superior a 98%;

Il - campos de aguas rasas com:

a) producio total de até 2.000 boe/dia;

b) produgédo total de até 4.000 boe/dia para campos de gas natural;
c) produgdo total de até 3.000 boe/dia e grau API inferior a 22; ou
d) BSW superior a 90%;

lll - campos de aguas profundas com:

a) produgéo total de até 20.000 boe/dia;

b) produgdo total de até 40.000 boe/dia para campos de gés natural;
c) producdo total de até 30.000 boe/dia e grau API inferior a 22; ou
d) BSW superior a 80%;
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Enquadramento Marginais

Ano de apuracao
APID Painel Dinamico
p Enquadramento de Campos Marginais 2 023

Critério Gas Critério BSW Critério Vazao Critério API Final

Quantidade de Campos Marginais por Ambiente 2 9 2

24 5% Todos N Todos ~ Todos N Todos v Todos N
” Campos marginais

Tabela de Enquadramento de Campos Marginais

45 (15%) —
e Campo Campo Bacia Operador Marginal
A4
Todos ™  ACAJA-BURIZINHO Recéncavo RECONCAVO E&P s
ACAUA Potiguar POTIGUAR E&P S.A. s
Operador AGUILHADA Sergipe CARMO S
AGULHA Potiguar PETROBRAS s
, Todos ™~ ALBATROZ Espirito Santo PETROSYNERGY s
223 (76%) ALTO ALEGRE Potiguar PETRO-VICTORY s
Ambiente ALTO DO RODRIGUES Potiguar 3R POTIGUAR 3
) ) ANAMBE Alzgoas ORIGEM ALAGOAS s
AMBIENTE @Terra @ Agua Rasa @ Agua Profunda Todos v ANDORINHA Potiguar PETRO-VICTORY S

Porcentagem de Campos Marginais por Bacia

Porcentagem de Campos Marginais por Ambiente Marginal @5 @N

Marginal @S @N 100%
0 0,
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579, 50% @ 50%
] 81% 91%
£ 50% ? 100% 100% @@ 100% & 100%
v 8 85% 78% 83%
> 9 65%
E 50% 439% 50%
[&]
Oy
o 19% 9%
o
O @ CH @ o
(\\ (QQ o & e? o \a o
E ‘N‘g Q"’é\ f\o@“ 50\‘(0 c:é‘(\ & W
AN 0% p -
Agua Profunda  Agua Rasa Terra
Ambiente Bacia



Enquadramento Campos Maduros

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS

ue € um campo maduro?

RESOLUGAOQ N° 749, DE 21 DE SETEMBRO DE 2018

Regulamenta o procedimentfo para concessdo da reducdo de
royallies como incentivo & producdo incremenfal em campos
maduros.

25 anos de Producao Acumulada > 70% da
A DIRETCRIA DA AGENCIA NACIONAL DO PETROLEQ, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS - ANP, no prOdu(;éo recu pera(;'élo es perada considerando

exercicio das atribuicdes conferidas pelo art. 6 do Regimento Interno da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis e pelo art. 7° do Decreto n? 2.455, de 14 de janeiro de 1988, tendo em vista o aS rese rvaS 1P
disposto na Lei n® 9478 de 6 de agosto de 1997 considerando o que consta do Processo n®
48610.012420/2017 e com base nas Resolucdo de Diretoria n® 571, de 20 de setembro de 2018, resolve:

CAPITULO |
DO OBJETO

Esta Resoluco tem por objetivo regulamentar o procedimento para conceder, a pedido do operador,
e desde que comprovado o beneficio econémico para os entes federados, reducdo de royalties para até 5%
(cinco por cento) sobre a produgdo incremental de campos maduros

Paragrafo Unico. Esta Resolucdo & aplicavel a todos os contratos de concessédo.
CAPITULO II

DAS DEFINICOES

Para os fins previstos nesta Resolucd@o consideram-se, além das definices contidas na Lei n® 9.478
P < < :

de 6 de agosto de 1997, na Lei n® 12.351, de 22 de dezembro de 2010, na Resolucdo ANP n° 25, de 8 de Ca m pOS M a d u rOS

julho de 2013, na Resolugéo ANP n® 47, de 3 de setembro de 2014, na Resolucdo ANP n° 17, de 18 de marco
de 2015 e nos Contratos de Exploracéo e Producéo de Petroleo e Gas Natural, as seguintes definicbes:

| - campo de pequena producdo: campo de petréleo ou de gas natural cuja producdo seja sempre menor
ou igual a 5.000 boe/d (cinco mil barris de 6leo equivalente por dia), no caso de campos com cabecas de
pocos lecalizadas em ambiente terrestre, ou cuja producdo seja sempre menor ou igual a 20.000 boe/d (vinte
mil barris de dleo equivalente por dia), no caso de campos com pocos cujas cabecas estdo localizadas em
ambiente maritimo, conforme estimativa constante na dlima revisdo do Plano de Desenvolvimenio
apresentada a ANF,

Il - campo de grande produc&o: campo de petréleo ou de gas natural cuja producéo seja maior que 5.000
boeld (vinte mil barris de 6leo equivalente por dia), no caso de campos com cabecas de pocos localizadas em
ambiente terrestre, ou cuja producdo seja maior que 20.000 boe/d (vinte mil barris de élec equivalente por
dia), no caso de campos com pocos cujas cabecas estdo localizadas em ambiente maritimo, conforme
estimativa constante na dltima reviséo do Plano de Desenvolvimento apresentada a ANP;

\ Il - campo maduro: campo de petréleo ou de gas natural com histérico de producéo efetiva, realizada a

partir de instalacbes definitivas de producdo, maior ou igual a vinte e cinco anos, ou cuja producdo
acumulada corresponda a, pelo menos, 70% (setenta por cento) do volume a ser produzido previsto,
considerando as reservas provadas (1P). O percentual mencionado pode ser obtido aplicando-se a formula:

"Producdo Acumulada (boe) / Producdo Acumulada (boe) + Reservas 1P(boe) "
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Campos Maduros x Campos Marginais

MARGINAL

MADURO

76

\ Total:425




Resolucao ANP n° 749/2018

59 campos
com Projetos
aprovados
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Objetivo de incentivar os investimentos em

campos maduros num cenario de competicao
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cOm NnOvOoS Campaos.

Uma das acGes decorrentes da Resolucao
CNPE n° 17/2017.

Para a reducao de royalties, € necessario um
novo Plano de Desenvolvimento e um
aumento de producao.

Numero de contratos com Reducao de
Royalties sobre a Producao Incremental
aprovada por Ano

7

2020 2021 2022 2023 2024
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A Resolucdao ANP n2 32/2014 estabelece os critérios para que uma empresa de exploracao e producao de
petréleo e gas natural seja enquadrada como de pequeno ou de médio porte.

Enquadramento Empresa Pequeno e Medio Porte

1)“Empresa de Pequeno Porte: é uma empresa independente ou uma empresa pertencente a Grupo
Societdrio, que tenha qualificacdo de Operador C ou D pela ANP, segundo as normas vigentes, que opere pelo
menos um Contrato de Concessdo e que, ao mesmo tempo, na qualidade de empresa independente ou Grupo
Societdrio, tenha producdo média anualizada inferior a 1.000 boe/d (mil barris de dleo equivalente por dia)
de petrdleo ou gds natural, no Pais e no Exterior”

I1)“Empresa de Médio Porte: é uma empresa independente ou uma empresa pertencente a Grupo Societdrio,
que tenha qualificagéo de Operador B ou C pela ANP, sequndo as normas vigentes, que opere pelo menos um
Contrato de Concessdo e que, ao mesmo tempo, na qualidade de empresa independente ou Grupo Societdrio,
tenha produgdo média anualizada inferior a 10.000 boe/d (dez mil barris de dleo equivalente por dia) de
petroleo ou gds natural, no Pais e no Exterior”

A


https://atosoficiais.com.br/anp/resolucao-n-32-2014?origin=instituicao&q=32/2014

Resolucao ANP n° 32/2014

A ANP divulga anualmente no més de marco, a lista das empresas classificadas com base na producao do

ano anterior:

= Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

0 que vocé procura? Q

~ Relagao de Empresas de Pequeno e Médio porte (EPMs)

L%

Em atendimento & Resolugdo ANP n® 32/2014. de 05/06/2014, a ANP publica a relacio das empresas de pequeno e médio porte de acordo com
a producao realizada no ano de 2023, aprovado pela Resolucao de Diretona (RD) n* 101/2024, de 27/02/2024 (SEl n° 3501461,

Acesse o Despacho SDP-ANP n® 236, de 29 de feversiro de 2024

Empresas de pequeno Porte

BGM Petréleo e Gas Lida;

Creative Energy Servicos e Exploracdo Lida.

Energizzi Energias do Brasil Ltda.
Mion Energia S.A;

Mava Petrdleo SA - Exploracdo e Producio;

NTF Oleo e Gas SA:

Petroborn Oleo & Gas SA;

Petroil Oleo & Gés Ltda:

Petrom Producdo de Petrdlec e Gas Ltda.
Petro-Victory Energia Ltda.

Phoenix Oleo & Gas Natural Ltda:

Slim Drilling Servicos de Perfuracio SA.
Vipetro Petroleo S.A;

Brasil Refinarias Ltda

Guindastes Brasil Oleo & Gas Ltda;
Anderinha Petréleo Lida.

Barra Bonita Oleo e Gas Lida.

EPG Brasil Ltda..

Oeste de Canoas Petroleo & Gas Ltda;
Pericia Engenharia & Construcio Ltda.
Grupo Ubuntu Lida:

Mandacaru Energia Ltda.

MNord Cil and Gas S.A.

Reconcavo Energia Ltda. e

Tarmar Energia e Participacdes Ltda.

Empresas de Medio Porte

Alvopetro SA Extracio de Petroleo e Gas Matural;
Carmo Energy SA.

Capixaba Energia Ltda;

Energy Parana Lida:

Imetame Energia S.A:

Reconcavo Energia SPE Ltda;

Seacrest Petroleo SA:

Seacrest Petroleo SPE Norte Capixaba Ltda.
Seacrest SPE Cricare SA. e

Petrosynergy Lida.

Quantitativo Atual:

25

Empresas de
pequeno porte

10

Empresas de médio
porte




Resolucao ANP n° 853/2021

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS

RESOLUGAO ANP N° 853, DE 27 DE SETEMBRO DE 2021 - DOU DE 28.09.2021

Dispéie sobre a redugdo da aliquota de royalties para campos
concedidos a empresas de pequeno ou médio porte.

A DIRETORIA DA AGENCIA NACIONAL DO PETROLEQ, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS - ANP, no
exercicio das afribuictes conferidas pelo art. 65 do Regimento Interno, aprovado pela Portaria ANP n® 265,
de 10 de setembro de 2020, e pelo art. 7° do Anexo | do Decreto n® 2.455, de 14 de janeiro de 1998, tendo
em vista o disposto na Lei n® 8478 de 6 de agosto de 1997, considerando o que consta do Processo n?
48610.212062/2020 e as deliberactes tomadas na 1.064* Reunido de Diretoria, realizada em 23 de setembro
de 2021, RESOLVE:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

XD Esta Resolucio estabelece o procedimento para a concess&o de reducfo da aliquota de royalties,
nos termos do art. 47, § 1°, da Lei n® 9.478, de 6 de agosto de 1997, para campos concedidos a empresas de

pequenc ou médio porte.

Paragrafo Unico. Esta Resolucdo aplica-se somente aos contratos de exploracdo e producdo sob o
regime de concess&o.

IEET Para os fins desta Resolucdo, consideram-se como de pegueno ou médio porte as empresas
enquadradas como tal nos termos da Resolucdo ANP n® 32 de 5 de junho de 2014

CAPITULO Il
DA REDUCAO DA ALIQUOTA DE ROYALTIES

SECAO|
DO PEDIDO DE REDUCAC DA ALIQUOTA DE ROYALTIES
XD A reducio da aliquota de royalties podera ser concedida aos campos de produciio de petréleo ou gas
natural concedidos:

| - a empresas de pequeno ou médio porte, isoladamente; ou

Il - a consorcios, cujos membros sejam empresas de pequeno ou medio porte com participacdo igual ou
superior a setenta e cinco por cento.

X3 © pedido de reducéo da aliquota de royalties devera ser feito mediante requerimento individualizado
para cada campo, protocolizado na ANP pelo operador do campo.

@anp
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Regulamentou a reducao da aliquota de royalties como incentivo as
empresas de pequeno e médio portes, passando, quando
cumpridas as condicfes, a aliquota para:
| — 5%, para campos operados por empresas de pequeno porte;

Il — 7,5%, para campos operados por empresas de médio porte.

44 12

Campos com

pleitos deferidos Empresas
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Campos Maduros x Campos Marginais x Pequena e Média Empresa

MARGINAL 4 PEQUENA EMPRESA
29
*
37
3
MADURO
64 3
T, MEDIA EMPRESA

\ *Sendo 7 de licitagdes de Acumulagao Marginal com royalties reduzido Total:425
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Conclusao

~ Resolucao
Prorrogacoes

: ANP n¢
Contratuais
749/2018
Resolucao
ANP n2
853/2021
Resolucao Resolucao
ANP n¢ ANP n¢
32/2024 877/2022







Desafios regulatorios
TIE-BACK
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O que € um tie-back?

Extensdo de um projeto de exploragao
para incorporar uma nova acumulacéo

Adaptacao de um projeto existente, com
infraestrutura dimensionada sob
premissas técnicas diferentes

Muitas vezes permite a viabilidade
econdmica para o aproveitamento de
acumulacdes marginais

Pogos
originais

A
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Tie-back
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Impactos na Medicao da Producao

Medicao de apropriacao da producao

Realiza a alocacao (rateio) dos volumes fiscais medidos aos pocos e campos
associados as instalac6es de producao, utilizando métodos padronizados e a
melhor pratica da industria.

* Gerenciamento de reservatorios
+ Efeitos nas participacdes governamentais

Métodos de apropriacao abrangidos pela regulamentacao

« Apropriacao simples: Testes de poco periodicos - separador de testes
« Apropriacao continua de petréleo

« Apropriacao por medicao multifasica por poco

A
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Impactos na Medicao da Producao

Meétodos de apropriacao alternativos (nao previstos na
regulamentacao)

» Apropriacao por diferenca
*  Medicao virtual
« Apropriacao baseada em incerteza

Nem sempre um tie-back permite a utilizacao de um método
tradicional de apropriacao da producao.

Implicacoes:

* Incerteza elevada

» Impossibilidade de cumprimento da regulacao vigente
—  Efeito no rateio na alocacdo aos pogos e campos

A
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Impactos na Medicao da Producao

Campo 2

Campo 1

Campo 1
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Impactos na Medicao da Producao




Conclusao

A ANP entende que o incremento da producao por tie-back é importante e
deve ser incentivada

Tie-back no mesmo campo — sem efeitos nas participacdes governamentais
» Estudos para elaboracao de Nota Técnica:
*  Oportunidade de viabilizar investimentos

*  Metodologias alternativas

« Salvaguardas para preservar os interesses federativos

N\ manp
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{u..;.'.o.: Rystad Energy

Avaliac;'éio do regime atuaIizado do

Rystad Energy Advisory
Relatorio Final, 25 de julho de 2024




Declaracao de exoneracao de responsabilidade

Esta apresentac3o foi preparada pela Rystad Energy (a “Empresa”). Todos os materiais, contetidos e formas contidos neste relatério sdo propriedade intelectual da Empresa e ndo podem ser
copiados, reproduzidos, distribuidos ou apresentados sem a autorizacio da Empresa para o efeito. As informacdes contidas neste documento baseiam-se nas bases de dados e ferramentas globais
de energia da Empresa, em informagdes publicas, em relatérios do sector e noutras pesquisas e conhecimentos gerais detidos pela Empresa. A Empresa ndo garante, de forma expressa ou
implicita, a exatid3o, integridade ou atualidade das informagBes contidas neste relatério. O documento esta sujeito a revisdes. A Empresa declina qualquer responsabilidade por erros de conteldo.
A Empresa ndo é responsavel por quaisquer ac¢des tomadas pelo “Destinatario” ou por terceiros com base nas informag&es contidas neste documento.

Esta apresentac¢do pode conter “informacdes prospectivas”, incluindo “informacdes financeiras orientadas para o futuro” e “perspectivas financeiras”, ao abrigo das leis de valores mobilidrios
aplicaveis (coletivamente referidas neste documento como declaracdes prospectivas). As declaragdes prospectivas incluem, mas ndo se limitam a, (i) desempenho financeiro projetado do
Beneficidrio ou de outras organizagdes; (ii) desenvolvimento esperado dos negécios, projectos e joint ventures do Beneficidrio ou de outras organizagBes; (iii) execugdo da visdo e estratégia de
crescimento do Beneficidrio ou de outras organizagbes, incluindo a atividade futura de fusdes e aquisicdes e o crescimento global; (iv) fontes e disponibilidade de financiamento de terceiros para
os projectos do Destinatdrio ou de outras organizagdes; (v) conclus3o dos projectos do Destinatario ou de outras organizacdes que estdo atualmente em curso, em desenvolvimento ou de outra
forma em considerac3o; (vi) renovacdo dos actuais acordos com clientes, fornecedores e outros materiais do Destinatdrio ou de outras organizagdes; e (vii) liquidez futura, capital de exploracdo e
requisitos de capital. As declaragBes prospectivas sdo fornecidas para permitir as partes interessadas a oportunidade de compreender as crengas e opinides da Empresa relativamente ao futuro,
para que possam utilizar essas crengas e opinides como um fator na sua avaliacdo, por exemplo, ao avaliar um investimento.

Estas declaracdes ndo sdo garantias de desempenho futuro e ndo se deve depositar confianca indevida nas mesmas. Tais declarages prospectivas envolvem necessariamente riscos e incertezas
conhecidos e desconhecidos, que podem fazer com que o desempenho real e os resultados financeiros em periodos futuros difiram materialmente de quaisquer projeccdes de desempenho futuro
ou resultados expressos ou implicitos em tais declaragdes prospectivas. Todas as declaracdes relativas ao futuro estdo sujeitas a um conjunto de incertezas, riscos e outras fontes de influéncia,
muitas das quais estdo fora do controlo da Empresa e ndo podem ser previstas com qualquer grau de precisdo. Tendo em conta as incertezas significativas inerentes a tais declaragdes prospectivas
feitas nesta apresentacdo, a inclusdo de tais declaragBes ndo deve ser considerada como uma representagdo por parte da Empresa ou de qualquer outra pessoa de que as declaracdes prospectivas
serdo alcangadas.

A Empresa ndo assume qualquer obrigac¢3o de atualizar as declaragBes relativas ao futuro se as circunstincias se alterarem, exceto conforme exigido pela legislagdo aplicdvel em matéria de valores
mobilidrios. O leitor é advertido para ndo depositar confianca indevida nas declaracgdes relativas ao futuro.

Em nenhuma circunstancia a Empresa, ou as suas filiais, serdo responsaveis por quaisquer danos indirectos, acidentais, consequenciais, especiais ou exemplares resultantes de ou relacionados com
o acesso a informac3o contida nesta apresentacdo, quer os danos sejam ou ndo previsiveis e quer a Empresa tenha ou n3o sido avisada da possibilidade de tais danos.

© Rystad Energy. Todos os direitos reservados.
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O novo regime de royalties penaliza injustamente os operadores independentes no ambiente ndo

pré-sal

O novo regime de royalties da ANP afeta desproporcionalmente os ativos do pds-sal, a maioria dos quais sdo
classificados como marginais ou maduros, e impedira um cenario diversificado e crescente de operadores no Brasil

Os campos pos-sal sdo diferentes da inddstria brasileira de

petréleo e gds em geral - os operadores independentes
enfrentam economia mais marginais e crudes (petréleo
cru)
com maior teor de enxofre

~ 0O pos-sal, incluindo a maioria dos campos marginais e
maduros, representa grande parte da diversidade
observada no panorama de operadores do Brasil,
prolongando frequentemente a vida Util dos ativos
maduros

~ A operacao destes ativos maduros exige mais
manutengdo e investimento para volumes de produgdo
mais baixos - a margem economica obtida por barril &
muito inferior a do pré-sal

~ Além disso, o petroleo bruto produzido é
frequentemente mais pesado e com maior teor de
enxofre do que no pré-sal - O petroleo bruto produzido
por operadores independentes em ambientes pos-sal ndo
& o mesmo que o petroleo bruto geral produzido pela
Petrobras ou no Brasil

...estes crudes sdo transaccionados com desconto apds a
IM02020, e o prego de referéncia sugerido pela ANP ird
sobrevaloriza-los

O regulamento IM02020 alterou profundamente os
mercados mundiais de crude. A mudanca é observavel nas
diferencas entre os pregos do Oleo Combustivel de Muito
Baixo Teor de Enxofre e do Oleo Combustivel de Alto Teor de
Enxofre

As companhias de navegacio estdo a instalar depuradores de
forma limitada e preferem a VLSFO - os efeitos da IM02020
sdo duradouros

Apenas algumas refinarias podem remover o enxofre do
crude, e a um custo adicional. O custo é agravado nos crudes
pesados, o que conduz a um aumento da diferenca de pregos
entre os crudes mais leves e/ou mais doces em comparacdo
com os seus homologos pesados e azedos

O desescalonador de enxofre da ANP ndo compensa este
fato e os crudes com ~1%wt S serdo sobrevalorizados

0-—

No entanto, as participacdes governamentais (royaties)
serdo cobrados como se os operadores independentes
vendessem o crude com baixo teor de enxofre. O governo
brasileiro pode obter receitas fiscais semelhantes sem
desincentivar a diversidade dos operadores
» Um operador pos-sal ja esta a enfrentar margens por barril
mais dificeis do que, por exemplo, a Petrobras, devido, por

exemplo, 4 elevada percentagem de campos marginais e
maduros

» O regime atualizado de royalties conduzird a um aumento
desproporcionado das royalties para estes operadores,
acrescentando mais riscos de queda a um ambiente pds-sal
ja dificil

> ARystad Energy calculou que a manutencao do antigo
escaldo de precos para os ativos marginais e maduros pos-
sal terd um efeito minimo nas receitas fiscais globais do
Brasil, mas sera encorajador para o valor do investimento
em ativos tardios

» Um efeito semelhante é observado se for aplicada uma
formula mais representativa dos precos de mercado para
os diferenciais de qualidade do enxofre no célculo do preco
Ref
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Quatro tipos de campo/crudes considerados no relatério - Marginal/Outros pdés-sal, sobretudo em
Campos

S3o considerados os crudes de quatro tipos de campos offshore:

_Balo Honzonte

.-.V;Imnn
g ; . ; Outros Pos-sal,
. ; Outros Pds-sal, :
Pre-sal vl Inicio ou meic
maduro AR
to = i ) da vida util
-
Campas dos Iniciou a produgdo Classificagdo da Campos maduros Outros campos no
SSpcKs no inicioda ANP dada de de acordocom a pos-sal, uma
£ década de 2010, acordocom a resolugdo camada
- principalmente na resolugdo 749/2018 da ANP subsuperficial
-‘ zona de 877/2022 localizadaacima da
Campinas :ﬁio de Janeiro P * exploragﬁo de camadade sal a
U e e S —~4 o Campas petrdleo em aguas alguns quilémetros
A L profundas,a 5-7  Outros Pés-sal, Inicio ou meio da vida util abaixo do fundo
Wa _sa0 Paulo __ 5 km de do mar
S profundidade, sob
- s Brazil Offshore rochae até 2 km
P . . de sal
¥ Fields
7, " Outros Pés-sal, Maduro
nvironment
Samton w B rost san Marginal Pds-sal
- ., B presant 202_?
g ' Marginal Produgio de
" Basins
Campos
- Rystad Energy note: Map to be updated i
| I S T—

Fonte: Rystad Energy; Rystad Energy GIS solution; ANP
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O pré-sal é o principal motor da producao brasileira de crude desde 2010, enquanto o pds-sal
combate o declinio

Produgdo de petréleo bruto offshore no Brasil, 1980 a 2023

Mmbbl/d
3.0
Pré-sal
2.5 2.6
MMbbl/d
2.0
1.5
2006: A Petrobras descobre Tupi
1.0 em Santos, o primeiro grande
d >-s5al
campo do pre-sa s sal
(Marginal +
0.5 Maduro +
Outros pds-
sal)
0.0
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2023

Fonte: Rystad Energy; ANP

* Os campos do pré-sal

contribuem com 78% da
producdo total de petréleo do
Brasil. Apesar de ter recuperado
em 2023 com um aumento de
14% em relagdo ao ano anterior,
o pos-sal ainda representa uma
parte menor e mais madura da
producdo de petrdleo offshore
brasileira.

Espera-se que o pré-sal tenha
uma maior participagdo na
producdo até o inicio da década
de 2030; estudos
geoecondmicos para quatro
blocos do pré-sal (Rodocrosita,
Cerussita, Aragonita e
Malaquita) foram aprovados
recentemente, com trés estudos
adicionais a serem concluidos
em 2024 (Hematita, Opala e
Calcita).
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Além da Petrobras e das Majors, a diversidade de operadores brasileiros esta amplamente
representada nos campos do pds-sal

Producdo offshore no Brasil dividida por operadores, 2023
MMbbl/d

Reparti¢do da produgdo para os operadores independentes, 2023
Kbbl/d

« Excluindo a Petrobras e
as gigantes do petroleo
91 e gas Total Energies,

. Outros Pés-Sal, Cedo a Meio Shell e Equinor, ha mais
8 independentes

Petrobras

-Sal, Maduro
. Qtras Pos-58l; Ms * Asindependentes

~ Marginal Pés-sal sediadas em Campos
estdo expostas a um
ambiente operacional
desfavoravel

* Em termos de
diversidade de
operadores brasileiros,
Campos representa a

25 22
15 maioria dos operadores
. A 14 10 independentes

pmo “;;:;: WT'E m Frsanc ot %HW

Total Operadores independentes

---—------------I

Nota: A Karoon Energy e a Perenco s3o as Ginicas |0Cs a operar em Santos e/ou Campos
Fonte: Rystad Energy; ANP
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>60% dos volumes do campo Marginal acima de 0.5% de enxofre e ~75% pesados, Pré-Sal muito
mais leve e doce

Distribuigcdo do petréleo bruto offshore do Brasil por API e teor de enxofre, 2023

APl Sulfur
ﬂ 7%
* Os campos pré-sal produzem principalmente petréleos

Pré-sal favoraveis as refinarias, como Tupi, Mero, Sapinhoa e Atapu,
2607 kbbl/d com teor de enxofre <0.5% e APl acima de 25

99,7% 93%

Lo * Campos marginais como Frade, Papa-Terra e Espadarte produzem

133 kbbl/d 63% crudes com 13 a 27 API e teor minimo de enxofre de 0.7%

>1.0% AN
D : “5 ﬁ‘u: I . .
Rt * Os campos de pds-sal mais importantes, como Albacora Leste,
AR 35% 57% Polvo e Pampo, produzem crudes pesados de 14 a 20 APl e um
Tokale teor médio de enxofre de 1.4%

Outros Pés-sal,
Inicio ou meio
da vida util

508 kbbl/d 65.7%

* Os campos pds-sal de inicio a meio da vida, como o Peregrino,
produzem crudes azedos pesados com APIs entre 14 e 19 e um
teor médio de enxofre superior a 2%

Petrdleo bruto pesado definido como tendo APl inferiora 22
Fonte: Rystad Energy; ANP
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Varios campos marginais e maduros do pds-sal registram um breakeven de rentabilidade antes de
impostos de >40 USD/bbl

Média do ponto de breakeven do pogo antes de tributos e royalties para os centros de produgdo offshore brasileiros
USD/bbl

+ Contam com investimento

UsD | USD IS IR | em novas instalagBes para
20-30 | 20-30 eI (ORI | manter os niveis baixos:
i

usD ush usb usD usD & UsD

20-30 : 20-30 20-30 © 20-30 : 20-30 ! 20-30

----- Novos FPSOs ou tie-backs
submarinos
w b~ e @ m o m
2 s e W e T RCAE TN
o = = o = =] ) o © E [
gl g 0 I © E 2 ] g A Rl .
c = [} o o £

=5 Dt e el O S e GRE < 8 B “
o = o o os] = S = S o

£ =

]

Outros Pds-sal, Inicio ou meio da vida util Outros Pos-sal, maduro Marginal Pés-sal

Uma grande parte dos centros de produgdo pés-sal maduros registra um ponto de breakeven

. As dreas de producdo do Pré-Sal ndo registram L A maioria dos volumes é altamente .
breakevens de pogos pré-impostosinferioresa 40 sensivel ao aumento da base de custos antes de impostos igual ou superior a 40 USD/bbl, o que torna a decisdo de investimento dos
USD/bbl ou a reducdo dos pregos dos produtos operadores muito sensivel a cortes incrementais na margem.
de base «  Outro fator que contribuipara esta incerteza é o elevado risco de queda no prego do petréleo de

. Campos maiores, como Mero, Blizios e Tupi, tém
valores ainda mais favoraveis, abaixo de 30 USD/bbl referéncia

0 breakven do pogo antes de incidéncia de royalties. Os centros de produgdo incluem os campos centrais e todas as plataformas de cabega de pogo, tiebacks submarinos ou outros fluxos de crude que fluem para o mesmo campo central para
processamento offshore. Os campos marginais e maduros sdo definidos pelo fato de o campo de processamentocentral ser marginal ou de a maior parte da produc3o provir de campos marginais ou maduros Em conformidade com a

resolugdo da ANP; Fonte: Rystad Energy
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Apresentamos 4 indicadores de que os heavy sours serdo afetados de forma desproporcional pela
atualizacdao da ANP

Os crudes
azedos pesados
foram
provavelmente
transaccionados
com desconto
apésa
IMO2020

Fonte: Rystad Energy

O célculo
atualizado do

preco de
referéncia da ANP
tera um impacto

s desproporcional

nos crudes azedos

pesados

E depois

4 Indicadores:

Os rendimentos dos crudes marginais

e de outros crudes pds-sal sdo mais

O desescalonadorS% é
desproporcional aos pregos actuais
dos produtos:

O desescalonadorescala linearmente, os
spreads para 0,5% de fuel oil ndo

Indica pesados:
et A alteragdo da parte do prego do fuel oil tera
azedo __um impacto mais forte _
pesado é =
i atingido | ™
i com mais | -
; forca |
:_.
! Os netbacks indicam um preco de
Indica que referéncia sobrevalorizado:
A contabilizagdo de um mix realista de
o célculo produtos, custos de transporte e de refino
do preco mostra um grande desconto em relagdo ao
de preco de referéncia. _
faréncla =1
; estd I I
: sobrevalori :

zado

Os valores de referéncia do mercado
indicam um prego de referéncia
sobrevalorizado:

O céleulo do prego de referéncia mostrauma

sobrevalorizacdo em torno dos crudes com
_1.0%deenxofre _

'
o

Exemplos utilizados
para representar
tipos brutos:

Marginal: Frade

API: 21
5%:0.9

Pré-Sal : Tupi

API: 31
$%:0.3
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Os campos marginais e outros campos pos-sal serdo taxados como se tivessem baixo teor de
enxofre, recebendo o preco do crude como se ndo tivessem - perda significativa de margem

Resumo dos efeitos da alteragdo dos
royalties no dominio individual:

Desvantagens inerentes aos campos de pés-sal':

Base de custos mais elevada para a
decisdo incremental de continuara
produgdo até ao ponto de breakeven
do pogo

Desconto no preco de venda recebido
pelo crude azedo pesado em relagdo
ao crude doce leve da Pre Salt

alteracdo de royalties

Leva a: Maior efeito numa margem ja
pequena
» Jd enfrentando uma economia mais
desafiadoradevido a uma base de custos mais
elevada e a precos de venda do crude mais baixos, a
alteragdo dos royalties de exploragdo terd um
impacto maior na rentabilidade dos campos
marginais e de outros campos pds-sal

A
<>
é Maior impacto relativo da proposta de
a»

¥

A alteraciio reduz uma rentabilidade que jd € frdagil
face a incerteza dos preco do Petrdleo, diminuindo
provavelmente a vontade dos operadores de
continuarema investirem novos pogos

Impacto na rendibilidade do novo regime de royalties, Pré-Sal vs. Campo Maduro
USD/bbl

Royalty

existente

Novo
Royalty

Breakeven do
pogo pre-
taxes
e pre-royalties

Prego de
venda do

petréleo

bruto 3

Margem
unitaria
nivelada?
~65
UsD/bbl

Redugdo
da
margem =
1%

Exemplo:

Polvo

Royalty

existente

Breakeven do
poco pre-
taxes
e pre-royalties

Margem
unitaria
nivelada?
~18

74 USD/bbl

Reducdo
da
margem =
4%

Preco de
venda do

petréleo
bruto *

1: Inclui Marginal, Outros Pés-Sal Maduros e Outros P6s-Sal Inicio ou meio da vida Util; 2: Antes da tributacio de pessoa juridica; 3: Com base no exercicio de netback usando numeros de abril de 2024, o prego de Polvo assume 1% de Fuel Oil
como rendimento pesado, Tupi assume 0.5% de Fuel Oil como rendimento pesado; Fonte: Rystad Energy
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A Rystad Energy modelou a producio total do Brasil, os mecanismos de pregos de referéncia e as
taxas de royalties para simular as receitas do governo sob varios regimes alternativos

valoracdo do impacto da alteragao dos royalties

. 5 RystadEnergy

Modelo de receita de royalties da Rystad

Energy:

» Usa dados proprietdrios da Rystad
Energy, dados de pregos de terceiros e
dados publicados pela ANP como inputs

» Capaz de avaliar os pagamentos de
royalties ao nivel do campo usando
dados publicados de rendimento L/M/H,
enxofre, nitrogénio e TAN.

» Todos os campos brasileiros produtores
cobertos.

» Modelado com os dados mensais
publicados mais recentes (abril de 2024)

» Capaz de calcular sensibilidades no
esquema de cdlculo de royalties e
ajustes no célculo do prego de referéncia

> Precisdo dentro de 0,9% dos valores
agregados de pregos de referéncia
publicados pela ANP

Fonte: Rystad Energy

—— Gl HER  TeETTEy U=l

Inputs:

Ee

f‘éwmﬂ

Funcionalidade @

* 300 campos onshore e offshore no Brasil
avaliados

* Prego de referéncia calculado para cada
campo, multiplicado pela taxa de royalties
de cada campo

* Pode processar sensibilidades no de-
escalador de enxofre, componentes do
cesta de pregos e ajustes API

campo - e agregados

Pagamentos de
royalties campo a

Sensibilidades em relagdo
ao antigo regime de
royalties versus o novo +

para todo o Brasil outros regimes de royalties
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O modelo da Rystad incorpora todo a férmula de calculo do prego de referéncia da ANP

Etapas do cdlculo do preco de referéncia

Descricdo

Empresas grandes

Empresas pequenas e
médias

o Férmula geral

Determinar os diferenciais
de qualidade do déleo

Determinar o cesta de
produtos brutos

Determinar o valor bruto
do cesta de produtos

Ter em conta os
diferenciais de qualidade

Calcular o preco de
referéncia do petroleo

Aplicar as cotagoes Referéncia Dados da
mensais do preco do agéncia de informagdo de
petréleo e dos derivados pregos ANP

Nota: Os cestas de produtos de nivel médio para pequenas empresas sdo determinadas por meio de uma férmula. Os valores fornecidos sao estimativas.

Pontos de corte

Destilados leves Destilados médios Destilados pesados

e |If SPnac < 0.60% ppm, 5=0; if SPnac > 0.60 ppm, 5= [SPnac-
0.60%) x Ds] / 0.10%

= If TANPnac < 0.5 mgKOH/g, A =0; if TANPnac > 0.5 mgKOH/g,
A=0.0133 x (TANPnac - 0.5) x PPref

* |f NPnac<0.25% ppm, N =0; if NPnac > 0.25% ppm, N =
0.0133 x (NPnac - 0.25%) x PPref

Abaixo 180°C De 180°Ca 350°C Acima 350°C
se API<13° | Se13° < API<50° | Se API>50°
Parcela de leves ("Flcd”) 9.00% 0.24% 61.91%
Parcela médios ("Fmcd™) 14.37% 20.?5%1 17.70% i
Parcela de pesados (*Fpcd”) 76.63% 79.01% 20.39% !
Pref = TC x 6.2898 x [PPref 5
Dg £(VBPnad)- VBPref -[5 - A - N« v
- R
e e 1
(VBPnacl= FIx Pl + Fmx Pm + Fp x Pp +__E_E
VBPref = Firef x Pl + Fmref x Pm + Fpref x Pp i
!
i
i
i

H

Todos os derivados sdo cotados CIF NWE/prompt

Publicagdo | CitagBes | Refer@ncia Cédigo
Argus PPref North Sea Dated PA0001723
Petréleo
bruto Ds North Sea Sulphur De-escalator | PADO25866
Pl Gasoline 95r 10ppm PADDO3081
Argus Pm Diesel French 10ppm PAOO00856
Produtos f=— == == mm mm v i e e - e - -
Europeus  Atual Pp | Fuel Oil 3.5% S Cargo NWE cif PADDDO763
Novo Pp | Fuel Oil 0.5% S Barge NWE fob | PA0025324 |

Fonte: Pesquisa e andlise da Rystad Energy; Rystad Energy UCube; site da ANP: Resolucdo 874 2022; Minuta de Resolucdo

Os operadores apresentam curvas de valor econémico potencial (PEV) para o petrdleo
produzido, indicando os pontos de ebuli¢io dos produtos

Os produtos sdo agrupados em trés categorias com base nos pontos de ebulicio maximos: Leve
(<180C), Médio (180C-350C), Pesado (>350C)

Operadores com produgdo inferior a 10 kbbl/dia podem optar por utilizar a divisdo de produtos
fornecida pela ANP
A divisio de produtos é baseada no API do fluxo de petrdleo bruta

Preco de referéncia mensal (Pref) para o petrdleo brasileiro, calculado como a média mensal
dos preos dirios do Brent (PPref) menos os diferenciais de qualidade, convertidos de US5/bbl
para R$/m3 utilizando a taxa de cdmbio média mensal (TC)

0 diferencial de qualidade estima o valor do fluxo de crude nacional, subtraindo o valor
estimado por barril do Brent e subtraindo os descontos de Enxofre, Acido e Azoto

0 valor do crude nacional (VBnac) e do benchmark Brent (VBPref) é baseado na divisdo da
cesta de produtos brutos, sendo cada agdo multiplicada pelo prego médio didrio mensal do
benchmark global correspondente

Descontos de enxofre, dcido e nitrogénio sdo aplicados através de uma férmula
O teor de enxofre do petréleo bruto nacional (SPnac) 56 recebe um
Desconto para valores superiores a 0,60% de teor de 5

Metodologia do prego de referéncia atual:

Os pontos de prego s3o aplicados s porgdes leve, média e pesada dos fluxos de crude de um
produtor. Para os cortes pesados, o prego de referéncia utilizado é o Oleo Combustivel de Alto
Teor de Enxofre (“OCATE”) com teor de enxofre de 3.5%, combustivel de bunker comumente
utilizado na industria naval

A ANP pode optar por pregos da Platts ou cotacBes da Argus; a andlise da Rystad baseia-se em
dados da Argus
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A nova metodologia de precos de referéncia da ANP impacta de forma desproporcional os
ambientes operacionais

Royalty para a producdo de petréleo offshore, Abril de 2024
RS million
”‘i Metodologia atual do Preco de Referéncia ANP (modelo Rystad)

. Nova metodologia do Prego de Referéncia ANP (modelo Rystad) » A alteracdo do prego de referéncia proposta
pela ANP tem um impacto desproporcional

nos ativos ndo pré-sal
» A mudanga para a VLSFO (0.5% S) tem um
impacto mais substancial nos campos

= Os aumentos percentuais dos royalties nos campos marginais e pés-sal em relagio aos seus
I <9_:J 54 do Pés-Sal sdo miiltiplos do aumento no Pré-Sal valores de referéncia sob a HFSO (3.5% S)
! % ;c\: )} » As contribuicdes mais elevadas destes campos
g S [ | ndo pré-sal podem reduzir a rendibilidade,
g 8 E] [E] 1.8x tornando-os, por sua vez, menos atrativos
2 = para os investidores
g S » Os campos marginais, frequentemente
=%
=
0
p==

explorados por empresas energéticas

+9.2% independentes, sofrerdo os efeitos mais
adversos deste método

=9
b
+
N
F

Meia-idade Maduro Caracteristicas dos dominios incluidos

Pés-sal Caracterizacdo da bacia salina

- Maduro ~HeE Todos Ciclo de vida da producio

Tod0s 000 e e o ——— &4 RSy OrEe s as n s iy s e i S AR S SRS e sy e s
N&o Marginal Marginal Marginalidade

Fonte: Rystad Energy; ANP
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A Rystad Energy recomenda um método de calculo do prego de referéncia que valorize mais
corretamente o teor de enxofre nos crudes brasileiros

Metodologia alternativa recomendada para o prego de

referéncia

Para determinar o preco do desconto de enxofre,
aplicar um método que tenha em conta a diferenca
nos precos de referéncia dos 6leo combustivel com

diferentes teores de enxofre

A alteragdo sé se aplica ao pds-sal Maduro e Marginal

Especificidades do calculo

Alterar o componente "S" do desconto de qualidade

"Dqg" na atual metodologia de pregos de referéncia

da ANP.

Nova metodologia:

* SeSPnac<0.60% ppm, Sq=0

* Se 0.60% < SPnac < 1.0% ppm, S, = (SPnac —
0.60%) / (LS'% - VLS'%) x (SVLSFO - SLSFO)

* SeSPnac>1.0% ppm, S, = (SPnac — 1.0%) / (HS'%
- LS1%) x (SLSFO — SHFSO) + (SVSLFO - SLSFO)

Justificativa

* Qs desescalonamentos (desconto) de enxofre da Platts e da Argus sdo aplicados de forma
linear

= Qs diferenciais de enxofre observados no mercado de 6leo combustivel ndo estdao em
conformidade com uma férmula linear

* 0O acompanhamento dos descontos de enxofre observaveis nos mercados de 6leo
combustivel representa com mais precisdo um desconto de enxofre baseado no mercado

Desconto de enxofre por metodologia, Abril de 2024

40 ~

0 elevado escalonamento entre 0.6% Se 1.0% S
reflecte a grande diferenga entre o prego médio
mensal da VLSFO e o da LSFO

__| Rystad Alt RP

Escalada plana acima de 1.0% S reflecte
a pequena diferenca no prego médio
mensal de LSFO vs. HFSO

| metodologia

0.0%

|
a ) |
05% 1.0% 15% 20% 25% 3.0% 3.5% 4.0%

1: LS: Low Sulfur; VLS: Very Low Sulfur; HS: High Sulfur; Nota: A valoragdo da Rystad de diferentes metodologias alternativas é apresentada no Apéndice.

Fonte: Rystad Energy

4.5%
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A alteracao recomendada pela Rystad para o calculo do prego de referéncia centra-se no
diferencial de qualidade do enxofre e minimiza as alteragdes globais a metodologia existente
s do cdlculo do o de referéncia Alteracbes? AlteragGes recomendadas pela Rystad no calculo da RP

Pontos de corte
Empresas grandes Destilados leves Destilados médios Destilados pesados A alteracdo aplica-se ao componente “S” do modificador do diferencial de
gaoap
Abaixo 180°C De 180°Ca 350°C Acima 350°C qualidade “Dg" do calculo da RP
Determinar o cesta de @
produtos brutos Se API<13° | 5e13°<API<50° | Se API>50° Se SPnac < 0.60% ppm S
Empresas pequenas e Parcela de leves [*Flcd”) 9.00% 0.24% 61.91% * 5=0
< = T .
médias Parcela médios ("Fmed”) 14.37% zo.?s%l 17.70% : Se 0.60% ppm S < SPnac < 1.0% ppm S
Parcela de pesados ("Fped”) 76.63% 79.01% 20.39% E s §= (SPnac — 0.60%) / (LS% - VLS%) x (SVLSFO - 5LSFO)
o Férmula geral Pref = TC x 5.2898 x (PPref @] E Se SPnac > 1.0% ppm S
A ' * S,=(SPnac—1.0%) / (HS% - LS%) x (SLSFO — SHSFO) + (SVSLFO - SLSFO)
Determinar os diferenciais H E
6 s &b Sk (Da H{VBPnac- vBpref (5-A- N+ ! Acronym  Defnition
' I
Calcular o prego de Determinar o valor bruto VBPnaci=FlxPl+ Fmx Pm+Fpx Pp 1 E i SPnac Teor de enxofre do petrdleo bruto nacional que estd a ser avaliado em %
sik
f & 1 do Etro‘leo do cem de prwums VBPI’E‘ - FI‘-Ef x P' + FmrEf x Pm + F'Dfef : Pp : ........... ol FT{?FT ....................................................
A P i Teor pen:entua! de enxofre no dleo combustivel com alto teor de enxofre
o s  Se SPnac < 0.60% ppm, $=0; se SPnac > 0.60 ppm, S= [SPnac - H H5% (HSFO) de acordo com as definigbes de referéncia de preco global. lgual a
1}
.60%) x Ds] ./ 0,10% e i 3.5% ppm Swt. ) )
Ter em conta os I_. _ge TANF%‘lpacLéIJ égmgKUH!g, g O se TANPnac > 0. 5 :--} o Percentagem de teor de enxofre no dleo uornbust‘wel com Baixo Teor de
diferenciais de qualidade mgKOH/g, A=0.0133 x (TANPnac - 0.5) x PPref i 1 S :';:‘Wp:‘r: o . ey
=0 - [ precos. Igual a .
* zeol;i:;ac(;;].lsxgggn*r Pg' s? NPnac>0.25% ppm, N ! Percentagem de teor de enxofre no dleo combustivel com Muito Baixo
D NN RAC Do bl KT . VLSS Teor de Enxofre (VLSFO) de acordo com as definicBes globais de referéncia
Publicagdo | Citagdes | Referéncia Codigo e de precos. lguala 0.5% pRMS WL ..o
Argus PPref Morth Sea Dated PADDD1723 i $HSFO Prego médio mensal reportado do benchmark global HSFO. Cédigo Argus
g trél e North Sea Sulphur De-escalator | PAO025866 .l PAD000763 (Fuel oil 3,5%5 380cst cargo NWE cif, USD/t).
Aplicar as cotagoes Referéncia Dados da it - e e i s [ AT Berldneisi Lk
ied asoline 3or 10ppm "AD0O! i Preco médio mensal reportado do LSFO global de referéncia. go Argus
me’nsals & pre{;f) do agéncia de informaco de Argus Pm Diese! French 10ppm PADODOSSE $LSFO PADO00748 (Fuel oil 1.0%5 380cst cargo NWE fob, USD/t).
petraleo e dos derivados precos ANP Produtos r—- — S
Europeus ! Atual Pp Fuel Oil 3.5% S Cargo NWE ci PA0000763 $VLSFO Preco médio mensal reportado do benchmark global VLSFO. Cédigo Argus
1 Novo Pp | Fuel l'.‘I!I 0. 5% S Barge NW’E fob PEOZ_S_?!L ! PAD025324 (Oleo combustivel 0.5%S barcaca NWE FOB, USD/t).
Todos os derhrados 530 co!adus CIF NWE)‘prompt

Nota: Os cestas de produtos de qualidade média para as pequenas empresas s3o determinados através de uma férmula. Os valores fornecidos sdo estimativas. Ver Anexo “Metodologia e definiges do prego de referéncia ANP” para a lista
completa das definigdes ANP. Fonte: Rystad Energy; Rystad Energy UCube,; site da ANP: Resolucdo 874 _2022; Minuta de Resolucdo
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A metodologia alternativa de prego de referéncia atenua efetivamente o impacto da alteragdo da
ANP nos campos Maduros e Marginais, mantendo a maior parte do aumento dos royalties

Royalty por barril de petréleo bruto produzido e diferenga em relagdo a metodologia do preco de referéncia atual da ANP, Abril de 2024
USsD/bbl ---- Tipo de campo royalty médio por barril

GManutengio de 99.4% do total de

categorias de campos do pds-sal com
| dificuldades econémicas
7.4 | = Aumento menor nos royalties dos campos
| maduros (-2.0% vs. 7.6%)
+ Aumento muito menor na Preco de

:ﬂr:t;d:‘:ogla do royalties gerados pela nova metodologia
2 referéncia atual 8.4 73 g 3
d * Impulsionado pelo prego de referéncia
a ANP >
quase idéntico para a produgdo dos campos
do Pré-Sal
ANP Metodologia | : ) GA solucdo provisdria retém a maior parte
2 do novo prego de | 89 80 ] do aumento dos royalties de exploracdo,
referéncia | I ao mesmo tempo que atenua o impacto
| | nos setores marginal e maduro apés o sal
| ! _| = O aumento das royalties cobradas é
Manter a I R |I reduzido em 0.6 pontos percentuais,
. metodologia atual : | preservando simultaneamente a
Int® para o pés-sal g3 I 7.3 I competitividade dos fields marginal e
marginal e ' ] II maduro a curto prazo
maduro [ . Il
| ——— .r °lmpacto observado principalmente nas
| .

o

=L o

s . o g ! ' i Referéncia dos campos marginais (1.0% vs.
1:Int € definido como a solugdo proviséria recomendada para acomodar as necessidades de projectos em bacias ndo pré-salinas para operadores independentes. 9.2%) e L (

Fonte: Rystad Energy
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Ao modificar o mecanismo de desconto de enxofre, a ANP pode apoiar o duplo objetivo de
alinhamento com a IMO 2020 e o desenvolvimento continuo dos campos do Maduros e Marginais

Historico e previsdo da producdo de petréleo bruto no Brasil, 1980 a 2030

Mmbbl/d
5
Espera-se que o prolifico
e altamente |ucrativo
Pré-Sal do Brasil cresca 2030 Pré-sal:
dramaticamente, < 4.2 MMbbl/d
4 independentemente da ’
mudanca nos royalties 4
I
!
3 2023 Pré-Sal: 2.8
I
MMbbi/d Atingidos por taxas de royalties
crescentes, os campos offshore
e onshore maduros marginais
2 terdo menos incentivos para
investir o montante necessario
para manter e aumentar a
2023 Marginal +  produgdo
Outros Pos-Sal: 2030 parginal + Outros
1 .7 MMbbl/d .
S~ - 0.8MMbbI/d
o= —
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 20202023 2030
2025

Fonte: Rystad Energy

A alteracdo da nova metodologia de precos de
referéncia permite a ANP atingir multiplos objetivos
estratégicos

o Continuar a alinhar-se com os mercados de
fuel oil p6s-IMO 2020, valorando a parte dos
produtos pesados no preco de referéncia do
petroleo bruto com o VLSFO (0.5% S)

a Aumentar as receitas publicas geradas pelas

royalties do petréleo bruto, aumentando o
preco de referéncia dos crudes leves e
médios subvalorizados

Apoiar o desenvolvimento continuo dos

o campos petroliferos do pés-sal e marginais,
diminuindo a valor do prego de referéncia
dos crudes pesados e azedo sobrevalorizados

Promover o crescimento das empresas

o independentes de E&P e a diversificagio do
setor energético nacional fora da Petrobras 3
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V Relevancia dos Recursos ndao Convencionais

THE RISE OF

THE U.3. o Prooucer

Over the last decade, the United States has established itself as the world's
biggest producer of crude oil, leaving behind Saudi Arabia and Russia.

Crude Oil Production (% of World) % 1 4.7 U/U

UNITED STATES mm

e = 13.2% -
SAUDI ARABIA \ - ) — ¢ one
i 12.8% I]A"_V (JRU I]I- 0". I ROI]U(J | ION 2022 (BARRELS/DAY) m =1 MILLION BARRELS
2% RUSSIA
= i T i
T T T T T T
- == T T i =
EE @ 2mE 2 EE m OE om
- | | i
Amid other factors, the Ju_gu_| ju_pu_| ju_gi_} ju_t ju_| — Ju_ ju_\ Ju_ ju_|
combination of hydraulic = = = == == == = = = —
8% fracturing and horizontal H.H.H. H.H. H.H. H.H. H.H. II]I H. H. H. H.
drilling, significantly T [T TR T T T T T rrom T TR T T [T T | | | |
increased U.S. production. UNITED STATES SAUDI ARABIA RUSSIA CANADA IRAQ CHINA UAE IRAN BRAZIL KUWAIT
= =19 ER10.6M m=10.3M = @& =
Izl CANADA 56“[’0 4.5M 4.5M 3.5M 3.3M
= IRAQ 5-5% Crude oil including lease condensate. (barrels per day) Source: U.S. Energy Information Administration (2023)
B cHina
=) vae 4.3%
IRAN 4.1%
BRAZIL 3.7%
= kuwarr
. 1992 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2022 ¢ SOVERNO FEDERAL
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Fonte: https://www.visualcapitalist.com/visualizing-the-rise-of-the-u-s-as-top-crude-oil-producer/



No Brasil Instituicoes Especializadas no Setor de Oleo e Gas

destacam:

e Metodos de fraturamento hidraulico sao usados ha mais de 70 anos
por paises como EUA, Reino Unido, Canada e Argentina;

* No Brasil, a técnica é autorizada e regulamentada pela ANP desde
2014 (Resolucao ANP n© 21/2014);

* Brasil tem potencial interno de gas natural ndo convencional que
pode substituir atuais importacoes de GNL que utilizam a técnica;

* O Ministério de Minas e Energia e principais instituicoes técnica do
setor de oleo e gas natural, IBP e ANP, reforcam as oportunidade
relacionadas e nao se posicionam a favor da proibicao da técnica de
fraturamento hidraulico;

* Necessidade de Investimentos em todos o0S setores de
Infraestrutura, gargalos no Licenciamento Ambiental e

llllllllllllll
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V' ApoiodoPPlnoTema

Projeto Poco Transparente Direcao para o tema

Reforcar elevados padrdoes técnico-
ambientais, bem como seguranca

Resolucao CPPI 86/2019

* Edital com prazo até Dez/2024; juridica para a atividade no Brasil;

* Baixa adesao, risco reputacional * Investigacdo estratégica do potencial do
associado ao licenciamento Shale nos Brasil:
ambiental;

* Expansao de Oferta de Gas e reducao de

Inseguranca nas fases de

. : reco;

Licenciamento - Decreto 8437/2015: Preg
> Exploracao nos Estados e * Incluir no debate, avancos alcancados
> Producéo no IBAMA. entre 2013-2024 em paises produtores.

llllllllllllll
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V| Atualizac6es em aspectos relevantes

Técnico-Economicas Comunicacao
+ Seguranca operacional Movimentos organizados
melhorada (RANP 21/2014 e introduzem campanhas de
SGIP); comunicacdo na midia, no
* Normas  API nos EUA,  judiciario e na sociedade;
especificas para mitigacao de
riscos:; * Acoes de Comunicacao
* Aprimoramentos na Uunilaterais;
produtividade e reducao de
custos.

llllllllllllll
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' Atualizacoes em aspectos relevantes

* EUA (onda de consolidacoes) e Arabia Saudita

= Exxon compra a Pioneer por US$ = Saudi Aramco planeja apostar US$

60 bilhdes e amplia aposta no 100 bilhdes em revolugcdo do gas de
shale; xisto.

= A Chevron compradaHess por . .
US$ 53 bilhdes, foco no campo de Argentina

Liza na Guiana e em operagoes de = Pan American foi autorizada pelo
shale; . governo argentino a enviar até 500 mil
= A ConocoPhillips compraa m3/dia de Vaca Muerta ao Brasil.

Marathon Oil por US$ 17,1 bilhdes .
para fortalecer os ativos de = TotalEnergies

“Shale”; * Brasil

" Diamondback Energy e Endeavor = Workshop ABGP Fraturamento Hidraulico

Energy_ Resources, fgsqo avaliada — Jun/2024 (Apoio IBP) e Importacao de
em mais de US$ 50 bilhoes. GNL e Gas da Argentina.

llllllllllllll

PPIV - BRafla



V' Atualizagoes em aspectos Juridicos e Legislativos

* Leis proibindo a técnica em Municipios e Estados;
* Projeto de Lei Federal para proibicao da técnica;

* Acdes Civis Publicas.

e Competéncia Federal ou Local?

Total de Municipios com Proibicao Distribuicao de Municipios com Proibicao

280 PR 35%
RS 18%
SP 14%
SC 11%
MG 7%
BA 5%
MS 4%
Out 5%

120

10

2013 -2016 2017 -2019 2020 - 2022

llllllllllllll
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V' Oportunidade de investimentos em Recursos nao Convencionais

Para a Sociedade Para a Empresas

* Para produtores independentes,
mais opcao de “ativo certo para
cada perfil de empresa” no

* Oportunidades para gerar  portifolio;
empregos, renda nos Municipios

* Expansao da Oferta de Gas Natural
e reducao de preco de energia;

* alternativas de investimentos com
* Expansao de investimentos e  retorno de curto prazo, mitigando

arrecadacao de royalties e  incertezas regulatorias da
tributos. Transicdo Energetica (nova era do
Big Shale)

llllllllllllll
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Diagnostico do Debate sobre Recursos Nao Convencionais

* Projetos que avancaram para a exploracao e producao de
recursos nao convencionais alcancaram choque de oferta e
reducao de custo de energia;

* Avaliacdo da técnica no Brasil afetada/ limitada por campanhas
de oposicdo, competicao por outras fontes fosseis (pre-sal),
judicializacao e legislacao impeditiva;

* Projeto Poco Transparente ndo alcanca adesao da industria;

* Necessidade de atualizacao e qualificacao do debate para
desmitificacao da tecnologia no contexto juridico e legislativo;

* Qualquer decisdo sobre a técnica no Brasil somente tera
razoabilidade se for realizado um teste piloto sobre condicoes
reguladas pelos 6rgaos competentes.

llllllllllllll
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Joao Henrique Nascimento

Diretor de Programa
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(21) 98840-1313
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Impactos dos estimulos a

Campos Maduros no
Horizonte Decenal

09 agosto de 2024

HELOISA BORGES ((-\ ) ) '
Diretora de Estudos do Petréleo, Gas e Biocombustiveis e p e onAos .



VALOR PUBLICO

A EPE realiza estudos e pesquisas para subsidiar a formulacédo, implementacdo e avaliacdo da politica e do planejamento
energético brasileiro.

Com esse estudo, a EPE traz transparéncia acerca de dados e fatos, que auxiliam na reducdo da assimetria de informacéo entre
as diferentes instituicdes, agentes do setor de energia e sociedade.

Empresa de Pesquisa Energética

Ministério de Minas e Energia @p e) ’A’ o

anos
-




SOBRE A EPE - EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA

Empresa publica federal vinculada ao
Ministério de Minas e Energia

l anos Desenvolvemos estudos e estatisticas
energéticas para subsidiar a formulacéo,

implementacao e avaliacao da politica energética
nacional

Empresa de Pesquisa Energética ( ) y ‘
p q g (e p e) ’:ﬁ:

Ministério de Minas e Energia




Contexto Decenal

Empresa de Pesquisa Energética

Ministério de Minas e Energia



No horizonte decenal a producao brasileira cresce, mas nao se sustenta

Producao de Petroleo
Milhoes de bpd

6(epe)

2024 2025 2026 2027

Fonte: EPE (Estudos do PDE2034), BP

Empresa de Pesquisa Energética

Ministério de Minas e Energia

B Extra Pré-sal M Pos-sal

2028

2029

2030

2031

2032

2033

Pré-sal

4,43

3,38

2034

2,1% por ano

2,9% por ano

- 5,5% por
ano

Producao de petréleo de 4,4 milhoes de
barris/dia em 2034, com um pico de 5,3
milhoes de barris/dia em 2030;

A producao de petréleo se amplia até 2030,
mas nao se sustenta ao longo do decénio,
mesmo com a entrada em producao de
recursos ainda nao descobertos;

Cerca de 94% da producao de petréleo
estimada para o periodo € oriunda da
categoria de Recursos Descobertos (RD)

O Pré-sal continuara contribuindo com a
maior parte da producdo de petrdleo,
respondendo por cerca de 76% da
producao nacional em 2034.




E temos uma grande oportunidade para o gas natural

Producao de Gas Natural
milhdes m3 por dia

350

300 24
250
150
100 Producao total aumenta 86% e a
producdo liquida aumenta 139%
50 em dez anos
0
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 Considera a injecdo de CO, apés a
separacao do gas natural, bem como a
Il Producéo Liquida E&P consumo == Producdo Total recuperacao aprimorada de petrédleo
I Injecédo Il Queima/Perdas

Fonte: EPE (Estudos do PDE2034)

Empresa de Pesquisa Energética ( \ ) ‘
Ministério de Minas e Energia ©p e) ’,f.




Um olhar mais detalhado para o Onshore

Previsdo da Produgéo Jnshore de Petrdleo Equivalente (Mil boe/dia)

gelle: EFE = Espera-se um crescimento de 46% na
L L P producdo  onshore  de  petrdleo
350 312 309 LSm=== equivalente no Brasil em relagdo aquela
300 realizada em 2023;
250 = Estima-se uma producao onshore de

200 i petroleo equivalente de 311 mil boe/dia
em 2034, atingindo o pico de producao

150 i
onshore do decenio;
100
- = No horizonte decenal, grande parte da
producdo onshore estimada de petrdleo
0

equivalente (cerca de 72%) é oriunda da
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 _
Realizado 2023 =<= PDE 2032 =—=o=—PDE 2034 categoria de Recursos Descobertos (RD).

Fonte: EPE (Estudos do PDE2034)

E de Pesquisa Energéti ( ~a) 2 >
mpresa ae rFesquisa £nergetica (epe) " PN

Ministério de Minas e Energia ST




Potencial de O&G dos Produtores Independentes

Empresa de Pesquisa Energética

Ministério de Minas e Energia



Bacia efetiva dos Produtores Independentes

Reservas provadas (1P) dos Produtores
.ﬂ?ﬁ ‘ - Independentes em 2023

. 7 }-' Mar Terra 8% A
69% 31% das reservas provadas
I - de petrdleo do Brasil
F e o
“ — i M .M
80% 6%

0 50 100 200
das reservas provadas | das reservas provadas

_ .| de petrdleo terrestre | de petréleo maritimas
bilhoes barris | 4o grasil do Brasil
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Fonte: EPE Fonte: ANP

Empresa de Pesquisa Energética (\ ) ‘
Ministério de Minas e Energia @p e) ’A o

anos I




Bacia efetiva dos Produtores Independentes

Fonte: EPE

Empresa de Pesquisa Energética

Ministério de Minas e Energia

Fonte: ANP

Reservas possiveis (3P) + Recursos contingentes
.& ‘ - dos Produtores Independentes em 2023
= A Mar laki 790 MR
73% 27% das reservas provadas
I - = de petrdleo do Brasil
}”\ : e S 70% 5%
PV NS N p das reservas provadas | das reservas provadas
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Detalhamento das atividades dos Produtores Independentes

.& ‘ - Atividades dos Produtores Independentes
Offshore
e ".i:_ > L REL
# il
20 00 2* pocos Onshore
I " —— 8 perfurados 89%
R . y o - N ’ Offshore
N AR > I" ' 2 e . g
S V) e =t 290 le):(oclg:aen;o Onshore
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g E B - Offshore
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Historico e Previsao da Producao dos
Independentes
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Evolucao das Companhias Independentes

« A abertura do ambiente onshore para estes novos players também significa a revitalizagcdo de toda a cadeia produtiva associada.
Por exemplo, em 2018 foi perfurado o ultimo poco exploratério em terra pela Petrobras. Desde entdo, 80 pocos exploratérios foram
perfurados por 10 operadores diferentes em 7 bacias.!

« Em 2017, o onshore brasileiro as empresas de petroleo independentes que eram responsaveis por apenas cerca de 5% da
producéo terrestre de petroleo. Hoje, sdo responsaveis por aproximadamente metade da producéo.

« Um fator que merece destaque € o0 impacto socioeconémico da atuacdo destas empresas. A producao de petréleo em terra, em
geral, ocorre em municipios com baixa renda e baixo indice de Desenvolvimento Humano (IDH) cuja economias Ss&o
fortemente dependentes dos royalties do petréleo e das atividades econémicas ligadas a sua producéo. E possivel observar
aumento do IDH com a atracao de investimentos.

« Estima-se que um aumento de 1% no fator de recuperacéo de campos terrestres resultaria em R$ 3 bilhdes de royalties.? Logo,
além de manterem a receita advinda dos campos maduros, os produtores independentes ainda podem aumenta-las favorecendo o
desenvolvimento econémico e social local

Empresa de Pesquisa Energética ( \ ) ‘
Ministério de Minas e Energia (ep e) {Q.




Produc¢ao dos Independentes — Onshore e Offshore

Producao de Petrdleo Equivalente — Onshore e Offshore

Mil boe/d
8.000
7.1647.132
7.000 HISTORICO  PREVISAO 6.941 6.804
6.3186.416 6.5316 411
Destaques: 6.205

« Apesar do aumento expressivo da produgio de P&GN por °°%° 99% 99% 99% 99% 99% 98% 9695 96% 96% g0, g0, 5472
parte das cias independentes nos ultimos 10 anos, a

5.000 4.666
representatividade dessa producdo ainda é baixa, em 4.344
~ . . 3.888
relacdo ao total produzido no Brasil atualmente, 4000 537413746
33133290
chegando a 6% do total, em 2023; 3.0423:160

o

. . 3.000 2803
* Por esse motivo, uma anadlise mais detalhada é
importante para uma visdao mais apurada da evolucao , o
dessa fatia do mercado de P&GN no Brasil nos préximos L o 4% 6% | 7% 8% Q8% § 8% | 7% § 7% Q6% § 796 | 796 | 7% | 7%
. 1 e
38 f 39 41 61

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

ETodos Produtores mProdutores Independentes

—@=85 Participacao dos % Participagdo dos
Outros Produtores Produtores
Independentes

Fontes: EPE, ANP
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Produc¢ao dos Independentes — Offshore

Destaques:

* A participagao das cias independentes na produgao
offshore se elevou de 0,3% em 2015, para 4 % em 2023.

* A expectativa é que essa participacao se estabilize, em
termos percentuais, em 5% até o final do decénio. Em
um contexto de aumento da producao offshore
brasileira, essa estabilizacao percentual aponta para uma
evolucao também da capacidade produtiva das cias
independentes, na mesma proporcao das grandes
operadoras.

Fontes: EPE, ANP

Empresa de Pesquisa Energética
Ministério de Minas e Energia

Producao de Petréleo Equivalente — Offshore

Mil boe/d
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6.000 :
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Producao dos Independentes — Offshore (Bacia de Campos)

Destaques: Producao de Petrdleo Equivalente — Offshore (Bacia de Campos)
* A Bacia de Campos, a mais madura das bacias offshore M| boe/d

brasileiras, vinha apresentando declinio em sua
producdo de P&GN ano a ano, ate 2022. Em 2023, se , .,

observou um aumento de 15% nessa producdo em 1860, 512
relacdo ao ano anterior, com 878 Mboe/d. Muito dessa 1800
reversao de tendéncia se deve ao papel das cias 1.600
independentes que atuam na bacia; 1.400

* As cias independentes, que representavam menos de
1% da producdo em 2015, apresentaram na Bacia de
Campos uma elevacdo na producdao de P&GN de 97%,
passando de 77 Mboe/d, em 2022, para 152 Mboe/d. soo
Apenas essa contribuicdo de 75 Mboe/d representa
9,9% dos 15% de aumento da bacia.

* As estimativas levantadas no PDE2034 indicam que a B 0%
producao das cias independentes devem representar 200
23% do total produzido na Bacia de Campos ao final do 0
decénio.

HISTORICO PREVISAO
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Outros Produtores Produtores
Independentes
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Producao dos Independentes - Onshore

Destaques:

e Segundo a ANP, a producao de P&GN em terra em 2023
foi de 213 Mboe/d, um aumento de 3% em relacdo a
2022, e equivalente a 5% da producao nacional. Porém
nao foi pela Petrobras a maior parte dessa producao,
que apresentava tendéncia de declinio desde 2004
(348 Mboe/d) até 2022;*

e Ascias independentes, em 2023, produziram em média
108 Mboe/d (50,4%),superando pela 12 vez a producdo
terrestre da Petrobras, que foi em média 105 Mboe/d;*

e As cias independentes ganharam espaco com 0s
desinvestimentos da Petrobras. Mas enfrentam desafios
para aumentar a producdo, fazer novas descobertas,
construir novas infraestruturas e dinamizar a economia
das regides produtoras; ™

* Os dados do PAP2024 e as estimativas do PDE2034
mostram uma tendéncia de aumento da producdo das
cias independentes até 2027, seguido de
estabilizacao.**

*Fonte: A nova realidade da produgéo de petréleo e gas em terra; no site https://ineep.org.br

**Eontes: EPE, ANP

Empresa de Pesquisa Energética
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Producao de Petrdleo Equivalente — Onshore
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https://ineep.org.br/a-nova-realidade-da-producao-de-petroleo-e-gas-onshore-no-brasil/

Estudo preliminar de uso de Subsea Tie-back
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Estudo preliminar de uso de Subsea Tie-back™ (12 semestre 2022)

Premissas:

 FPSOs com capacidade disponivel de processamento de petréleo entre 30 mil e 75 mil barris por dia;
* Que tenham apresentado producao no 12 semestre de 2022;

« Campo em fase de declinio da producao;

* Distancia maxima de 50km das FPSOs elencadas no estudo;

* FPSOs localizados nas bacias de Campos, Santos ou Espirito Santo.

Expectativas:

11 FPSOs foram identificados, segundo as premissas estabelecidas, com capacidade ociosa total de processamento
de petrdleo de 629 Mbbl/dia, ja considerando a producdo de petréleo + dgua nas unidades produtoras, a época;

* Volume recuperavel final estimado de 1 bilhao de barris, na area estudada.

Desafios identificados:

* Dificuldades regulatorias para o compartilhamento de instalacdes de processamento entre diferentes operadores;

* Necessidade de implementacao de sistemas medidores de vazao independentes, para cada operador;

* Implementacao de incentivos na busca da producao de areas com economicidade marginal ou sub comercial,
visando o melhor aproveitamento de instalacdes ja depreciadas, reduzindo a necessidade de novos investimentos.

*Tie-back é um processo de engenharia que conecta uma descoberta de petroleo ou gds natural a uma plataforma de producéo jd existente (BP, 2020)
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Estudo preliminar de uso de Subsea Tie-back (12 semestre 2022)

Areas potenciais para uso de sistemas subsea tie-back nas bacias do Espirito Santo, Campos e Santos

- Lso C.DE VITORIA

Espirito:Santo-Mucuri
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ABPIP

ASSOCIACAO BRASILEIRA DOS PRODUTORE

Reunido de Trabalho com a Secretaria Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (SNPGB)
do Ministério de Minas e Energia (MME) sobre Competitividade dos Produtores Independentes de
Petréleo e Gas Natural

A empresa independente de petrdleo e gas natural e suas
contribuicoes para a competitividade do setor

Marcio Felix

Presidente

Rio de Janeiro/RJ, 09 de agosto de 2024




Quem somos ABPiP

ASSOCIACAO BRASILEIRA DOS PRODUTORES
, “ INDEPEIBENTES DE PETROLED £ OKS

%) &) P

v \4 \4 \4
39 associados 14 estados Onshore e 213 mil boe/d*
Operadores e fornecedores 05 regides: Norte, Offshore Oleo: 157 mil bbl/d
Nordeste, Sul, Sudeste e Centro-Oeste Gas: 267 MM mg/d

Somos uma associacao civil sem fins lucrativos, cujo objetivo & promover, defender e estimular o
desenvolvimento da atividade de exploracao e producao de petrdleo e gas natural pelas
empresas independentes nas bacias onshore e offshore.

*Fonte: ANP, Boletim Mensal da Producdo de Petrdleo e Gas Natural. Média de producdo de jan./2023 a abril/2024.
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Pleitos de Interesse para as
Operadoras Independentes ABPIP

Revisdo da RANP 32/2014: Objetivo de aumentar a participacdo de

empresas de pequeno e médio porte nas atividades de exploracao,
desenvolvimento e producao de petroleo e gas natural no pais.

:. Cont. CP
> 19/2020

. CP 19/2020 B 04CartasABPIP M 01 Carta ABPIP
i i Reuniao ANP

B RANP853/2021 W 04 Cartas ABPIP
RANP 32/2014 Resolucdo CNPE 04/2020 :

M 02 Cartas ABPIP



* Principais agoes da ABPIP sobre o pleito ABPiP

Manifestacao na Consulta Publica n® 19/2020 '

* Propor revisao da resolucao referente a definicao do porte das empresas.

Carta ABPIP n° 21 de 11.08.2021 - SEI n°1540230

Carta ABPIP n° 26 de 04.10.2021 - SEI n°11672063

Carta ABPIP n° 12 de 28.03.2022 - SEI n® 2059202

Carta ABPIP n° 23 de 08.06.2022 - SEI n® 2238823

Carta ABPIP n° 26 de 14.07.2022 - SEI n° 2329016

Carta ABPIP n° 31 de 07.10.2022- SEI n° 2514254

e Ref.: Oficio n2 683/2022/SDP/ANP-RJ-e.
* Nota Técnica sobre o estudo acerca dos critérios de enquadramento das empresas operadoras de petrdleo e gas nacional em
pequeno e médio porte.

Carta ABPIP n° 004 de 31.01.2023 - SEI n® 2786932

Carta ABPIP n° 007 de 03.03.2023 - SEI n° 2867607
- Ref.: Oficio n? 87/2023/SDP/ANP-RJ-e

Carta ABPIP n° 015 de 14.04.2023 - SEI n° 2985184

e Ref.: Oficio n2 87/2023/SDP/ANP-RJ-e
e Informacgdes complementares

Carta ABPIP n° 018 de 29.06.2023

Carta ABPIP n° 016 de 29.02.2024 - SEl n° 3811677




Demonstracao do pequeno impacto da revisao sugerida

Pequena Empresa Média Empresa Total Empresas
% da
(o) (o)
Critérios Linhas de corte Quant. & da,, Quant. Producdao Quant. 7 daN
Producao Producao
Pequena Média
RANP 32/2014 1.000 10.000 26 0,08% 12 1,23% 38 1,31%
Proposta feita a ANP 7.000 40.000 35 1,00% 12 7,20% 47 8,20%
em 2021
Proposta 0 0 0
ABPIP/Estudo Calgary 10.000 100.000 38 1,31% 12 11,84% 50 13,15%

Destaca-se que, mesmo com a necessidade de aumentar os limites propostos para a producao
diaria de petrdleo, a contribuicdo das EPP e EMP do setor de petréleo (13,15%) sera menor do
que a metade da contribuicao das EPP e EMP de outros setores no PIB brasileiro (29%).

A Nota Técnica n? 9/2020/SPG/ANP-RJ estima que o impacto na arrecadacdo de royalties
corresponde a 0,18% do valor total arrecadado no Brasil.

Portanto, é possivel concluir que a mudanca proposta nao afetaria significativamente o mercado
nacional.

Fonte da Tabela: ABPIP.




Pleitos de Interesse para as
Operadoras Independentes ABPIP

Revisio da RANP 874/2022 - Preco de
Referéncia: Exclusdo dos efeitos da nova
metodologia proposta pela ANP sobre os
petroleos de campos maduros, marginais e
produzidos por empresas de pequeno e médio
portes.

Medidas de Fomento para Campos com
Acumulag¢does Marginais: Adotar medidas
para incentivar atividades de exploracao e
producao de campos e acumulacdes com
economicidade marginal, como a reducao das
aliquotas de royalties para esses ativos.




Pleitos de Interesse para as
Operadoras Independentes ABPIP

Arcabouco regulatorio para nao convencionais:
Promover a importancia da utilizacao do método
fracking na exploracao das jazidas de gas de folhelho
(shale gas) em alguns estados brasileiros.

Regulamentacao para incentivo de tie backs: O
tie back é uma solucao técnica que permite o
(re)desenvolvimento de campos maduros e
marginais, muito presente em mercados maduros
mundo afora. No entanto, ha barreiras regulatorias
no Brasil que precisam ser flexibilizadas para permitir
a multiplicacao desse modelo e a expansao da
experiéncia para aumento do fator de recuperacao
das bacias petroliferas nacionais.

i\ “‘
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Pleitos de Interesse para as
Operadoras Independentes ABPIP

oo

Regulamentacao do Gas (Agenda Regulatoria
da ANP): Observa-se que a Agenda regulatéria da
ANP possui um atraso que compromete 0S processos
de regulacao de gas natural. Logo, sugere-se
melhorias quanto:

Mecanismos para reducao de custo do produto spot;
Interconexao e integracao entre transportadoras;
Requisitos operacionais entre termelétricas e
transportadoras;

Melhorias no Portal de Oferta de Capacidade (POC);
Gas release: acoes para desconcentracao de mercado; e
Atencao ao poder de mercado das transportadoras.




Pauta Setorial (ANP)

E fundamental acelerar a melhoria continua do ambiente de
negocios do setor de P&G no Brasil

Desempenho da Agenda Regulatdria ANP 2022-2023 (estendida para 2024):

21%
Elaboracao

26% 66%
Conclufdo Em execucao

5%
Nao iniciada Revisado

79%

W 2013/2014 M 2015/2016 2017/2018 W 2020/2021 W 2022/2023

Total de 26% das ag¢des concluidas até 79% da agenda de 45% das acoes tiveram origem
dezembro de 2023 revisoes de normas no biénio 2022-2023

Fonte: Elaboragdo ABPIP com dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis, referéncia: agenda 2022-2023, status em dez/2023.



Pauta Setorial (MME)

Iniciativas de Planejamento do MME para o
Licenciamento Ambiental

licenciamentos ambiental por melo da integracdo de sisternas e bancos de dados
ambientais, aproveitando informagbes j& existentes em diferentes sistemas mantidos
pelo Governo Federal e pela indistria de petréleo e gis natural.

t) Elaboracio do Plansjamento Anual para o Licenciamento Ambiental: Organizacdo
dos projetos do setor pare o planejamente anual das atividades sujeitas ao
licenciamento ambientzl, visando maior eficiénda e conformidade regulatdria.

BAIMISTERIO DE MIMAS E ENERGIA d) Normatizac3o e Edicio do Manual de Boas Praticas Ambientais: Elaboragdo &
. : . . i - normatizacdo de um manual de boas praticas ambientais para a indistria de dleo & gas,
Secretara NECIDI.IH] d'.! _pmmlm’ Gas "au,"_ﬁl & Biocombustiveis promovendo praticas sustentaveis e facilitando o enquadramento nas exgéncias do
Esplanada dos Ministérios - Bloco U, Brasilia/DF, CEP 70065-000 GreBo licenciador
Telefone: |61)2032- 5029/(61)2032- 5103 / snpeb@mme.gov.br :
) 2. Essas agies 530 consideradas prioritdrias pela inddstria e j@ foram objeto de discussies
Oficio n= 105/2024/SNPGE-MME anteriores, coma nos Grupos de Trabalho de Plansjamento de Oferta de Areas e de Licenciamento
Brasilia, na data da assinatura eletrénica. ambiental, instituidos pelas ResolugBes CNPE n2 19 & 20/2021.
#o Sanhor 21 solicitamas que, dentro do possivel, compartilhem conosco um plano de desemvolvimento
ROBERTC FURIAN ARDENGHY & implementagio dessas iniciativas, incluindo reunibes previstas e quaisquer orientacBes adidionais que
Presidente do IBP julgarem pertinentes para o sucesso deste projeto.
|BF - Instituto Brasileiro de pE“‘:I'BD E}GES 2.2 Certo da colaboragio de suas instituighes para o avango sustentavel do setor, despeqo-me,
Ay Almirante Farmsn, n_'_' 52, 21% e 26" andares, Centro renovande meus votes de estima & consideragio.
20031-91E - Rio de Janeiro/RJ
£0 Senhor Atendiosaments,
BARCHD FELIX

. assinado eletronicomante,

Presidente d.a..&E"PIF‘ . . . I‘IEI'LD ADAMO SAMPAID MEEJDE
ABPIP - Associacao Brasileira dos Produtores Independentes de Petroleo e Gas ) Sacretirio Macional ce Pesrblen, Gis Naturs! & Biocombustieis
&y, Tancredo Meves, 274 Ed. Centro Empresarial Iguatemi, sala 321 &, Caminho das Arvores .
41E20-020 - Salvador/Ba

serretaria@abpip.org.br

Ministério de Minas & Energia

Documento assinado eletronicaments por Pietro Adamo Sampaic Mendes, Secretario Macional de
Petroleo, Gas Natural & Biocombustiveis, em 18/07/2024, 2= 17-53, conforme horsrio oficial de
Brasiliz, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543,_ de 13 de novembro de 2020,

Assunto: Iniciativas de Planejamento e apoio ao Licendamento Ambiental no Setor de Petroleo e Gas
Matural

Referéncia: Caso responda este Ofico, ndicar expressamente o Processo ne 48380.000121/2024-36.

=iy
controlsdor_externo.php?acso=documento conferirfid orsso scesso_externo=l, informando o
codign verificador 0927649 & o codign CRC B1E56322.

prezados Senhores,
Refesbnels: Case rasponds este Offchs, v eeeesaments o Precsss nk 2380 000121300436 SEl ik 0937545

1 Em continuidade aocs avangos discutidos na “"Reunido de Trabalho sobre Questbes
ambientais e Seguranga Energética”, realizada pela Secretaria Macionzl de Petrdles, Gas Natursl e
Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia em 12 de julho de 2024, soligtamos o apoic do
Instituto Brasileire de Petrdles & Gas (IBP) e da Associagio Brasileira dos Produtores Independentes de
Petrolec & Gas [ABPIP) para as seguintes iniciativas:
a) Desenvolvimente de Peinel Dinamico Interativo: Criagdo de um painel interativo com
informagies sobre o processo de licenciamento ambiental e pds-licengas (anuénciz) das
atividades do setor de petroleo e gas natural.

b) Integragdo de Sistemas e Bancos de Dados Ambientasis: Dar suporte @0




ABPIP

ASSOCIAGAO BRASILERA DOS PRODUTORES.
N DEPENSENTES DEPETROLEG £ GRS

Potencializa E&P

Garantir investimentos em exploracao de petréleo e
gas natural e transformar o Brasil no quarto maior
produtor de petroleo do mundo.

Trabalhar os pontos criticos para desenvolvimento
da exploracdao de areas de fronteira e estimular
investimentos em campos maduros ou de
economicidade marginal.

Promover o desenvolvimento regional, fomentar
os produtores de petroleo e gas independentes,
cujas agdes geram aumento da arrecadagdo, /el
tributos, participacdes governamentais, empregos e ':
renda. Lo Y

Fonte: MME. Publicado em:24/03/23. Disponivel
em: https://encurtador.com.br/ekqVZ.



https://encurtador.com.br/ekqVZ

BRASILEIRA DTS PROGUTORES

A ABPIP se coloca a disposicao para
discutir solucoes que promovam
um mercado plural na industria do
E&P e garantir os investimentos no
setor de petrdleo e gas na direcao
da geracao de beneficios sociais,
sustentaveis e de seguranga
energética.




Obrigado!

Marcio Felix
Presidente

50 FRADE

Rio de Janeiro/RJ, 09 de agosto de 2024




Reunidao de Trabalho sobre
Competitividade dos
Produtores Independentes de
Petroleo e Gas Natural
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Pautas Prioritarias para ANP Firjan ..

— g
Campos Maduros e Areas Marginais === CIRJ

1 Revisao ampla da regulamentacao para incentivar a adocao dos

projetos de tie-back (desenvolvimento de clusters de producao)
viabilizar a extensao de vida produtiva dos campos maduros através do compartilhamento de
infraestrutura, possibilitando também o desenvolvimento de campos ou jazidas que, de outra forma
(sem o tie-back), nao teriam condicoes economicas de serem produzidos (campos marginais)

2 Incentivar o compartilhamento de infraestrutura
viabiliza a reducao de custos de investimento e de operacao, otimizando toda a rede existente entre
produtores, promovendo maior viabilidade de projetos, aumentando o fator de recuperacao das

bacias produtoras de petrdleo e gas, além de aumentar a eficiéncia e a sustentabilidade ambiental,
principalmente para campos maduros e de acumulacoes marginais

3 Manutencao e aprofundamento dos incentivos para a operacao de

campos maduros e de acumulacdes marginais

e fundamental que os incentivos concedidos sejam adequadamente preservados e aprofundados para
refletir essas particularidades, sendo realizada a avaliacao por campo produtor e as respectivas
condicOes do ativo, nao apenas pelo grupo empresarial.



Pautas Prioritarias para ANP Firjan ..

4 . . e IEL
Campos Maduros e Areas Marginais === CIRJ

Manutencao dos parametros ja utilizados para composicao do Preco
4 de Referéncia de campos maduros e de acumulacdées marginais

Impacto da medida proposta em Consulta Publica:
campos do pré-sal: em torno de 5% (cerca de 80% da producao nacional)
campos maduros e marginais: mais de 15%.
Resultara em mais um entrave para o seu (re)desenvolvimento, afetando
negativamente a viabilidade da sua operacao, seus reflexos na economia local e vai
de encontro as politicas publicas que vém sendo implementadas nos ultimos anos e
gue reconhecem as particularidades enfrentadas pelos operadores desses campos.



Outras tematicas Fi"j;“

|IEL
/ CIRJ

Mas que ndo sdo de atuacdo direta da ANP

CELERIDADE NO
MANUTENCAO DO PROCESSO DE EXCLUSAO DO
REPETRO LICENCIAMENTO IMPOSTO SELETIVO
AMBIENTAL




Firjan s

Por que é importante? ="

*1’19 A Iniciativas de grande impacto, principalmente,
6\'\\\"9 regional:
700 mil
bpd De 2022 a 2023 na regiao norte fluminense:
480 mil
bpd +15% Empregos na fabricacao de maquinas e
equipamentos para a prospeccao e extracao de
petroleo
2022 202
(menor nivel de produgao 023 + 10% empregos na exploracao e producao de
seede 19%9) petroleo

Crescimento da producéao na Bacia de
Campos equivalente a uma plataforma do
Pré-Sal



Firjan ..

OBRIGADO!

Geréncia Geral de Petréleo, Gas, Energias e Naval

Karine Fragoso
kfragoso@firjan.com.br

Geréncia de Cendrios de Petroleo, Gas, Energias e Naval

Fernando Montera
fmontera@firjan.com.br
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