[[»732035

Estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia 2035

Premissas Demograficas e
Economicas

Junho de 2025

GOVERNO FEDERAL

Ral

UNIAO E RECONSTRUGAO

@ P @ o,




FICHA TECNICA

PDE 2035 | Estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia2035
Premissas Demograficas e Econdmicas

GOVERNO FEDERAL

wizeiess DRASIL (& L)

UNIAO E RECONSTRUGAO

Ministro de Estado Presidente

Alexandre Silveira de Oliveira Thiago Guilherme Ferreira Prado

Secretario Executivo Diretor de Estudos Econémico-Energéticos e
Arthur Cerqueira Valerio Ambientais

Secretario Nacional de Energia Elétrica Thiago lvanoski Teixeira

Gentil Nogueira de Sa Junior Diretor de Estudos de Energia Elétrica

Secretario Nacional de Geologia, Mineragao e Transformagao Reinaldo da CiuzGarela

Mineral Diretora de Estudos do Petréleo, Gas e
Ana Paula Lima Vieira Bittencourt Biocombustiveis

Secretario Nacional de Petréleo, Gas Natural e Heloisa Borges Bastos Esteves

Biocombustiveis Diretor de Gestao Corporativa
Pietro Adamo Sampaio Mendes Carlos Eduardo Cabral Carvalho

Secretario Nacional de Transicao Energética e Planejamento
Gustavo Cerqueira Ataide

Composi¢ao dos cargos em 30 de junho de 2025

RiodeJaneiro, 2025



FICHA TECNICA

PDE 2035 | Estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia2035
Premissas Demograficas e Econdmicas

EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA - EPE

Coordenacao Executiva Coordenacao Técnica
Thiago Ivanoski Teixeira Arnaldo dos Santos Junior
Carlada CostaLopes Achao
Gustavo Naciff de Andrade
Autores

Superintendéncia de Estudos
Econdmicos e Energéticos

Aline Moreira Gomes

Flavia Camargo de Araujo
Lidiane de Almeida Modesto
Nikolaos Mikail Dimitriadis

Apoio Administrativo

Gustavo Miranda de Magalhaes
Maria das Gracgas de Freitas Gomes




732035

Premissas Demograficas e Econémicas

Valor Publico

O Caderno de Premissas Demograficas e Econdmicas configura o primeiro passo para 0s
estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia 2035. Aqui s&o apresentadas as perspectivas
para a evolucdo da populacao, dos domicilios e economia brasileira e mundial no horizonte de
2026 a2035. O caderno também descreve a evolugcao esperada para as principais variaveis
macroecondmicas, bem como a dindmica dos setores econémicos ao longo dos proximos dez
anos. Apresenta, ainda, dois cenarios alternativos que se configuram como estratégias para lidar
com incertezas no horizonte em estudo.

As perspectivas aqui expostas servem como referéncia para todo o processo de planejamento
energético nacional.
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AVISOS

Esta publicacdo contém projecdes acerca de eventos futuros que refletem a visdo da Empresa de Pesquisa Energética (EPE) no ambito do Plano
Decenal de Expanséao de Energia 2035 (PDE 2035). Tais projecdes envolvem uma ampla gama de riscos € incertezas conhecidos e desconhecidos e,
portanto, os dados, as analises e quaisquer informacodes contidas neste documento ndo sdo garantia de realizagbes e acontecimentos futuros.

Este documento possui carater informativo, sendo destinado a subsidiar o planejamento do setor energético nacional.

A EPE se exime de responsabilidade por quaisquer acoes e tomadas de decisdo que possam ser realizadas por qualquer pessoa fisica ou juridica com
base nas informacdes contidas neste documento.
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Introducao

= Este caderno tem o objetivo de apresentar uma sintese das perspectivas e trajetorias de crescimento esperadas pela EPE para a economia
brasileira para o horizonte de 2026 a 2035.

® A partir de um conjunto de premissas gerais para a evolugao da populacado e dos domicilios brasileiros e para a economia mundial, sdo
descritos trés cenarios para a economia nacional. O primeiro, o cenario de referéncia, pode ser considerado um cenario tendencial,
porém com avancos pontuais relevantes.

= A fim de lidar com a incerteza inerente ao processo de construgdo de cenarios, foram elaborados também dois cenarios alternativos -
inferior e superior — a partir da sensibilidade do comportamento das variaveis consideradas chave para o crescimento econémico nos
proximos dez anos.

® Este caderno se divide em trés partes, além desta introdugao e do sumario executivo. Na primeira sdo apresentadas as premissas gerais de
demografia, domicilios e economia mundial. Em seguida, descreve-se o cenario de referéncia com maior detalhamento, apresentando as
perspectivas para as principais variaveis macroecondmicas e para o desempenho setorial nos proximos dez anos. Por fim, sdo descritos,
de forma sintética, os cenarios alternativos inferior e superior, com foco em suas diferengas em relacdo ao cenario de referéncia.

Os cenarios apresentados neste caderno foram elaborados em novembro de 2024. Maior detalhamento dos cenarios pode ser
encontrado em nota técnica a ser publicada. A descrigcdao da metodologia de elaboracéo de cenarios pode ser consultadana
Nota Técnica “Metodologia: cenario econdmico” (EPE, 2022).
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Sumario executivo

®  Com crescimento médio anual nos proximos dez anos de 0,3% da populacdao e de 1,2% para os domicilios, espera-se que a relagao
habitante/domicilio reduza para 2,5 em 2035;

® No horizonte decenal, espera-se um crescimento médio de 3% a.a. para o Produto Interno Bruto (PIB) mundial e de 3,3% a.a. para o comeércio
mundial;

® Nocenario de referéncia, a expectativa € de uma taxa de crescimento de 2,8% a.a. para o PIB brasileiro;
® Nesse cenario, os investimentos devem atingir 19,6% do PIB e a Produtividade Total dos Fatores (PTF) avanga 0,7% no ultimo quinquénio;

® Em termos setoriais, no cenario de referéncia espera-se uma expansao média anual do valor adicionado de 3,0% para a agropecuaria, de 2,6% para a
industria e de 2,9% para os servicos;

®  Entre as grandes industrias, espera-se uma taxa de crescimento médio anual de 2,3% para a extrativa, de 2,6% para a construcao, 2,8% para
eletricidade, gas, agua e esgoto e de 2,6% para a transformacgao, sendo que a transformacao energointensiva deve crescer 2,4%;

® No cenario inferior, € esperado um crescimento médio anual de 1,9% para o PIB nos proximos dez anos, com crescimento médio de 2,4% para
agropecuaria, de 1,5% para a industria e de 1,9% para os servicos;

®" No cenario superior, € esperado um crescimento médio anual de 3,9% para o PIB nos préximos dez anos, com crescimento médio de 3,4% para
agropecuaria, de 4,0% para a industria e de 3,8% para os servigos.
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Premissas gerais | demografia e domicilios

®" Projeta-se que a populagéo brasileira’ seguira apresentando taxas decrescentes de crescimento ao longo do horizonte decenal, resultando em um
crescimento médio de 0,3% a.a.;

® Tendo em vista a expectativa de elevagao da renda e redugao do déficit habitacional, € esperado um crescimento médio de 1,2% a.a. dos domicilios
nos préximos dez anos, atingindo o nivel de 88,9 milhdes de domicilios em 20352

Evolucao da populacao brasileira e da relagao habitantes pordomicilio
Fonte: EPE (com base em IBGE)
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" As projecdes demograficas e de domicilios da EPE se baseiam em IBGE (2024), porém ha um ajuste de data base para 31 de dezembro de cada ano.
2 As projecdes de domicilios sao realizadas pela EPE a partir de dados do IBGE.
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Premissas gerais | cenario mundial

® As politicas monetarias restritivas adotadas em diversos paises em Evolucao do PIB e do comércio mundial (%)
resposta & alta inflacdo devem seguir pressionando a atividade global no Fonte: FMI (WEQ - Out. de 2024 - histérico e projegbes ate 2029) e EPE.

primeiro quinquénio;

®  No préximo decénio, o PIB mundial deve apresentar ritmo moderado de 3.8%
crescimento; 3.3%

3,3%

®  Suave desaceleracao da atividade econdmica chinesa, em funcao do
processo de transicdo de seu modelo de crescimento;

2,3%
. L . . . ) 2,1% °

® A maior contribuigdo para a economia mundial deve vir dos paises

emergentes;
®  Por questdes estruturais, como o envelhecimento populacional, espera- 0,9%

se um crescimento mais modesto dos paises desenvolvidos;
® Riscos: impactos mais severos de conflitos geopoliticos, eventos

climaticos extremos, dentre outros. 2015-2020 2020-2025 2025-2030 2030-2035

@ Comércio mundial @ PiB Mundial

No horizonte decenal, espera-se um crescimento médio de 3% a.a. para o PIB mundial e de 3,3% a.a. para o comércio mundial.
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Desenho dos cenarios nacionais

Inflagcdo acelerada no curto prazo,

INFLACAO E POLITICA MONETARIA levando a necessidade de adocéo

g de uma politica monetaria

o fortemente contracionista
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PONTOS CRITICOS CENARIO INFERIOR CENARIO REFERENCIA CENARIO SUPERIOR

Presséo inflacionarialeva a uma
elevacao da taxa de juros no curto
prazo

Melhora do ambiente
macroecondmico permite uma
recuperagao da confianga dos
agentes, viabilizando um maior

ritmo de atividade

Aprovacao de reformas
importantes, com efeitos mais
significativos sobre a atividade

econdmica no segundo quinquénio

Crescimento gradual

Ajuste fiscal com reducéao da
relacao Divida Liquida do Setor
Publico/PIB no segundo quinquénio

Inflacdo desaceleraja no curto
prazo, permitindo uma reducgao
mais substancial da Selic

Cenario mais favoravel permite um
aumento acentuado da confianca e
um ritmo de crescimento mais
acelerado

Aprovacao de reformas importantes
com efeitos significativos ja no curto
prazo

Forte crescimento

Ajuste fiscal com reducéo da
relacao Divida Liquida do Setor
Publico/PIB ja no primeiro
quinquénio
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Cenario de referéncia | PIB e PIB per capita

® No curto prazo, a perspectiva € que a inflagcdo seja controlada, as taxas de juros retornem para patamares mais modestos e que o mercado de trabalho
permaneca com taxas baixas de desemprego. Espera-se que a aprovacao do arcabouco fiscal e da reforma tributaria gerem impactos positivos sobre a
confianca dos agentes, entretanto os resultados mais significativos devem acontecer no longo prazo;

® No médio prazo, a expectativa € de uma trajetdria mais consistente de crescimento do PIB, impulsionada por um ambiente de negécios mais favoravel,
por investimentos mais robustos, pela diminuicdo da Selic e por uma elevacdo da demanda interna.

Evolucao do PIB brasileiro (% a.a.) Evolucao do PIB per capita (mil US$ PPP 2023)
Fonte: IBGE (histérico) e EPE (projecdes). Nota: 2023 e 2024 projegéo EPE. Fonte: World Bank (dados de 2023), EPE (projecées)
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Ao longo dos quinquénios, o PIB brasileiro devera expandir a taxas crescentes, resultando em um incremento médio de 2,8% a.a. no
horizonte decenal.
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Cenario de referéncia | investimento e PTF

taxa de juros basica da economia e por reformas;

Ao longo do decénio, espera-se um crescimento dos investimentos, impulsionado pelo ambiente de maior estabilidade, pela expectativa de reducédo da

Arealizacdo dareforma tributaria, no curto prazo, pode terimpactos modestos nos investimentos;
O segmento de infraestrutura deve ter destaque narealizacdo dos investimentos por meio do modelo de concessoes;

A expectativa € de que a diminuicdo dos gargalos logisticos em funcdo dos investimentos em infraestrutura somado aos efeitos proporcionados pelas

reformas conduza a uma elevacao da produtividade e competitividade da economia brasileira.

Investimento (% do PIB)
Fonte: IBGE (histérico) e EPE (projegoes).

19,6%

18,8%

17,1%
15,3%

2015-2020 2020-2025 2025-2030 2030-2035
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Produtividade total dos Fatores (PTF)
Fonte: FGV (historico), EPE (projegdes).

1,1%

0,6% 0,7%

N B

-1,3%

2015-2020 2020-2025 2025-2030 2030-2035

Estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia 2035
Premissas Demograficas e Econ6micas



Cenario de referéncia | evolucao do VA setorial

Espera-se que a taxa de crescimento média anual do valor adicionado (VA) no Evolucao do PIB e do VA setorial (%a.a.)
horizonte decenal seja de 3,0% para a agropecuaria, de 2,6% para a industria e de Fonte: EPE.
2,9% para os Servicos; @ rsB @ ~Asropecuiria @ 'ndustria Servigos

As premissas de expansao da agropecuaria levam em conta o desempenho positivo

esperado para os proximos dez anos da producao dos principais produtos brasileiros 26 3,0 o5 2,7 30 30 5,7 3,1 2,8 3.0 26 29
conforme projecdo do MAPA', em particular de grdos e carnes, com impulso

adicional advindo do crescimento da renda e da populacdo mundial, além da maior

demanda por insumos da bioeconomia em funcao da transicao energética;

Também devem se beneficiar da maior demanda internacional e da agenda de 2025-2030 2030-2035 2025-2035

transicdo energética os segmentos da industria extrativa de minério de ferro e de
minerais estratégicos. A exploracdo do petréleo também cresce de forma
significativa no primeiro quinquénio, mas desacelera a partir do segundo quinquénio, - ey s
8 . P o cl . P g quing Evolucao do VA da industria (%a.a.)
reduzindo sua contribuicao; Fonte: EPE

Com relagdo aos segmentos mais voltados & demanda interna, como o setor de @cExtrativa @ Transformagédo @ Transformagao intensiva

servicos, a industria de construgdo e parte importante da industria de Construgdo @ Eletricidade, gas, dguae esgoto
transformacao, estes devem ser beneficiados pela expectativa de expansio da renda

e do consumo das familias, com cenario positivo do mercado de trabalho e maior

controle inflacionario; 30 31 26 54 26 2,8

3,0
2,4 2,3 23 24
A industria deve se beneficiar ainda dos investimentos em infraestrutura no periodo,
especialmente no segundo quinquénio, além dos estimulos relacionados as
politicas de desenvolvimento industrial e de reducao do custo Brasil. Também se

espera que a reforma tributdria promova ganhos de competividade e produtividade
as firmas brasileiras, ainda que estes sejam limitados no horizonte do PDE 2035 em 2025-2030 2030-2035 2025-2035
funcédo da defasagem dos efeitos da reforma para a economia.

(1) Projegdes do Agronegdcio 2023-2024 a 2033-2034.
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Cenarios economicos alternativos

Evolucao do PIB nos trés cenarios (2024 = 100)
Fonte: EPE.

@ cenzrio Superior
@ Cenario Referéncia

‘ Cenario Inferior

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Taxas médias 2025-2035 Inferior | Referéncia @ Superior
PIB 1,9% 2,8% 3,9%
Agropecuaria 2,4% 3,0% 3,4%
Industria 1,5% 2,6% 4,0%
Servigos 1,9% 2,9% 3,8%

Qgg) v DRABIL

® Cenario Superior

Neste cenario a expectativa € de um crescimento do PIB brasileiro mais elevado e
sustentado, o que é favorecido por um ambiente econdmico mais favoravel aos
negoécios e aos investimentos. Em termos macroeconémicos, ha maior estabilidade
dos pregos e das contas publicas, menor taxa de juros e menor nivel de incerteza, o
que viabiliza a tomada de decisbées dos agentes de compra e expansao dos
negoécios. Esse cenario também permite maiores volumes de investimentos, tanto
produtivos quanto em infraestrutura, que se traduzem em ganhos de produtividade
adicionais, promovendo uma espiral positiva. Tal cenario promove maior expansao
da renda, da demanda e da producao, em particular dos segmentos da industria e
dos servicos. O cenario internacional também contribui positivamente em funcao
do aumento da demanda internacional, que impulsiona os setores exportadores.

@® Cenario Inferior

Neste cendrio o contexto econbmico €& mais desafiador, com ambiente
macroecondmico mais instavel, menor controle das contas publicas, inflacdo em
aceleracao e maior nivel da taxa de juros. Em tal contexto ha menor confianca dos
agentes, dificuldade de avancos em reformas e menor estimulo para investir,
limitando os avancos da produtividade e reduzindo o ritmo de expansido da
atividade econdbmica. Como consequéncia, é observada uma expansao mais timida
da renda das familias e do consumo, levando a um desempenho mais modesto dos
segmentos da industria e dos servigos. Por outro lado, o cenario internacional
segue favoravel, permitindo um crescimento mais substancial dos setores
agropecuario e extrativo mineral.
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