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Fundo Verde — esquema operacional N
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HABILITADA distribuidas
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Paten // Fundo Verde: Principais Desafios e Pontos de Atengao
Aspectos Estruturais:
» Falta de liquidez dos ativos: custeio de despesas operacionais elevadas.
» Limitacao da remuneracao BNDES (1%): insuficiente, frente a despesas (Lei das Estatais/LRF)
» Precificacao Precatorio/CT: complexidade (custo) e previsao de integralizacao por valor de face
» Garantia individual de quotas por tomador: ndo ha vantagem se a alavancagem ¢ inexistente

= Possibilidade de transferéncia de quotas: nao utilizacao em financiamentos

Aspectos Operacionais:
» Titularidade, validade e exigibilidade do precatorio/CT: efetivacao da cessao para o Fundo
= Cancelamento das quotas correspondentes ao valor adimplido: precatérios e CTs indivisiveis

» Provavel falta de interesse dos agentes financeiros: ativos poderiam ser oferecidos atualmente

= Tratamento tributario nao previsto: alto risco
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Alteracoes Legais Necessarias

* Prever integralizacao parcial de ativos liquidos (dinheiro ou titulos publicos)

* Prever cobranca de encargo para cobrir custos administrativos referentes a
avaliacao e acompanhamento de cada operacao

= Reavaliar remuneracao fixada para o BNDES como administrador
considerando analise individual de cada projeto e dos ativos integralizados

= Prever contratacao de servigos de gestao operacional, avaliacao e cessao de
ativos

= Permitir precificacao dos ativos por seu valor de mercado, tanto no aporte
gquanto na honra e possibilidade de sua cessao e negociacao

= Disciplinar questoes referentes a recuperacao de credito, aplicacao de
penalidades, bem como o tratamento tributario do Fundo

imitar transferéncia de quotas sem utilizagao em financiamentos
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Sugestoes para avaliacao

» Estudo junto aos agentes financeiros sobre a atratividade e possiveis
entraves para operacionalizacao do Fundo;

= Avaliacao de alteracoes no modelo, tornando o instrumento mais operacional,
como, por exemplo:

1. Formato de Custodia/Cessao Fiduciaria (e nao Fundo): BNDES ou outro
Orgao desempenham papel de agente fiduciario dos titulos ofertados
pelo proponente, dispensando necessidade da valoracao mensal dos
titulos e simplificando a mensuragao e acompanhamento do valor dos

titulos:

2. Formatacao Fundo com aporte inicial que garanta controle pela Uniao.
Conversao dos ativos integralizados(precatorios e/ou créditos tributarios)
em ativos liquidos, mediante venda ou cessao a valor de mercado, com
cobranca de encargo por operacao. Criacao de ambiente regulado para
venda de ativos em processo competitivo.
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