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AGENDA

Preço formado por modelos e sua evolução

O papel do preço de curto prazo

Preço formado por ofertas

Como evoluir 



O Papel do Preço de Curto Prazo
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Em qualquer mercado

Mercado de Eletricidade

» Sinalização adequada para manter o equilíbrio entre oferta e demanda no 

curto e longo prazos

» Promover a eficiência econômica
o Eficiência produtiva  produzir ao menor custo possível

o Eficiência alocativa  valor pago pelos consumidores = Custo Marginal de 

Produção

» Os mesmos fundamentos também se aplicam
o Se a relação oferta/demanda é apertada, o preço sobe

• O uso de recursos mais caros é confrontado com a redução da demanda (aumento da 

geração distribuída)

o Se a relação oferta/demanda é folgada, o preço cai
• A demanda tem o incentivo para consumir mais e os geradores para reduzir a produção

» A programação e o despacho originam a comercialização de energia no curto 

prazo
o Compromissos de entrega e de consumo são selados em D-1
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Quais Fatores Guiam o Preço?

Preço de curto prazo é influenciado por:

» Escassez de energia

» Escassez de potência

» Escassez de flexibilidade

Preço no Brasil é dado pelo Custo Marginal de Operação

» Calculado por cadeia de modelos que utiliza estimativas centralizadas de demanda  

e  afluência, declarações de disponibilidade dos agentes e representação 

simplificada da rede (despacho comercial)

» Atualmente, apenas a escassez de energia é considerada na formação do preço

Dúvidas:

» O despacho físico é orientado pelo despacho comercial?

» O re-despacho  é de mínimo custo?

» A volatilidade do preço tem explicação sólida?

» Os preços são críveis (guiam decisões de curto e longo prazos)?
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Histórico dos Aperfeiçoamentos do PLD

Racionamento

CAR externa
CAR

CAR + 
GFOM

CAR5 + Delta PLD

CVaR

Incerteza carga

VminOp
CAR + POCP

PLD teto
Decreto 5.163/2004 REN 633/2014

2004: R$452,00/MWh 2014: R$822,83/MWh 2015: R$388,48/MWh 2019: R$513,89/MWh
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A razão de tudo: justificar o despacho físico termelétrico e reduzir o 

ESS e sem que o preço reflita o real valor da escassez

O re-despacho é “fechado” pelo MRE 

(estopim para judicialização)

Histórico do Encargo de Serviços de Sistema
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A Decisão do Despacho por Modelos Matemáticos

O modelo encontra a solução “ótima” para o problema de otimização 

que o alimenta

» O problema resolvido é uma aproximação de uma realidade muito mais 

complexa que a considerada pelo modelo

Fundamento do modelo é alocação ótima dos recursos, porém...

» Como o futuro é desconhecido, as percepções sobre o mesmo não 

necessariamente são idênticas
o Mecanismos de aversão a risco são externalidades incorporadas ao modelo por 

meio de heurísticas que não são consensuais

o O apetite ao risco é diferenciado e assim as decisões são diferentes

» Inúmeras simplificações para viabilizar o cálculo computacional

Componentes da volatilidade 

» Física do sistema e incerteza sobre as previsões

» Linearizações 

» Modelagem dos processos estocásticos

» Incertezas regulatórias



Despacho por Oferta:  A Discussão é Antiga...

88



Despacho Centralizado: tight pool x loose pool

PDP
PMO

ENA
ENA

ENA

Carga
Carga

Carga
ENA

Agentes

Despacho de 

Referência
Preço (PLD)

Reconciliação

Adequação do Despacho à 

Política Operativa/Restrições Redespacho 

(D-1)

Formação de Preço

Operação em 

Tempo Real

Geração

Despacho Comercial
Receita 

Esperada

Receita 

Real

9

CCEE

Reconciliação
» Tight-pool: assegura ressarcimento com base no despacho definido pelo Operador

» Loose-pool: assegura ressarcimento com base no despacho definido pelo Agente
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A Trajetória para o Despacho por Oferta de Preços?

Por que caminhar nessa direção?

» A decisão coletiva pelos informações dos agentes tende a ser mais suave: os 

comportamentos individuais vão se consolidando e conformam uma direção o 

que não impede o “efeito manada”

» Atenua a volatilidade artificial pois desaparecem as componentes introduzidas 

pela modelagem

» Simples e assegura transparência ao processo

» A responsabilidade é alocada a todos e não apenas ao operador/regulador, 

minimizando potencial judicialização

» Preços críveis, pois são concebidos pelo próprio mercado
o Cada agente faz a suas própria projeção de futuro e gerencia o seu próprio risco. 

o Cada agente ao tomar sua decisão está exposto às consequências

o Agentes tomam decisões de curto e longo prazos com base em preços reais

o Induz à inovação na busca de soluções eficientes
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Pontos de atenção

Reconhecer e tratar de forma transparente as particularidades do nosso 

sistema

» MRE e usinas de diferentes proprietários na mesma cascata

» Crescimento expressivo das fontes intermitentes

O que fazer quando a percepção pelo mercado sobre o valor da água é 

distinta da visão do Operador?

» O que fazer quando houver vertimento de energia hidráulica (desejo de despacho 

superior à capacidade sistêmica de geração)?

» O que fazer quando houver déficit de energia hidráulica (como alocar a energia aos 

ofertantes)? 

» Como compensar os desvios entre o despacho comercial e físico?

Ou quando for necessário definir se “verte” vento ou agua?

Como considerar a oferta das fontes não controláveis (intermitentes)?

» Fazem ofertas firmes e tomam o risco de produção ou fazem oferta da produção?

Como Mitigar o Poder de Mercado?

Regras de transição para tratamento dos legados


