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Combustiveis Maritimos . )

« Transporte maritimo € responsavel por 90% do comércio mundial
o Mercado globalizado - precificacao internacional;

« Mercado de players especificos: traders (papel similar aos distribuidores) sao altamente especializados na
atividade que requer:
o Planejamento e conhecimento do mercado global
o Conhecimento de estrutura de derivativos (hedge)
o Infraestrutura de armazenagem robusta

« Contratos de longo prazo entre fornecedores e consumidores nao € frequente. A venda spot € a mais usual;

« Navios usam a ferramenta de abastecimento economico (podem sair do Brasil a Singapura sem abastecimento);



Volume de Combustiveis Maritimos em 2023
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http://www.clustercollaboration.eu/
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» Precificacao internacional referenciada em marcadores:
o MOPS (Mean of Platts Singapure) € o marcador mais frequente
o Acrecenta-se um valor que pode ser maior ou menor do que o marcador, dependendo do balanco de oferta
e demanda do produto
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Preco dos combustiveis no Setor Maritimo

Exemplos de Precos para VLSFO $/mt
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Preco dos combustiveis no Setor Maritimo
Exemplo de Precos para MGO $/mt
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Cadeia de valor dos combustiveis maritimos

GRANDES PLAYERS INTERNACIONAIS

Companhias petroliferas Trading e brokers
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Fonte: Elaboracao IBP com base em Uni-Fuels Holdings Limited (2024)



Cadeia logistica dos combustiveis maritimos ibp

Oleo Diesel .
- ; - Maritimo « Embarcacgées pequeno
ransporte -——=> porte, pesqueiros, etc
Aquisicao @

[ ]t
oo
———— ﬁi _————— + Embarcagbes grande
porte
Refinaria Terminal
I.I Aquaviario

* Navios de servico offshore
* FPSOs
» Plataforma petrolifera

0) ~ - , .
98/) da frota mundial em operacao utiliza combustivel convencional



Destilacao Fracionada do Petréleo

Produto % da Producao
_____ » * Gases leves
_____ » < Naftas e Gasolinas 20%
_____ » + Médios (QAV e Tipos de Diesel) 40%
_____ » + Oleo Combustivel e VLSFO 30%

————— » « Asfalto

* Diesel Maritimo (MGO) é fracao de médios. No Brasil somos curtos na producao.
« Oleo Combustivel/ Fuel Qil é pesado e Brasil € longo (um dos maiores produtores mundiais)

Fonte: Desenvolvimento IBP a partir de dados da ACELEN



Combustiveis Maritimos - Producao Nacional OCM e ODM,

(2017 - 2024)

Producdo de Oleo Combustivel Maritimo (M Toneladas)
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O Brasil € um grande produtor de 6leo combustivel maritimo.

Fonte: ANP, 2025
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Combustivel Maritimo - Principais Portos de

Abastecimento no Brasil

14 pontos de entrega no Brasil, atendidos
por 25 barcacas em 8 terminais.

(*) Tancagem da regido pertence a REMAN, ndo ao porto.
(**) Informagdes sobre tancagem ndo disponibilizadas. \
(1) Tancagem de bunker compartilhada com outros derivados escuros. s//

(2) Somente diesel maritimo.

(3) Divisdo entre tancagem de diesel maritimo e bunker ndo especificada.

(4) Tancagem de derivados. Divisdo entre os diferentes derivados ndo especificada.

5 por duto

‘30__3&-; por barcaga

Fonte: Petrobras (2016) e
Transpetro (2019)

Polo de Abastecimento

Manaus

Belém

Sao Luis (Itaqui)
Fortaleza (Mucuripe)
Natal (Guamaré)

Joao Pessoa (Cabedelo)
Recife (Suape)

Maceio

Salvador (Madre de Deus)
Vitoria

Rio de Janeiro (Ilha D'Agua)
Angra dos Reis

Sao Sebastiao

Santos

Paranagua

Porto Alegre (Niteroi)

Rio Grande

Participacdo no

Abastecimento
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Tancagem
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Fonte: EPE
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Combustiveis Maritimos - Consumo ibp

Consumo de Combustiveis maritimos (mil m3)

1.373 1 335 * O Brasil nao € um grande consumidor de oleo combustivel

1400 1.267 maritimo em funcao da sua reduzida frota de navios de
1200 1.021 grande porte.
1000 67 810
800 647 , . . :
600 » Contudo, o pais possui grande quantidade de navios de
400 55 pequeno porte, sendo o mercado mais aquecido para o
200 16 15 13 8 9 8 diesel maritimo.

0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
m DMA - MGO m OLEO COMBUSTIVEL MARITIMO
Traders de Oleo Combustivel Maritimo no Brasil (2024) Distribuidores de DMA-MGO (Diesel Maritimo) no Brasil (2024)

Market Share Market Share
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i @ ALE COMBUSTIVEIS 5.A.
@ |PIRANGA PRODUTOS DE PETROLE... 39.81%
DISTRIBUIDORA EQUADOR DE PRO...
@ TOERAS DISTRIBUIDORA DE COMB... 6,22%
° @76 OIL DISTRIBUIDORA DE COMBUS...
ROP ENERGIA LTDA
@ PETROLEQ SABBA 5.A.
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Fonte: ANP, 2025



Pontos de melhorias ili?)

Falta de clareza na tributacao para o servico de entrega do bunker, que muitas vezes € confundido com 6leo
combustivel, comprometendo a comercializacao do produto;

Regulacao: necessaria a definicao dos papeis e responsabilidades dos agentes em cada etapa;
disponibilizacao de dados individualizados por produto (bunker x 6leo combustivel outros fins);

Infraestrutura de armazenagem é deficiente, poucos terminais privados com tancagem para produto
maritimo;

Estimular o desenvolvimento do mercado naval pode gerar demanda para o bunker no mercado interno.

Regulamentacao da Cabotagem (Lei 14.301/2022 - BR do Mar)

Fonte: Acelen e Petrobras
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