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Producao nacional de GLP por tipo de unidade produtora

Producao nacional de GLP por tipo de unidade produtora (mil m>/d)
Fonte: EPE
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@ Refinarias, centrais petroquimicas e outros produtores

@ Processamento de gas natural

Mota: Nao inclui propano e butano para petroguimica, propano comercial, butano comercial
e propano especial. A produgao de GLP de UPGN inclui volumes produzidos por unidades
associadas as refinarias, como as UPGNs Lubnor, Reduc | e ll, Catu e Candeias.
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A producao nacional de GLP crescera 53% entre 2023 e
2034.

Esse aumento decorrera, em grande medida, da parcela da
producgao oriunda do processamento de gas natural, em
especial, com a entrada em operacao da UPGN do Polo
Gaslub, em Itaborai/RJ.

A producao de GLP oriunda do processamento de gas
natural alcangara 23 mil m°/d em 2034, quase o triplo do
volume produzido no Pais em 2023 (8 mil m°/d) nessas
unidades.

Por sua vez, a produgao de GLP em refinarias e centrais
petroquimicas devera manter-se entre 20 e 21 milm>/d ao
longo do periodo decenal.

Havera um leve incremento na producao de GLP oriundo do
refino a partir da segunda metade do decénio, com a entrada

em operacao do 2° trem da RNEST.

Estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia 2034
Abastecimento de Derivados de Petraleo



Demanda nacional de derivados de petroleo

Demanda de éleo diesel A (mil m°*/d)
Fonte: EPE
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Demanda de gasolina A (mil m*/d)
Fonte: EPE
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Demanda de QAV (mil m®/d)

Fonte: EPE
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Demanda de éleo combustivel (mil m®/d)
Fonte: EPE
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Demanda de GLP (mil m®/d)
Fonte: EPE

+8%

2024-2034
37 37 41
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Mota: Para fins deste Caderno, o fornecimento de combustiveis para aeronaves e navios em rotas internacionais (“bunker internacional”) é contabilizado como demanda domestica.
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Estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia 2034
Abastecimento de Derivados de Petroleo



Balanco nacional de gas liquefeito de petroleo - GLP

Balanco nacional de GLP (mil m®/d) (epe)
Fonte: EPE
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@ Producéo nacional @ Saldo liquido

@ Demanda nacional (exportagoes — importagoes)

Mota: Nao inclui propano e butano para petroguimica, propano comercial, butano comercial
e propano especial.
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Com o crescimento expressivo da producgao oriunda do
processamento de gas natural, o Brasil podera se tornar
superavitario em GLP a partir do fim desta decada.

Entre 2024 e 2034, a produgao de GLP devera crescerem
ritmo mais acelerado (+42%) do que a demanda (+8%),
reduzindo gradualmente as importagoes e, mais a frente,
levando o saldo liquido para o superavit.

A infraestrutura logistica primaria de GLP requer atengao
especial, visando a seguranca do abastecimento. Para os
proximos anos, ha um conjunto de investimentos
previstos em infraestrutura logistica deste combustivel,
como terminais e bases de distribuicao (EPE).

Estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia 2034
Abastecimento de Derivados de Petroleo



Analises de abastecimento -
documentos 2022/2023 EPE
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PERSPECTIVAS SOBRE OFERTA, DEMANDA, INVESTIMENTOS E
ABASTECIMENTO DE GLP NO BRASIL

OFERTA DE GLP PREVISTA EM 2031 - TRAJETORIAS INVESTIMENTOS PORTUARIOS PROJETADOS
° 3 °
(mil m7/dia) Investimento Previsto Capacidade Estatica
(milhoes reais) Adicional de GLP (m?3)
60
Suape/PE 1.200 90.000
epe
o °P 465 90,0 Pecém/CE 920 78.000
278 Maceid/AL 219 9.000
0 ! o 21.0 Santos/SP 678 *
30 19.7 , * A construcao de um novo pier com dois bercos de atracacdao (AL 05 e AL 06) — o que representara ampliacao de

50% na oferta de bercos na regido da Alemoa, aumentando disponibilidade para movimentacdo de GLP.

20
o N3o se vislumbram aumentos significativos na oferta de

- GLP relacionados a expansao do refino de petroleo, sendo o0s
0

Conservadora Referéncia Expansionista ffff_j principais ganhos relativos a entrada de novas UPGNs e novos
terminais aquaviarios.

Refinarias e Centrais Petroguimicas

B upen
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PERSPECTIVAS SOBRE OFERTA, DEMANDA, INVESTIMENTOS E
ABASTECIMENTO DE GLP NO BRASIL

DEMANDA DOMESTICA DE GLP EM 2021

ATUAL RESTRICAO AO USO

RESIDENCIAL (79%) A primeira restricdao ao uso de GLP foi feita em 1974, apds o Primeiro
Usado na cocg¢ao de alimentos, Choque do Petrdoleo, momento em que o Pais era largamente
além de aquecimento de agua e importador de petroleo e no ano em que a importacao liquida de GLP
outros aparelhos domésticos. cresceu aproximadamente 50%.

Atualmente, sob a Resolucdo ANP n? 49/2016, fica proibido o uso de
GLP em: motores de qualquer espécie, inclusive para fins automotivos
(exceto quando em empilhadeiras e equipamentos industriais de
limpeza movidos a motores de combustao interna), saunas, caldeiras,
aguecimento de piscinas (exceto para fins medicinais).

INDUSTRIA (13%) A criminalizacao do uso do GLP derivou de construcao de marcos

Aquecimento direto (fornos) legais e infralegais historicos em contexto que atualmente nao
em Alimentos e Bebidas (25%) e traduzem o sentido da restricao original. Em especial, intervencoes
empilhadeiras sdo os principais usos. OUTROS (8%) como a proibicdo sem justificativa parece ir de encontro a normas
mais recentes (Lei n°® 13.874/2019, que estabelece garantias de livre
mercado).

Fonte: BEN (2022) e elaboracdo EPE a partir dos modelos de projecdo de demanda
residencial e industrial, que utilizam dados do BEU (2020) e PPH (2019).



PERSPECTIVAS SOBRE OFERTA, DEMANDA, INVESTIMENTOS E

ABASTECIMENTO DE GLP NO BRASIL

CONSUMO DE GLP EM TRAJETORIA COM LIBERACAO Lenha [ epe
DE OUTROS USOS (mil m* GLP) 16,380 carvio vegetal [N
14.244 Oleo combustivel |G
Gas natural (5.000 m3/més) _
Eletricidade (forca motriz) _
Oleo diesel |G
otr
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 0 100
B PDE 2031 Demanda incremental *Precos de 2020/2021 em SP, considerando o rendimento energético das fontes por servico energético.

Os atuais precos relativos dos hidrocarbonetos para uso industrial indicam que o GLP nao se mostrou competitivo com outras fontes.
Neste contexto, o fim da restricao de outros usos, alem de corrigir uma distorcao na economia, nao aumentaria significativamente a

demanda atual de GLP.

O setor de transportes foi o Unico que sinalizou competitividade parcial frente a outras fontes energéticas, com demanda potencial
projetada em 0,62 milhdes de m3 em 2031.




PERSPECTIVAS SOBRE OFERTA, DEMANDA, INVESTIMENTOS E
ABASTECIMENTO DE GLP NO BRASIL

» No cenario de referéncia do PDE 2031, a demanda de GLP atinge 43,2 mil m%¥d no ano de 2031, 17%
maior do que em 2021. Apesar disso, as importacoes de GLP se reduzirao a partir do aumento da
producao nacional, especialmente com o GasLub e com o processamento do gas natural da Bacia SEAL,
e o Pais atingira superavit de 3,3 mil m¥d em 2031.

» Mesmo diante de trajetdria conservadora de oferta de GLP e da liberacdo de outros usos, ndao ha

aparente limitacao ao abastecimento nacional ou vulnerabilidade associada ao volume estimado de
importacdo liquida (6,7 mil m3¥dia em 2031), inferior aos valores historicos.




Formacao de Precos no
Mercado Brasileiro de GLP



Participacao de Mercado das Distribuidoras de GLP

Dezembro de 2019 e Dezembro 2023

Dezembro de 2019 Dezembro de 2023

5,72% 4,80%
6,00%

3,61%

24,15%
Liquigas Distribuidora S.A.

m Copa Energia Distribuidora
m Companhia Ultragaz S.A. 20,61%

m Bahiana Distribuidora de Gas LTDA
8,73%

m Nacional Gas Butano distribuidora

m Supregasbras Energia LTDA

| - 16,99%
B Consigaz Distribuidora de Gas

17,10% QOutros

6.31% 21,00% 6.45%

Fonte: ANP
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Composicao dos precos finais de GLP P-13 no Brasil
Janeiro 2002 a Dezembro 2023 (R$/13kg)
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Fonte: Elaboracdo prépria a partir de ANP.

A politica de precos de combustiveis da Petrobras foi alterada a
partir de agosto de 2015.

Em setembro de 2021, o pre¢o do botijao ultrapassou a marca
de R$ 100.

A participacao das margens brutas de distribuicao e revenda
oscilou entre o vale de 35,4% (agosto de 2021) e o pico de 61,9%
(abril de 2015).

A participacao dos tributos no preco final oscilou entre 23,2%
(dezembro de 2002) e 10% (julho de 2022).

Nota: ANP (2024c) destaca que ocorreu uma mudanca na metodologia de calculo da margem de distribuicao em agosto de 2020 que, todavia, ndo prejudica a analise comparativa intertemporal.
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Evolucao dos precos de GLP no Brasil e nos Estados Unidos
Janeiro 2014 a Dezembro 2023 (R$/kg)

5,00 A partir de 2016, com a mudanca na estratégia da Petrobras, os
4,50 °pe precos de realizacao do GLP passaram a acompanhar, em

4,00 alguma medida, as variacdes do cambio e das cotac¢bes

3,50 internacionais do produto.

3,00

2,50 « Ainda que a referéncia para a politica de precos da Petrobras
2,00 seja as cotacOes do mercado europeu (“Butane NWE CIF ARA" e
1,50 “Propane NWE CIF ARA"), utilizou-se a cotacdao Mont Belvieu na
1.00 comparacdo, uma vez que grande parte das importacdes

0.50 brasileiras de GLP sao provenientes dos Estados Unidos.

0,00 | | | | | | | | | | |

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Cotacao de referéncia dos
== Estados Unidos (Propane
Mont Belvieu Spot Price FOB)

Preco de realizacdo do
produtor, média Brasil

Fonte: Elaboracdo prépria a partir de ANP, BCB e EIA.
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Composicao dos precos finais de GLP P-13 por UF

Dez/2023 - R$/13kg
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Fonte: Elaboracdo prépria a partir de ANP.

Nota: Devido a auséncia do preco médio de faturamento do produtor, para fins de calculo, foi utilizado o preco médio regional de faturamento para Acre, Alagoas, Amapa, Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Paraiba, Piaui, Roraima, Sergipe e Tocantins.




Composicao dos precos finais de GLP P-13 em valores constantes

Janeiro 2002 a Dezembro 2023 (R$/13kg, valores constantes de Dez 2023)

140 2002 x 2023
epe
11,57 100,93
120 81,22 2,31 2,82 I
30 Preco Final ao Preco de Tributos Margem de Preco final
Consumidor realizacao Distribuicao e Dez/2023
Jan/2002 Revenda
60
40
2019 x 2023
20
1
91,53 1,06 203 8,43 00,93
0
N MO < LD OMNNW0OOO — AN M ITET N OMNOWO O — N M
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Preco Final ao Preco de Tributos Margem de Preco final
T _ , - Consumidor realizacao Distribuicao e Dez/2023
O Margem Bruta de Distribuicao e Revenda @ Tributos M Preco de Realizacao Jan/2019 Revenda
Fonte: Elaboracdo prépria a partir de ANP e IBGE. Fonte: Elaboracao prépria a partir de ANP e IBGE.
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Evolucao do poder de compra do salario
minimo x componentes do preco do GLP



Rendimento domiciliar per capita e peso do P-13 na renda mensal

R$, valores constantes de Dez 2023

mm Rendimento domiciliar per capita
-e-Preco Médio do Botijao P-13 / Rendimento Médio (%)

5.000 - - 100% « Aumentos no pre¢o do GLP afetam a capacidade de acesso das
Iy R$ 4.484 S . ‘ ‘
< epe o familias ao produto, em especial as de baixa renda, elevando o
o - o 0 —_— . . ~ . .
= 4.000 - 80% 3 risco de migracao para o consumo de fontes de energia mais
‘O ° = - ~ :
S o poluentes e menos eficientes, como lenha e carvao, ou maior
o 3.000 - - 60% ¥ , )
E 5 impacto das despesas com o uso desse combustivel nos
o £ .
E 5000 - 0% O orcamentos familiares.
E R$ 1.544 S
(2 4
o RS 1.006 ~
1.000 - - 20%
)
R$ 163 o
o0 . - 0%

Até 10% Mais de Mais de Mais de Mais de Mais de Mais de
10%a 20%a 30%a 40%a 60%a 80%
20% 30% 40% 60% 80%

Classes de percentual de pessoas em ordem crescente de
rendimento domiciliar per capita

Fonte: : Elaboracdo prépria a partir IBGE. Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua, 2022 (acumulado
de quintas visitas) e ANP (2023).

Referéncia do Preco Médio do Botijao P-13 R$109,18 (Dez/22)
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Rendimento domiciliar per capita e peso do botijao P-13 na renda mensal

Reais constantes Dez/2023

16% 120
< O salario minimo apresentou taxa de crescimento mais elevada
= 14% 105
£ que o GLP P-13 entre 2002 e 2023, e o efeito final desses
c [0) . . ~ V4
g 12% 20 movimentos foi uma reducdo no peso desse combustivel no
Q .
S 10% 75 . orcamento das familias.
(%2 AN
< S
8% . 60 N o
,: N 2 *Importante destacar que houve oscilacdes no tempo do preco
SR | '2’”2'5%2 n gty' 2500 B8 B | ° do GLP P-13 ao consumidor, sendo os maiores destaques de
. "1,7% 9
o 0 °16%1 3/01 3% ,0% .
S 4% T 10%4 091,091, 00 107 10%1,2%1,19; g W 4g. | 30 crescimento nos anos de 2018 e 2022,
(O]
=
g 2% 15
o
Q.
S 0% 0
O
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I Preco de Realizagcdo do Produtor/Salario minimo
Tributos/Salario minimo

B Margem Bruta de Distribuicdo e Revenda/Salario minimo

«@=-Preco Final ao Consumidor

Fonte: Elaboracdo Prépria a partir de ANP (2023), IBGE (2023) e IPEA (2023).

Empresa de Pesquisa Energética

Ministério de Minas e Energia




Comparativo internacional da
formacao do preco do GLP
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Comparativo dos precos de GLP residencial em paises selecionados
Media 2022 (US$/1)

1,40
1,20 °RE
« O Brasil possui um patamar relativamente alto de preco final do
1,00 GLP residencial entre os paises avaliados (segundo maior
080 o patamar de precos antes dos tributos, ficando atras apenas do
' 0
0,60
0.40 A participacdo da tributacao brasileira incidente sobre o GLP erg,
| em 2022, inferior em relacdo ao praticado nos demais paises.
0,20
0,00

Chile Japao  Europa  Brasil Turquia Coréia do Australia
Sul

B Preco ex-tributos M Tributos

Fonte: Elaboracdo prépria a partir de IEA (2023) e CEPAL (2023). Notas: *Japao: preco meédio de 2021; **Europa: média simples entre
0s precos praticados nos seguintes paises da Uniao Europeia: Alemanha, Bélgica, Eslovaquia, Espanha, Eslovénia, Franca, Holanda,
Hungria, Italia, Luxemburgo, Polbnia, Portugal e Republica Tcheca.

preco ex-tributo = preco de realizacdo + margem bruta de distribui¢do e revenda
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Comparativo da formacao de preco do GLP em paises selecionados

da America Latina

Media 2022 (US$/kg)
« O preco de realizacao constou como principal

epe
‘ Chile componente na formacao do pre¢o ao consumidor
US$ 2,13/kg @ Brasil ‘ . Peru ‘ ' em todos os paises, em 2022, a excecdo do Chile.
' «p) México
US$ 1.66/kg US$ 1,57/kg v Colombia
US$ 1,35/kg « O Brasil apresentava, em 2022, patamar tributario
US$ 0,87/kg L.
semelhante ao do Peru e México em termos
42% absolutos.
US$ 0,90/kg 38% 33% 15%
US$ 0,63/kg US$ 0,51/kg US$ 0,21/kg 0%
18% 20% & : : ,
US$ 0,37/kg e, e US$ 0,24/kg Ezz%%: tg « Chile e Brasil foram os paises que apresentaram as
' 8 . . . .~
AT 49% 52% 65% - maiores margens de distribuicdo e revenda do GLP
,85/kg US$ 0,82/kg US$ 0,82/kg US$ 0,82/kg iyl T
' em termos absolutos e maior peso deste componente
na formacao do preco ao consumidor.
Margem Bruta de Distribuicdo e Revenda Tributos Preco de Realizacao

Fonte: Elaboracdo prépria a partir de CEPAL.

Desenho botijao: freepick.com -adaptado
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Consideracoes

» O preco final de GLP P-13 no Brasil teve aumento real de 24% entre 2002 e 2023 (e aumento de 362% em valores correntes).

» A margem bruta de distribuicao e revenda foi o componente que mais contribuiu (59%) para o aumento real no periodo,
enquanto a tributacao foi responsavel por 30% e o preco de realizacao por apenas 12%.

» O preco de realizacao do GLP no Brasil € semelhante ao praticado em outros paises da America Latina, como Chile, Peru e
Meéxico.

» A participacao dos tributos sobre o preco final de GLP no Brasil é inferior em comparacdao ao praticado em paises da OCDE e na
maior parte dos paises da América Latina.

» Ha grande variacao na margem bruta de distribuicao e revenda entre paises da América Latina. Em 2022, o valor no Brasil foi
superior ao praticado no México, Colémbia e Peru, e inferior apenas ao praticado no Chile.

> A estrutura de custos e remuneracao dos agentes apresentou relevante disparidade, cabendo estudos complementares nessa
tematica para melhor compreender e apoiar o caminho para o desenvolvimento sustentavel no Brasil.

» Destaca-se, por isso, a importancia da transparéncia dos objetivos das politicas energética e tributaria, de forma que se
possa identificar e minorar eventuais conflitos, ampliando a consisténcia entre tais objetivos.

Empresa de Pesquisa Energética
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Margem Bruta e Margem
Liquida de Distribuicao de GLP



Margem Bruta e Margem Liquida de distribuicao e Revenda - definicao

Margem Bruta:

Margem Bruta e Margem Liquida de Distribuicao e de Revenda

« As Margens Brutas de distribuicao e revenda medem
0s custos, despesas operacionais e financeiras e
lucros das respectivas etapas de distribuicdo e
revenda da cadeia do GLP.

. Margem Bruta
 Elas sdao compostas pelos custos e despesas de Revenda " " Margem Bruta _
i i | liquida. 1 W eeeeeeeeeeeaaas argem bruta de Distribuicdo
operacionais e pela margem liquida. SR
de Distribuicdo
Margem Bruta
ictribiiics i de Distribuicao e Revenda
« A Margem Bruta de distribuicdo pode ser obtida a ¢a
. ~ e~ Receita -
partir da deducdao dos custos de aquisicao do GLP da Operacional
receita com a venda do(s) produto(s) para os Liquida
revendedores.
Custo de
Margem Liquida: Aquisigao
dos Produtos
- A .Margem L.|qU|da reflete o potencial de geracdo de Margem Bruta
caixa operacional das empresas (LAJIDA)’ De Revenda
« Pode ser considerada como a parcela que remunera
0s ativos das distribuidoras e que serve também para
cobrir as despesas e receitas financeiras. *Nao inclui custos e despesas de depreciacdo e amortizagao

Fonte: Elaboracao propria
1.Lajida

= Lucro antes dos Juros, impostos, depreciacdao e
amortizacao.
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Margem Liquida
de Distribuigao

Custos e
Despesas
Operacionais*

Margem Liquida
de revenda

Custos e
Despesas
Operacionais*




despesas de Distribuidoras de GLP

Custos e Despesas Operacionais

Custos Operacionais*
Custo de pessoal
Frete da base de distribuicao até o posto revendedor

Transporte (produtor/importador para o centro de Distribuicao)

Combustiveis e lubrificantes

Armazenamento/Manutencao
Frete/Transporte para o consumidor Final (granel)

Outros Custos

Despesas Operacionais

Despesas com pessoal, inclui PLR

Servigos

fretes

Combustiveis e lubrificantes

Despesas Tributarias

Materiais aplicados no engarrafamento e requalificacao
Recuperacao de recipientes transportaveis

Manutencao e reparo

Energia Elétrica
alugueis

Outras Despesas

Outros resultados operacionais

Fonte: Elaboracao propria a partir de ANP (2024)

(%)

42% a 35%
30% a 5%
13% a 11%
9% a 0,5%
6% a 3%
4% a 1%
3% a 2%
6% a 0,5%

65% a 60%
20% a 16%
19% a 7%
7% a 1%
7% a 0,5%
6% a 3%
5% a 3%
4% a 3%
4% a 0,5%
3% a 1%
2% a 0,5%
7% a 3%

8% a 0,5%

Estruturas medias de custos e despesas de distribuidoras de GLP

Exemplificacao de estruturas meédias de custos e

» A estrutura de custos e despesas varia consideravelmente de acordo com as
caracteristicas da empresa e darea de atuacdo e influenciadas, por exemplo,
pela variacdao de precos de insumos, por combustiveis e energia elétrica, assim
como pelo custo do frete, de reajustes salariais e dos precos de aluguéis.

» Alem das distancias para os centros de consumo, os custos de distribuicao
também sdo diretamente afetados pelo aumento ou reducdo do volume de
vendas.

» Os custos de transporte podem ser significativos, uma vez que grandes volumes
de GLP das refinarias ou terminais sao levados para os centros de distribuicao e,
em seguida, para os pontos de revenda para consumidores finais.

Obs.: Os custos e despesas apresentados na tabela acima nao consideram os gastos com a compra do GLP,
dado que, conceitualmente, esse item (que corresponde ao preco de realizacdo do GLP) ndo deve compor a
Margem Bruta de distribuicdo.
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Evolucao da Margem Bruta das distribuidoras (2019-2023)

Margem Bruta (média) das Distribuidoras (R$ por tonelada)

> Os dados apresentados pelas companhias revelam Custos e Despesas®™ m Depreciacao e Amortizagao Lucro Operacional

que os custos e despesas das distribuidoras
cresceram, em média, no mesmo ritmo da inflacéo epe R$1.875/ t

no periodo 2020-2023 (medida pelo IGP-M). RS1.712/t

» Em contrapartida, a@ Margem Liquida das 0 Margem
Distribuidoras apresentou crescimento acelerado, R$1.239/t 339, 36% . Liquida das
em patamar muito superior a inflagdo do periodo. RS1 035/ R$1.103 /t o Distribuidoras

. t )

» Como resultado, os custos e despesas operacionais 25% - 8% - — Margem
que representavam, em 2019, 72% da Margem Bruta, 19% 22% 9% Bruta das
passam a representar apenas 56% em 2023. 9% 9% o T Distribuidoras

u
0 0 —

» A Margem Liquida, que representava 28% em 2019 o o 65% >9% 26% Desp.esas. "
(sendo 19% lucro operacional e 9% depreciacdo e 72% 69% Operacionais
amortizacao) passa a representar 44% em 2023
(sendo 36% lucro operacional e 8% depreciacdao e | | | | | | —

L0 2019 2020 2021 2022 2023

*Custos e Despesas nao incluem depreciacao e amortizacao

Fonte: Elaboracdo propria a partir de ANP (2024)

Cabe destacar que o calculo das margens das distribuidoras, na pratica, abarca também uma parcela da margem de revenda, em funcao da participacao das
distribuidoras de GLP na venda direta, especialmente na venda a granel.
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Evolucao da Margem Liquida das distribuidoras (2019-2023)

Margem Liquida e sua Relacao com a Receita Liquida das Distribuidoras

» O crescimento acelerado da Margem Liquida guarda
correlacdo direta com o crescimento do lucro das R$900 14%

h ! epe
distribuidoras no periodo 2019-2023.
& _ R$800 = 13% $
° ©
» A media d~a Margem .quu@a Qe Dlstrlbu.lgac.), medlda S R$700 120, 2
em relacdo a Receita Liquida das distribuidoras, o g
passou de 7,7% em 2019 para 13,7% em 2023. g RS600 11% %
3 o
» Quando auferida em Reais por tonelada (R$/t), a % RS500 10% %
Margem Liquida passa de R$ 285,22/t para R$ Fl 3
— (o) —
821,90/ = RS400 T s
5 g
2 R$300 8% =
> >
Obs.: Os dados referem-se a companhias que, somadas, representam RSZOO 7%
aproximadamente 60% do mercado nacional de distribuicdo de GLP. 2019 2020 2021 2022 2023
==\largem Liquida (RS) por Tonelada Margem Liquida/Receita Liquida

Fonte: Elaboracdo propria a partir de ANP (2024)
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Evolucao da disponibilidade de caixa das distribuidoras (2019-2023)

Evolucao da disponibilidade de caixa x inflacao (IGP-M e IPCA)

» As distribuidoras de GLP que atuam em territério brasileiro ano base 2019 (numero indice)
também possuem uma soélida posicao de caixa, com
ampliacdo da disponibilidade nos ultimos anos. 450 N
——|nflacao (IPCA): Acumulado epe 413,2
> Entre 2019 e 2023, os recursos em caixa das distribuidoras 400 ~-Incremento Caixa e Equivalentes de Caixa

avaliadas apresentaram um crescimento de 313%, frente a ——=Inflagdo (IGP-M): Acumulado
uma inflacao inferior a 50%, ou seja, um crescimento 6,5 350

vezes superior. 305,4

300
» Em complemento, o indicador Divida Liquida sobre LAJIDA 5
(EBITDA) aponta que as distribuidoras de GLP possuiam 50
nivel de endividamento meédio abaixo de “1x” para o ano de 500
2023. Esse é um indicador de solvéncia das empresas, que 160,3 16258
mostra a capacidade para quitar suas dividas a partir do 150 0 153,0 148,1
seu potencial de geracdo de caixa operacional e que revela 123,1 s
que as distribuidoras de GLP estdo com baixo nivel de ) . —— R
endividamento. L4 104,5 115,0 121,7 el
50
2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Elaboracdo propria a partir de ANP (2024b), FGV (2024), IBGE (2024) e FGV (2024).

Amostra reduzida em funcao da disponibilidade de dados.
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Margem Liquida de empresas nacionais e internacionais (2022- 2023)

Margem EBITDA de empresas nacionais vs. internacionais
(% médio entre 2022 e 2023)

» As empresas de distribuicao de GLP
brasileiras registraram, em 2023, valores Ly m 2023 2022 epe
para a margem Ebitda 34% acima da media 16,4%
das empresas internacionais que atuam no
mesmo segmento e, em 2022, 36% acima da 13,3%
media das companhias internacionais.

15,2%
13,7%

11,7%

10,7%
i Média empresas internacionais 2023 - 10,3%

» Registre-se que o segmento de distribuicao
de GLP possui especificidades em cada
regiao ou pais, incluindo suas
regulamentacdes, o que pode influenciar o
resultado numérico.

O
’A)

6,4% Média empresas internacionais 2022 - 7,9%

4,7% 4,6% 4 99

3,5% 3,5%
2,6%

Lipigas Superior Plus Gasco Média Dist. Aegis WP Energy Siamgas Aygaz
Brasil

Fonte: Elaboracdo prdpria a partir de ANP (2024b), Lipigas (2024), Humphreys (2024), Superior Plus
(2024), Aygaz (2024), Aegis (2024), SiamGas (2024) e WP Energy (2024).
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Consideracoes finais

> As distribuidoras de GLP apresentam estruturas de custos e despesas muito diversas, a depender de fatores como as estratégias de cada
companhia e a regiao de atuacao. Em geral, custos e despesas com pessoal possuem peso relevante na estrutura de gastos das empresas,
assim como fretes, servicos e gastos com combustiveis. Custos e despesas com armazenamento e manutencdo, materiais aplicados no
engarrafamento e qualificacdo, recuperacdao de recipientes transportaveis e reparo e despesas com energia elétrica completam o quadro dos
principais gastos.

» Os dados analisados das companhias apontam para um crescimento dos custos e despesas para distribuicao, em media, no mesmo ritmo
da inflagdo no periodo 2019-2023 (medida pelo IGP-M). Em contrapartida, a Margem Liquida de distribuicdo apresentou crescimento acelerado,
em patamar muito superior a inflacdo do periodo. Enquanto a inflacdo, medida pelo IGP-M, apresentou um aumento de 48% entre 2019 e 2023,
a Margem Liquida das distribuidoras apresentou um crescimento de 188%, no mesmo periodo. A Margem Liquida passou de uma meédia de
R$ 285,22/t em 2019, para R$ 821,90/t em 2023, em termos nominais.

» Essa evolucdo denota um aumento da parcela atribuida a Margem Liquida, que, em 2019, representava aproximadamente 28% da margem
Bruta e, em 2023, passa a representar 44%. O conjunto de distribuidoras de GLP analisadas também apresentou uma sélida posicao de caixa,
com ampliacao em mais de 300% da disponibilidade de recursos nos altimos 5 anos (6,5 vezes superior a inflacao).

» Em complemento, o indicador Divida Liquida sobre LAJIDA (EBITDA) aponta que as distribuidoras de GLP possuiam nivel de endividamento
meédio abaixo de “1x” para o ano de 2023. Esse é um indicador de solvéncia das empresas, que mostra a capacidade para quitar suas dividas a
partir do seu potencial de geracdao de caixa operacional e que revela que as distribuidoras de GLP estao com baixo nivel de endividamento
meédio.

Empresa de Pesquisa Energética

Ministério de Minas e Energia




OBRIGADO!

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA £, m

UNIAO E RECONSTRUGAO

Ministro de Estado Presidente : N . )
Alexandre Silveira de Oliveira Thiago Guilherme Ferreira Prado Syperlntendfan.ma de Derivados de Petroleo e
Biocombustiveis
Secretario Executivo Diretor de Estudos Econémico-Energéticos e Ambientais
Arthur Cerqueira Valerio Thiago Ivanoski Teixeira )
Coordenacao Executiva
Secretario de Energia Elétrica Diretor de Estudos de Energia Elétrica Angela Oliveira da Costa
Gentil Nogueira de Sa Junior Reinaldo da Cruz Garcia e
Coordenacao Tecnica
Secretario de Geologia, Mineracgao e Transformacao Mineral Diretora de Estudos do Petroleo, Gas e Biocombustiveis Marcelo Castello Branco Cavalcanti
Vitor Eduardo de Almeida Saback Heloisa Borges Bastos Esteves
Secretario de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis Diretor de Gestao Corporativa Equipe Técnica
Pietro Adamo Sampaio Mendes Carlos Eduardo Cabral Carvalho Superintendéncia de Derivados de Petréleo e Biocombustiveis
5 . | : Patricia Feitosa Bonfim Stelling
Se.cretarlo de Transicao Energetlca.l e Planejamento Carlos Augusto Gées Pacheco
Thiago Vasconcellos Barral Ferreira Fernando D’Angelo Machado
www.mme.gov.br www.epe.gov.br

Rio de Janeiro, 2024

Foto do slide 6: Freepik e €)Vae

anos


http://www.mme.gov.br/
http://www.mme.gov.br/

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33

