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Visao ge ral Capilaridade e relacionamento

Empresa pioneira de GLP do Brasil
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Nosso propdsito é..

Jsar a hossa energia
nara mudar a vida das
pessoas
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O que é BioGLP?

Energia Renovavel

GLP a partir de matérias-primas renovaveis, sobretudo da
producdo de combustiveis avangados (SAF e HVO)

Desempenho e eficiéncia

Idéntico ao GLP em composi¢ao quimica, aparéncia e aplicacao

Beneficios ao meio ambiente

80% de reducao de CO, para aquecimento, resfriamento e
eletricidade — Cl maximo: 16 gC0O,eq./MJ

Combustivel drop-in / plug & play

Substituicdo ou mistura com GLP fossil sem
precisar de adaptacdes nos equipamentos

Complementariedade com r-DME (Dimetil Eter Renovavel)

Eficiéncia: combustivel limpo, com potencial de substituicao
do GLP, produzido a partir de biomassa e residuos organicos

Beneficio ambiental: rr-DME reduz emissdes de CO,, particulas
e 6xidos de enxofre (SOx) versus combustiveis fésseis

Aplicagdes: usado em transportes, sistemas de propulsao e
processos industriais, podendo substituir o GLP e diesel

Producao: gerado por gasificagao de biomassa e conversao
de gas de sintese em DME

Compatibilidade: maximo 12% de drop-in sem necessidade de
modificacdo (padronizado na UN-1075)




BioGLP — Panorama Mundial | destaques
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Hidrotratamento

Alcool para rLPG
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https://www.worldliquidgas.org/key-focus-areas/renewable-liquid-gas/

BioGLP — Principais rotas tecnologicas

m Rotas para o BioGLP Produto ou Co-Produto
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Alcool para combustivel Etanol BioGLP
2 Biogas BioGLP
Biogas
3 Biogas rDME
4 CO,, Hidrogénio rDME
CO, e H, para combustivel
5 CO,, Hidrogénio BioGLP
6  Gaseificagdo com FT R.SU' Residuos de madeira e BioGLP
biomassa
7 Gaseificacdo RSU, Residuos de madeira e DME
biomassa
8 HVO e HEEA §ebo, Oleo de:: cozinha usado, BioGLP
Oleos vegetais
9 Catcracking RSU, Residuos de madeira e BioGLP

biomassa, Pneus e Oleos vegetais

LEGENDA:

GLP: Gas Liquefeito de Petroéleo

DME: Dimetil Eter

FT: Fischer-Tropsch

HVO: Oleo Vegetal Hidrotratado

HEFA: Esteres Hidroprocessados e Acidos Graxos
RSU: Residuos Sélidos Urbanos

UcO: Oleo de cozinha usado

Fonte: Atlantic Consulting (2019)
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BioGLP — Potencial de producao

Estimativas centrais do modelo para a futura produgao mundial de Gas liquefeito renovavel (equivalente a GLP)

— 2030 2050
=
[*]
% I bioGLP
‘g DME
s 100000 . . 87,989 kt
Producao atual E
345 kton/ano o
'S 50000 - . 4
~70% de HVO j 26,631 kt
nl- 3,924 kt 5,573 kt 9,284 kt Is,mﬁ kt I 13,520 k& I
5 0 __*_*_* ; | ;
fé" Base Moderado Alto Base Moderado Alto Base Moderado Alto
[a1]
POTENCIAL MUNDIAL POTENCIAL AMERICA DO SUL E BRASIL
» Producao Global: potencial de 60-120 Mt até 2050 e mais de 200 Mt apds 2050 » Alta demanda de GLP, mas produgao de renovaveis ainda minima
 Lideranca Regional: Europa e América do Norte devem ser os maiores produtores » Grande disponibilidade de biomassa, podendo suprir até 30% do

+ Principais Tecnologias: gasificagdo para DME deve dominar, mas outras rotas SAF global, mas falta incentivo para expanséo

(como Alcool para SAF e GLP) também sdo promissoras « Brasil: testes com biolipidios em FCC, incluindo 300 toneladas
de BioLPG fornecidas pela Ultragaz

» Impacto Climatico: reducao de até 238 Mt de CO,eq por ano

+ Risco Regulatoério: sem incentivos, a producao pode cair para 25% do potencial * Chile: piloto de produgéo de e-LG

Fonte: NNFCC/WLGA (dez/24)



BioGLP — Atuacao Ultragaz

Parceria pioneira de comercializagao de BioGLP

Desenvolvimento de BioGLP a partir da rota de Craqueamento Catalitico
Fluidizado (FCC), utilizando com matéria prima o éleo de soja

Parceria para Offtaker de 140 tons de BioGLP
na biorrefinaria Riograndense (RS)

Pesquisa de mercado e estruturag¢ao do
modelo de negdcio em escala comercial

\®. Ensaios laboratoriais nas rotas escolhidas —
82 glicerina e 6leo vegetal (Embrapi/SENAI)

Jul/22 - Producao de 12 chama de BioGLP do Brasil

REFINARIA

RIOGRANDENSE Escolha das rotas a partir da disponibilidade

de matéria-prima (IEE/USP)

12 carregamento de

. . Participacao no GT de BioGLP para
BioGLP na RPR jan/24

mapeamento das rotas tecnoldgicas (WLGA)

Fonte: Ultragaz (mar/25)
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BioGLP — Resultados dos testes

vitragaz

« Dentro especificagdao ANP n° 825/20

« Laboratério SICAL do Brasil (SP) -
acreditado pelo INMETRO

« Teste comparativo de 2 produtos:

- GLP amostra origem Paulinia REFAP (60%
Propano/Butano) | densidade 0,55

- BioGLP amostra origem Refinaria
Riograndense (76% Propeno/Buteno) |
densidade 0,56

Teste poténcia queimadores,
emissoes, rendimento térmico

Segundo normas ABNT NBR 13723

Teste poténcia, emissdes e
rendimento

Segundo norma ABNT NBR 8130

v' BioGLP enquadrado dentro das especificagdes do GLP convencional

v" Todos os indicadores preservam as especificagoes e limites técnicos dos equipamentos testados

v Pequenas variagoes de parametros, da ordem entre 1 e 2% sdo consideradas normais (dentro da faixa existente de lotes
de amostras de GLP convencional)

Fonte: Ultragaz (mar/25)
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BioGLP — Resultados dos testes

Ensaios de poténcia Ensaios de emissoes
QUEIM. VALOR VALOR VALOR ﬁguma ﬁgumo ﬁgumo
ngggf’ M%EI:'_'ED DEC:‘SWP;ADO QUEIM. | MAX. MEDIDO % MEDIDO %
I 0,15%(2) BIO GL GLP
Q1 1,55 1,57 1,50
anl 0,07 0,07
Qa2 1,55 1,57 1,50
o3 Q2 0,06 0,07
= 1,82 1,85 1,80 pros 0.06 0,08
1,82 1,85 1,80 Q4 0,07 0,07
Qs 2,86 2,92 2,80 Qs 0,06 0,09
FORNO
Resultados 3,20 3,24 3,20 FORNO 0,05 0,06
equivalentes ao GLP
fossil, demostrando a
eficacia e Ensaios de rendimento térmico
s lEEes QUEIMADORES VALOR MEDIDO (%) VALOR MEDIDO (%)
|“a %
do produto DESCOBERTOS 810 GL GLP
Q1 62,3 63,8
Q2 61,7 63,8
Q3 61,1 63,9
Q4 62,9 63,5
Qs 62,5 63,2
Q6
RENDIMENTO MEDIO 62,1 63,7

Fonte: Ultragaz (out/24)
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BioGLP — Testes em clientes empresariais granel

Empresas demandam certificagao/descarbonizagao | Produtos com requisitos para atender mercado externo

Inddstria Textil (RS) Indistria Quimica (RS)
62 tons : 8 tons

63 tons

Lider mundial de
Producao Nidbio (MG)
(certificagdo produgéo de Nidébio

Industria \ﬁ'\’rtECOla
Alimenticia (RS)

com baixo carbono)
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Teste BioGLP | arCBMM

Teste com BioGLP abastecido no tanque da Pirometalurgia
alimentando principalmente a Dessulfuragao
19/07 - 24/07 Composicao do tanque de GLP

100%
80%
60%
40%

20%

Composicao do gas (%)

0%

08:24 097 10:48 12:00 13:12 14:24 15:36 16:48 18:00

—@—% GLP ==@=% Bio GLP

» Descarregamento do BioGLP no tanque de forma gradual
« Sem adaptacdes na unidade industrial para sua implantacéo (Plug & Play)

« Areducdo de emissdo de CO? da CBMM passa pela substituicdo do GLP por fontes alternativas (Biometano ou BioGLP)



Refinaria Riograndense (RPR) — Resultados dos testes

Matéria-prima Biorrefinaria Riograndense

Oleo de soja

Novos o6leos
vegetais

Sebo bovino

|

QUIMICOS

2025+

BIOCOMBUSTIVEIS

AVANGADOS

Em andamento — implementacao,

2028+

RENOVAVEIS

Em andamento,

COMBUSTIVEIS
SINTETICOS

Potencial para o futuro

Fase 1

Fase 2

Fase 3

vitragaz

Produtos renovaveis

BIOGLP
OLEO LEVE

SAF

DIESEL RENOVAVEL
NAFTA RENOVAVEL




RPR — Proximos passos

“ﬁ Estimativa de produgdo (2025): 20-30 kton/ano

ALTERNATIVAS DE COMERCIALIZAGAO (niio exaustivo)

6 Produto homogéneo

» Clientes premium de GLP

» Backup de biometano em grandes clientes e na cobertura da
entressafra em usinas sucroenergética

x Produto combinado (blend)

* % do GLP para distribuicdo (granel e envasado)
« Aditivacdo do biometano (Biometano+)

« BioGNS (mixer) como alternativa de suprimento para redes
isoladas (Bio-ar-propanado)

vitragaz

AP=————
9 Refinaria de Petroleo Rloqrandense (RS) \
3 TR\



https://www.refinariariograndense.com.br/site/
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Desafios

REGULACAO FAVORAVEL AO DESENVOLVIMENTO DO MERCADO
Produto precisa ser categorizado pela ANP (e.g. NCM)

INCENTIVOS TRIBUTARIOS E FOMENTO AO ENERGETICO RENOVAVEL
O produto precisa obter todos os incentivos concedidos aos demais
combustiveis renovaveis

VALORIZAGAO DO ATRIBUTO AMBIENTAL
Garantir mecanismos de comercializacao dos atributos ambientais em
alinhamentos com as praticas de mercado (e.g. crédito de carbono, CBIOs)
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,. Investimento em Terminais
- Projeto Pecém (CE)
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Com uma trajetdria marcada pelo pioneirismo e pela paixao e
compromisso com o desenvolvimento do Brasil, investimos
Mobilidade nas verticais de mobilidade, energia e infraestrutura logistica.

ﬂ Ipiranga
R$ 2.5 bi

Energia Mais de 9 mil estimado para
funcionarios investimentos

vitragaz S DT

Infraestrutura logistica

dultracargo R$ 133,5 bi R$ 6,6 bi
receita liquida EBITDA ajustado

’
! ; Hidrovias oo Brasil 2024 2024




Contexto de mercado Brasil

Balanco de GLP
M ton/ano

fmmm e . PR \ fmm———- ,  Brasil

Déficit | -16 ! pLa i 10 !  Gapde1,0Mton/ano
em 2030

2022 2025 2030

I sul B sudeste Centro-Oeste [ Nordeste M Norte — Oferta

« Oferta: incremento na producdo via UPGN com Gaslub em
2025 e refino com elevacdo na taxa de utilizacdo

« Demanda: crescimento NE (2022-30): + 129 mil fon/ano (+7%)

Fonte: ANP e Petrobras. Projecdes Leggio, Gas Energy, Bain Company e Ultragaz (PE)

vitragaz

Balango regional de GLP em 2030
M ton/ano

NE ex-BA + PA
Gap de 1,4 M ton/ano em 2030

1
— - { s, [ Oferta

I Demanda

----------

« Em 2030 o pais se mantém deficitdrio e excedente de oferta no RJ
suportard regides deficitarias (NE, Sul, CO)

« NE e Sul permanecem deficitérias — oportunidade importacdo
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Novos fluxos logisticos apds Gaslub

Importacgao e cabotagem (+2025) — Sem terminais privados

e Racional do investimento

¢ sko Lufs mamezf\ (condicionado & aprovagdo do CADE)

surc@ €E

CAPEX de RS 1,2 bilhdo (50% de cada sécio)

Previsao de Inicio da operagao em 2528

Regido Norte e Nordeste
dependem do abastecimento
por cabotagem e importacao

Entrada de Gaslub reduz
necessidade de importacao no
Brasil, porém Nordeste
continuara deficitario

« Potencial saida do navio cisterna da Petrobras em Suape (PE)
pode impactar seguranca energética e limitar a expansao do setor

« Crescimento da oferta de GLP requer ampliagao da infraestrutura

GASLUB
SANTOS de movimentacgao, especialmente na regiao Nordeste
- Importag&do piae . el . -
€ = * Terminal aberto para utilizagao de terceiros, potencializando o
= crescimento do energético na regiao
<€—— Fluxos de cabotagem existentes ‘
<€—-- Fluxos de cabotagem

encerrados pos Gaslub

<€— Novos fluxos de cabotagem
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Desafios

REGULAGAO FAVORAVEL AO DESENVOLVIMENTO DO MERCADO

CLAREZA E ESTABILIDADE NA POLITICA DE PRECIFICAGCAO DA MOLECULA

SEGURANGA JURIDICA CONTRATUAL
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Precificacao do GLP




Estrutura de Precificacao do GLP (p-13 | jan/25)

Cadeia de Valor

@ SUPRIMENTO > TRIBUTOS DISTRIBUIGAO ™ REVENDA

vitragaz

I-’h’l PETROBRAS

% entregas

Valor Base = RS 36,00

+ leiloes adicionais por polo

ICMS
monofasia
(RS 1,4139/kg)*

Transporte Armazenagem Engarrafamento Transporte Revenda Distribui¢cao Revenda Entrega ao
Inbound granel (distribuidora) Outbound atacadista Revenda Varejista cliente

qaceLen @& ——— Modelo 1 Modelo2 ———e@
PlS/ COFINS Bases Primarias Armazenagem Envase Transporte
Valor Base = RS 56,00 zerados desde (gasodutos) priméria (Utingds) | | pintura, manutengao e (et? vasado Armazenagem | | Transporte Armazenagem | | Veiculo
mar/21 Bases Secundéariag | Armazenagem lavagem s aizﬁte T fracionado de Loia Varei entrega
(transporte granel)| [ em bases Inspegéo vasilhame atacadista e ransporte carga 0ja Varejo (pick-up e
Transferéncia Requalificago varejista) Comercial (envasado) Comercial triciclos)
0 p d entre po.lo’s. Comercial Servigo cliente Entregadores
+ Outros fornecedores superavlltarlos Assisténcia Técnica (WhatsApp +
para polos celular
I 50 e Offtak deficitarios Capacitagdo de )
+ Importacao e aKes (transporte granel) revendedores
Servigo ao Cliente
(App + Central Atend.)
R$ 37,07 (35%) R$ 18,38 (17%) R$ 22,09 (21%) R$ 29,67 (28%)

@ PRECO MEDIO P-13 (BRASIL) = R$ 107,21

Fonte: Sindigas — jan/25 e ANP — Precos de GLP ao consumidor consolidados | * Alterado para RS 1,39/kg (a partir fev/25) — Convénios ICMS 126/2024 e 127/2024



https://www.sindigas.org.br/?page_id=17677
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-ao-consumidor-consolidados-glp
https://www.legisweb.com.br/legislacao/?id=467816
https://www.legisweb.com.br/legislacao/?id=467818

Fonte: ANP

Evolucao do preco do botijao 13 kg

108 107

Isencao 102 101

Pis/Cofins
(R$ 2,20)

Ultimo ano
MP P13 sem
reajuste

32

19

13

16

43
33

jan/Q7 jan/11 jan/15 jan/19 jan/20 jan/21 jan/22 jan/23 jan/24 dez/24

W Preco Produtor ® Tributos ® Margem Distribuicao  m Margem Revenda

R$ 120

R$ 100

R$ 80

R$ 60

R$ 40

R$ 20

R$ 0

vitragaz
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Preco botijao atualizado INPC (valor R$ dez/24)

117 117 R$ 120
107
105
97 28 R$ 100
36
30
24 =S
16 R$ 80
12 =1 22
16
20 R$ 60
16 14
- &8 R$ 40
58
45 46 R$ 20
35 37
R$ 0

jan/07 jan/11 jan/15 jan/19 jan/20 jan/21 jan/22 jan/23 jan/24 dez/24

W Preco Produtor mTributos m Margem Distribuicao  m Margem Revenda

Fonte: ANP
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Representatividade Preco (%)

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
jan/Q7 jan/11 jan/15 jan/19 jan/20 jan/21 jan/22 jan/23 jan/24 dez/24

W Preco Produtor mTributos m Margem Distribuicao  m Margem Revenda

Fonte: ANP
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Comparativo de precos do GLP (P-13)

O Brasil possui pregco, margens e custos de distribuicao competitivos em comparagao a maioria dos paises,

apresentando um dos menores valores em USS/kg

Preco do GLP (USS/kg)
2,95

2,53
0,89

314 3,26

2,19

204 205 206

_Médiadeprecos __ ______________________

0,82

0,97

1,10

0,87

—
I

-MP+|mp

B vs Distribuicdo / Revenda + Custos

Fonte: AssociagOes e agéncias regionais de GLP e pesquisas publicas
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