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Contextualizagao RS

O Brasil possui infraestrutura de logistica de importacdo deficitaria para armazenagem do GLP, fator que se torna ainda mais relevante
guando dadas as expectativas de oferta e demanda, reposicionamento da Petrobras, transicdo energética, etc.

O estoque do produto tem cobertura de apenas 3 dias, quando o ideal € de 15 dias (como referéncia, no Japéo este estoque cobre 24 dias).

A infraestrutura do Nordeste em particular, com excecdo da Bahia, € ainda mais “grave”, sendo quase 100% dependente do GLP importado em Suape.

 S&0 apenas 2 terminais portuarios relevantes para importacado de

Vista aérea de SUAPE Navio-Cisterna em SUAPE GLP:

« Suape (sem capacidade de armazenagem de GLP e

dependente de navio-cisterna para manutencdo da operacao)

PGL 3-B

*+ Santos (capacidade de tancagem adequada, porém sem

calado para recebimento de navios VLGC);
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« O Porto de Suape € o unico do pais com capacidade de receber

0 produto do exterior em navios de 44.000 toneladas, sendo

® Traspetro Sferes
® Ultracargo Sferes .
< p Dektan “; portanto fundamental para atender a demanda da regido e
“ GLP Flow-Rnest y

seguranca de suprimento para o consumidor.
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Atratividade do

Diversos cenarios de produgao nacional e demanda indicam um gap de oferta na
regiao NE
Operar terminal proprio permite maior independéncia em relagao ao suprimento

Insights y

mercado de GLP para a COPA
* Incertezas futuras com relagdao ao modelo de negdcios Petrobras para fornecimento

de GLP

. * Maior exposicao aos precos de importacao vs pregos locais
Riscos * Aumento dos fluxos de escoamento via modal rodoviario para outros estados

(disponibilidade de caminhdes)
9(% * Potencial de maior diversificacio de fontes de suprimento de GLP
M

Fit com a COPA

Maior garantia de abastecimento com a tancagem do terminal
Conhecimento prévio de operagdes e negocia¢ao de importacao de GLP
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Modelo de entrada

JV com QilTanking e Grupo Edson Queiroz, com a COPA entrando com 15% do capital
e tendo contrato de take or pay de 30% da capacidade do terminal

* Investimento no terminal
pode aumentar seguranga
de fornecimento do GLP em
regioes com déficit
esperado e reduzir
dependéncia da oferta local

* No entanto, existem
algumas consideracgoes:

— O terminal sera mais
competitivo quanto
maior a utilizacdo e o
preco do GLP local



Consumo de GLP no Brasil, MM t/ano

Aumento de renda real de ~5% aa
Aumento do Aumento do consumo de GLP residencial
precodo P13  de ~1% aa
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1. Decorrente decorrente da liberagéo de prego resultante da lei do petréleo de 1997
2. Outros: Agro, Setor Energético e Setor Publico

Fonte: BEN 2023, ANP, IPEA
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Insights

1995 a 2001: crescimento na
demanda de GLP influenciado
pela expansao industrial no
Brasil

2001 a 2003: o0 aumento de
precos do GLP levou a uma
retracdao na demanda

2004 a 2009: aumento de
renda real da populagdo (~5%
aa) ocasionou o aumento ~1%
aa do consumo de GLP
residencial

Ultimos 10 anos: demanda
praticamente constante para
todos os setores



As importacoes de GLP tém se mantido constantes em ~27% da

oferta, mas esse cenario pode se alterar com novas unidades de
tratamento de gas natural

Histdrico da produgao nacional e importag¢oes de GLP no Brasil, MM t/ano
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1. Paraevitar desabastecimento, a ANP obriga a Petrobras a operar o navio cisterna por mais 3 anos (postergaveis por mais 3) ap6s a venda da
refinaria RNEST

Fonte: ANP, Petrobras

Insights y

A oferta local futura pode se
alterar com a entrada de
novas unidades de
tratamento de gas em
operacao:

* UPGN Polo Gaslub e
gasoduto Rota 3 — 2024

* Exploracao de Sergipe
Aguas Profundas (SEAP) —
previsao 2027



Gap de GLP na regiao Nordeste e capacidade projetada do terminal
MM t/ano

Gap atual regidao NE (2024) Gap estimado (2034) ! Capacidade
Terminal Suape

Capacidade projetada do Terminal de Suape permitiria captar ~37-65% do gap de GLP na regido NE
(dependendo do cenario considerado)

1. Leva em consideragao possivel aumento de oferta de GLP e possivel aumento de demanda

Fonte: EPE; ANP; business case Terminal Suape

Insights 4&

Desbalango atual do NE ja é atualmente
suprido via importagdo/ cabotagem pela
Petrobras

Para que o novo terminal seja capaz capturar a
demanda planejada, é preciso acreditar que:

1. Pregos de importacao via terminal serao
competitivos com preco de importacao via
Petrobras/Navio Cisterna e demanda sera
deslocada para o terminal; ou

2. Navio cisterna pode ser descomissionado



Entre 19-23, os precos do GLP importado permaneceram abaixo dos praticados pela ,';“’:.
Petrobras, porem o fim da politica de PPI resultou em uma queda de 25% nos precos )

== PPl Santos == PPl Suape == Precos Petrobras

Pregos GLP Petrobras as distribuidoras versus PPI, RS/13kg

65 Preco Petrobras 1,4% acima do PPI Prego Petrobras 14% acima do PPI
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Fonte: ANP
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Concepgao do Projeto Ry

* Projeto: Desenvolvimento de um terminal de armazenagem para GLP para operacéo de carga propria e de terceiros (open access).

* Investimento: Estimativa preliminar de R$ 1,2 bi.

« Capacidade de Armazenamento Preliminar: 132.000 m3 (71.270 ton).

« Modelo de negécios: Joint Venture entre GEQ (NGB), Copa Energia e Oiltanking (“operador especializado”) para implantacdo de terminal

de armazenamento de GLP em Suape;

» Participacéo societéria:

|

| | |
GEQ: 42,5% COPA ENERGIA: 15% OILTANKING: 42,5%

« Divisdo de Capacidade: A Copa Energia locard a capacidade para uso proprio e o dever de efetuar o pagamento respectivo de
aproximadamente 30% da capacidade do Terminal. Nacional Gas Butano tera aproximadamente 40% da capacidade do Terminal e os 30%

restantes ficam livre para o mercado (“‘open access”).
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