Competitividade de Mercados de Gas Natural
As Experiéncias Internacionais em Programas de ‘Gas Release’
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Movimento inicial de abertura tem sido suficiente?

* Qual o nivel de concentracao?
* Qual efeito da entrada de novos players na estrutura do mercado?

 Como contornar dificuldades na declaracao de comercialidade de
gas novo?

 Gestao de risco: acesso limitado e pouca flexibilidade podera
impor a venda do gas inicial a Petrobras?

 Incerteza em relacao ao timing da efetiva abertura!
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Contexto atual de concentracao € replicado para futuro, a medida que projetos ja divulgados
sao de quase totalidade operados pela Petrobras

. Palo vies da produgdo domestica apenas, concentragao de mercado parmanecera
elevada - o que significa dizer que, sem agbes ragulatorias que moderam poder FEIFOIHESET&M‘?
dominante efou chogues externos (ndo-gerenciaveis), auséncia de competicio Pf'é—S&fi Status de Prqr'eto
continuard definindo o landscape concorrencial do mercado brasileiro.
e Petrobras PE ! Jg Com FID
* A dificuldade de desenvolvimento de novas reservas por players privados esta tambem 2024-2028 : Pre-FID
relacionada ao amadurecimento do mercado. inclusive de normativos associados ao : Fotenciais
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acesso as infraestruturas E'ESE'I'IIEIEIE {inicialmente tratado pelo governo n-:unjecrem M i Considera REIHIEI;EG
12.153/2024). Gontudo, a experiéncia internacional demonstra que a resolugao do - tatal
acesso, de forma isolada, ndo & suficiente para desenvolver o mercado, uma ver que pelo
menos no médio prazo, a oferta de gds permanecerd concentrada em um Gnico agente, :

impedindo que a competigdo no mercado ocorra de forma orgdnica. : e
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R *0 FID do projetodo projeto esta prevista para 2023, O inicio da operagdo pode sofrer atrasos. c:)
A *Estima-se que a UEF Sépia 2 atenda os campos de Sépia e Afapu. **A Petrobras anunciou recentemente gue o projeto de Albacora poderia ser adiado, apos problemas na contratagao do FRSO. 2w
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Programas de Gas Release

 Nao se resumem em definir “caps” de market share

* Propodsito em estabelecer concorréncia, flexibilidade e promover a
formacao de preco de mercado

* Nao é bala de prata! Deve ser acompanhado por medidas de acesso
ao mercado (infraestrutura e livre negociacao)

 Reducao do preco é consequéncia!
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Consideracoes

* Politica de longo prazo: evitar hiato de investimentos e permitir que
novos operadores se estabelecam de forma organica no mercado

 Desconcentracao gradual, considerando prospectos da producao
. Metas nao devem ser estaticas, mas dinamicas

e Utilizacao de métrica de estrutura de mercado. Ex: indice HHI
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Consideracoes

Leildes sao mais eficientes para revelar o preco de mercado para o gas

 Permitir a Petrobras recuperar o custo do gas a ser fornecido pelo
programa. Evita impactos a gestao comercial da empresa e a curva futura
de producao.

* Cap derisco, por exemplo, pelo custo médio de seu portfdlio

Desenho do leilao deve evitar frustracdao de demanda: lotes, garantias, acesso
direto de consumidores livres

Capacity release e Costumer release se e quando necessario
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