16/11/2023



€3 ABRACE

Contexto

Tarifa final Gas Natural para
Industria — 2022 (USS/MMBtu)
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Contexto

Preco molécula mercado cativo (USD/MMBTU)
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Balanco Petrobras — 2723

Principais itens e indicadores

Resultado consolidado
Receita liquida

Tabela 2 - Receita liquida por produtos

Tabela 1 - Principais indicadores Variacdo (%)

H = 0,

Variagdo (%) RS milhdes 2723 1T23  2T22 1523 1sz2 | 212X 2T23X 1S23X

RS milhaes 2T23  1T23 2122 1s23 sz | S1e3X  2T23X 1S23X 1125 2Tea 1522
1123 2722 1522 Diesel 35099 43150 52603 78.249 91478 | (187) (333)  (145)

Receita de vendas 113840 139.068 170960 252908 312601 | (181) (3340  (19,1) Gasolina 18700 15189 21.187 37889 40591 | (23 (1.7 (67)
Lucro bruto 57681 73311 95861 130992 170627 | 213) (39.8)  (232) Gas liquefeito de petroleo (GLP) 4712 4829 7074 9541 13246 | (24  (334)  (28,0)
Despesas operacionais (15.604) (13.295) 627  (28.899) (10.557) | 17.4 = 1737 8“;’05‘9“2 de aviacdo (QAV) ;‘1‘2; ;33: ggg;’ 1423%3 ‘62-703775 ﬁ:g :igg; [351-75)

. . . . N arta 5 5 5 A . § A '

'[;‘;ft:zg'r‘l‘:d" (Prejuizo) - Acionistas 28782 38156 54330 66938 98891 | (246) (47.0) (323 Oleo combustivel (incluindo bunker) 1294 1486 1734 2780 3645 | (129 (254) (237
[POERTORE iy wie s paseweree g Outros derivados de petréleo 5.584 5.633 7.949 11.217  14.599 (0,9 (29,8) (23.2)
Acionistas Petrobras * 28789 38.043 44885 66832 88232 | (243) (359) (243) Subtotal de derivados de petréleo 72982 84074 101.001 157.056 182371 | (132) (27,70 (139)
Fluxo de caixa operacional 47751 53750 71.804 101510 124628 | (112) (335  (185) s:;’:;?ml ;3‘32 332"; 193;_6219] 1;:2;2 ;gg;; ((130 '-3) figﬂ} {;3‘;}
Fluxo de caixa livre 33315 41126 63372 74441 103809 | (1900 (474  (283) Renovaveis e nitrogenados 153 08 3EE T E e (38 (714)

EBITDA ajustado 56.690 72497 98.260 129.187 175970 | (218)  (423)  (26,6) Receitas de direitos ndo exercidos 1072 1142 834 2214 1373 | (61) 28,5 61,3
EBITDA ajustado recorrente * 58.171  75.045 99337 133.217 177551 | (22,5 (41,4) (25,0) Energia elétrica 756 570 534 1326 2.087 32,6 41,6 (36,5)

Divida bruta (US$ milhges) 57971 53349 53577 57971 53577 87 8,2 8.2 Servicos, agenciamento e outros 1394 1267 1508 2661 2747 10,0 (7.6) (3.1)
Divida liquida (US$ milhdes) 42177 37.588 34435 42177 34435 12,2 22,5 22,5 Total mercado interno 90.165 102105 127.243 192270 230462 | (11,7) (291)  (16,6)
Divida liquida/LTM EBITDA Ajustado {x) ** 0,74 0,58 0,60 0,74 0,60 276 233 233 Exportacdes 21950 35014 40401 56964 75511 | (37.3) (457)  (246)
Délar médio de venda 4,95 5,19 492 5,07 5,08 (4.6) 06 0,2) Petroleo 14416 28809 27589 43225 52632 | (5000 (477) (17.9)
Brent (US5/bbl) 78,39 81,27 113,78 79,83 107,59 (3.5) (31,1) (25,8) Oleo combustivel (incluindo bunker) 6.580 5.372 11.224 11.952  21.089 22,5 (41,4) (43,3)

r[;;;;ti;:rlvados basicos - Mercado interno 47528 56899 66550 52147 60542 (16,5) 28,6) (13.9) F?:J:[;Ei::nvadus de petrdleo e outros 954 833 1.588 1787 1790 145 (39.9) 0.2
TAR (Taxa de acidentes registrados por ) ) _ 0580 070 i i 143 Vendas das unidades internacionais (*) 1.725 1.949 3316 3674 6.628 (11,5) (48,0) (44,6)
milhdo de homens-hora) \ , \ Total mercado externo 23675 36965 43717 60.638 82139 | (359) (458) (26.2)
ROCE (Retorno sobre o Capital Empregado)  12,8%  157%  128%  128%  128% | -29pp. Opp.  Opp. Total 113.840 139.068 170960 252908 312601 (181) (334) (19.1)

(*) Receita proveniente de vendas realizadas no exterior, incluindo trading e excluidas exportacoes.

Custo dos produtos vendidos

Tabela 5 - Custo dos produtos vendidos
Variacio (%)

3 - Gas e Energia
. 2T23X  2T23X 1523 X
RS milhes 2T23 1723 2T22 1523 1s2 | S0 SO0 s Variacio (%)
Compras e importagdes (21.598) (25.381) (26.649) (46.979) (50.856) | (14.9)  (19,0) (7.6) 2T23 X 2T23X 1523X
Petroleo (10.335) (13.860) (12.930) (24.195) (21.738) | (254) (201) 113 2T23 1T23 2T2z2 1523 1522 123 >T22 1522
Derivados (7.760) (8.413) (8.301) (17.173) (15913) | (17.6)  (12.8) 79
Gas natural (3503) (2.108) (4.818) (5611) (13.205) | 66.2 (273)  (57.5) Venda de Disponibilidade Térmica em Leildao
Producio (32.094) (37.166) (44.177) (69.260) (83.229) | (136) (27.3)  (168) —MW médio 1.655 1.655 2053 1.655 2.054 - (19.4) (19,4)
Petréleo (26.812) (32.464) (37.139) (59.276) (69.338) | (174)  (27.8)  (14,5) = PR E—— o
Participagdes governamentais (12.280) (14.078) (20.327) (26.358) (36.889) | (12.8) (39,6) (28,5) Geracgo de e []Efg Ia_ElEt”ca MEV l‘!’]EdID 281 295 262 588 1.160 (2,4) 3.4 (49,3)
Demais custos (14532) (18386) (16.812) (32918) (32449) | (21.0) (136) 14 Entrega de gas nacional (MM m*/dia) 33 3e 34 33 36 3.1 (2.9) (8,3)
Derivados (2787) (2283) (3.152) (5.070) (6.412) | 221 (11.6)  (209) Regaseificacdo de GNL - MM m*/dia 3 = 7 1 8 = (57.1) (87,5)
Gas natural (2495 (2419) (3.826) (4.914) (7479) | 3.1 (348)  (343) Importacio Bolivia de gis natural - MM
Participacdes governamentais (455) 477)  (1.282) (932) (2.492) (4,6) (64,5) (62,6) S?d' ¢ 9 15 19 15 17 18 (19,3) - (5.6)
Demais custos (2040) (1942) (2544) (3982) (4987) | 50  (198) (202) ;’“ dlad } l
Energia elétrica, servicos prestados, QasT) (2100 (4333 (67T (889) | @31 @3 (sg . oneacegasnaturaleparaconsumo 50 50 56 50 61 - (10,77 (18,0
operacdes no exterior e outros interno - MM m?*/dia
Total (56.159) (65.757) (75.099) (121.916) (141.974)| (146) (252)  (141)




Analise dos numeros para gas natural — 1 semestre 2023

Valores em RS milhdes
» Receita liquida: 15.010 = 6% do total

» Custo: 10.525
» Aquisicdo: 5.611
» Producdo: 4.914

» Volume movimentado: 50 milhdes m3¥dia = 18,25 bcm
» Nacional: 33 milhées m3dia
» GNL: 1 milhdo m%¥dia
> Bolivia: 17 milhdes m3dia

» Custo unitario médio: 0,577 RS/m?3 ou 3,22 USS/MMBTU
» Preco de venda médio: 11,09 USS/MMBTU => 71% de margem de lucro
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Propostas

+ Impacto

- Leildes venda - Gas Release

Petrobras - Acesso Infras

- Acesso informacdes Essenciais
- Pacto Nacional - Reducao reinjecao

- Comercializacao gas - Regulacao Lei do
PPSA Gas

+ Esforco

- Fornecimento

Petrobras backup _

- Ajuste SINIEF

- Simplificagao
Contratos

- Swap gas/dleo
Uniao

- Revisao tarifaria
transporte

A\
\
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Propostas

Leildes de Venda

Acesso a informagdes
Regulacao Lei do Gas
Fornecimento backup
Simplificacao dos contratos

Revisao tarifaria transporte



Leiloes de venda
* Resolucdo 03/2022 CNPE

Art. 9° Estabelecer como de interesse da Politica Energetica Nacional que o agente que ocupe
posicao dominante no setor de gas natural observe as seguintes medidas estruturais e comportamentais:

VIl - a promocao de programa de venda de gas natural por meio de leiloes e a remocao de
barreiras para que os proprios agentes produtores comercializem o gas que produzem.

(b

etrobras vende 7,8 milhGes de m3/d de gas natural em
Ieiléo eletrf)nico ~ Por Natalia Wagner Rodrigues 25 mar 2011 12n27

SAO PAULO — Na ultima quinta-feira (24), a Petrobras (PETR3, PETR4) realizou seu
12° leildo eletrénico de gas natural, vendendo 7,8 milhdes de m?/d para fornecimento
no periodo que vai de abril a julho de 2011. Segundo nota da companhia, todas as
companhias distribuidoras de gas participaram do leilao.

Ainda segundo a estatal, o volume equivale a 78% dos 10 milhdes de m3/d ofertados
e, gragas a participagdo maciga das distribuidoras, o prego final estabelecido foi 38%

.»ﬁeafﬁBRACE \ abaixo do preco médio dos contratos de longo prazo.




Leiloes de venda

 Estruturacdo do leildo

Produtos de curto, médio de longo prazo

Foco no mercado livre => diversificacao da demanda

Longo prazo pode ser lastreado em oferta futura

Participacao de outros players => inclusive PPSA

O Beneficios
= Descoberta, por mecanismos transparentes, do preco de mercado de gas natural;
= O preco de leildo seria um novo marcador para os outros supridores de gas natural;
= Desenvolvimento do mercado livre

= Maior liquidez

..»@eij‘ﬁBRACE : = Teste fatico para identificar a elasticidade-preco da demanda de gas



Transparéncia das informacoes

1 Reforma do setor depende da publicidade das informacoes
» Infraestruturas => capacidades nominal, contratada, disponivel e ociosa
= Projetos estruturantes de oferta => projecao EPE x produtores
= Risco de postergacao dos projetos atuais
= Concentracao do mercado
=  Mercado livre
= Volume de gas adquirido de terceiros pela Petrobras
= EoTCC?
= Monitoramento e fiscalizacao

= Aquisicao de gas de terceiros

O Proposta
= (Criacao de report mensal para acompanhamento do setor

https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/novo-

€3 ABRACE

mercado-de-gas/cmgn/publicacoes/14RelatrioTrimestral CMGNAT2022.pdf



https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/novo-mercado-de-gas/cmgn/publicacoes/14RelatrioTrimestralCMGN4T2022.pdf

Resolucao AIR Cp Publicacao
Distribuicdo GNL dez/21  jan/23 ago/23
Distribuicdo GNC jan/23  jun/23 nov/23
Acesso de terceiros Infras Essenciais set/23  dez/23 mai/24
Critérios para definicao de gasodutos de nov/23  dez/23 ul/24
transporte

Tarifas de Transporte jun/24  ago/24 dez/24
Ampliacdo da Capacidade de Gasodutos abr/24 jul/24  mar/25
Interconexao e interoperabilidade jul/24  set/24 abr/25
Independéncia no Transporte jul/24  set/24 abr/25
Comercializacdo e Carregamento out/24  jan/25 jul/25
Cdodigos de Rede fev/25  abr/25 set/25
Oferta de Servico de Transporte fev/25  abr/25 set/25

Gas Release

out/25




O Itens ndo previstos na Agenda Regulatoria
= Pacto Nacional = harmonizacao regulatdria (art. 45)
= Restricoes ao Self Dealing (art. 30)
= Gestor de Area de Mercado de Capacidade = integracdo do sistema (art. 14)
= Estocagem (art. 22)
= Contingéncia (art. 34)
 Proposta

= Utilizacao de recursos externos para acelerar a AR: consultorias, academia, P&D




Fornecimento backup

O Resolugdo 03/2022 CNPE

Art. 9° Estabelecer como de interesse da Politica Energética Nacional que o agente que ocupe
posi¢ao dominante no setor de gas natural observe as seguintes medidas estruturais e comportamentais:

Il - a oferta de servicos de balanceamento de rede e produtos de flexibilidade no mercado de
curto e longo prazo, devidamente remunerados, garantindo a seguranca do abastecimento nacional
durante periodo de transicao ou enquanto nao houver outros agentes capazes de ofertarem esses
servigos;

* Consumidores industriais ainda enxergam risco em buscar outros fornecedores

O Proposta: contrato publico ofertado pela Petrobras:

* Preco = Penalidade por Gas de Ultrapassagem dos contratos atuais

€3 ABRACE




implificacao contratos

O Contratos regulados: transporte e distribuicdo

D GTA NOTATECNICA

ANALISE DAS CONDICOES DE EQUILIBRIO ENTRE AS OBRIGACOES IMPOSTAS
ADS CARREGADORES NOS CONTRATOS DE TRANSPORTE

e Padronizacao

* Penalidades excessivas

DIRETRIZES PARA OS CONTRATOS g Usobo

H I SISTEMA DE DISTRIBUICAO p 64
 TAG: RS 270 milhdes em 18 meses 4S CANALIZADO

OUTUBRO DE £

s e x5 530 fundamentass ¢, a depender da »

estabelec c dar ket

. . e podem esimular a abertura do mercado, ¢ com isso atrse e mentos ou, no
. S €aminho contrario, desestimutar oy iniabizar a mig .

. : I a r.] O consequentemente, desestimular investimentos ¢ a

e mesmo retrair a demanda por ¥ nat
70 Estado ou reduzif sua at: vidade ¢ -

ndustria
A dta harmonizalo regulatéria prevista no art. 45 da Let do Gis' deve %t pautada no
entendimento da funcionamento de uma indstria de rede de um bem fungve, Dito de outry
forma, 3 elaboragdo de um contrato de uso do sstema de distribuk3o deve considerar 3o

3penas as obrigacSes entre a5 partes (consumidor e dtribuidora), mas o furcionaments &
n6stria como um todo. Desde 3 injeg30 do gbs o sistema de ransporte, s comerciakzado,
© fluxo 20 sisterna de & Stribuic30 € 0 consumo final. Apenas com esse entendimento ¢ possivel
D C U S D elaborar um contrato sem demasiadas responsabiidades 30 consumidor livre.

Asindustrias buscam a redugio do ¢

£35 natural basead
Que 3t € 10 CUStO retv de energeticas substitutes. Ademas, tanto em termos de prego,
regras de indexacio e prazo contratial, 2 indistria busca seu abastecimenta de gis naturalde
forma 3 garantic 3 competitividade do seu produto frente 3 concorréaca nacional €
internacional. No caso das empresas energointensivas, 3 busca peta competitwidade do gis

natural ¢ ainda mais acirrada, haja vsta que 05 pregos dessa commedity fepresenta percentua
l I e x i e,\ I I ‘ i a considerével do custo de produgso e, desse modo, um diferencial estratégico das companhias
* I I St I Dessa maneira, ¢ importante ressatar que 3 abertura do mercado cra oportunidades, tanto

para incentivo 30 mercado regional devido 3 atracso de investimentos, como para se buscar ¢
negociar opgdes de fornecmento de gis natural conforme a5 necessidades dos consumidores

natura pe
60 35 10 Smbito da distribudo loca.

E! a ‘ ’ I I ‘ . l I I a ‘ ‘ ’ I I l ‘ a ( ) Verifica-se que, em algumas oportunidades, 3 atuacdo regulatoria estadual soc-rmo:q:
. . [ concerne a itens especificos  abertura do mercado lvre, impbe barreiras 20 cons e
e abu
€, ainda, potencializ a ; ko
. F I t I S I t I v e modo 3 criar barmeiras relevantes contra 0 efetivo desenvolvimento do mercado e
estados.
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Revisao tarifaria Transporte

O Término dos contratos legados NTS e TAG em 2025
L Necessaério iniciar discussao sobre valor da Base de Ativos residual =>
projecao tarifaria de longo prazo

1 Pauta do Conselho de Usuarios

O Proposta
= Publicidade das metodologia de calculo das tarifas legadas
= Abertura de consulta publica sobre metodologia para determina¢ao do

valor residual dos ativos

- ABRACE



Outros pontos de discussao

O Impacto social da reinje¢cdo => GLP
O Adequacdo do Ajuste SINIEF => desvinculacdo do ponto de entrada

O Politica de comercializacdo de gas pela PPSA

\.eafm'mncz |
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