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Be8: Major Global Energy Transition Platform
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Ethanol RD / SAF Growth Platform
#1 biodiesel producer in Brazil 1%t large-scale ethanol plant in the First and largest RD / SAF project Hard-to-replicate innovation
m with 12% market share state of Rio Grande do Sul; announced in South America and project development
o currently under construction capabilities
ﬂ Global reach with diversified Plant to be built in Paraguay, a
) industrial footprint a_nd exports  gyrategic location to benefit from ng”_egEd I(:jcatljon f‘ljr biofuels + Highest standard of corporate
’ to 20 countries attractive pricing and proximity to roject under developmentin governance and ESG practices
S Brazil )
' feedstock in the sector

Unique platform combining established biodiesel operations and major advar



: Cendrio Global SAF/Diesel Verde
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Acesso a feedstock em volume e custo competitivo é principal driver de sucesso. Regides com maiores opc¢oes
de matéria-prima vao liderar agenda (Brasil e EUA);
Como principais mercados nao tendem a ser autossuficientes, trade-flows devem crescer a futuro;

ReFuelEU Aviation: 6% de SAF nos aeroportos europeus a partir de 2030 e 70% em 2050;
Regulagdao com restrigdes a matérias primas 1G;

SAF Grand Challenge: Iniciativa cuja meta é fornecer SAF para atender a 100% da demanda até 2050;
Grande numeros de incentivos financeiros (IRA, LCFS, RFS2); Duvidas em relacdao ao posicionamento da nova
administracao;

Brasil avancando na criagao do mercado através de mandatos para SAF (Aprovacdao Combustivel do Futuro);
Chamada publica BNDES/FINEP com opdes de financiamento para projetos;
Ainda ha espaco para viabilizar posi¢ao do pais como exportador (Book and Claim), outros desafios;
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Programa Nacional de Combustivel do Futuro deve estimular demanda
local por Diesel Verde e SAF

Programa Nacional de Combustivel do Futuro deve estimular o consumo de
SAF e RD no Brasil nos proximos anos ...

» A partir de 2027, operadoras aéreas serdo obrigadas a reduzir as emissdes
de GHG nas suas opera¢fes domésticas com a adog¢ao progressiva de SAF

27 28 29 ‘30 37
o ,,
Programa Nacional % ddeer;::é;ao 1% 1% 2% 3% 10%
de Combustivel
Sustentavel de SAF Requerido
Aviacao (Mtoe) 0,1 0,1 0,2 0,3 1,1
e apy 2% 2% 3% 5% 17%

PNDV determina um volume minimo obrigatério de Diesel Verde a ser
adicional no diesel fossil até 2037
— O governo ainda vai determinar a participagdo minima

P“°9r‘?ma Nacianal PNDV deve nortear a demanda de HVO no Brasil; Cenario otimista de 3%
de Diesel Verde
(PNDV) representa uma demanda de ~38 kbpd
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j Projetos anunciados atendem demanda até 2030. Espaco para novas
capacidade na proxima década

Oferta e demanda estimada de HVO e SAF 5
=== Oferta

(Mt/Ano, 2030 e 3037)
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Premissas

HVO

SAF2
Base case: Demanda regulatéria
High case: Regulatéria + voluntéaria
« - 3
Penetragcdo de SAF extra-regulatoria
— 2030: 5% 3
— 2037:15%
HVO3 2
Base case: Demanda regulatéria
Blend 2%
: , L . SAF
High case: Regulatéria + voluntaria
o -
Base case High case Base case High case
<+——— 2030 — +— 2037 —>
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— 7 Sudeste concentra principais aeroportos internacionais no Brasil;
—/  Feedstock esta préximo a essas regides de consumo

~90% DO CONSUMO DO COMBUSTIVEL UTILIZADO EM
VOOS INTERNACIONAIS E CONCENTRADO NO SUDESTE
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HA OPCOES PARA PROJETOS COM
LOCALIZACAO PROXIMA A MP E DEMANDA

% do combust. consumido em

Aeroporto voos internacionais
Guarulhos 67%
Rio de Janeiro 12%
Viracopos 10%
Brasilia 2%
Recife 2%
Confins 2%
Fortaleza 1%
Salvador 1%
Porto Alegre 1%
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Legenda

Cultivo de soja
Cultivo de cana-de-aglcar

A Projetos de SAF
Aeroporto Internacional (% de

participagdo no consumo hac.
de comb. para voos intern.)




__/ Mensagem Final: Quais sdo os desafios para Brasil liderar agenda do SAF? = - pgag
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* Brasil tem as condig¢oes para liderar a agenda: acesso a matéria-prima, know how industrial, \‘/

grande mercado e histdria de sucesso em renovaveis (Etanol, Biodiesel, Edlica, Solar, Biomassa);

* Mercado é global, ativos sao intensivos em capital e necessitam de competitividade. Ativos no Brasil
vao competir com plantas nos EUA e Europa;

* Brasil vem avancando com aprovacao recente do Programa Combustivel do Futuro e iniciativas como a
Chamada Publica do BNDES/FINEP;

* Mas ainda ha necessidade de avangos em algumas areas:

CAPEX Brasil > CAPEX EUA;

Custo das utilidades (Gas Natural);

Logistica: acesso a matéria-prima, distribuicao dos produtos;

A Desafios tributarios.
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