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PDE 2031 | Conjuntura e Incertezas (epe)

A pandemia da Covid-19 continua afetando a economia mundial Evolucdo da projecéo do PIB 2021 (Focus)

e doméstica; Fonte: BCB
4,0
Novas ondas de contaminacao exigiram a adocao de medidas de
isolamento social, impactando a atividade econémica; 3,5 314
Em 2021, os impactos econdmicos da pandemia na economia 3,0
brasileira devem ser inferiores aos de abril de 2020 por conta 25
do aperfeicoamento de solug¢des para melhor funcionamento '
de negdécios em condi¢des de isolamento social, como home 2,0
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longo desse ano.

O primeiro trimestre de 2021 foi marcado por um agravamento da pandemia da Covid-19 no Brasil, registrando aumento
significativo do nimero de casos e mortes.
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PDE 2031 | Premissas Gerais lepe)

DEMOGRAFIA E DOMICILIOS
Desaceleracao do crescimento da populacdao ao longo do horizonte decenal;

Aumento de renda da populacdo e a reducao do déficit habitacional contribuem para o crescimento do numero de domicilios e,
consequentemente, para a reducao da relacdo habitantes por domicilio nos préximos dez anos.

Evolugao da populagao brasileira e da relagao habitantes por domicilio Numero de domicilios (milhdes)
Fonte: EPE (com base em IBGE) Fonte: EPE (com base em IBGE)
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Nota: As projec¢des de domicilios feitas pela EPE se baseiam no histérico do Censo demogréfico.
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PDE 2031 | Economia Mundial (epe)

PREMISSAS GERAIS Evolucao do PIB e do comércio mundial (%)

- e pe . ) . , Fonte: FMI (WEO - Abril 2021 — histérico e projec¢des até 2026)
Recuperagdo significativa da economia mundial em 2021, apds

retracdo da atividade econémica em 2020; Comeércio mundial
@® PIB Mundial
PIB mundial deve apresentar ritmo moderado de crescimento nos 4 3%
s . o
préximos dez anos; !
3,5% . 3,6% 3,5%
~ . . N . )
Desaceleracao suave da economia chinesa, como consequéncia do 3,1% 3,1%
- . 2,69
processo de transicao de seu modelo de crescimento; 6% 2 0%
,U/0
Paises emergentes devem apresentar maior contribuicdo para o
crescimento econdmico mundial;
Paises desenvolvidos devem apresentar crescimento mais
~ . - - * - -
modesto, por conta de questdes estruturais, como o 2012-2016 2017-2021 2022-2026 2027-2031
envelhecimento populacional. Nota: () 2021 projecio FMI

Espera-se uma recuperacao da economia global com um crescimento médio do PIB mundial de 3,3% a.a. entre
2022 e 2031.
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PDE 2031 | Desenho dos Cenarios Nacionais: Detalhamento (epe)

PONTOS CRITICOS @ CENARIO INFERIOR @® CENARIO REFERENCIA @® CENARIO SUPERIOR

. Duragdao média. Reducdo gradual dos
Duracgado longa. Novas ondas surgem, , .
nuimeros de casos e mortes se mantém U S AR E ROCD Duracdo média. Répida reducdo dos
EVOLUCAO DA PANDEMIA ) ) medidas de isolamento moderadas, com g’ 2 i
elevados, com necessidade de medidas . . numeros de casos e mortes.
. . menor impacto sobre a atividade
extremas de isolamento social.

econdmica.

Moderado. Espera-se que no fim de 2021
uma grande parcela da populagdo ja esteja
imunizada.

Gradual, em fungdo de problemas logisticos
e de disponibilidade.

Acelerado em relagdo ao cendrio de

RITMO DE VACINACAO N
referéncia.

ApOs reversdo da trajetoria de crescimento  Apds reversao da trajetoria de crescimento

- Nova fase intensa da pandemia interrompe no inicio do horizonte, a economia retoma o no inicio do horizonte, a economia retoma o
CONSOLIDACAO DA > s

RECUPERACAO recuperac¢do da economia, que fica processo de recuperacdo em func¢do do processo de recuperacdao em ritmo
estagnada no curto prazo. ritmo de vacinacdo e do retorno de algumas acelerado em funcdo do melhor ambiente
atividades. econdmico.

Aprovacgao de reformas
Dificuldade na aprovacdo de reformas. importantes ao
longo do horizonte.

APROVACAO DE REFORMAS E
AMBIENTE DE NEGOCIOS

Aprovacdo de reformas
importantes ja no curto prazo.

PRODUTIVIDADE TOTAL DOS
FATORES (PTF) Fraco crescimento. Crescimento gradual. Forte crescimento.

Ajuste fiscal com reducdo gradual da relacdo  Ajuste fiscal com reducdo significativa e

CONTAS PUBLICAS Dificuldade d lizagdo de ajuste fiscal.
icuidaae ae reafizacao de ajuste tisca DLSP/PIB. mais rapida da relaciio DLSP/PIB.
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Cena' rio Evolucao do PIB brasileiro

Evolucao do PIB per capita

ECOnamico de Investimento

Produtividade dos Fatores

Referéncia | Vvasetorial



PDE 2031 | Cenario Economico de Referéncia (epe)
No curto prazo, vacinacdao da populacao e retomada das atividades Evolugdo do PIB per capita (mil USS PPP 2019)
possibilitam a recuperacio da economia; Fonte: FMI (WEO - Abril 2021 - histérico), EPE (projecdes)
No médio prazo, o desempenho do PIB é impulsionado pelos
avangos no ambiente de negdcios e pelos investimentos, Estados Unidos 65,3
alcancando um crescimento médio de 3% entre 2022 e 2031. Alemanha 26,2
Franca 49,7
Evolugao do PIB brasileiro (%) Espanha 42,6
Fonte: IBGE (histdrico) e EPE (projegoes) Portugal 36,4
Chile 25,0
2,9% 3,0% Argentina 23,0
México 20,8
Brasil 2031 20,6
0,2% China 16,7
, , , : , Brasil 2019 15,5
-0,3% Colémbia 15,3
2012-2016  2017-2021*  2022-2026 2027-2031 ~ Paraguai 13,0
Africa do Sul 13,0

Nota: (*) 2021: projegdo EPE.

O PIB per capita brasileiro crescera, em média, 2,4% a.a., alcangando o patamar de USS$ 20,6 mil (PPP 2019) em 2031, nivel

préximo ao de paises como México e Argentina em 2019.

PATRIA AMADA

MINISTERIO DE BRASI L

MINASEENERGIA ' 0 vErno FEDERAL

Estudos do Plano Decenal de Expansdo de Energia 2031 | 8



PDE 2031 | Cenario Economico de Referéncia (epe)

Os investimentos devem ser beneficiados por um ambiente de maior estabilidade econ6mica e pela realizacdo de reformas, ainda que parciais;
Destaca-se o segmento de infraestrutura, permitindo reducao dos gargalos logisticos e aumento da produtividade e competitividade da
economia;

Apds um forte aumento do déficit publico em 2020, espera-se que, sobretudo a partir de 2022, sejam adotadas politicas de ajuste fiscal. Tais
politicas somadas ao aumento da arrecadacao, por conta da recuperacao da atividade econémica levardao a uma reducao gradual da relacao
Divida Liquida do Setor Publico/PIB a partir do fim do primeiro quinquénio.

Investimento (% do PIB) Produtividade total dos Fatores (PTF)
Fonte: IBGE (histérico) e EPE (projecdes) Fonte: FGV (histdrico), EPE (projec¢des)
) 0,7%
19,2% 19,0% 20,0% 0.0% 0,5%
» (1]
15’5% f T T T 1
-2,3%
2012-2016  2017-2021*  2022-2026 2027-2031 2012-2016  2017-2021*  2022-2026  2027-2031

i Nota: (*) 2021: projecdo EPE.
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PDE 2031 | Cenario Economico de Referéncia (epe)

No curto prazo, recuperagao puxada pela industria, com servigos retomando de forma mais lenta;
No médio prazo, o cenario de maior estabilidade no ambiente econdmico e de maior confianca dos agentes permitira um ritmo de crescimento

mais substancial da industria e dos servicos;

Perspectiva de bom desempenho da agropecuaria, com base no relatdrio “Projecdes do Agronegdcio: Brasil 2019/20 a 2029/30” do MAPA;
Ao final do horizonte, espera-se que as reformas e investimentos realizados permitam um ganho de competitividade dos produtores nacionais,

ainda que modesto.

Evolugao do PIB e do VA setorial (%)
Fonte: IBGE (histérico) e EPE (projecdes)

4,1%

1,1%
’ 0,3% 0,5% 0.2% 0:3%

2,9% 3,0% 33% 399

PIB @ Agropecudria @ Industria @ Servicos

3,0% 2,8% 3,2% 3,1%

-0,3%

-2,1%
2012-2016 2017-2021*
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Nota: (*) 2021: projecdo EPE.
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PDE 2031 | Cenario Economico de Referéncia (epe)

Expectativa de forte expansdao da industria extrativa em funcdo da demanda internacional por minério de ferro e das perspectivas para
producdo de petréleo;

A demanda interna mais aquecida e os investimentos em infraestrutura impulsionardao o crescimento da industria da construcdo e de
transformacao, inclusive setores energointensivos como a metalurgia e a producdo de cimento e outros produtos de minerais ndo metalicos;

Setores energointensivos voltados para as exportacdes (como celulose e alguns produtos de alimentos e bebidas e da metalurgia) devem ser
beneficiados pela expansao das economias internacionais no periodo.

Evolucao do VA da industria (%)
Fonte: IBGE (histérico) e EPE (histérico e projecdes)
Extrativa @Transformacio @ Transformagdo EI** @ Demais Transformagdo @ Construgdo

5,4%

e 2,4% ) 190 3,0% 2,9% 31% 29%  3,0% 32% gy 33% 33%
)9 7/0 ,170
0,7% 0,2%

-1,7%
-2,8% -3,2%

-3 59 )

3,5% 4.1% 6

2012-2016 2017-2021* 2022-2026 2027-2031

Notas: (*) 2021: projecdo EPE; (**) Transformagdo El = Transformagdo Energointensiva,
composta dos setores alimentos e bebidas, papel e celulose, cimento, ceramica e vidro,
siderurgia, aluminio e alumina, petroquimica e soda-cloro.
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PDE 2031 | Cenarios Econdmicos Alternativos

Evolucao do PIB nos trés cenarios (2020 = 100)

@ Cenério Superior

@ Cenirio Referéncia

@ Cenirio Inferior

103,9 ’
100,6 102,1
{ Hoje! ) (‘20311 }
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
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@® CENARIO INFERIOR @® CENARIO SUPERIOR

Agravamento da pandemia e
ritmo mais lento da vacinagao
prejudicam a retomada da
economia, fazendo com que haja
maior instabilidade, o que limita
um crescimento econémico mais
substancial no curto prazo.

O controle mais eficiente da
pandemia e a aceleragdo do
processo de vacinagao permitem
uma recuperagao mais forte no
curto prazo.

Com a dificuldade de aprovacao
de reformas, a expansdo dos
investimentos é mais fraca e
vagarosa. Isso implica em um

crescimento praticamente nulo,

resultando em um crescimento
médio do PIB de 1,9% a.a. no
horizonte decenal.

Aprovacgdo de reformas importantes

e forte aumento dos investimentos,

sobretudo em infraestrutura, geram

ganhos de produtividade relevantes.
Com um ambiente de negécios

melhor e maior competitividade, o
PIB cresce, em média, 4,0% a.a.

entre 2022 e 2031.

Recuperacao célere e significativa
do resultado primario do governo
implica em uma redug¢do mais
rdpida e intensa da relagdo
DLSP/PIB.

A relagdo DLSP/PIB é crescente ao
longo do horizonte por conta da
recupera¢dao mais lenta do
resultado primario do governo.
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PDE 2031 | Cenarios Econdmicos Alternativos

Taxas médias anuais entre 2022 e 2031 (% a.a.)

o,
3,9% 3,5%

@ Cenario Superior @ cCenidrioReferéncia @ Cendrio Inferior

4,1% 3,9%

3,2%

MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA

PIB Agropecuaria

@ CENARIO INFERIOR

Maior duracdo e intensidade da pandemia geram efeitos negativos
significativos para setores ligados a demanda interna, em especial servicos.
Recuperacdo é lenta e ha maior nimero de faléncias e fechamentos
permanentes.

Cendrio de baixo investimento, deterioragcdo das contas publicas e maior
instabilidade no ambiente de negdcios resultam em um crescimento mais
fraco da atividade econémica e coloca desafios a competitividade nacional.
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Industria Servigos

@ CENARIO SUPERIOR

Aceleragdo no ritmo da recuperagdo econémica, controle mais rapido da
pandemia leva a um cendrio de maior estabilidade e confianga,
impulsionando a retomada dos setores de servigos e da industria, com efeitos
positivos sobre o mercado de trabalho e a renda.

Investimentos em infraestrutura, aprovacdo de importantes reformas e
ambiente econdémico mais favoravel levam maior dinamismo a atividade
produtiva, com destaque para o setor industrial no periodo.
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PDE 2031 | Estratégia Federal e o PDE 2031 (epe)

Em atencao ao Decreto n? 10.531 de Outubro de 2020, que institui a “Estratégia Federal de Desenvolvimento para o Brasil no periodo de
2020 a 2031”, os cenarios econdmicos do PDE 2031 foram elaborados contemplando em seu cone de trajetdrias possiveis o crescimento
esperado para o PIB brasileiro nos cenarios “Referéncia” e “Transformador”, em linha com a estratégia de “vizinhanc¢a” adotada no Boletim
Macrofiscal do Ministério da Economia;

Cenarios de PIB a partir da variancia da previsao dos Evolucgao do PIB nos trés cenarios (2020 = 100)
modelos usados — Ministério da Economia Fonte: EPE

Fonte: Ministério da Economia (Boletim Macrofiscal — mar 21)
@ PDE 2031 Superior @ Estratégia Federal Transformador

153,8
8,00 @ PDE 2031 Referéncia Estratégia Federal Referéncia 147,8
6,00 - @ PDE 2031 Inferior
4,00 -
2,00
0,00
-2,00
90 100,0
_G‘m .
M~ O O © v~ O ™M =r
T oy
E 8B &EEEBEER
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
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