CMSE define os parametros do nivel de aversao ao
risco dos modelos computacionais para 2027 e
solicita cronograma de aprimoramentos

Resultados com os parametros vigentes de CVaR demonstram aderéncia ao sinal econdmico e as
necessidades atuais da operacao do SIN

- Foto: Tauan Alencar/MME

O Ministério de Minas e Energia (MME) realizou, nesta quarta-feira (10/06), a 3192 reunido ordinaria
do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) que, entre diversos temas, deliberou por
manter, para 2027, os mesmos parametros de aversao ao risco do Conditional Value at
Risk (CVaR) adotados em 2026, além de atualizar o Volume Minimo Operativo (VMinOp) nos
subsistemas Norte e Nordeste e solicitar cronograma prioritario de aprimoramentos na cadeia de
modelos computacionais de suporte as atividades de planejamento, operagdo e formacédo de
precos do setor, conforme segue:

Detalhes técnicos da deliberagao do CMSE:

Atualizagdao do VMinOp:
o Para o Norte: de 28,0% para 27,8%; e
e Para o Nordeste: de 23,3% para 23,1%.
Manutencgao do VMinOp:
e 20% para Sudeste, Parana e Paranapanema; e
e 30% para Sul e Iguagu.
Manutengao dos parametros de CVaR:
e« CVaR (15,40) para os modelos de operagéao e formagao de pregos — Newave Hibrido; e
e CVaR (25,35) para os processos de planejamento da expansao e calculo da garantia fisica
— Newave REE.

Sobre a cadeia de modelos computacionais do setor elétrico, o colegiado debateu os desafios para
a representagao computacional de um sistema cada vez mais complexo, marcado pela crescente
participacao de fontes renovaveis intermitentes, tanto centralizadas quanto descentralizadas, e pela



ocorréncia cada vez mais frequente de eventos climaticos extremos. Nesse contexto, surge a
necessidade de avancgos consistentes e céleres na capacidade dos modelos computacionais
utilizados na operagéo, na precificagdo e nas atividades de planejamento da expansao do sistema.

Assim, considerando as discussoes realizadas na 3182 e na 3192 reunides, o CMSE deliberou por
recomendar que, no ambito das atividades relacionadas a aversdo ao risco, o Comité de
Governanca Especifica de que trata 0 §1°, do art. 3°, da Resolucdo CNPE n° 1/2024 (CT PMO/PLD)
proponha cronograma, a ser submetido ao CMSE, para:

1. I. compatibilizar os ganhos metodoldégicos e processuais e as
representacdes de aversido ao risco utilizadas pelas instituicdes, naquilo que for aplicavel,
nos estudos de planejamento, conduzidos pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE), e
nas atividades de programacdo da operacdo e formacdo de preco, conduzidas pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) e pela Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica (CCEE);

2. Il. priorizar a avaliagcdo e o desenvolvimento de novas op¢des de modelos
eletroenergéticos, com vistas a prover alternativas de evolugao agil nas ferramentas que
guiam o planejamento, a operagao e a formacédo de pregos do setor elétrico, conforme
diretrizes de governanga conjunta a serem determinadas pelo MME no ambito da
regulamentagao do Art. 5° da Resolugdo CNPE n° 1/2024;

3. [ll.  priorizar, conforme governangca do Comité Teécnico PMO/PLD,
aprimoramentos metodoldgicos, processuais e de modelagem que sejam comuns e
necessarios a cadeia atual de modelos eletroenergéticos e as outras opc¢des de ferramentas,
com vistas a aproximar a programacao e o planejamento da operagao e da expansao a
realidade fisica do sistema, dentre os quais, avaliar os seguintes aspectos:

e aprimoramentos relacionados a convergéncia dos modelos eletroenergéticos;
e aprimoramentos processuais para atualizagao semanal da fungao de custo futuro;
e avaliagédo da necessidade de manutengao do modelo de curto prazo (DECOMP);

e representacido das incertezas da demanda e da geracdo das fontes renovaveis na
consideracao de patamares no modelo de médio prazo;

e reducdo do horizonte do modelo de médio prazo e reavaliar o histérico de vazbes
consideradas;

e implementagcdo do Unit Commitment Hidraulico (UCH) no modelo, com discretizagao

horaria.
O atendimento as recomendagdes indicadas devera observar a estabilidade regulatéria, a
rastreabilidade, a transparéncia, a reprodutibilidade e a previsibilidade, com o estabelecimento de
um cronograma de atividades de curto, médio e longo prazos para os diversos aprimoramentos
necessarios conforme rito adequado.

A CCEE informou durante a reunidao que a consideracido das usinas contratadas no LRCAP 2026
nos modelos computacionais demonstrou reducado da expectativa do Preco de Liquidacdo das
Diferencas (PLD), resultando em menor despacho de usinas termelétricas e consequentemente
menor perspectiva de acionamento de bandeira vermelha.

O Comité aprovou, ainda, a resolucao que estabelece diretrizes relativas a transparéncia das suas
deliberagbes referentes ao despacho de geragédo por garantia de suprimento energético - GE,



proporcionando melhorias quanto a motivacdo, a formalidade, a publicidade das informacdes
apresentadas em reunides deliberativas e a sistematica de avaliacdo das decisbes no dmbito do
CMSE.

O ONS detalhou as acgdes realizadas para atendimento a carga supervisionada minima, dentre
elas, o primeiro acionamento do plano emergencial de corte nas distribuidoras, no dia 07 de junho,
de 1 GW entre 10h e 14h, que visou equilibrar a alta geragcao de micro e minigeracao distribuida,
combinada a uma carga menor por conta do final de semana prolongado em funcgéo do feriado de
Corpus Christi. Foi destacado pelo CMSE a operagdo segura e eficaz, garantindo o pleno
atendimento a carga nos padrdes de qualidade e confiabilidade estabelecidos no SIN.

O Operador também ressaltou as providéncias para operagao especial no periodo dos jogos da
Copa do Mundo de Futebol 2026, visando garantir o suprimento eletroenergético com seguranga
durante o evento.

Por fim, o CMSE destacou que esta garantido o atendimento eletroenergético do pais em 2026,
apontando que as agoes realizadas ao longo deste primeiro semestre efetivamente proporcionaram
um inicio de periodo seco com étimas condi¢des eletroenergéticas no SIN.

Acesse aqui a apresentagao realizada pelo CT PMO/PLD no item 5 da Agenda, sobre a parametros
de aversao ao risco.

Informagoes Técnicas:

Contextualizagdo da decisdao dos parametros do nivel de aversao ao risco dos modelos
computacionais: a decisao relacionada aos parametros de aversio ao risco que, pela Resolucao
CMSE n° 1, de 25 de julho de 2025, deve ocorrer até 20 de maio de cada ano, foi excepcionalmente
adiada por unanimidade dos membros do CMSE na 3182 Reunido Ordinaria, realizada em 13 de
maio, para a Reunido Ordinaria seguinte, a fim de que fosse acrescentada, nas simulacdes, a
consideragao dos resultados dos Leildes de Reserva de Capacidade na forma de Poténcia (LRCAP
2026), ocorridos em marco.

Além da consideragao dos resultados do LRCAP 2026, o CMSE analisou o Relatério Técnico n°
001/2026, elaborado pelo Comité Técnico (CT PMO/PLD), que apresentou os resultados do estudo
da avaliacdo do nivel de aversao ao risco dos modelos computacionais do setor elétrico, assim
como o Relatério Técnico n°® 007/2026, que consolidou todas as contribuicées recebidas no ambito
da Consulta Externa CT PMO/PLD n° 001/2026 sobre o tema. A Consulta ocorreu de 24 de fevereiro
a 10 de abril de 2026 e contou com ampla participagdo dos agentes setoriais.

Segundo avaliagdo do CMSE, o par CVaR (15,40) € o que mais se aproxima do nivel de aversao
ao risco sustentado pelo caso vigente, o qual vem demonstrando adequada aderéncia a realidade
operacional, que se constata pela expressiva reducédo dos Encargos de Servigos do Sistema (ESS)
observada nos ultimos anos. Ressalta-se que o par CVaR (15,40) esta sendo adotado desde janeiro
de 2025, quando o planejamento da operagao passou a usar o Newave Hibrido, que é equivalente
ao par CVaR (25,35) com representagdo em Reservatérios Equivalentes de Energia - REE, adotado
desde 2023. A decisdo vai ao encontro da seguranga energética do sistema e favorece a obtencao
de respostas apropriadas no CMO e no PLD. Como resultado, observa-se a formacao de precos
no curto prazo mais adequada a realidade operacional do Sistema Interligado Nacional (SIN),
evidenciando, com maior precisdo, os custos da geragdo de energia elétrica acionada para
atendimento a carga.

A maior compatibilidade entre operacdo e formacado de preg¢o no curto prazo fortalece o sinal
econdmico, que passa a orientar, de maneira mais eficiente, a alocagao de custos, a gestdo de
riscos, os investimentos e as decisdes estratégicas do setor elétrico nos horizontes de médio e
longo prazos. Ademais, essa aderéncia contribuiu para reduzir a necessidade de intervengdes
extraordinarias ao planejamento da operagdo do sistema, como aquelas decorrentes de


https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/noticias/copy_of_Item5CTPMOPLD_AvaliaodoNveldeAversoaoRisco.pdf

deliberacdes do proprio CMSE relacionadas a autorizacdo de despachos fora da ordem de mérito
econdmico para a Garantia de Suprimento Energético (GE).

A decisao também buscou conferir maior estabilidade a percepcéo do nivel de aversao ao risco, de
modo a permitir uma melhor observacdo quanto as respostas decorrentes das alteracdes
paramétricas e metodoldgicas implantadas nos modelos nos ultimos anos.

Em relagdo ao VMinOp, o CT PMO/PLD identificou a necessidade de atualizagdo marginal dos
valores adotados para os Reservatorios Equivalentes de Energia (REE) Norte e Nordeste a fim de
obter maior aderéncia a Curva Referencial de Armazenamento (CRef) adotada.

Portanto, os parametros de aversao ao risco do CVaR, mantidos pelo CMSE, e a atualizacdo do
VMIinOp para os subsistemas Norte e Nordeste terdo vigéncia no proximo ciclo operativo, que se
inicia a partir do Programa Mensal da Operacédo (PMO) de janeiro de 2027, para a operagao do
sistema e formacéao de precos de curto prazo. Para fins de planejamento da expansao e calculo de
garantia fisica dos empreendimentos, o inicio da vigéncia deve ser em data acordada com o MME,
conforme previsto na Resolugdo CMSE n° 1, de 25 de julho de 2025.

Em linha com diversas contribui¢gdes recebidas por meio da Consulta Externa CT PMO/PLD n°
001/2026, as quais também abordaram melhorias nos modelos de otimizagdo, o CMSE também
decidiu, em carater excepcional, solicitar ao Comité Técnico e a Empresa de Pesquisa Energética
(EPE), uma agenda prioritaria de aprimoramentos metodolégicos, processuais e de modelagem
com agdes de curto, médio e longo prazos.

A intencdo € acelerar e robustecer os aprimoramentos na cadeia de modelos do setor para
aproxima-los ainda mais da realidade operativa. Sob uma premissa de governanga mais
participativa, a agenda também devera prever proposta para a avaliagdo e desenvolvimento de
outras opcdes de modelos para o setor, visando prover alternativas de evolugao nas ferramentas
que guiam o planejamento, a operagao e a formagao de precos.

Condicoes Hidrometeoroldgicas: em maio, a precipitacéo foi superior a média mensal nas bacias
dos rios Iguagu, Paranapanema, Tieté e na incremental a UHE Itaipu, enquanto nas demais bacias
hidrograficas de interesse do SIN os totais foram inferiores a média.

Em relagao a Energia Natural Afluente (ENA), ainda durante maio, foram observados valores abaixo
da média historica para os subsistemas Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e Norte, sendo 87%, 53%
e 77% da Média de Longo Termo (MLT), respectivamente. Ja no Sul foi observada ENA acima da
meédia histérica com 112% da MLT. Em termos de SIN foi verificada ENA de 84% da MLT.

Com relacéo a previsdo meteoroldgica, o tema foi apresentado na reuniao pelo Centro Nacional de
Monitoramento e Alertas de Desastres Naturais (Cemaden), a convite do CMSE. Os destaques da
previsdo indicam, no horizonte de duas semanas, chuvas acima da média na bacia do Parana,
principalmente na bacia do Paranapanema, e chuvas abaixo da média na bacia do Jacui e baixo
Uruguai. Para a segunda quinzena de horizonte de previsao tem-se uma maior incerteza, porém
com indicativo que haja areas com chuva acima da média em bacias da regido Sul.

Energia Armazenada: ao final de maio, foram verificados armazenamentos equivalentes de 66%,
59%, 94% e 96% nos subsistemas Sudeste/Centro-Oeste, Sul, Nordeste e Norte, respectivamente.
No SIN, o armazenamento foi de aproximadamente 72%.

Previsdo Hidroenergética para Junho/2026:



ENA (% ENA (% EARméax EARmax

MLT) MLT) (%) (%)
Cenario Cenario Cenario Cenario
Subsistema Superior Inferior Superior Inferior
Sudeste/Centro-
Oeste 80% 76% 65,2% 64,2%
Sul 83% 42% 57, 7% 47.6%
Nordeste 57% 57% 89,5% 88,9%
Norte 63% 66% 99,3% 99,3%
67%
(4° menor
em
SIN (total) 76% 96 anos) 70,7% 69,2%

Expansao da Geragao e Transmissao: a expansao verificada em maio de 2026 foi de 4,4 MW de
capacidade instalada de geragdo centralizada de energia elétrica. No caso da transmissao,
entraram em operagao comercial 1.588 km de linhas de transmisséo e 375 MVA de capacidade de
transformacao, com destaque para a entrada da LT 500 kV Terminal Rio — Lagos, C1 e C2 (227 km
cada), da LT 500 kV Janauba 6 — Capelinha 3, C1 e C2 (233 km cada). Além destas, destaca-se a
entrada em operagao do transformador TR3 500/138 kV Luziania (225 MVA), em Goias.

Comercializagdao: no ambito do monitoramento da comercializagdo, a CCEE apresentou o0s
resultados da liquidacao financeira do Mercado de Curto Prazo (MCP), referente a contabilizagao
de abril de 2026. O montante totalizou R$ 3,15 bilhdes, dos quais R$ 2,7 bilhdes foram liquidados,
com R$ 322,11 milhdes (11,93% do liquidado) creditados a Conta de Energia de Reserva —
CONER, enquanto R$ 446,10 milhdes permaneceram inadimplidos.

Exportagdo: Quanto a exportacdo termelétrica, em abril de 2026, o montante foi de 101,5
MWmédios (73 GWh), direcionados a Argentina. Em maio de 2026 (dados preliminares), o
montante foi de 755 MWmédios (562 GWh), sendo 98% para a Argentina e 2% para o Uruguai.
Quanto a importacdo comercial de energia, em abril de 2026 verificou-se a operagdo de 5,2
MWmeédio (3,74 GWh), proveniente da Argentina. Nao houve importagédo comercial em maio. Nos
meses de abril e maio de 2026 ndo houve exportacdo de energia proveniente de usinas
hidrelétricas.

O CMSE, na sua competéncia legal, continuara monitorando, de forma permanente, as condigdes
de abastecimento e o atendimento ao mercado de energia elétrica do Pais, adotando as medidas
para a garantia do suprimento de energia elétrica. As definigcdes finais sobre a reunido do CMSE
desta quarta-feira (10/06) serdo consolidadas em ata devidamente aprovada por todos os
participantes e divulgada conforme o regimento.

Link: https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/noticias/cmse-define-os-parametros-do-nivel-de-
aversao-ao-risco-dos-modelos-computacionais-para-2027-e-solicita-cronograma-de-
aprimoramentos
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