MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

ATA DE REUNIAO

CMSE - COMITE DE MONITORAMENTO DO SETOR ELETRICO
ATA DA 313* REUNIAO (Ordinaria)

Data: 03 de dezembro de 2025

Horario: 14h30

Local: Sala de Reunido Plenaria do MME — 9° andar
Participantes: Lista Anexa

1. ABERTURA

1.1. A 313* Reunido Ordinaria do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE foi aberta pelo Secretario
Nacional de Energia Elétrica, Sr. Jodo Daniel de Andrade Cascalho, que agradeceu a presenca de todos e a conduziu a
pedido do Ministro de Minas e Energia, Sr. Alexandre Silveira. Dessa maneira, foram realizadas as discussdes a seguir
relatadas, conforme a agenda de trabalho proposta.

2. PREVISAO METEOROLOGICA

2.1. O Centro Nacional de Monitoramento e Alertas de Desastres Naturais — CEMADEN apresentou a previsdo
estendida para as principais bacias hidrograficas geradoras de energia hidrelétrica, informando que desde outubro as chuvas
permanecem abaixo da média historica nessas bacias, exceto em areas especificas das Bacias do Madeira e do Parana,
notadamente nos trechos do Rio Iguacu e do Paranapanema.

2.2. Para a 1* semana de dezembro, a previsdo indica chuvas abaixo da média nas bacias do Sul e na maior parte
da bacia do Parana e chuvas acima da média na bacia do Rio Doce, na parte alta da incremental de Sobradinho e na bacia do
Madeira. Nas demais bacias, as chuvas devem ficar em torno da média. Na 2* semana do horizonte de previsdo, a tendéncia
aponta para chuvas proximas ou acima da média na bacia do Rio Parana, proximas da média a bacia do Madeira e abaixo da
média nas bacias do Rio Doce, no Tocantins-Araguaia, Xingu e incremental de Sobradinho.

2.3. Nas 3% e 4" semanas do horizonte de previsdo, os modelos consultados americano e europeu indicam um
alinhamento das chuvas sobre Sudeste, Centro-Oeste e Norte, padrdo tipico do periodo umido. O modelo europeu esta mais
otimista, indicando chuvas acima da média nessa faixa, enquanto o modelo americano indica chuvas abaixo da média na
parte intermediaria, localizada sobre o Centro-Oeste na 3% semana, e avangando para o Sudeste na 4* semana, sobretudo
sobre a bacia do Rio Parana.

2.4. Por fim, o fenomeno La Nifia tende a perder forga nos primeiros meses do proximo ano, embora o padrao de
chuvas a ele associado deva persistir, com precipitagdes abaixo da média no Sul e no Nordeste e entre a média e abaixo da
média no Sudeste e Centro-Oeste.

3. AVALIACAO DAS CONDICOES DO ATENDIMENTO ELETROENERGETICO DO SISTEMA
INTERLIGADO NACIONAL
3.1. O Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS relatou que o avango de frentes frias pelas regides Sul e

Sudeste, aliado a atuacdo da Zona de Convergéncia do Atlantico Sul — ZACAS contribuiram para a ocorréncia de
precipitagdes acima da média mensal nas bacias dos Rios Paranapanema e Madeira, bem como nas incrementais da Usina
Hidrelétrica — UHE de Itaipu e a UHE Sobradinho. As temperaturas permanecem abaixo da média mensal no Sul e no
Sudeste pelo segundo més consecutivo.

3.2. A Energia Natural Afluente — ENA, apresentou em novembro, valores inferiores & média histérica em todos
os subsistemas do Sistema Interligado Nacional — SIN. A ENA agregada do SIN correspondeu a 70% da Média de Longo
Termo — MLT. Nos subsistemas Sudeste/Centro-Oeste, Sul, Nordeste € Norte, os valores observados foram de 73%, 94%,
30% e 44% da MLT, respectivamente.

3.3. Os armazenamentos equivalentes ao final de novembro atingiram 42% da Energia Armazenada maxima —
EARmax no subsistema Sudeste/Centro-Oeste, 88% no Sul, 45% no Nordeste € 59% no Norte, resultando em



aproximadamente 46% no conjunto do SIN. No més de novembro, 82% da geragdo de energia elétrica do SIN foi
proveniente de fontes renovaveis.

34. Nos intercambios internacionais, 0 ONS registrou importacdo ndo comercial da Argentina em quatro dias,
sempre no horario de ponta de carga, totalizando 4.736 MWh, além de importacdo comercial com substituicdo de térmica
em um dia, totalizando 693 MWh. Também houve importagdo comercial do Uruguai, com substituicdo de térmica em
quatro dias, somando 5.559 MWh.

3.5. A carga média do SIN, em novembro, foi de 82,1 GWmédios, representando aumento de 1,1% em relagdo ao
mesmo més de 2024.

3.6. No més ocorreram tré€s perturbagdes relevantes, com corte de carga igual ou superior a 100 MW e duracdo
igual ou superior a dez minutos: 05/11, no Amazonas (114 MW por 22 minutos); 07/11, no Ceara (134 MW por 25
minutos); e em 20/11, na Bahia (200 MW e duragdo de 88 minutos).

3.7. Previsdo hidroenergética para dezembro/2025:
ENA (% MLT) EARmAx | ) pmax (%)
. L. ENA (% MLT) (%) A
Subsistema Cenario (. . . Cenario
. Cenario Inferior Cenario .
Superior . Inferior
Superior
Sudeste/Centro-Oeste 84% 45% 46,1% 39,0%
Sul 55% 81% 70,8% 85,0%
Nordeste 63% 56% 47,6% 46,4%
Norte 79% 47% 57,1% 48,7%
0,
SIN (total) 78% 0% (menorem | g 0, 44,0%
95 anos)
3.8. Para o periodo de dezembro/2025 a maio/2026, as afluéncias ao SIN devem variar entre 68% e 95% da

MLT, correspondendo, respectivamente, no limite inferior da ENA, a 2* menor, e no superior, a 42* menor, condi¢ao
hidrologica do historico de 95 anos.

3.9. Os estudos prospectivos indicam que os armazenamentos do SIN, ao final de maio/2026, devem variar entre
50,7% e 83,7% da EARmax, alcanc¢ando a faixa amarela da Curva Referencial de Armazenamento — CRef de 2025 em abril
de 2026.

3.10. O ONS destacou que os reservatorios das UHEs Furnas, Emborcagdo e Trés Marias deverdo permanecer na
faixa de Operacdo de Atencdo até maio/2026, assim como outros reservatorios do SIN com variacdo dos periodos,
conforme as diretrizes da Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico — ANA.

3.11. Na analise de atendimento a poténcia do SIN, considerando um cenario desafiador, com alta demanda, baixa
geracdo eolica e condigdes hidrologicas desfavoraveis, o ONS prevé o uso complementar de usinas termelétricas a
maximiza¢do da producdo das UHEs do Rio Sdo Francisco e o aproveitamento estratégico do reservatorio da UHE de
Itaipu. Os estudos confirmam o pleno atendimento de energia no SIN até maio de 2026.

3.12. Diante dos estudos apresentados, das incertezas do periodo chuvoso e da necessidade de recuperacdo dos
niveis de armazenamento dos reservatorios, foi discutida e aprovada a seguinte deliberagao:

Deliberacio: o ONS devera acompanhar a evolucdo do periodo chuvoso e das condigdes hidrologicas,
especialmente da bacia do Paran4, e adotar agdes para redugdo da inflexibilidade hidrdulica no SIN, visando
recuperar o armazenamento dos reservatorios de usinas hidrelétricas.

4. PROPOSTA DE CURVA DE REFERENCIA DE ARMAZENAMENTO PARA O ANO DE 2026

4.1. O CMSE aprovou as Curvas de Referéncia de Armazenamento — CRef para 2026, atualizando ferramenta
estratégica para a gestdo do SIN.

4.2. As CRef possuem trés faixas — verde, amarela e vermelha —, que refletem diferentes niveis de criticidade
do armazenamento, e orientam a necessidade de acionamento termelétrico para assegurar o suprimento, mesmo sob
condicdes hidrometeoroldgicas adversas. Neste ano, foram utilizadas as mesmas metodologias da constru¢do das CRef de
2025, o que sinaliza positivamente a favor da previsibilidade do setor elétrico.

43. A aplicagdo dessa ferramenta permanece alinhada a avaliacdo continua da eficacia do recurso termelétrico, a
analise de custos e a busca por solugdes alternativas que reduzam riscos ao abastecimento, garantindo decisdes
fundamentadas, previsibilidade e economicidade na gestdo do sistema. Abaixo ilustracdo da CRef 2026 para o SIN:
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Curvas Referenciais de Armazenamento (CRef) para 2026
4.4. Na sequéncia, foi deliberado:

Deliberacao: o CMSE aprovou as curvas referenciais de armazenamento — CRef a serem utilizadas em
2026 como ferramentas de auxilio a tomada de decisdo quanto a indicagdo da necessidade de
acompanhamento mais frequente pelo Comité das condi¢des de atendimento do SIN e de outras medidas
excepcionais que se fagam necessarias.

4.5. Diretrizes para utilizagdo da CRef pelo CMSE:

e As Curvas Referenciais devem ser utilizadas como uma ferramenta de apoio a decisdo, em conjunto com
as avalia¢des prospectivas ou outros estudos que se fagam pertinentes;

e O parametro balizador para a constru¢do das trés curvas da CRef — verde, amarela e vermelha — se refere
ao montante de geracdo termelétrica associado, que devera ser mantido mesmo diante de eventuais
alteragdes nos CVUs das usinas termelétricas;

e Ao se comparar os resultados dos estudos prospectivos as Curvas Referenciais, deve-se observar ndo
apenas os niveis, mas também as tendéncias de reducdo ou ganho de armazenamento;

e E importante, na tomada de decisdo, que se avalie a eficacia do recurso termelétrico como alternativa
para recuperagdo de niveis de armazenamento, os custos associados, bem como a existéncia de solugdes
alternativas que contribuam com a mitigac@o do risco no abastecimento ou de situac@o de atengéo
identificada;

e As Curvas Referenciais ndo sdo uma ferramenta determinativa para tomada de decisdo; e

e Mediante deliberagdo do CMSE, a CRef 2026 podera ser atualizada considerando as revisdes ordinarias
da carga (revisoes quadrimestrais), bem como eventuais atualizagdes nas premissas que se fagam
relevantes para a maior assertividade e aderéncia da utilizagdo da CRef enquanto instrumento de apoio a
tomada de decisao pelo CMSE.

S. METODOLOGIA PARA CARACTERIZACAO DE EXCEDENTE ENERGETICO PREVISTO NA
PORTARIA MME N° 115/2025

5.1. O CMSE aprovou a metodologia apresentada pelo ONS para a caracterizagdo de excedente energético,
prevista na Portaria MME n° 115/2025, que define diretrizes para a otimizagdo do uso da geracdo de energia elétrica
inflexivel proveniente de usinas termelétricas no SIN em cenario de excedentes energéticos. A rotina operacional proposta
para o aceite das ofertas de reducdo de inflexibilidade de Usinas Termelétricas — UTEs associadas a Contratos de
Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado — CCEAR tem como premissas: (i) priorizar a seguranga
eletroenergética do SIN; (ii) ndo causar aumento de custos para o setor elétrico; e (iii) ndo impactar o armazenamento dos
reservatorios. Essas premissas resultam na exigéncia de Custo Marginal de Operagdo — CMO nulo em todos os estagios
semanais no 1° més e a probabilidade igual ou superior a 75% de CMO nulo no 2° més, de acordo com os cenarios e
probabilidades associados.

Deliberacio: fica autorizado o uso da rotina operacional apresentada pelo ONS a fim de viabilizar a



reducdo da inflexibilidade de usinas termelétricas com CCEAR no caso de atendimento as premissas pelo

sistema.
6. METODOLOGIA PARA CALIBRACAO DO CVAR
6.1. Em atendimento a Resolucdo CMSE n° 1, de 25 de julho de 2025, que estabelece ritos e prazos para

avaliacdo e aprovagdo de alteracdes no nivel de aversdo ao risco dos modelos computacionais do setor elétrico, 0 ONS
apresentou proposta de atualizacdo da metodologia de calibracdo do Conditional Value at Risk — CVaR, elaborada pelo
grupo técnico responsavel. A proposta incorpora contribui¢des da tltima consulta piblica realizada sobre o tema (Rito
Extraordinario, ciclo 2025-2026), em que os agentes destacaram, dentre outros pontos, a necessidade de (i) ampliacdo da
transparéncia e previsibilidade na escolha da tolerancia para atendimento a CRef e a necessidade de (ii) contabilizar, além
dos déficits, os excessos de geracdo térmica.

6.2. A nova metodologia atende aos anseios dos agentes, descartando a necessidade de estabelecimento prévio de
nivel de tolerancia, como também contabiliza os excessos de geracdo térmica, além dos déficits, assim como adota, entre
outras alteragdes, o encadeamento dos estudos, més a més, de forma a capturar a evolugdo dindmica do armazenamento e da
geracdo térmica ao longo do tempo, reproduzindo a dependéncia temporal real da operacao.

6.3. Considerando-se as diferentes representacdes das hidrelétricas por cada institui¢do (Newave hibrido pela
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE e ONS e Newave com representacdo de apenas Reservatorios
Equivalentes de Energia — REE pela Empresa de Pesquisa Energética — EPE) e a recomendagdo de manutencdo da
percepgdo de risco para o proximo ciclo (2026-2027), a EPE avaliou ser possivel realizar a compatibilizagdo do par CVaR
posteriormente e prop0s que, em 2026, a compatibilizagdo entre os modelos seja discutida a fim de se aprimorar esse passo
para os ciclos subsequentes. O objetivo € tornar a compatibilizacdo do par CVaR para as atividades de planejamento da
expansdo e de defini¢do e calculo da garantia fisica dos empreendimentos de geragdo simultdnea com a escolha do par
utilizado para as atividades de planejamento da operagdo e de formag&o de preco.

Deliberacio: Em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 2° da Resolugdo CMSE n°® 01/2025, o
CMSE:

I - Orienta pela manutencao da percepgao de risco a ser adotada nos modelos computacionais do setor
elétrico, considerando as necessidades atuais do SIN, conforme representado oficialmente na base de
dados vigente; e

II - Aprova a revisdo da metodologia de calibragdo dos parametros do CVaR proposta pelo ONS e CCEE
para fins de execucdo da atividade prevista no inciso II do artigo 2° da Resolugdo CMSE n° 01/2025,
visando a avaliagdo do nivel de aversdo ao risco dos modelos computacionais do setor elétrico.

7. MONITORAMENTO DA EXPANSAO DA GERACAO E TRANSMISSAO

7.1. A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL informou que, em novembro de 2025, foram acrescidos
ao sistema elétrico brasileiro 186,22 MW de capacidade instalada de geragdo centralizada, 327,64 km de linhas de
transmissdo e 2.310 MVA de capacidade de transformagio.

7.2. No segmento de geragdo os seguintes empreendimentos entraram em operacao:

e Usina Fotovoltaica — UFV Complexo Boa Sorte (MG) — 176,4 MW ¢

e UFV Mauriti 9 (CE) — 9,82 MW.
7.3. Foi informado que a UTE Novo Tempo Barcarena esta em testes desde 18/09/2025 e que a previsdo de
entrada em operagdo comercial foi adiada para 23/01/2026 devido as adequacdes necessarias para conexdo na Subestagido —

SE Vila do Conde e restrigdes dos testes em novembro (COP30). A UTE Portocém I apresenta avango fisico de 82,57 % e a
entrada em operagdo estd prevista para 02/08/2026.

7.4. No segmento de transmissdo, foram destacados os empreendimentos que entraram em operagdo comercial no
periodo:

e LT 500kV Jaiba / Janauba 6 C-1 MG (109 km);

e LT 500kV Jaiba / Janatiba 6 C-2 MG (109 km);

e LT 500kV Janauba 6 / Janatiba 3 C-1 MG (44 km); e

e LT 500kV Janatba 6 / Janatiba 3 C-2 MG (44 km).

7.5. Seccionamentos:

e LT 230 kV Barreiras / Rio Grande II C-1 BA (10,5km);
e LT 230kV Barreiras II / Barreiras C-2 BA (10,5km);
e LT 500kV Juazeiro IIT / U. Sobradinho C-2 BA (0,32km); e



e LT 500kV US. L. Gonzaga / Juazeiro III C-2 PE/BA (0,32km).
7.6. Foram igualmente registradas as entradas em operacao dos seguintes Transformadores (TR):

e TR 500/230 kV Jaiba TR1 MG 750 MVA;

e TR 500/230 kV Jaiba TR2 MG 750 MVA;

e TR 500/230 kV Jaiba TR3 MG 750 MVA; e
e TR 230/69 kV Sorriso TF4 MT 60 MVA.

7.7. A Agéncia apresentou informagdes sobre a interligacdo de sistemas isolados, especialmente a situagdo de
interligacdes proximas a fins de contratos de suprimento. A Secretaria Nacional de Transi¢do Energética e Planejamento —
SNTEP destacou a necessidade de acompanhamento continuo e de analise quanto & eventuais postergacdes dos prazos dos
contratos de suprimento, ou da realizagdo de novos leildes para atendimento, caso as obras de interligacdo ndo sejam
concluidas no prazo previsto.

7.8. Por fim, o Comité homologou as datas de tendéncia de operagdo comercial dos empreendimentos de geragio
e de transmissdo, conforme 11* Reunido mensal de Monitoramento da Expansao da oferta de Geracao e da Transmissdo de
2025, cujas informagdes foram encaminhadas ao MME por meio do Oficio-Circular n® 79/2025 - SFT/ANEEL.

8. MONITORAMENTO DA COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

8.1. A CCEE apresentou os resultados da liquidag@o financeira no Mercado de Curto Prazo — MCP referente a
contabilizacdo de outubro/2025, cujo montante totalizou R$ 2,69 bilhdes, sendo RS 2,36 bilhdes (87,94%) correspondentes
ao valor da contabilizagdo do MCP do préprio més de referéncia e R$ 323,78 milhdes (12,06%) decorrentes de efeito de
liminares do Generation Scaling Factor — GSF. Do valor da contabilizacdo do MCP, R$ 2,35 bilhdes (99,56%) foram
liquidados, com R$ 603,78 milhdes (25,68%) destinados a Conta de Energia de Reserva — CONER, e R$ 10,33 milhoes
(0,44%) permaneceram inadimplidos.

8.2. Sobre os dados de importagdo e exportagdo de energia, as exportagdes térmicas totalizaram:

e setembro/2025: 51 MWmed /37 GWh — R$ 0,15 milhdo;

e outubro e novembro/2025: sem exportagdes nessa modalidade;
8.3. Quanto a exportagdo de excedentes hidrelétricos (vertimento turbinavel):

e setembro, outubro e novembro/2025: sem exportagdes nessa modalidade.
8.4. Quanto a importacao de energia elétrica:

e setembro/2025: 3,6 MW médios / 2,6 GWh — R$ 1,5 milhdo.
e outubro/2025: sem importagao;
e novembro/2025: 9,3 MWm / 6,5 GWh — 1,7 milhdo.

8.5. No Programa de Resposta da Demanda — RD, registraram-se redugdes de 13 MWmédios em setembro, 6
MWmédios em outubro ¢ 7 MWmédios em novembro (preliminar), com um prego médio de negociacdo de R$ 315/MWh.

8.6. Com relagdo ao produto disponibilidade, foi destacado o 2° Mecanismo Competitivo (prazo de setembro/25 a
janeiro/26), sendo que em setembro foram reduzidos 199 MWmédios nos horarios de ponta, a uma receita fixa de R$ 5,85
milhdes. Em outubro, foram reduzidos 152 MWmédios nos horarios de ponta, a uma receita fixa de R$ 5,95 milhdes. Em
novembro (dados preliminares), foram reduzidos 217 MWmédios nos horarios de ponta, a uma receita fixa de R$ 5,65
milhdes.

8.7. Os Encargos de Servigos do Sistema — ESS totalizaram em setembro R$ 92,7 milhdes, em outubro R$ 98,3
milhdes e em novembro R$ 42,6 milhdes (dado preliminar), refletindo melhores condi¢des hidrologicas. O impacto
estimado em outubro foi de R$ 0,74/MWh representando um custo adicional entre 0,25% e 0,27% ao prego de energia no
Ambiente de Contratacdo Livre — ACL, e 0,25% de aumento na tarifa do Ambiente de Contratagdo Regulada — ACR.

8.8. Por fim, a CCEE destacou a evolugdo da migragdo de consumidores para o ACL. Segundo os dados de
novembro/2025: ha 143 comercializadores varejistas habilitados, representando 38.852 unidades consumidoras; 13.359
consumidores aderidos ao ACL com 44.528 unidades consumidoras. Esses dois grupos somados representam 83.380
unidades consumidoras no mercado livre.

9. ASSUNTOS GERAIS

e Calendario de reunides ordinarias do CMSE para 2026



9.1. A Secretaria Nacional de Energia Elétrica — SNEE/MME, enquanto Secretaria-Executiva do CMSE,
disponibilizou aos membros do Comité o calendario referente as reunides ordinarias para 2026. Conforme proposta, as
reunides continuardo a ser realizadas, salvo eventuais necessidades de alteragdo, na primeira quarta-feira de cada més. O
calendario sera também disponibilizado no site do MME, com previsdo da proxima reunido ordindria a ser realizada em 14
de janeiro de 2026.

9.2. Por fim, o CMSE reafirmou seu compromisso com a seguranca ¢ a confiabilidade do fornecimento de
energia elétrica no Pais, por meio do monitoramento continuo e de estudos técnicos elaborados sob as diversas oticas do
setor elétrico brasileiro, conduzidos de forma integrada pelas institui¢des que o compdem.

Joao Daniel de Andrade Cascalho

Secretario-Executivo do CMSE
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_;g'mm'_i L‘?_1| em 22/12/2025, as 14:48, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n° 10.543, de

| eletrénica 13 de novembro de 2020.

i 5 4 acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador 1165694 ¢ o cédigo CRC
a 0798E28F.
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