Petrobras — Petrdleo Brasileiro S.A.
Comentarios sobre a minuta do PDE 2029

1. Premissas Gerais

A Petrobras sugere que sejam explicitadas as premissas utilizadas para as projecdes do
numero de domicilios particulares permanentes e da populacdo brasileira, incluindo as
variagoes regionais (Grafico 1.2). Adicionalmente, caberia apresentar mais detalhes
sobre as condicionantes para o crescimento da taxa de investimento (Grafico 1.4).

Quanto a projecdo para o agronegacio, seria importante esclarecer o aparente conflito
entre a manutencdo da taxa de competitividade do setor (em linha com o PIB) e a queda
da participacao setorial (Grafico 1.9).

2. Demanda de Energia

A Petrobras sugere que sejam esclarecidas as razbes para a adog¢do da elasticidades-
renda crescentes para a demanda de energia no Brasil apesar de ndo haver a indicacdo
do crescimento de setores industriais mais intensivos em energia. Seria também
importante esclarecer as premissas adotadas para ganhos de eficiéncia energética.

Adicionalmente, sugere que sejam apresentadas as premissas adotadas para a projegao
da demanda do segmento de transporte de cargas. O crescimento de 3,4% a.a. é
superior ao crescimento do agronegdcio (2,9% a.a.) e da industria (2,6% a.a.). Da mesma
forma, caberia ser detalhado o elevado crescimento da taxa de evolugao da mobilidade
(4,1% a.a.) frente as projecdes do PIB, crescimento demografico, envelhecimento da
populacdo e evolucdo da “mobilidade virtual” (principalmente para comércio e
educacdo, em menor escala para o trabalho).

Buscando suportar a afirmacdo de que o “Pais ainda estara longe de atingir, em 2029, o
nivel de consumo médio atualmente observado nos paises desenvolvidos” (Pag. 29), a
Petrobras sugere a inclusdo de um grafico comparativo da projecao de consumo de
energia per capita do Brasil com os dos paises desenvolvidos.

Quanto a demanda por combustiveis, observa-se que:

e Caberia esclarecer como se dara a evolugdo das frotas de veiculos leves e de
veiculos pesados.

e O Gréfico 2.3 ndo esta coerente com a afirmacdo “Fontes como o gas natural e
carvdo mineral e seus derivados tém reducdo de importancia no periodo em
anadlise” (Pag. 31).

e O Grafico 2.6 ndo condiz com a afirmacdo de que o transporte aéreo de
passageiros apresenta um dos maiores crescimentos da demanda energética do
setor de transportes.

e O Grafico 2.14 estd incoerente com a afirmacao de substituicdo crescente de
derivados de petrdleo por biodiesel e etanol (em queda) uma vez que é
projetada uma queda da participacao dos derivados de cana.



* O Grafico 2.17 parece incoerente com a afirmagdo “O éleo combustivel tem seu
consumo final impulsionado principalmente pelo setor industrial”.

5. Producgdo de Petréleo e Gas Natural

Seria interessante revisar o conteudo apresentado sobre o leildo do excedente da cessdo
onerosa considerando os resultados do certame realizado em 06/11/2019.

6. Abastecimento de Derivados de Petréleo

Observa-se que, apesar do relatério citar qualitativamente um arrefecimento do
crackspread da gasolina, o mesmo nao parece estar refletido nas projecdes de precos
(Pag. 170). Adicionalmente, ndo ha mencdo ao efeito na IMO 2020 sobre os precos do
diesel, apesar de instituicdes de renome apontarem na direcdo da elevacdo do
crackspread desse produto (esta descrito qualitativamente, mas ndo parece interferir
na quantificagdo explicitada do mesmo grafico).

8. Oferta de Biocombustiveis

Para o etanol, a Petrobras sugere que sejam incluidas as evidéncias utilizadas para as
previsoes de investimentos em melhorias das praticas agrondmicas, produgao de etanol
de segunda geracdo e implantacdo do RenovaBio.

Quanto ao biodiesel, a Petrobras sugere que sejam realizadas analises quanto a
potencial entrada do diesel renovavel frente as eventuais dificuldades para utilizacdo de
B15 (unicamente de biodiesel de transesterificacdo) em motores da fase P8 do
Proconve. Da mesma forma, caberia uma revisdao das premissas e proje¢des da oferta
de BioQAV.



