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DESTAQUES

CNPE define regras para as misturas de biodiesel B7 e B8

Data para inicio da adicdo de 8% de biodiesel ao diesel sera dia 23 de margo de 2017.

O Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) publicou no Didrio Oficial da Unido do dia 15 de abril a
Resolugdo n? 3, de 7 de abril de 2016, que estabelece a data de 23 de margo de 2017 para a adigao de 8%
de biodiesel ao volume total do dleo diesel. A Resolugdo também confirma a manutenc¢do da adi¢do de 7%
(B7) até essa data.

Com a regra, os agentes que atuam no setor podem se preparar adequadamente para atender a adicao
obrigatéria de 8% de biodiesel ao d6leo diesel (mistura B8) vendido ao consumidor final em qualquer parte
do territério nacional.

e Mistura de biodiesel ao diesel

Em cerimOnia no Palacio do Planalto, a presidente Dilma Rousseff sancionou a Lei n? 13.263, de 23 de
margo de 2016, que eleva a mistura de biodiesel ao diesel vendido ao consumidor para 8% (B8) em até
doze meses da sua promulgacdo. O novo percentual incentiva a producdo de biodiesel, reduz as
importagdes de dleo diesel e favorece a agricultura familiar e o agronegécio brasileiro.

Atualmente, sdo adicionados 7% (B7) de biodiesel ao éleo diesel comercializado a qualquer consumidor em
todo o territério nacional. Apds a promulgacdo da Lei, a mistura subird para para 8% (B8) em até um ano;
para 9% (B9) em até dois anos; e para 10% (B10) em até trés anos. A norma ainda autoriza o CNPE a elevar
a mistura obrigatdria para até 15%, caso testes validem a utilizagdo dessa mistura em veiculos e motores.

Fonte: Assessoria de Comunicagéo Social / Ministério de Minas e Energia (www.mme.gov.br)

Liquidagao Antecipada de Debentures Incentivas

No final de 2010, o Governo brasileiro editou uma série de medidas com o objetivo de estimular a
construcdao de um mercado privado de financiamento de longo prazo (MP n2 517, de 30 de dezembro de
2010). Essas medidas, posteriormente consolidadas na Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, incluiram,
dentre outras medidas, altera¢des na legislacdo do Imposto de Renda e flexibilizacdo na legislacdo que rege
debéntures e letras financeiras.

No ultimo dia 11 de abril, foi editada a Resolucdo n2 4.476, que dispde sobre a liquidacdo antecipada das
debéntures de infraestrutura de que trata o art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011. A medida visa
facilitar a emissao de debéntures de infraestrutura, buscando ampliar a atratividade dos projetos.

De acordo com a nova Resolugdo, a liquidacdo antecipada das debéntures previstas poderad ocorrer, a
exclusivo critério da emissora, desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

| - apds transcorridos, no minimo, quatro anos contados da data de emissao das debéntures; e

Il - haja previsdo expressa no Instrumento de Escritura de Emissao e, se houver, no Certificado sobre a
possibilidade de liquidagdo antecipada das debéntures e sobre os critérios para determinacdo dos valores a
serem pagos aos debenturistas em razao da referida liquidagao.

Pagina 2




BOLETIM MENSAL Dos COMBUSTIVEIS RENOVAVEIS Ng98ABRIL/2016

A Resolugao impacta positivamente as unidades de producdo de etanol, que poderdo requerer a aprovagao
de projetos que visem a implanta¢do, ampliagdo, adequacdo ou modernizacdo de instalagGes como
prioritarios, a luz da Portaria MME n2 206, de 12 de junho de 2013.

Fonte: Paldcio do Planalto (www.planalto.gov.br) / Ministério de Minas e Energia (www.mme.gov.br)

Resultados do 482 Leilao de Biodiesel

O 482 leildo de biodiesel apresentou oferta de 815,4 mil m3. Trinta e quatro empresas foram habilitadas
pela ANP e foram arrematados 643,216 mil m3 de 32 unidades produtoras, ao preco médio de RS 2,44 por
litro, sem a margem do adquirente de RS 0,025 por litro. Esse preco inclui os tributos federais PIS/Pasep e
Cofins. A movimentac3o financeira foi de RS 1.570 milhdes.

Nos graficos a seguir, sdo apresentados o volume vendido e os pre¢cos médios de venda por unidade
produtora (agrupados por regido), empresa, estado produtor e regido e a perfomance de venda por
unidade produtora (% de vendas do total ofertado). Posteriomente, sdo mostrados os resultados tabelados
por estado de origem e unidade produtora.

Figura 1. Volume e preco médio por unidade produtora
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Figura 3. Volume e prego médio por empresa
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Figura 4. Volume e preco médio por estado produtor
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Tabela 1. Participagao por unidade produtora

N°98 ABRIL/2016

Unidade - Capacidade Volur.ne Prego Médio Valor Total ’D?saglo Participagio
Produtora UF Regido (m® /ano) Vendido| Venda (R$) Médio Venda (%)
(m3) (R$ / litro) (%)*-1
ADM MT MT CO 486.720 56.000 | RS 2,3862 [ RS 133.628.150 18,3% 8,7%
ADM SC SC S 183.600 4.296 | RS 2,4200 | RS 10.396.320 19,7% 0,7%
Barralcool MT CcO 58.824 0 RS - RS - 0,0% 0,0%
Bianchini RS S 324.000 36.000 | RS 2,3797 [ RS 85.668.910 21,1% 5,6%
Binatural GO CO 162.000 16.000 | RS 2,5162 | RS 40.259.400 13,8% 2,5%
Bio Oleo MT CO 54.000 500 RS 2,4000 | RS 1.200.000 17,8% 0,1%
Biocamp MT CO 108.000 15.000 | RS 2,3863 | RS 35.794.150 18,3% 2,3%
Biofuga RS S 108.000 15.000 | RS 2,3620 | RS 35.430.600 21,7% 2,3%
Biopar MT MT CO 121.680 0 RS - RS - 0,0% 0,0%
Bocchi RS S 108.000 6.600 | RS 12,3883 | RS 15.763.000 20,8% 1,0%
Brejeiro SP SE 132.120 440 RS 12,6800 | RS 1.179.200 14,9% 0,1%
BSBios/PBio PR PR S 208.800 34.800 [ RS 12,4226 | RS 84.308.000 19,6% 5,4%
BSBios/PBio RS RS S 216.000 36.000 [ RS 2,3663 | RS 85.185.500 21,5% 5,6%
Bunge MT CO 148.964 21.000 [ RS 12,3721 | RS 49.814.630 18,8% 3,3%
Caibiense MT CO 36.000 3.000 | RS 2,3800 [ RS 7.140.000 18,5% 0,5%
Caramuru Ipameri GO CO 225.000 20.000 [ RS 2,5093 | RS 50.186.665 14,1% 3,1%
Caramuru Sdo Simdo GO Cco 225.000 26.500 | RS 2,4628 | RS 65.265.070 15,7% 4,1%
Cargill MS CO 252.000 26.000 | RS 12,4661 | RS 64.118.120 15,5% 4,0%
Cesbra RJ SE 60.012 4.000 | RS 2,5796 | RS 10.318.500 18,1% 0,6%
Delta MS CO 108.000 12.000 | RS 12,3985 | RS 28.781.800 17,9% 1,9%
Fiagril MT co 202.680 | 23.696 | RS 2,3707 [ RS 56.175.870 18,8% 3,7%
Granol GO GO CO 371.880 34.048 [ RS 2,5011 | RS 85.159.050 14,3% 5,3%
Granol RS RS S 335.999 6.474 | RS 12,4000 | RS 15.537.600 20,4% 1,0%
Granol TO TO N 180.000 0 RS - RS - 0,0% 0,0%
JBS SP SP SE 201.683 23.684 | RS 2,4909 [ RS 58.994.835 20,9% 3,7%
Noble MT CO 216.000 36.000 | RS 2,3926 [ RS 86.135.000 18,1% 5,6%
Oleoplan BA BA NE 129.600 12.000 | RS 2,6428 | RS 31.713.290 17,9% 1,9%
Oleoplan RS RS S 378.000 45.000 | RS 2,3729 | RS 106.780.000 21,3% 7,0%
Olfar RS S 216.000 25.301 | RS 2,3525 [ RS 59.519.830 22,0% 3,9%
PBIO BA BA NE 217.231 26.040 | RS 2,6915 [ RS 70.085.600 16,4% 4,0%
PBIO CE CE NE 108.616 15.737 [ RS 2,7430 | RS 43.165.900 14,8% 2,4%
PBIO MG MG SE 152.183 18.000 | RS 12,5714 | RS 46.284.930 18,4% 2,8%
Potencial PR S 199.080 24.000 [ RS 2,4230 | RS 58.151.225 19,6% 3,7%
Trés Tentos RS S 180.000 18.000 | RS  2,3564 | RS 42.415.650 21,8% 2,8%
TOTAL 7.242.738 | 643.216 | RS  2,4405 | RS  1.569.766.370 18,8% 100,0%
OBS.: No prego estd descontada a margem do adquirente.
Tabela 2. Participagdo por estado de origem do biodiesel
o Capacidade Volur‘ne Prego Médio Valor Total ,Dt.esaglo Participacao
UF Regiao /) Vendido Venda (R$) Médio Venda (%)
(m®) | (R$/litro) (%)*-1
RS S 2.099.999 | 188.375 | RS 2,3692 | RS 446.301.090 21,4% 29,3%
MT CO 1.478.828 | 155.196 | RS 2,3834 [ RS 369.887.800 18,4% 24,1%
GO CcO 1.018.080 | 98.648 | RS 2,4945 | RS 246.079.760 14,6% 15,3%
PR S 451.080 58.800 | RS 12,4228 | RS 142.459.225 19,6% 9,1%
BA NE 346.831 38.040 | RS 12,6761 | RS 101.798.890 16,9% 5,9%
MS CcO 360.000 38.000 | RS 2,4447 | RS 92.899.920 16,3% 5,9%
SP SE 739.789 | 24.124 | RS 12,4944 | RS 60.174.035|  20,8% 3,8%
MG SE 154.343 18.000 | RS 2,5714 | RS 46.284.930 18,4% 2,8%
CE NE 108.616 | 15.737 | RS 2,7430 | R$ 43.165.900|  14,8% 2,4%
SC S 183.600 4.296 | RS  2,4200 | RS 10.396.320 19,7% 0,7%
RJ SE 60.012 4.000 | RS 2,5796 | RS 10.318.500 18,1% 0,6%
TO N 209.160 0 RS - RS - 0,0% 0,0%
RO N 32.400 0 RS - RS - 0,0% 0,0%
TOTAL 7.242.738 | 643.216 | RS 2,4405 | RS 1.569.766.370 18,8% 100,0%

OBS.: No preco, estd descontada a margem do adquirente.
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Evolugdo dos Leil6es de Biodiesel — 262 ao 482

Os leildes de biodiesel realizados com o modelo detalhado pelas Portarias MME n2 276, de 2012 (262 Leildo
de Biodiesel), e n2 476, de 2012 (279 Leildo de Bioidesel em diante), possibilitaram aos adquirentes escolher
as usinas de acordo com suas necessidades e mediante consulta as distribuidoras, que também participam
ativamente do processo. Nessa modalidade, além do preco e da logistica, foram incorporados outros
fatores, como qualidade, regularidade de suprimento e confiabilidade do fornecedor.

Nos graficos a seguir, apresenta-se a evolugdo do preco de referéncia do biodiesel para os leilGes L26 e L48.
Nos demais graficos, para os leildes L39 a L48, sdo apresentados os precos do biodiesel e do dleo de soja, a
evolugcdo dos volumes ofertados, vendido e entregues nestes leildes, as vendas regionais, a perfomance
regional e a variagdo do preco regional em relagao ao nacional.

Entre os leilGes L26 e L36, o percentual de mistura de biodiesel ao éleo diesel foi de 5%. Nos leilGes L37 e
L38, de 6% e, a partir do leildo L39, esse percentual passou para 7%.

Evolugdo de Precos do Biodiesel e do Oleo de Soja

R$3,40 E e
=-Prego Medio de Referéncia 3,17
-@-Prego do Biodiesel (Média Brasil) N3
rs300 -@-Precodo Oleo (CIF SP) 233/'
2,77 j
RT3 2,68,72,70
o 2,61 2,63
:.._‘i 52,60 - ] 2,4' 244
= 2
o
RS220 2,34
RS1,80 . AT L7 ] . '
: 188 185 & 18 & &—& & & 181 . & 1,85
i 1,77 477 477 15 477 480 280

RS1,40 i i i . ! i i . i ! ! ! i : i : ! i
flabaragio: mae L26 L27 L28 129 L30 131 132 L33 L34 L35 136 L37 L38 L39 L40 L41 L42 L4943 L44 145 146 L47 L48

Fonte: Pregos do biediese! e de referéncio (ANP); dleo (Abiove) QBS.: Prego do Biodiesel descontada o morgem do odquirente ; Pregos com PIS/COFINS e CIDE, sem ICMS,

Leiloes de Biodiesel

1000
811 825 825 51 828 838 il
- B0 - - 765 . 5
g 702701 699 | 697 i
- 658 668 651 6710 662651 675 658 . a3
Z 596 581,
@ 600 - " 547
E
=1
o 400
E
E 200
L3S+ L39c L40 L41 L42 L43 L4a4 L45 L46 L47 La8
Foute: Petranect & ANP Ofertado B Vendido Entregue

Claboragio: MME QBS.: B7 para L38 em diante

Pagina 6




BOLETIM MENSAL Dos COMBUSTIVEIS RENOVAVEIS

Vendas Regionais nos Leiloes de Biodiesel

N°98 ABRIL/2016
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ERRATA

Na edicdo n? 96 do Boletim Mensal dos Combustiveis Renovaveis, nas informacdes referentes a Resultados
do Leildao de Opgdes de Compra de Biodiesel da Petrobras LE46, a Tabela 2 continha alguns erros, agora
corrigidos. Apresenta-se, também, o grafico de venda por estado produtor.

Tabela 2. Participagao por Empresa - Leildo de Opgées LE46

Prémio Maximo .. .. L. L. L.
L Volume | Prémio Total Prémio Desagio Exercicio Total Exercicio
Empresa Estado Médio
R$/m’ m’ R$/m’ RS (%) R$/m’ RS
GRANOL TO/GO 110,00 | 10.000 109,30 1.093.000,00 | 0,6% 2.765,14 27.651.386,20
BIOPAR/MT MT 110,00 | 5.500 110,00 605.000,00 [ 0,0% 2.650,00 14.575.000,00
OLEOPLAN RS/BA 110,00 | 5.000 110,00 550.000,00 [ 0,0% 2.693,20 13.466.018,10
BIANCHINI RS 110,00 | 4.000 110,00 440.000,00 | 0,0% 2.627,25 10.508.988,00
OLFAR RS 110,00 | 3.000 109,00 327.000,00 [ 0,9% 2.622,94 7.868.833,80
BREJEIRO SP 110,00 | 2.000 110,00 220.000,00 [ 0,0% 2.759,92 5.519.844,00
CAIBIENSE SP 110,00 | 2.000 108,00 216.000,00 [ 1,8% 2.626,13 5.252.250,00
BIOFUGA RS 110,00 | 1.500 110,00 165.000,00 | 0,0% 2.595,75 3.893.618,55
TRES TENTOS RS 110,00 | 1.000 109,00 109.000,00 | 0,9% 2.658,66 2.658.662,50
BOCCHI SP 110,00 | 1.000 110,00 110.000,00 | 0,0% 2.622,25 2.622.250,00
TOTAL 110,00 | 35.000 109,57 3.835.000,00 [ 0,4% 2.686,20 94.016.851,15
LE46 Leildes de Estoque por Opcdes
Vendas por Estado Produtor
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BIODIESEL

Biodiesel: Produ¢ao Acumulada e Mensal

Dados preliminares, com base nas entregas dos leildes promovidos pela ANP, mostram que a producao de
biodiesel, em margo de 2016, foi de 321 mil m3. No acumulado do ano, a produgio atingiu 892 mil m3, um
decréscimo de 6% em relacdo ao mesmo periodo de 2015 (946 mil m3). Abaixo, sdo apresentadas, para os
periodos de mistura B5 (até junho de 2014), B6 (julho até outubro de 2014) e B7 (a partir de novembro de
2014), a producdo acumulada anual e, posteriormente, a producdo mensal, com a variagdo percentual em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Produg3o de Biodiesel Acumulada
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Biodiesel: Capacidade Instalada

A capacidade instalada autorizada a operar comercialmente em margo de 2016 ficou em 7.243 mil m3/ano
(604 mil m3/més). Dessa capacidade, 91% sdo referentes as empresas detentoras do Selo Combustivel
Social.
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Capacidade Instalada de Produc¢do de Biodiesel
8.000

7.504 7.502 7.263 7.243

F000 b
6.000
5.000
4.000
3.000

2.000

mm Capacidade Instalada

561
1000 | 0L T s AR S SR —Capacidade Instalada com Selo Social
O T T T T T T T T T - -

T T

Milhares de m?/ ano

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 mar/16

Elaboragiio:MME
Fonre: MME, @ partir de atos publicados no DOU

Em margo, havia 49 unidades aptas a operar comercialmente, do ponto de vista legal e regulatério, com
uma capacidade média instalada de 148 mil m3/ano (411 m3/dia). Dessas, 38 detinham o Selo Combustivel
Social.

Capacidade Média Instalada e Numero de Usinas

150 120

N2 de Usina Sem SELO SOCIAL

N2 de Usina Com SELO SQCIAL
(=]
B 0 — Capacidade Média (ANP + RFE) 2
i i
E s
= g

50 40
2
1
(8] T o]

Eluboragdo: MMEZ005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 mar/16
Fonte: MME, u purtir de utos publicudos no DOU

Biodiesel: Localizagdao das Unidades Produtoras

Fonte: ' N
MME/SPG/DCR € 31/03/2016 f‘
{ S r, - : Capacidade Instalada
@ Regido | n°usinas
mil m%ano %
' N 3 241 3%
Legenda: NE 3 456 6%
Usinas Usinas
ComSelo  SemSelo co 21 2.857 40%
(mil m¥ano) (mil m*ano) SE 9 954 13%
¢ <25 ¢ = \ s 13 2.735 38%
® 25-75 e 5675 ® Total 49 7.243 100%
@ 75-150 @ 75-150 OBS: contempla apenas usinas com Autorizagao de Comercializagdo na ANP
e Registro Especial na RFB/MF. Posicéo em 31/03/2016.
@ >0 @ >150
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Biodiesel: Atos Normativos, Autorizagées de Produtores e o enderego eletrdonico
para o Boletim Mensal do Biodiesel emitido pela ANP

o Atos Normativos
v Aviso de Homologag¢do ANP n2 01/2016 — 479 Leildo de Biodiesel (L47), biodiesel para o 22 bi/2016.

o Produtores
v Autorizacdes de Construgdo n? 67/2016 (FRCB/Varzea Grande/MT — capacidade de 1.200 m3/d);

0 Boletim Mensal do Biodiesel emitido pela ANP (enderego eletronico)
v http://www.anp.gov.br > Biocombustiveis > Biodiesel > Boletim Mensal do Biodiesel (link).

Biodiesel: Precos e Margens

O grafico a seguir apresenta a evolucdo de precos no produtor de biodiesel (B100) e de diesel, na mesma
base de comparagdo (com PIS/Cofins e CIDE, sem ICMS). Em mar¢o de 2016, o preco médio do biodiesel no
produtor foi de RS 2,56. Os demais graficos mostram os precos de venda da mistura obrigatéria ao
consumidor e ao posto revendedor final. Mostra-se, também, o comportamento das margens de revenda.

Preco de Venda no Produtor
{com PIS/COFINS e CIDE, sem ICMS)

3,00

oI e ! I
- -
- 2,00
U
e —Biodiesel {média leildes)

1,50 —Diesel 5-500

=—Dijesel S-10
1,00 T T T T T T
jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16

Fonte: ANP

Elobaracdo: MME  OBS: A partir de jul/2012 as precos de biodiesel cansideram as valores realizodos pelo produtar/importador de dieselna oferta paro o distribuidoro.

Prego de Venda ao Consumidor Final

3,40
3,20

3,00

2,80

2,60

RS/L

2,40

2,20

2,00 ! T T T T T T
jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16
Fonre: ANP
Elgboragiio: MME —Centro Oeste Nordeste ~ ——Norte  —5Sudeste —Sul —-Brasil
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Preco de Venda da Distribuidora ao Posto Revendedor

2,90

2,70

2,50

2,30

RS /L

2,10

1,90 ¢ T T T T T T
jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16

Fonte: ANP i
Eloberagtio: MME =—Centro Oeste Nordeste  ==Norte =—==Sudeste  ===Sul =—RBrasil

Margem Bruta de Revenda

0,25

0,20 T 1 T T T T

jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16
Fonte: ANP

Eluboraggo: MME -—Centro Oeste Nordeste —Norte  =——Sudeste =—Sul —Brasil

No més de marco, o preco médio de venda da mistura ao consumidor, na época com B7, apresentou
acréscimo de 0,1% em relagdo ao més anterior. No preco intermediario (venda pelas distribuidoras aos
postos revendedores), ndo houve variagdo. A margem bruta de revenda da mistura registrou acréscimo de
1,6%.

Biodiesel: Entregas nos Leildes e Demanda Estimada

O grafico a seguir apresenta as entregas nos leildes promovidos pela ANP para atender a demanda
obrigatéria de B5 (até junho de 2014), B6 (de julho a outubro de 2014) e B7 (a partir de novembro de
2014).

Entregas de Biodiesel
350

Milhares de m?®/ més

]
o
=]

150

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
Eloborogio: MME
Fontes: ANF; Petrobras; Refap
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O desempenho médio das entregas nos leilGes publicos promovidos pela ANP é mostrado no grafico a
seguir. Contratualmente, a faixa de variagdo das entregas permitida é de 90% a 110% na média do leildo,
atualmente bimestral. Em margo, a performance ficou em 98%.

Desempenho Médio das Entregas nos Leiloes de Biodiesel

120%
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g
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96%
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®
™
L]
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A ——Performance (volume entregue/volume contratado)
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Fonte: ANP
Elaboragdo: MME
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Biodiesel: Precos das Matérias-Primas

O grafico abaixo apresenta a evolugdo do preco da soja em grao no Parana, Bahia e Mato Grosso.

Prec¢o da Soja em Grdo no Brasil

90

RS /sacade 60kg
[e)] ~J
o o

»
[

—Parang
Bahia
—=Nato Grosso
30 T T T T T T T T
jan/12 jul/12 jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16

Elaboracdo: MME
Fonte: CEPEA/ESALQ {Indicador Didrio Soja - Parand); APROSOJA - IMEA (Cotactio Sorriso - MT); SEAGRI {Cotagdo Barreiras - BA)

Em seguida, sdo apresentadas as séries histéricas do preco do éleo de soja em S3do Paulo, em Rosario
(Argentina) e na Bolsa de Chicago (Estados Unidos), estas Gltimas convertidas para Real (RS) por litro.

Precos do Oleo de Soja

5%
24
2:2
= 20
U
[a 4
18 “|—>0leo de Soja - Chicago
16 | —0leo de Soja - S3o Paulo
Oleo de Soja - Rosario
1,4 T T T T T T T T
jan/12 jul/12 jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16

Elabarapdo: MME
Fonte: Sdo Paule {ClSojo); Rosdrio - ARG e Chicogo - EUA (Biomercado)

Pagina 13




BOLETIM MENSAL Dos CoMBUSTIiIVEIS RENOVAVEIS Ng98ABRIL/2016

No grafico a seguir, estdo as cotagOes internacionais de outras matérias-primas utilizadas na producdo de
biodiesel. Na sequéncia, tém-se as cotacGes do sebo bovino.

Precos Internacionais dos Oleos Vegetais

4,0

—0leo de Palma Gleo de Girassol
35 | —=0lec de Soja —0leode Canola [T :
T e _CRm

1,0 T T T T

T T T

jan/12 jul/12 jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16
Elabaragdo: MME
Fonte: Canofa Council of Conada - (FOB Vancouver). At - Girassol (Preco de Exportacdo no Golfo do México - EUA): Palma (Mataysian Palm Oil Futures); Sojo (CBOT)

Preco do Sebo Bovino no Brasil
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Elaboragdo: MME
Fonte: ABOISSA. CIF-SP, pagamento em 30 dios, sem I[CMS

O grafico a seguir mostra a variagdo acumulada do éleo e do grdo de soja, com referéncia a janeiro de 2012.

Variacao de Pregos do Grio e do Oleo de Soja

100%

=—=S0ja em Grdo - Parana
80% —0leo de Soja - S30 Paulo

0%}

60%

40%
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Variacdo Acumulada
(01/jan/2010
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'20% T T T T T T T T
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Elaboragiio: MME

Fontes: CEPEA/ESALQ pf gréio; Abiave e outras p/ dlea
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No grafico a seguir, estdo as cotacBes dos precos de exportacdo e importacdo brasileiras de matérias-
primas que podem ser utilizadas na producdo de biodiesel. Na sequéncia, apresentamos uma comparacao
entre os precos do éleo de soja em Sado Paulo e os precos do éleo de soja nas exportagdes brasileiras.

Pregos de Exportagdo e Importagdo de Oleos Vegetais

3,00 |{—Gleo de Soja (Exp.)
——0Oleo de Canola (Imp.)
2,70 ||—=Gleo de Palma (Imp.)
-==0leo de Girassol (Imp.)

2,40

-~
& 2,10
o
1,80
1,20 T T T T T T T T
jan/12 jul/12 jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16
Fonte: MDIC

Elgboragdo: MME  OBS.: Os intervalos em branco reterem-se a volumes nio coniderdveis para a andlise.

Preco do Oleo de Soja: Mercado Interno X Exportacio
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2,30
= 200
wy
ot
1,70
—0leo de Soja (Exportagdo)
—0leo de Soja (S30 Paulo)
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jan/12 jul/iz jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16

Elaboragéo: MME
Fontes: Exportegdo - MDIC ; Mercado Interno (Sdo Paulo) - Abfove (sem ICMS)

Comparados no grafico abaixo, estdo a evolugdo de precos do biodiesel nos leildes promovidos pela ANP e
os de outras commodities. Todos os valores foram convertidos para uma mesma base (USS/BBL), sem
tributos.

Preco de Biodiesel nos Leiloes da ANP e Comparativos

250
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|t L /\M § ~—
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-
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D
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i Biodiesel - Leilio ANP (Sem PIS/COFINS) =—=Petrolec WTI =—=Diesel Refinaria (Brasil) =——0leo de Soja (S30 Paulo - Brasil) ——0leo de Palma [Maldsia)

Fontes: Biodiesel: ANP: WTI: Petrobrus; Diesef Refinuriu Brusil: ANP: Oleo de Soju: Abiove; Oleo de Pofmu: Muluysio Pofm Ol Futures
Elaboragiio: MME Q5 A porti de ful/2012 o5 preges de biodiesel comsiderom o3 volores realizodos pelo produtor/importodor de diesel no oferte pora o distribuidora
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As cotacgdes de insumos alcodlicos utilizados na producdo de biodiesel sdo apresentadas na continuacgao.

Pregos de Insumos no Produtor: Metanol X Etanol Anidro

2,50
2,00
1,50
=
4
1,00
0,50 —Metanol (EUA)
——Etanol Anidro {Centro-Sul)
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Elaboragdo: MME
Fonte: Metanol - Methanex Non-Discounted Reference Price; Etanol Anidro - CEPEA/ESALQ { sem PIS/COFINS, sem ICMS no Centro-Suf).

Biodiesel: Participagdao das Matérias-Primas

O grafico a seguir apresenta a evolugdo da participacdo das matérias-primas utilizadas na produgao de
biodiesel. Em 2016, no més de fevereiro, a participacdao das trés principais matérias-primas foi: 75,2% soja,
17,7% gordura bovina e 1,3% algodao.

Participagdo das Matérias-Primas Usadas na Produc3o do Biodiesel
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2,4%

80%

60%
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Elaboragdo: MME QB5.:Até 2014 considera-se os dados consolidados do Anudrio Estatistico Brasileira do Petrdleo, Gds Natural e Biocombustivels.

0%

Biodiesel: Distribuicao Regional da Producao

A produgdo regional, em fevereiro de 2016, apresentou a seguinte distribuicdo: 44,5% Centro-Oeste, 39,9%

Sul, 7,8% Sudeste, 8,3% Nordeste e 2,5% Norte.
Distribuicdo Regional da Produgdo de Biodiesel
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Fonte: ANP
Elobaracdo: MME W Centro-Oeste mSul  mSudeste Nordeste m Norte
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Biodiesel: Ndo Conformidades no Oleo Diesel (B7)

A ANP analisou 1.552 amostras da mistura B7 comercializada no més de margo. O teor de biodiesel fora das
especificagdes representou 77,4 % do total de ndo conformidades identificadas.

Ndo Conformidades de Diesel B

7%
6% % NC Teor de biodiesel
m Outras ndo conformidades
5%
4%

3%

0% 1,1%
2% 0,6%
- I I I I o i i
0% , i , . : __oam |

2010 2011 2012 2013 2014 2015  janf16 fev/16 mar/16

Fonte: ANP/PMOC

Eluboruciio: MME. OBS: A unilise do teor de biodiesel iniciou-se somente em 2009, Antes disso, ndo hovio unéfises poro essu notureza,

Biodiesel: Consumo em Paises Selecionados

Em 2014, o Brasil foi o segundo maior consumidor de biodiesel (3,4 milhdes de m3), atras somente dos
Estados Unidos (5,3 milhées de m3). Em 2015, o consumo brasileiro ficou em 3,9 milhdes de m3,
descontando-se a exportagdo de aproximadamente 12 mil metros cubicos.

Consumo de Biodiesel
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Elabaragiic MME
Fanres: ANE, EIA/DOE, UFOP, INDEC, FEDEBIOCOMBUSTIBES  Obs.: Os valares mensais sdo ocumilodos,
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ETANOL

Etanol: Produg¢dao e Consumo Mensais

De acordo com o segundo levantamento da safra 2015/2016 realizado pela Companhia Nacional de
Abastecimento (CONAB), a previsdo de moagem de cana para essa safra é de 658,7 milhGes de toneladas.

A moagem de cana-de-aglcar, de acordo com o Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
(MAPA), fechou o més de marco com um volume total de 665,71 milhdes de toneladas, relativas a safra
2015/16. De acordo com o comunicado emitido pelo MAPA no final de janeiro, o resultado de margo
encerra a safra 2015/16 nas regides de Centro-sul e Norte. A moagem realizada superou levemente as
expectativas da CONAB e superou em 4,8% a safra anterior.

Segundo o comunicado, as unidades localizadas nessas regiGes devem fazer lancamentos regulares nos
registros da colheita 2015/16 até a segunda quinzena de marco de 2016 (a ultima metade da temporada
para estas regides), independentemente de terem iniciado a nova temporada.

O grafico a seguir mostra a comparacdo do cronograma de moagem esperado, de acordo com a previsao de
moagem total de cana de acucar feita pela CONAB, com a moagem realizada.

Moagem de Cana - Safra 2015/2016 659
700 629,02 642,12 650,15 665,71
593,84 _
600
(%)
& 500
L
2 400
A
o 300
e
W
2 200
=
S 100
abr-15 mai-15 jun-15  jul-15 ago-15 set-15 out-l5 nov-l5 dez-15 jan-16 fev-16 mar-16
Fonte: CONAR - 2° Levantamento da Safra 2015/16
Elaborago: MME, Dados atualizados erm 08/2015 = Moagem Realizada ——Moagem Prevista

De acordo com o MAPA, em mar¢o, a produgao de etanol foi de 648,9 milhGes de litros. Nos trés primeiros
meses do ano, a producdo de etanol totaliza 1.477 milhGes de litros, aumento de 24% em relagdo a
produgdo do ano anterior. A produgdo de hidratado na safra 2015/16 totalizou de 19.255 milh&es de litros,
aumento de 12,4% em relacdo a safra anterior. Ja a producdo de anidro nesta safra foi de 11.209 milhoes
de litros, reducdo de 4% em relacdo a safra anterior.

Em marco, o consumo de etanol foi de 2.066 milhdes de litros, sendo 1.203 milhdes de litros de anidro e
1.043 milhoes de litros de hidratado. Em 2016, ja foram consumidos 6.418 milh&es de litros de etanol.
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Producao de Etanol Carburante

N°98 ABRIL/2016
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Etanol: Exportagdes e Importagoes

Em marco, as exportacdes brasileiras de etanol somaram 207,1 milhdes de litros, o que representa um
aumento de 87% em relagdo ao més anterior. Nesse mesmo més, o pre¢o médio (FOB) das exportagdes por
litro do combustivel foi de USS 0,51 e o volume importado foi de aproximadamente 80,3 milhdes litros, a
um custo total de aproximadamente USS 35,4 milhdes.

No acumulado entre janeiro e marco, as exportacdes totalizaram 633 milhdes de litros.

Exportagoes Brasileiras de Etanol
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Etanol: Frota Flex-Fuel

O numero de licenciamentos de veiculos leves, em marco de 2016, foi de 173 mil, volume
aproximadamente 22% maior que o do més anterior e 23% menor em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Desse total, os carros flex-fuel representaram 87,2%, os carros exclusivamente movidos a gasolina,
4,6% e os carros a diesel, 8,2%.

E\mlugﬁu do Licenciamento de Carros Flex-fuel
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Flabaragda: MME

Etanol: Pregcos da Cana-de-Aglcar

Precos da Cana no Campo, na Esteira e ATR em S3o Paulo
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Elaboragdo: MME
Fonte: CONSECANA - 5P

Etanol: Precgos

O preco médio do etanol hidratado no produtor, em marco, sem tributos, teve uma média de RS 1,86/litro.
O preco médio do etanol anidro foi de RS 2,06 por litro. O preco do anidro foi 50% maior que 0 mesmo més
do ano anterior. E o etanol hidratado teve um aumento de 48% em relagdo ao mesmo més do ano anterior.

Destaque para a inversao da tendéncia nos precos do hidratado, que passaram a cair a partir do meado de
marg¢o, fruto da retomada da moagem de algumas usinas na regidao Centro-Sul.

O acompanhamento dos pre¢os semanais realizado pela ESALQ refere-se aos pregos praticados no mercado
spot, ou seja, ndo captura os pregos praticados nos contratos.
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Precos do Etanol Anidro e Hidratado no Produtor (Centro-Sul)

230 | [ mmArbitragem (A/H) - A%
—Anidro
1,30 —Hidratado 30%
—
mg /
< 130 N“ - 20%
,I
0,80 SEnAMTAIIERN I} LFE I‘I‘ ‘I - 10%
0,30 0%

jan/08 jan/09 Jan/io jan/11 jan/12 jan/13 jan/14 jan/15 jan/16

Eluboracéo: MME
Fonte: £5ALQ (sem PIS/COFINS e sem ICMS); com buse nos Precos Semanois

Prego do Etanol no Produtor e de Exporta¢do e Importagao
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Eluborugdo: MAd
Fonte: Preco E!r.mop'Anm‘m - CEPEA/ESALQ (sem PIS/COFINS, sem ICMS no Centro-Sul);

Preco de Fxpartaciio e Importagdo: MOIC {Os valores de impartacties sd se referem a volumes is superiores a 1000 m®).

Etanol: Margens de Comercializagao

Precgos do Etanol Hidratado (Média nas Capitais)
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Fanre: ANP

EPreco no posto revendedor =——Prego na distribuidora =——Prego na Usina {sem tributos)
Elaborogtio: MME
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040 Margens de Comercializagdo do Etanol Hidratado (Média nas Capitais)
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Fonte: Diversos 0 Margem Bruta de Distribuig3o (s/ frete) B Margem Bruta de Revenda (s/ frete)
Eluborugio: MME

Etanol: Paridade de Precos — Média Mensal

Paridade de Precos ao Consumidor: Etanol Hidratado / Gasolina C
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Fonare: ANP
flmbaraeia: MME

Etanol: Paridade de Preco — Semana de 10.04.2016 a 16.04.2016

Em meados de abril, todas as capitais tiveram a paridade de pregos no varejo acima dos 70% (valor que, do
ponto de vista econémico, torna o consumo de hidratado mais vantajoso em rela¢do a gasolina).

Paridade de Preco do Etanol Hidratado por Capital
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Fonte: ANP ‘5\(9 @L’

Elaboragdéo MME.
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100% Paridade de Prego do Etanol Hidratado por Regidao
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Fonte: ANP ;
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Etanol: Pregcos do Aglicar e do Petréleo em Relagao ao Etanol

Em margo, as commodities internacionais avancaram, bem como o real frente ao délar. O preco médio do
acucar NY SB11 teve um aumento de 16% em relacdo ao més anterior. Mesmo aumento percentual do
petréleo tipo Brent, que alcancou os USS 38/barril. O preco do etanol hidratado, em délar, no mercado
interno, teve uma reducdo de 2%.

Pregos do Aglicar e do Petroleo em Relagdo ao Etanol

250 800
Etanol Hidratado na Usina (ex trib) -
200 ——Gasolina na Refinaria - Brasil (ex trib)
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Eluborugiio: MME
Fonte: CEPEA/ESALQ, Platt’s e Boletim Ecoflex

Etanol: Nao Conformidades na Gasolina C

A ANP analisou 1.737 amostras de gasolina C no més de marc¢o. A ndo conformidade (NC) teor de etanol,
correspondeu a 81,0 % do total das ndo conformidades.

N3o Conformidades de Gasolina C
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- % NC Mistura Anidro
QOutras ndo conformidades
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2% 0,%% 1,3%
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Fonte: ANP/PMGC
Flabaragio: MME
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Etanol: Ndo Conformidades no Etanol Hidratado

A ANP analisou 1.045 amostras de etanol hidratado no més de marco, das quais 20 apresentaram ndo
conformidades. Na sua maioria, referem-se a Soma de Massa Especifica/Teor de alcool.

% Nao Conformidades de Etanol Hidratado
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Fonte: ANP/PMQC
Eluboruciio: MME

Etanol: Consumo em Paises Selecionados

Consumo de Etanol
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Elaboragda MAME
Fontes: MAPA, EIA/DOE  Obs.: Os volores mensais sio seumuelodos.

Biocombustiveis: Variacdao de Matérias-Primas em Comparag¢ao a do IPCA

O grafico a seguir mostra a variacdo acumulada das principais matérias-primas de biocombustiveis usadas
no Brasil (cana-de-aglcar e 6leo de soja) em comparagdo com o petrdleo tipo Brent e com o indice de
inflacdo dado pelo IPCA, com referéncia a janeiro de 2010.

Variagdes Percentuais - base jan 2010
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Elaboragdo: MME
Fonte: CONSECANA - 5P, Platt’s, CEPEA, IBGE
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Biocombustiveis: Numeros do Setor em 2014 e 2015

NUMEROS DO SETOR DE BIOCOMBUSTIVEIS (2014 e 2015)
Etanol Biodiesel

2014 2015 2014 2015
Producdo (safras 2014/15 e 2015/16 — milhdes de m3) 28,65 30,46 n.a. n.a.
Producdo (ano civil — milhdes de m3) 27,9 29,97 3,4 3,9
Consumo combustivel (milhdes de m3) 24,4 28,96 3,4 3,9
Exportagdes (milhdes de m3) 1,39 1,78 0,04 0,01
Importacdes (milhdes de m3) 0,44 0,52 - -
Preco médio no produtor — EH e B100™ (R$/L) 1,19 1,35 1,96 2,17
Preco médio no distribuidor — EH? e B5-B7? (RS/L) 1,79 1,90 2,21 2,51
Preco médio no consumidor final — EH? e B5-B71? (RS/L) 2,43 2,60 2,51 2,82
Capacidade de producdo instalada nominal (milhdes de m3) n.d. n.d. 7,5 7,3

(1) Inclui os tributos federais. (2) Com todos os tributos.

Ressalva do Editor
A reproducdo de textos, figuras e informacdes deste Boletim ndo é permitida para fins comerciais. Para
outros usos, a reproducdo é permitida, desde que citada a fonte.

Distribuicdao do Boletim

A distribuicdo do Boletim Mensal dos Combustiveis Renovaveis é feita gratuitamente por e-mail. Os
interessados em receber mensalmente essa publicacdo podem solicitar seu cadastramento na lista de
distribuicdo por meio do envio de mensagem para o endereco dcr@mme.gov.br. O Boletim também estd
disponivel para download no sitio http://www.mme.gov.br/web/guest/secretarias/petroleo-gas-natural-e-
combustiveis-renovaveis/publicacoes.
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