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7.2 Composic¢do por prazo de vencimento
RS mil
31/12/2010
Sem Até 3al2 la3 3as Sals Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total
Instrumentos financeiros avaliados ao valor justo através do resultado
a) Instr fi i desi; dos ao valor juste
Piiblicos:
Debéntures. - - - 145.725 - - - 145.725
Privados:
Debéntures - 260 - 1.396.492 3.356.050 2.611.252 4.534.557 11.898.611
b) Instr fi iros idos para i
Piiblicos:
Cotas de fundo de investimento exclusivo do Banco do Brasil 1.126.473 - - - - - - 1.126.473
1.126.473 260 - 1.542.217 3.356.050 2.611.252 4.534.557 13.170.809
Instrumentos financeiros disponiveis para venda
Piiblicos:
Agdes 48.230.144 - - - - - - 48.230.144
Privados:
Agdes 41.018.972 - - B - - - 41.018.972
89.249.116 - - - - - - §9.249.116
Cotas de fundos mituos de investimento e de participagdes 2.022.829 - - - - - - 2.022.829
91.271.945 - - - - - - 91.271.945
Empréstimos e recebiveis
Piiblico:
Debéntures - - - - 47.554 469.976 - 517.530
Privados:
Debéntures - - - - 540.913 - - 540913
- - - - 588.467 469.976 - 1.058.443
Instrumentos financeiros derivativos — setor Privado 271.248 - - - - - - 271.248
Provisdo para redugio ao valor recuperavel — Debéntures — setor privado (342)
Total
RS mil
31/12/2009
Sem Até 3al2 lal 3as 5als Acima de
Vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total
Instrumentos financeiros avaliados ao valor justo através do resultado
fi iros designados ao valor juste
Debéntures - - - - 150.892 - - 150.892
Privados:
Debéntures 1.138 119.174 - 277.852 1.516.417 2.964.835 3.444.609 8.324.025
b) Instr fi iros idos para negocia¢i
Piiblicos:
Cotas de fundo de investimento exclusivo do Banco do Brasil 1.944.862 - - - - - - 1.944.862
1.946.000 119.174 - 277.852 1.667.309 2.964.835 3.444.609 10.419.779
Instr fi disponiveis para venda
Piiblicos:
Agdes 33.888.683 - - - - - - 33.888.683
Privados:
Agdes 41.231.917 - - - - - - 41.231.917
75.120.600 75.120.600
Cotas de fundos mituos de investimento e de participagdes 1.579.884 - - - - - - 1.579.884
76.700.484 - - - - - - 76.700.484
Empréstimos e recebiveis
Piiblico:
Debéntures - - - - 10.293 410.289 - 420.582
- - - - 10.293 410.289 - 420.582
Provisiio para redugdo ao valor recuperivel — Debéntures — setor privado (76)
Total 54
RS mil
01/01/2009
Sem Até 3al2 la3 3as 5al5 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total
Instr fi iros avaliados ao valor justo através do resultado
a) Instr fis il desi; dos ao valor justo
Piiblicos:
Debéntures - - - - 122,793 - - 122,793
Privados:
Debéntures. - 42.492 6.425 423.406 1.539.281 2.448.922 713.647 5.174.173
b) Instr fi iros idos para negociagh
Piiblicos:
Cotas de fundo de investimento exclusivo do Banco do Brasil 583.708 - - - - - - 583.708
583.708 42.492 6.425 423.406 1.662.074 2.448.922 713.647 5.880.674
Instrumentos financeiros disponiveis para venda
Piiblicos:
Agdes 21.878.813 - - - - - - 21.878.813
Privados:
Agdes 21.465.112 - - - - - - 21.465.112
43.343.925 - - - - - - 43.343.925
Cotas de fundos mituos de investimento e de participagdes 1.035.633 - - - - - - 1.035.633
44.379.558 - - - - - - 44.379.558
Instr fi iros idos até o i
Piiblico:
Titulos da divida agraria - TDA - 570 - = - - = 570
- 570 = - = = = 570
Empréstimos e recebiveis
Piblico:
Debéntures - - - - - 91.431 - 91.431
- - - - - 91.431 - 91.431
Provisio para redugdio ao valor recuperavel — Debéntures — setor publico e privado -
Total
Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov.br/autenticdedehtm, Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

pelo codigo 00012011032100151 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.



%
FaoN

ISSN 1677-7042

ial da Uniao - secio 1

N° 54, segunda-feira, 21 de marco de 2011

(continuagio)

7.3 Debéntures

As debéntures que possuem derivativos embutidos foram classificadas como instrumento financeiro
designado ao valor justo por meio do resultado e as debéntures simples foram classificadas como

empréstimos e recebiveis, conforme a seguir:

Instrumentos financeiros designados ao valor justo
Empréstimos e recebiveis

Valor bruto

Provisdo para redugéio ao valor recuperavel

Total

Circulante
Nio Circulante
Total

7.3.1) Distribuigdo da carteira bruta por setor de atividade

Setor Publico

Setor Privado
Industria
QOutros servigos

Total

7.3.2) Distribuigao da carteira bruta por vencimento

Vencido
A vencer:
2011

2012

2013

2014

2015
Apos 2015
Total

Vencido
A vencer:
2010

2011

2012

2013

2014
Apés 2014
Total

Vencido
A vencer:
2009
2010

2011

2012
2013
Apds 2013
Total

7.3.4) Carteira de Debéntures

A seguir estdo listadas as principais debéntures por classifica¢éo e valor justo.

O valor justo das debéntures ¢ calculado pela administragdo, utilizando premissas e julgamentos que,
embora sejam revisados periodicamente, os valores reais podem divergir das estimativas calculadas.

7.3.3) Conciliagdo da movimentagio da redugio ao valor recuperavel

Saldo no inicio do exercicio

Constituigdo (reversdo) *

Saldo no final do exercicio

* O efeito no resultado esti apresentado na Nota 17.

R$ mil RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 Classificagiio 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
12.044.336 8.474.917 5.296.966 Empréstimos e recebiveis
1.058.443 420.582 91.431 Debéntures com caracteristicas de concessio de crédito 1.058.443 420.582 91.431
13.102.779 8.895.499 5.388.397
(342) (76) - Designadas ao valor juste através do resultado (Nota 21)
13.102.437 8.895.423 5.388.397 Debéntures conversiveis / permutiveis em agdes listadas em bolsa 10.448.439 6.628.028 3.666.338
Debéntures conversiveis / permutiveis em agdes ndo listadas em bolsa 1.595.897 1.846.889 1.630.628
260 120.312 48.920 12.044.336 8.474.917 5.296.966
13.102.177 8.775.111 5.339.477 ’ . )
13.102.437 $.895.423 3.388.397 Total de debéntures 13.102.779 8.895.499 5.388.397
7.4 Fundo de investimento exclusivo do Banco do Brasil
rRsmil O Fundo estd classificado como instrumento financeiro avaliado ao valor justo através do resultado
3171272010 31/12/2009 01/01/2009 mantido para negociago.
663.255 571474 214,223 . . i o L . .
A carteira é composta basicamente por titulos publicos de emissio do Tesouro Nacional e custodiados no
Sistema de Liquidagdo e Custodia — SELIC
6.428.836 6.032.663 3.133.865
6.010.688 2.291.362 2.040.309
12.439.524 8.324.025 5.174.174
13.102.779 3.895.499 5:388.397 Apresenta-se a seguir a composicio da carteira de titulos do Fundo:
RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Fundo BB Extramercado Exclusivo
ATIVO
Disponibilidades 1.997 4.974 10.011
RS mil Operucdgs compromissadas
31/12/2010 L'EIras Financeiras do‘ Tebnum 186.946 209.027 12.249
Titulos e valores mobilidrios livres
R Letras Financeiras do Tesouro — LFT 937.656 1.731.014 561.538
Outros 1 1 1
260 1.126.600 1.945.016 583.799
7.545 PASSIVO
I,534:673 Valores a pagar (127) (154) (91)
12.004 (127) (154) 9n
3.932.513
7615784 TOTAL 1.126.473 1.944.862 583.708
13.102.779
RS mil
31/12/2009 . . . . . .
Composigdo dos titulos integrantes do ativo do Fundo por prazo de vencimento:
1.138
RS mil
119.174 31/12/2010
- Até 3al2 la3 3as 5als
277.852 Quantidade 3 meses meses anos anos anos Total
1.667.309
10.293 Fundo BB Extramercado Exclusivo
6.819.733 Operagdes compromissadas
8.895.499 Letras Financeiras do Tesouro — LFT 41.636 186.946 - - - - 186.946
Titulos e valores mobilidrios livres
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 208.468 62.677  289.966  541.978 41470 937.656
188.511 62.677 289966  541.978 41470 1.124.602
RS mil
01/01/2009
RS mil
- 31/12/2009
Até 3al2 lal 3a$s 5als
48.920 Quantidade 3 meses meses anos anos anos Total
423.406
212.1 2‘; Fundo BB Extramercado Exclusivo
1.449.950 Operagdes compromissadas
3.253.997 Letras Financeiras do Tesouro — LFT 51.083 209.027 - - - - 209.027
5.388.397 Titulos e valores mobilidrios livres
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 442.449 293.124 - 267.688 1.010.398 159.804 1.731.014
502.151 - 267.688 1.010.398 159.804 1.940.041
RS mil
01/01/2009
Até 3al2 la3 3as 5al5
RS mil Quantidade 3 meses meses anos anos anos Total
31/12/2010 31/12/2009
76 - Fundo BB Extramercado Exclusivo
266 76 Operagdes compromissadas
EL2 /] Letras Financeiras do Tesouro — LFT 3.294 12,249 . . . . 12249
Titulos e valores mobiliarios livres
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 150.746 34.838 - 50.015 476.685 561.538
12249  34.838 - 50.015 476.685 573.787

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,

pelo codigo 00012011032100152

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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7.5

Cotas de fundos mituos de investimento e de participagdes

Estas aplicagdes sio administradas por institui¢cdes financeiras privadas. As cotas destes fundos sdo
avaliadas pelos valores das cotas divulgadas pelo respectivo administrador na data base do balango.

RS mil
Fundo Administrador 31/12/2010  31/12/2009 _ 01/01/2009
Mellon Servigos
. g i Financeiros Distribuidora
- PROT — Fundo de Investimento em Participagdes de Titulos Mobilidrios
AL 668.473 867.574 462.808
- Brasil Energia — Fundo de Investimentos em Participagdes Banco Bradesco S.A 315427 258.875 118.485
- Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Credit Suisse Brasil 298.196 - -
. . P Banco ABN Amro Real
- InfraBrasil — Fundo de Investimentos em Participagdes SA 151751 95.789 67.756
- AG Angra Infra-Estrutura - Fundo de Investimento em Participagdes Banco Bradesco S.A 82.253 63.351 38.011
- Fundo de Investimentos Cia. Paulista Trens Metropolitanos Banco Bradesco S.A 55412 67.851 79.164
- Logistica Brasil - Fundo de Investimento em Participagdes Banco Bradesco S.A. 56.889 30.600 13.564
e . Governanga & Gestiio
- Fundo de Invest. Em Partic. Governanga e Gestdo — FIPGG Tivetinsits 38.778 38.807 28.974
Caixa Econdémica
- Fundo de Investimento em Participagdes Caixa Modal Oleo e Gas Federal 18.502 - -
DGF Gestiio de Fundos
-FIP Terra Viva - Fundo de Investimento em Participagdes Lida 29.494 856 -
- Fundo Brascan de Petréleo e Gas Banco Brascan S.A. 16.728 16.749 13.642
Darby Stratus
Administragdo de
- Brasil Mezanino Infra-estr fdo. Inv. em Participagdes Investimentos Ltda 22.550 12.731 303
BNY Mellon Servigos
Financeiros Distribuidora
de Titulos e Valores
- Fundo Mituo Invest em Empresas Emergentes CRIATEC Mobilidrios S.A 22.803 13.603 7.873
Caixa Economica
- Fundo de Investimento em Participagdes Caixa Ambiental Federal 31.522 2.673 3.149
BEM - Distribuidora de
Titulos e Valores
- BR Educacional Fundo de Investimento em Participagdes Mobilidrios Ltda. 36.074 15.000 -
CRP Companhia de
- CRP VI Venture Fundo Mutuo de Invest. Empr. Emergentes Participagdes S.A 12.203 10.506 4.180
- RB Cinema I - Fundo Fi Ind. Ci grafica Rio Bravo Investimentos
Nacional S.A. 11.413 11.802 11.677
-Fundo Brasil Agronegocio - Fundo de Investimento em Participagdes Banco Bradesco S.A 6.880 - -
- Fire - Fundo Miituo de Investimento em Empresas Emergentes Br:?;ﬁ:;ﬁqg::ﬁgrm R 7.923 26,908
Mellon Servigos
i ) Financeiros Distribuidora
- Opportunity Equity Partners — FIA de Titulos Mobilidrios
S.A. 4.713 4.850 104.698
. . e 3 Dynamo Administradora
- Brasil 21 — Fundo Miituo de Investimento em Empresas Emergentes de Recursos Lida. 2714 5953 4.645
- Outros 140.054 54.371 49.796
Total 2.022.829  1.579.884  1.035.633

Os fundos mituos de investimento em empresas emergentes Fire — Fundo Mutuo de Investimento em
Empresas Emergentes e Brasil 21 — Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes — foram
constituidos sob a forma de condominios fechados, tendo somente aportes da BNDESPAR, com prazo de
duracdo de oito anos. Esses fundos estdo em fase de desinvestimentos.

8. Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios e direitos recebiveis

As informagdes das operagdes de venda a prazo de titulos e valores mobilidrios e direitos recebiveis estio
assim sumarizadas:

RS mil

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Venda a prazo de titulos ¢ valores mobiliarios 1.371.692 3.346.868 3.547.772
Provisdo para redugdo ao valor recuperavel (3.144) (14.669) (13.219)
1.368.548 3.332.199 3.534.553

Direitos recebiveis 1.676.263 19.567 20.790
Provisdio para redugéio ao valor recuperavel (30.096) (4.815) (6.377)
1.646.167 14.752 14.413

Circulante 302.302 2.384.917 378.991
Nio Circulante 2.712.413 962.034 3.169.975
Total 3.014.715 3.346.951 3.548.966

8.1 Distribuicio da carteira bruta das operacgdes de venda a prazo de titulos e valores mobilidrios
e direitos recebiveis por setor de atividade

RS mil

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Setor Publico (*) 91.770 2.248.138 2.240.652
Setor Privado

Industria 1.264.567 1.082.499 1.274.265

Intermediagio financeira - - 8.552

Qutros servigos 1.691.618 35.798 45.093

2.956.185 1.118.297 1.327.910

Total 3.047.955 3.366.435 3.568.562

(*) Inclui o valor de RS 91.770 mil (RS 2.244.520 mil em 31 de dezembro de 2009 ¢ RS 2.240.652 mil em 01 de janeiro de 2009) de
operagdes com o controlador — BNDES, vide nota 16.

8.2  Distribui¢do da carteira bruta das operagdes de venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
e direitos recebiveis por vencimento

RS mil
31/12/2010
A vencer:
2011 304.062
2012 290.038
2013 345258
2014 464.221
2015 158.974
Apos 2015 1.485.402
Total 3.047.955
RS mil
31/12/2009
A vencer:
2010 2.391.251
2011 206.440
2012 190.670
2013 265.987
2014 311.010
Apbs 2014 1.077
Total 3.366.435
RS mil
01/01/2009
A vencer:
2009 382916
2010 2217.543
2011 205.556
2012 190.436
2013 260.953
Apos 2013 311.158
Total 3.568.562
8.3 Conciliacio da movimentacio da reduciio ao valor recuperivel com crédito sobre operacdes

de venda a prazo de titulos e valores mobilidrios e direitos recebiveis

a) Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios

RS mil
31/12/2010 31/12/2009
Saldo no inicio do exercicio 14.669 13.219
Constitui¢io (reversio) liquida (11.525) 1.450
Saldo no final do exercicio 3.144 14.669
b) Direitos recebiveis
RS mil
31/12/2010 31/12/2009
Saldo no inicio do exercicio 4.815 6.377
Constituigdo (reversdo) liquida 25.281 (1.562)
Saldo no final do exercicio 30.096 4.815

O efeito no resultado estd apresentado na Nota 17.
9 Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber

Em 22 de janeiro de 2010, o Conselho de Administragdo da Eletrobras aprovou a quitagio do saldo da
reserva especial relativa a dividendos obrigatdrios ndo distribuidos, provenientes de lucros apurados no
periodo compreendido entre 1979 e 1998, no total de R$ 10.284.915 mil. Em fevereiro de 2010, a
Eletrobris pagou antecipadamente a primeira das quatro parcelas, que venceria em junho de 2010. Os
pagamentos restantes serdo efetuados em trés parcelas anuais a partir de junho de 2011.

RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Dividendos a receber — Eletrobras ! 591.924 468.379 -
Outras empresas 133.621 258.760 652.134
Circulante 725.545 721.139 652.134
Dividendos a receber — Eletrobras ! 1.183.848 1.405.138 -
Outras empresas - - -
Nio Circulante 1.183.848 1.405.138 -
Dividendos a receber — Eletrobris " 1.775.772 1.873.517 -
Outras empresas 133.621 258.760 652.134
Total 1.909.393 2.132.277 652.134

Myalor liquido de efeito tributario ¢ atualizados a taxa Selic

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100153

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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10. Participacdes Societarias

A carteira de participagdes societdrias ¢ composta por empresas coligadas, sobre as quais a BNDESPAR  10.1 Composicio dos saldos
exerce influéncia significativa, e por outras empresas em que ndo existe influéncia.

RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Até a adogdo integral dos Pronunciamentos Técnicos CPC, essa carteira era apresentada no Balango
Patrlmomgl no sub_grupu _Eic Inveslln?ent?s do Ativo Nao Circulante, com excegio daque_les MVestimentos o Coligadas avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial
com manifestada inten¢io de realizagio no curto prazo, apresentados no Ativo Circulante. Com a 13.641.374 14.231.339 7.367.036
aplicagdo dos CPC, os Investimentos se restringiram a carteira de coligadas avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. As outras participagdes societarias, que passaram a ser avaliadas pelo método (Ta'_‘""s‘?"?'“f“ "v""b('j'"‘]‘”"zl"; F“‘Lg'es";s i“a"ad"‘”"“l“'lus‘“ o e

- . . . 1Sponivels para venda) — 1vo Circulante ¥ X -
do valor justo, estdo sendo apresentadas no Balango Patrimonial no subgrupo de Titulos e Valores po :
Mobilidrios, na rubrica “Ag¢des e bonus de subscri¢do”, do Ativo Nio Circulante, na categoria definida  Tiiylos ¢ Valores Mobilidrios — Empresas avaliadas a valor justo
pelo CPC 38 como “Disponivel para Venda™. (Disponiveis para Venda) — Ativo Nao Circulante 89.167.652 75.052.121 43343925

Total dos investimentos 102.890.490 89.351.939 50.710.961

Os componentes da carteira de participagdes societirias da BNDESPAR - coligadas e instrumentos
financeiros disponiveis para venda — sdo decorrentes de operagdes de apoio financeiro do Sistema
BNDES, cujo foco em geral corresponde a perspectiva de longo prazo.

A fim de demonstrar esses ativos sob a mesma otica com que sido administrados, apresentamos a seguir a
composi¢do desses investimentos como uma carteira de participagdes societarias, o que também permite a
comparabilidade com as divulgagdes anteriores.

10.2 Investimentos - Coligadas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

As empresas nas quais a BNDESPAR possui o poder de participar nas decisdes financeiras e operacionais, sem controlar de forma individual ou conjunta essas politicas (influéncia significativa) sdo avaliadas pelo
método da equivaléncia patrimonial.

10.2.1) Carteira de Coligadas

RS mil
Quantidade (mil) de agdes possuidas Resultado de equivaléncia patrimonial Valor contabil
% participagiio Agio a
Empresas investidas Data base Capital Social Ordindrias Preferenciais no capital 31/12/2010 31/12/2009 Valor patrimonial investimento Prov. perdas b 31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009
Bertin - 94.683 - - - - 2.371.805
Brasiliana 31.10.2010 2.960.709 300.000 50.000 53,85 320.733 343.708 1.646.789 - 1.646.789 1.740.854 1.702.464
COPEL 31.10.2010 6.910.000 38.299 27.282 23,96 207.331 253.092 2.275.172 - 2.275.172 2.107.461 1.919.212
Fibria 31.10.2010 8.379.397 142.360 - 30,45 109.389 93.866 4.703.324 - 4.703.324 4.868.234 -
JBS 31.10.2010 18.046.067 437.102 - 17,54 22.628 - 3.235.358 848.219 a 4.083.577 4.152.472 -
Rio Polimeros (231.412) (3.936) - - - 295.807 291.666
Telemar Participagdes (68.782) (50.332) - - - 228.928 391.560
Subtotal 359.887 731.081 11.860.643 848.219 12.708.862 13.393.756 6.676.707
Outras empresas 79.762 (249.433) 825.461 107.051 932.512 837.583 690.329
195.966 a
(88.915) b
Total 439.349 481.648 12.686.104 955.270 13.641.374 14.231.339 7.367.036
. A data-base indica a data do patriménio liquido da investida que serviu de base para o calculo da 1ltima equivaléncia efetuada. Foram reconhecidos os efeitos decorrentes de eventos relevantes subseqiientes a

data-base, bem como os efeitos da aplicagdo da Lei n.” 11.638/07 e dos Pronunciamentos Técnicos CPC nas demonstragdes financeiras das coligadas. Os efeitos de mudanca relativa de participagdo nas
coligadas foram reconhecidos no resultado; as informagdes sobre as coligadas descritas no item 8.2.2 abaixo ja contemplam esses efeitos.

. As empresas concessionarias de servigos piblicos ndo adotaram integralmente os CPC até a data-base utilizada para equivaléncia patrimonial, especialmente a Interpretagio Técnica ICPC 01 — Contratos de
Concessdo, bem como ndo retratam possiveis efeitos da aplicagdo da OCPC 05 — Contratos de Concessio, aprovada pela Deliberagio CVM n® 657/10, de 28 de dezembro de 2010.

. A Bertin foi incorporada pela JBS em dezembro/2009.

. Embora detenha diretamente somente 17,54% do capital votante da JBS, a BNDESPAR exerce influéncia significativa na empresa em razdo de participa¢do indireta através do Fundo Prot Fip (3,6%). Além
disso, a BNDESPAR ¢ signatéria de acordo de acionistas e de acordo de investimento, o que permite sua representagdo no Conselho de Administragdo da JBS.

. Os investimentos em coligadas foram objeto de teste de recuperabilidade em conformidade com o CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperédvel de Ativos. O valor recuperavel é o maior entre o valor de mercado e
o valor em uso.

10.2.2) Informagdes sobre as Coligadas
10.3 Titulos e Valores Mobilidrios — Investimentos em empresas avaliadas ao valor justo

(Disponiveis para Venda)

Valor Contébil - R$ mil — Data base: 31/10/2010 (1) Valor Justo da Participagio
em Coligadas com
Agdes Listadas

Empresas Patriménio Os Pronunciamentos Técnicos aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios, alinhados as Normas

_Investides Ativos Passivos Liquido Receitas Resultado 31/122010 Internacionais de Contabilidade — IFRS, prescrevem que as participagdes societarias em entidades que
Brasiliana (2) 4.143.658 1.085.334 3.058.324 969.894 800.089 - p : p : p
COPEL 10.624.802 1130973 9.493.829 1.177.106 866,282 2.577.730 ndo sejam controladas, controladas em conjunto ou coligadas devem ser tratadas como instrumento
Fibria 29.061.717 13.613.355 15.448.362 8.318.417 14.400 3.700.790 financeiro, aplicando-se o conceito de valor justo como base de avaliagdo.
JBS 36.850.071 18.399.380 18.450.691 9.771.034 (221.609) 3.134.023

80.680.248  34.229.042 46451206 20.236.451 1.459.162 9.412.543 " . ; i o il
uotras exoprees 37974 556 15356 811 12617745 3455710 130232 511.020 Quando 1n101a1mente_ recc_mhecldas, a BNDES}’AR clasmﬁca_ as pflrt1c1pa§:6es societdrias em outras
Total 108.654.804  49.585.853  59.068.951 23.692.170 1.589.394 9.924.472 empresas na categoria “Disponivel para Venda” e mensura o investimento pe.lo valor_ Justo na dat_a da
negociagio, acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissio

(1) Valores contibeis ajustados para o cdlculo da equivaléncia patrimonial. do instrumento. Apés o reconhecimento inicial, esses investimentos sio mensurados pelos seus valores

(2)  Empresa com agdes ndo listadas. . = " .
justos sem nenhuma dedugdo dos custos de transagdo em que possa incorrer na venda ou em outra

alienagdo. As mudancas no valor justo das participagdes societdrias em outras empresas sdo reconhecidas
diretamente no patrimoénio liquido da BNDESPAR, na conta de Ajustes de Avalia¢io Patrimonial. Essas
31/12/2009 31/12/2008 mudangas no valor justo correspondem a ganhos ou perdas econémicos ainda nio realizados, registrados
no ambito da demonstragdo do resultado abrangente.

10.2.3) Reconciliagdo dos saldos de Investimentos em Coligadas

Saldo publicado na data-base 11.999.177 7.637.318

Reclassificagdo para carteira de Participagdes Societdrias - TVM Disponiveis para

Venda (1.239.616) (1.239.616) Ao determinar e divulgar o valor dos investimentos em participagdes societarias classificadas como

Reclassificagdo da carteira de Participagdes Societarias - TVM Disponiveis para “Di fvel Venda”. a BNDESPAR utili hi . .

Venda 683316 651.808 isponivel para Venda”, a utiliza a hierarquia a seguir:

Parcela do ajuste a valor justo das debéntures convertidas 262.994 -

g"""[’f ﬁ"‘;””"":" "‘”2"”'_’5-"’"’;’-‘: das C;’"g”d”‘ - aplicagdo do CPC 18 Egﬁég — e Nivel 1: aplicado para empresas cujas agdes sdo listadas em bolsa, para as quais o valor justo é
esullado de equivaiencia patrimoniai . 2. 'L T . .

Babas de ,mu-i,-m ™ ? 602.947 602.947 bafeado no prego médio de fecha_men.to fio ltimo pregdo em que houve negociagdo do titulo, no

Reclassificagio de Outros investimentos parcela do Valor Justo 1.027.185 - més de referéncia, ajustado por baixa liquidez, se for o caso;

Efeitos por aquisi¢de de coligadas - valor juste e ganho por compra vantajosa (*) 1.923.341 - 1 . H s 3 H :

- i (80.685) o e Nivel 2: aplicado para empresas de participagdes (holding) cujas ag¢des ndo sdo listadas em bolsa,

mas o principal ativo € representado por a¢des de empresas listadas em bolsa, para as quais o valor
Saldo Investimentos em coligadas ajustado 14.231.339 7.367.036 justo ¢ baseado no preco médio de fechamento do ultimo pregdo em que houve negocia¢do das
agdes integrantes do ativo da empresa, ajustado pelos demais ativos, passivos e por baixa liquidez,

(*) Inclui desagios apurados antes de 2009 e ganho por compra vantajosa de coligadas. A BNDESPAR apurou em 2009 o total de
RS 2.018.581 de ganho com compra vantajosa, computado no resultado para fins comparativos, nas aquisi¢des de sociedades coligadas, se for o caso;
em fungdo dos valores justos proporcionais dos ativos liquidos dessas coligadas serem superiores as contraprestagdes transferidas em troca .
das agdes dessas sociedades investidas.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
pelo cédigo 00012011032100154 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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. Valor de Custo: aplicado para empresas cujas agdes ndo sdo listadas em bolsa e que apresentam um
. Nivel 3: aplicado para empresas cujas agdes ndo sdo listadas em bolsa, para as quais o valor justo é intervalo amplo de valores justos possiveis de serem aceitos para a data de referéncia no &mbito do
determinado, na data de referéncia, a partir de modelos de precificagdo baseados em multiplos ou esforgo de avaliagdo estabelecido no Nivel 3, sem que se possa determinar a probabilidade
em fluxo de caixa descontado; associada as estimativas que compdem tal intervalo, para as quais ¢é atribuido o custo de aquisigdo.
10.3.1) Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios — Investimento em A¢des Disponiveis para Venda
RS mil
g =
EMPRESAS INVESTIDAS q (mil de agdes s 2 . 311212010 31/12/2009 01/01/2009
Ordindrias Preferenciais participagiio no capital
NIVEL 1 - Empresas Listadas
AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. - ALL 3.940 - 12,18 1.270.009 1.949.287 737.087
BANCO DO BRASIL S.A. 235 - 0,01 7.352 1.834.223 928.082
BRADESCO = 9.368 0,25 305.196 282576 5
BRASIL FOODS 22242 - 2,55 609.657 442,619 33.756
BRASKEM S.A. - 44317 5,53 903.633 391.089 145.992
CEG )] 17.944.799 - 34,56 789.571 717.792 493.482
CEMIG - 11.147 1,70 310.601 328.200 266.731
CESP ) = 18.697 5,71 505.190 445,734 278.770
CIA SIDERURGICA NACIONAL 31.774 - 2,14 848,988 1.069.911 828.183
CPFL i 40.527 - 842 1.686.318 1.430.189 904.199
ELETROBRAS 190.758 18.691 18,50 4.742.631 7.525.213 3.477.707
EMBRAER 39.762 - 537 470.390 378.141 334.468
GERDAU 35917 14.162 3.50 923.975 1.206.173 639.291
TOCHPE 6.419 - 10,50 153.164 260.732 102.022
ITAU UNIBANCO HOLDING - 11.259 0,25 445.071 435.500 -
KLABIN - 108.422 11,81 634.267 979.481 620.772
LIGHT 30,632 - 15,02 780.192 1.272.295 1523312
LLX LOGISTICA 20.833 - 3,00 97.083 209.375 -
MARFRIG 48.201 - 13,89 738.919 910,996 274.218
PARANAPANEMA 54.986 - 17,23 278.230 365.108 142.964
PDG REALTY 24718 - 2,23 251.633 213.937 -
PETROBRAS 2) 173.400 1.341.349 11,61 41.865.559 25.091.175 15.645.974
REDE ENERGIA (1) - 67.643 21,00 408.564 463.714 476.778
TELE NORTE LESTE 775 5.627 0,01 161.236 241145 212.839
TOTVS 1.658 . 527 281.730 238.562 75.070
TRACTEBEL 6.225 . 0,95 169.760 335.565 256.564
USIMINAS 1.005 17.544 1,83 354.521 454.474 230.622
VALE 218.386 68.276 5,34 15.434.023 13.679.910 5.967.614
Subtotal Nivel 1 75.427.463 63.153.116 34.596.497
Outras empresas - Nivel 1 2.365.772 2.054.175 2.393.067
Total Nivel 1 77.793.235 65.207.291 36.989.564
NIVEL 2 — Empresas holdings niio listadas 11.116.726 9.728.026 6.061.277
NIVEL 3 - Empresas nio listadas (Valor Justo) 337.807 141.630 250.456
Custo — Empresas niio listadas (Valor de Custo) 1.348 43.653 42.628
TOTAL 89.249.116 75.120.600 43.343.925
(1) Embora o percentual de participagio alcance 20% do capital, ndo ha influéncia significativa na Administragéio dessas investidas.
(2) Houve aquisi¢io de agdes nos anos de 2009 ¢ 2010.
10.3.2) Reconciliagdo dos saldos da Carteira de Investimentos em Agdes Disponiveis para Venda . RS mil
01/01/2009
Rl xz‘iﬁzl esra':'lcgc?ira ot
31/12/2009 31/12/2008
Saldo publicado na data-base g;i_;?}:s I;f:?i;g 94'931_ lg?z:ig‘;
- Agdes Disponiveis para Venda - CP 68.479 © Total l9.018.035 24931 ]9'”2‘%’6
- Participagdes em Qutras Empresas 21.816.419 17.527.856 g = . - —
Total 21.884.898 17.527.856 .
Circulante 2.899.149
Empresas reclassificadas para carteira de coligadas (683.316) (651.898)  Nio Circulante _ 16213817
Empresas reclassificadas da carteira de coligadas 1.239.616 1.239.616 Total 19112966
Ajuste ao valor justo das agdes em carteira 54.585.368 25.228.351
i alor jus éntures 74.814 . : PR . i 3
gﬂ::fq;’:}:‘:’:ﬁ:"” PR R e (“,235?,2) _ Asobrigagdes por repasses perante o BNDES estdio sujeitas & atualizagiio monetaria com base na variagéio
Transferéncia do valor justo das empresas reclassificadas para a carteira de coligadas (1.027.185) - da TJ LP, Va!'[aQaO cambial ou IGP-M acrescida de juros de até 10,09% ao ano. O prazo maximo de
. . i . vencimento estd estipulado para o ano de 2018.
Sl!dn lnw.:stlmr.-ntns em T!lulns e Valores Mobilidrios — Empresas avaliadas ao valor justo 75.120.600 43.343.925
(Disponiveis para Venda) ajustado . - o P - . . o £
As obrigages perante a Secretaria do Tesouro Nacional estdo sujeitas a atualizagdo monetaria com base
11. Obrigacdes por repasses na variagio da SELIC, cujo prazo maximo de vencimento estd estipulado para dezembro de 2017.
11.1 Composicio 11.2 O vencimento das obrigagdes por repasses com BNDES e a Secretaria do Tesouro Nacional —
STN
RS mil
31/12/2010 RS mil
Moeda Moeda 31/12/2010
% 2 Total
nacional cslmngmra
A vencer:
BNDES 11.642.000 49.430 11.691.430 2011 872.280
STN 2.584.529 . 2.584.529 2012 15.183
Total 14.226.529 49.430 14.275.959 2013 1.431.261
2014 2.678.716
. 2015 2.674.920
Circulante §72.280 3
Nio Circulante 13.403.679 Apds 2013 £.603.599
Total T 14275959 Total 14.275.959
RS mil —____ Rimi
31/12/2009 31/12/2009
Moeda Moeda A
: 1 L : Total vencer:
naciona cstrangeira ola 2010 281.394
BNDES 6.814.107 63.576 6.877.683 gg:; “fg-éﬁé
STN 2.354.519 - 2.354.519 2013 5057566
Total 9.168.626 63.576 9.232.202 2014 1.650.149
o —. Apos 2014 6.097.096
oiants &8 Total 9.232.202
Nao Circulante 8.950.808 o
Total 9.232.202
Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

pelo codigo 00012011032100155 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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RS mil
01/01/2009

A vencer:

2009 2.899.149
2010 1.776.820
2011 2.151.188
2012 1.379.151
2013 2.256.048
Apés 2013 8.650.610
Total 19.112.966
12, Emissio de debéntures

Em dezembro de 2006, a BNDESPAR emitiu 600.000 debéntures simples, da forma nominativa,
escritural, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie sem garantia e sem preferéncia
(quirografiria), com valor nominal unitirio de R$ 1.000,00, na data da emissdo, perfazendo o montante
de RS 600.000 mil.

Esta distribuigdo publica foi realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuicdo Piblica de
Debéntures da Emissora, arquivado na Comissdo de Valores Mobilidrios, em 19 de dezembro de 2006,
sob o nimero CVM/SRE/PRO/2006/0011.

As debéntures foram subscritas e integralizadas ao prego de R$ 898,33, cada uma, correspondente ao
valor nominal unitario de RS 1.000,00 ajustado por desagio de 10,167%, apurado em processo de coleta
de intengdes de investimento.

As debéntures terdo o seu valor nominal unitario atualizado a partir da data de subscrigio e integralizagdo,
pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE, sendo o produto da atualiza¢do incorporado a este automaticamente, de
acordo com as formulas previstas na escritura de emissdo, e pagam juros de 6% a.a., incidentes sobre o
valor nominal unitdrio atualizado da debénture, devidos ao final de cada periodo de capitalizagdo. O
primeiro e o segundo pagamentos de juros foram realizados em 15 de janeiro de 2009 e 2010,
respectivamente, e os demais ocorrerdo em 15 de janeiro de 2011 e 15 de janeiro de 2012, conforme
detalhado na escritura de emissdo. A amortizagdo sera em uma tnica parcela, na data do vencimento, 15
de janeiro de 2012.

Na segunda distribui¢do do Primeiro Programa, ocorrida em julho de 2007, a BNDESPAR realizou a
emissdo de 1.350.000 debéntures simples, da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes, em
duas séries, sendo 550.000 debéntures da Primeira Série e 800.000 debéntures da Segunda Série, da
espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria), com valor nominal unitirio de RS 1.000,00, na
data de emissdo, perfazendo o montante de R$ 1.350.000 mil. As debéntures foram subscritas e
integralizadas pelo valor nominal unitario.

Em dezembro de 2009, ja no ambito do Segundo Programa de Distribui¢do, arquivado na CVM em 29 de
julho de 2008 sob o n. CVM/SER/PRO/2008/007, foi concluida a quarta oferta publica de debéntures
simples de emissdo da BNDESPAR. Foram emitidas 1.250.000 debéntures simples, da mesma forma e
espécie das emissoes anteriores, em duas séries, sendo 640.000 debéntures da Primeira Série ¢ 610.000
debéntures da Segunda Série, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00, na data de emissdo, perfazendo
o montante de RS 1.250.000 mil. As debéntures também foram subscritas e integralizadas pelo valor
nominal unitario.

O valor nominal unitario das debéntures da Primeira Série das duas tltimas distribui¢des ndo sera
atualizado e incidirdo apenas juros prefixados, conforme indicado na tabela a seguir. A remuneragio,
assim como a amortizagdo, serd paga integralmente nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a
tabela a seguir.

O valor nominal unitdrio das debéntures da Segunda Série das emissdes de 2007 e 2009 sera atualizado
pela variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE, sendo o produto da atualizagdo incorporado a esta
automaticamente, de acordo com a férmula prevista no Suplemento Definitivo.

Sobre o valor nominal unitario das debéntures da Segunda Série das emissdes de 2007 e 2009, atualizado
monetariamente, incidem juros prefixados, desde a data de subscrigdo e integralizagio ou a data do
pagamento anterior dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. Os
juros da Segunda Série de ambas as emissdes serfio calculados de acordo com a férmula prevista na
Escritura de Emissdo.

O primeiro e o segundo pagamentos de juros da Segunda Série da emissdo de 2007 ocorreu em 17 de
agosto de 2009 e 16 de agosto de 2010, respectivamente e os demais serdo realizados em 15 de agosto de
2011, 15 de agosto de 2012 e na data de vencimento, 15 de agosto de 2013, quando serd amortizada em
parcela tnica. Os pagamentos de juros da Segunda Série da emissdo de 2009 ocorrerdo anualmente a
partir de 15 de janeiro de 2012 até 15 de janeiro de 2015, quando sera amortizada em parcela tnica.

Em dezembro de 2010, foi realizada a quinta oferta publica de debéntures da BNDESPAR, sendo a
primeira no dmbito do Terceiro Programa de Distribui¢do. Foram emitidas trés séries, uma prefixada
(Primeira Série), uma com taxa flutuante trimestral (Segunda Série) e outra indexada ao IPCA (Terceira
Série). A primeira, segunda e terceira séries foram aprovadas e registradas na CVM em
10 de dezembro de 2010 sob os n.° CVM/SRE/DEB/2010/033, CVM/SRE/DEB/2010/034, e
CVM/SRE/DEB/2010/035, respectivamente.

A oferta foi encerrada em 17 de dezembro de 2010, tendo sido distribuidas 2.025.000 debéntures simples,
da forma nominativa e escritural, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com valor nominal
total de R$ 2.025.000 mil. Foram colocadas 500.000 debéntures da Primeira Série, 1.000.000 debéntures
da Segunda Série e 525.000 debéntures da Terceira Série.

O valor nominal unitirio das debéntures da Primeira e da Segunda Séries nio serdo atualizados e
incidirdo apenas juros prefixados (Primeira Série) e flutuantes trimestralmente (Segunda Série). A
remuneragdo de ambas as séries, assim como a amortizagdo, serd paga integralmente nas respectivas datas
de vencimento. As taxas de juros e as datas de vencimento estdo indicadas na tabela a seguir.

A Segunda Série tera remuneracio flutuante, com uma taxa fixa de trés meses redefinida trimestralmente
com base na sobretaxa de 0,30% ao ano a ser adicionada a taxa de juros dos contratos futuros de DI
(negociados na BM&FBOVESPA) apliciveis a cada periodo de capitalizagdo trimestral. Os periodos de
capitalizagdo e a formula de cédlculo dos juros da Terceira Série estdo previstos na Escritura de Emisséo.

O valor nominal unitario das debéntures da Terceira Série dessa ultima emissdo sera atualizado pela
variagdo do IPCA, sendo o produto da atualizagdo incorporado a esta automaticamente, de acordo com a
formula prevista na Escritura de Emissdo. Sobre esse valor nominal unitario atualizado monetariamente,
incidem juros prefixados, desde a data de subscrigdo e integralizagdo ou a data do pagamento anterior dos
juros da Terceira Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. Os juros da Terceira Série
serdo calculados de acordo com a formula prevista na Escritura de Emissdo.

Os pagamentos de juros da Terceira Série da emissdo de 2010 ocorrerdo anualmente a partir de 15 de

janeiro de 2013 até 15 de janeiro de 2017, quando a série sera amortizada em parcela tinica.

O montante atualizado da obrigagdo pela emissdo de debéntures, as datas de vencimento e os juros
correspondentes a cada série estio demonstrados a seguir:

RS mil
Vencimento 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1° distribuigdo - Primeiro Programa 15.01.2012
Principal corrigido (IPCA) 734.784 694.078 665.811
Juros provisionados (6% a.a) 42.109 39.606 83.333
Desigio (61.002) (61.002) (61.002)
Amortizagdo acumulada do desagio " 48.211 36.404 24.597
764.102 709.086 712.739
2° distribuigdo 01.01.2011
1* série
Principal 550.000 550.000 550.000
Juros provisionados (11,2% a.a) 240.141 160.858 89.799
2* série 15.08.2013
Principal corrigido (IPCA) 954.766 901.872 865.143
Juros provisionados (6,8% a.a) 23.975 22.406 84.756
1.768.882 1.635.136 1.589.698
1° distribui¢do — Segundo Programa
1% série 01.01.2013
Principal 640.000 640,000 =
Juros provisionados (12,74% a.a) 84.288 2.747 -
27 série 15.01.2015
Principal corrigido (IPCA) 656.901 610.952 -
Juros provisionados (7,078% a.a) 47.833 1.328 -
1.429.022 1.255.027 -
1° distribui¢do — Terceiro Programa
1 série 01.01.2014
Principal 500.000 - -
Juros provisionados (12,51% a.a) 3.384 - -
2% série 01.01.2014
Principal 1.000.000 - -
Juros provisionados (DI Futuro 3 meses + 0,30% a.a) 5.571 - -
3% série 15.01.2017
Principal corrigido (IPCA) 527.269 - -
Juros provisionados (6,2991% a.a) 1.536 - -
2.037.760 - -
Total 5.999.766 3.599.249 2.302.437
Circulante 306.224 62.012 168.088
Nio Circulante 5.693.542 3.537.237 2.134.349
Total 5.999.766 3.599.249 2.302.437

1 A amortizagdio do desdgio ¢ calculada pelo método custo amortizado pelo prazo compreendido entre dezembro de 2007 e janeiro de 2012,

13. Impostos e contribuig¢des sobre o lucro

13.1 Corrente

A BNDESPAR adota o regime de calculo do imposto de renda e da contribuigéo social na modalidade de
lucro real anual, estando sujeita a pagamentos mensais sobre uma base estimada, caso ndo se aplique a
suspensdo/reducio dos recolhimentos, como facultam os artigos 27 a 35 da Lei n.° 8.981/95 e demais
legislagdes pertinentes.

Em 31 de dezembro de 2010, a BNDESPAR constituiu provisdes para pagamento de contribuigio social
(aliquota de 9%) e de imposto de renda (aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%). Essas
provisdes foram calculadas sobre o lucro, antes de deduzidas as despesas de contribui¢do social e de
imposto de renda.

N° 54, segunda-feira, 21 de marco de 2011

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
pelo codigo 00012011032100156 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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A demonstragdo do cilculo do encargo com imposto de renda e contribuigdo social esta evidenciada a seguir:
RS mil
Acumulado
3171272010 3171272009

Imposto Contribuigio Imposto Contribuigio

de renda Social de renda Social
Resultado antes da tributagio 5.204.651 5.204.651 7.624.482 7.624.482
Participagdo dos empregados no lucro (46.199) (46.199) (17.260) (17.260)
Base para calculo dos tributos 5.158.452 5.158.452 7.607.222 7.607.222
Encargo (crédito) total de imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de 25% e 9% 1.289.613 464.261 1.901.805 684.650
Efeito das adigdes (exclusdes) no céleulo dos tributos:

*  Provisdo para risco de crédito (Res. BACEN n.” 2.682/99) (43.561) (15.682) 7.602 2.737

*  Passivo Atwarial - FAMS 2.677 964 2.650 954

*  Dividendos de investimentos (158.801) (57.168) (326.760) (117.634)

#  Créditos baixados como prejuizo 3.941 1.419 356 128

*  Equivaléncia patrimonial (109.837) (39.541) (194.532) (70.031)

*  Permuta de titulos e valores mobilidrios (11.001) (3.960) 226.986 81.715

*  Amortizagio de agio, liquida de realizagio 4.039 2.000 - -

*  Provisdo para desvalorizagio de titulos 20414 7.349 86.977 31.312

«  Provisdes trabalhistas ¢ civeis (972) (350) 14.082 5.070

*  Programa de desligamento planejado de funciondrios (2.906) (1.046) 296 106

+  Subven¢des — Incentivos Fiscais (9.433) (3.396) (18.514) (6.665)

+  JSCP - Investimento (-) 12.385 4.459 - -

+ Diferimento de tributagdo sobre venda de Ativo Permanente (52.164) - - -

#  Realizagdo da amortizagio do desigio 29.374 10.574 = =

«  Efeito ajustes CPC’s (RTT) (11.212) (4.036) (654.402) (235.585)

*  Qutras adigdes e exclusdes liquidas (8.414) 2.483 6.451 4.626
Imposto de renda e contribuigdo social do periodo 954.142 368.330 1.052.997 381.383
Ajuste das provisdes para IRPJ ¢ CSLL de periodos anteriores 4.288 1.251 (974) (372)
Imposto de renda e contribuigiio social acumulado 958.430 369.581 1.052.023 381.011
A aliquota efetiva é a seguinte:

RS mil
RS mil 317122010 31/12/2009 ___01/01/2009
31/122010 31/12/2009 . Composigio dos impostos diferidos: (posigio passiva)
Amortizagdo de desagio (8.054) (8.054) (8.054)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigo social 5.158.452 7.607.222 Ganho de capital s/venda de ativo permanente a longo prazo (52.164) % 2
Imposto de renda e contribuigio social correntes 1.328.011 1.433.034 Ajuste a valor de mercad_o - Instrumentos Financeiros (155.427) (21 4.83?] (94.936)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 161.406 398.162 Gaphu por compra vantajosa (349.928) (402.602) 2
Total 1489417 183119 Baixa de desigio (CPC) (437.344) (477.293) (205.002)
Derivativos - Opgdes (92.224) - -
Aliquota efetiva BET% 2407% Sub-total (1.095.141) (1.102.787) (307.992)
Obrigacdes diferidas sobre marcagio a mercado de titulos disponiveis para venda:
3 z 5 IRPJ e CSLL (15.152.814) (17.863.913) (8.577.639)
0 saldo a pagar estd assim demonstrado: Sub-total (15.152813)  (17.863.013)  (8.577.639)
RS mil  Total das obrigagdes diferidas (16.247.955) (18.966.700) __ (8.885.631)
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Impostos ¢ contribuicdes sobre o lucro:
. Provisdo
Imposto de renda 954,142 1.052.997 1.036.520 i L X . o
Contribuigdo social 368.330 381.383 377.109 De acordo com a Deliberagio CVM n.” 599/09 foram constituidos ativos e passivos fiscais diferidos sobre
1.322472 1.434.380 1.413.629 as adigdes e excluses temporarias que serdo futuramente dedutiveis e tributaveis nas bases de calculo de
. Antecipacdes 3 . - 5 : &
Sicctp frandi (©98.543) @34.921) (979.163) imposto de renda e con_ml?uu:ao social. Até esta dataj a Soc1cdade» tem orgamentos e expectativas de
Contribuichio social (274.634) (158.868) (356.433) geragio de lucros tributaveis apenas para o futuro previsivel. Nao existe previsibilidade de compensagdo
(973.177) (593.789) (1.335.596) de ativos/passivos ap6s 5 anos. Em 31 de dezembro de 2010 a contrapartida das provisdes de imposto de
Imposto e contribuigfio a recolher 349.295 840.591 78.033 renda e contribuigén social diferido foi:
RS mil
Os impostos e contribuigdes a recuperar e antecipagdes sdo os seguintes: Acumlado
31/12/2010 31/12/2009
X Imposto de Renda (132.890) (292.766)
RS mil  contribuigao Social (28.516) (105.396)
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 Total (161.406) (398.162)
IRPJ/CSLL pagos a maior em anos anteriores - 404 - . . L . B . N X
IRRF sobre renda fixa 120,935 313112 45.820 Basicamente os créditos tributarios diferidos, decorrentes de diferengas temporarias, tém a seguinte
IRRF sobre renda variavel 112 12.602 622 origem:
IRRF — Juros sobre o capital préprio 132.968 81.800 137.383
Antecipagdes — Incentivo Audiovisual 6.072 5.040 4.200 . X . . L
Outros 1.272 1.272 1.657 a)  Créditos baixados como prejuizo: referem-se a provisdo constituida em operagdes de venda a prazo
Total 261.359 414.230 189.682 de titulos e valores mobiliarios e direitos recebiveis que estdo inadimplentes ha mais de 360 dias ou
_ _ que tiveram seus contratos declarados vencidos antecipadamente por falta de atendimento as
g'f”“('i‘"‘el . 261.359 414.230 189.682 clausulas contratuais. Tais créditos podem estar em cobranga amigavel pela area de recuperagio de

ao-Lirculante ad il Lad v g . . s

Total 361359 YTYRET] 159682 cred1]tos ou, em caso de insucesso, em cobrfmca judicial. ) o

b)  Provisdes trabalhistas e civeis: referem-se s a¢des trabalhistas (Nota 14.a) e civeis (Nota 14.b).

c) Provisio sobre a desvalorizagdo de titulos: participagdes acionarias avaliadas pelo custo de
132 Créditos tributirios aquisi¢do ou pelq n_'leloqo_de equivaléncia patnm_mllal. N o ) X

d)  Amortizagdo de agios: agio decorrente da subscri¢do de agbes em dinheiro, conversido de debéntures

RS mil ou permuta de agdes ou créditos.
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 e)  Permuta de titulos e valores mobilidrios: refere-se ao crédito tributério constituido para compensar o

- Composigiio do crédito diferido (posigio ativa) : efeito do imposto de renda e contribuigdo social pagos sobre o ganho ndo realizado entre o valor de

Amortizagdo de dgio 58.044 79.254 71.243 d ] tabil jente da a0 d ta de titul 1 biliasi A
Créditos baixados como prejuizo 13313 28375 27891 mercado e o valor contabil, proveniente da operagdo de permuta de titulos e valores mobilidrios.

Provisiio para despesas médicas - FAMS T realizagio destes créditos esta vinculada a alienac@o dos respectivos titulos.

Provisto para desvalorizacho de iifalos 20]'823 J— — f) F’rogra.ma de desli gamento plane‘j ado ) de funcionérios: estimativa sie custos com plano' para

Proviatics traballlstis e chvels 65490 143 e1d l66.062 incentivar a aposentadona de funcionarios ativos que atendam as condig¢des para aposentadoria por

Permuta de titulos e valores mobilidrios . 302,903 218 tempo de servico (Nota 20).

Provisio para participagio dos empregados no lucro 15708 5.868 5319 g)  Derivativos — Opgdes: refere-se ao valor justo de op¢des atreladas a agdes pertencentes a carteira de

Programa de desligamento planejado de funcionarios 6.718 10.670 10.267 investimentos

Derivativos — Opgdes 164413 - - - | T = B = s am e
Total 631,140 820,102 123558 h) Prov.1sao para _d_espesas médicas — FAMS: refere-se a provisdo para despesas com assisténcia

médica, contabilizada conforme Deliberagdo CVM N° 600/09.
Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

pelo cédigo 00012011032100157 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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(continuagio) . Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a realizagdo do ganho ¢

Em relagdo as obrigagdes tributdrias diferidas, decorrentes de diferengas tempordrias, tém origem, praticamente certa, deixando o ativo de ser contingente, requerendo-se assim o seu reconhecimento.
basicamente, de:
. Passivos Contingentes: nio sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser divulgada, para cada

a)  Ajuste a valor de mercado — Instrumentos Financeiros: refere-se a marcagio a mercado de classe de passivo contingente, uma breve descri¢do de sua natureza e quando praticavel: (i) a
debéntures, de titulos classificados como disponiveis para venda e de outros investimentos em estimativa do seu efeito financeiro, (ii) a indicagio das incertezas relacionadas ao valor ou momento
coligadas cuja influéncia foi perdida; de ocorréncia de saida de recursos, e (iii) a possibilidade de qualquer desembolso. Os passivos

b)  Ganho por compra vantajosa: receita reconhecida na aquisi¢do de coligadas em fungdo dos valores contingentes para os quais a possibilidade de uma saida de recursos para liquidd-los seja remota niio
justos proporcionais dos ativos liquidos dessas coligadas serem superiores as contraprestagoes sio divulgados.

transferidas em troca das agdes dessas sociedades investidas;

) ) ) ) ) . Provisdo: Sdo obrigagdes presentes, reconhecidas como passivo, desde que possa ser feita uma
¢)  Baixa do desigio — CPC: desigios apurados antes de 2009 e baixados em decorréncia da adogdo estimativa confidvel e seja provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios

inicial dos CPC’s. econdmicos seja necesséria para liquidar a obrigagio.

Os créditos tributarios ¢ obrigagdes tributérias sobre adi¢des e exclusdes temporarias sdo realizados  Considerando a natureza das agdes, sua similaridade com processos anteriores, sua complexidade,

quando do pagamento, utilizagdo, reversdo, alienagio ou baixa das diferengas relacionadas. A jurisprudéncia aplicavel e fase processual, os processos sdo classificados em trés categorias de risco:

demonstragdo dos valores constituidos e baixados no periodo estd evidenciada a seguir: maximo, médio e minimo, levando-se em conta a possibilidade de ocorréncia de perda, tendo como base a
opinido de assessores juridicos internos e externos.

RS mil
31/12/2009 Constituigdo  Realizagdo 31/12/2010 i 53 v - o %
Créditos tributérios: Conforme a expectativa de perda, a politica adotada para a classificagio das agoes € a seguinte:
Provisio para desvalorizagio de titulos 208.508 49.094 (55.779) 201.823
-ﬁmd:fs h?"‘zd",s como prejuizo ?}ggzi 13?2(11 :g??ﬁg; ;;312 Risco Minimo — sio classificadas nesta categoria todas as acdes em primeira instincia e também, de
JAmortizagao de agios g . .3 2 ps_ & TP . . .
¥ _Prﬁ‘,iﬁn para despesas médicas - FAMS : 7.631 . 7631 acordo com a matéria impugnada no recurso, todas as que possuem decisdo favoravel em primeira ou em
.Provisdes trabalhistas e civeis 184.614 2,539 (3.663) 183.490 segunda instancia.
.Provisiio para participaciio dos empregados no lucro 5.868 15.708 (5.868) 15.708
Programa de desligamento planejado de funcionarios 10.670 - 3.952) 6.718 " o 2 : a < _— , & .
_peniu,a d "-tm;f‘fvalmf mob{-“érm 302.903 h [3((,2903] , Risco Médio — sdo cla§51ﬁcadas nesta categoria as agdes que possuem decisdo desf‘avorave[ em primeira
Derivativos - Opgdes e 164.413 - 164.413 ou em segunda instancia, mas, de acordo com a matéria impugnada no recurso, existe a possibilidade de
820.192 255,386 (424.438) 651.140 reversio do resultado.
Obrigagdes tributirias: . P x . . ~ ol ;
_A,m,%.izm[) de desagio (8.054) . 2 (8.054) Rl_seo_ Miximo — sio c1a§snﬁcad_as nesta categoria as agdes que possuem Ade‘clsao desfavordvel, em
. Ganho de capital s/venda de ativo permanente 4 longo prazo - (52.164) - (52.164) primeira ou em segunda instincia, e outras que, de acordo com a matéria impugnada no recurso,
.Ajuste a valor de mercado de debéntures — Instrumentos Financeiros (214.838) (537.337) 596.748 (155.427) dificilmente poderﬁo ter sua decisio revertida
.Ganho por compra vantajosa (402.602) - 52.674 (349.928) ¢ : s . .
‘Baixa d'; Deség'i]c,{cpc]] (477.293) i 39,949 (437.344) Com a finalidade de alinhamento da politica adotada pelo Banco com as normas descritas anteriormente,
Derivativos - Opgdes - (92.224) - (92.224) tem-se o seguinte:
Sub-total (1.102.787) (681.725) 689.371 _ (1.095.141)
Critérios Juridi Possibilidade de Perd, C éncia Contabil
Obrigagdes diferidas sobre marcagio a mercado de titulos disponiveis rkj;';:s";;m:)cns o I;{:m:;lae s i e
para venda: Risco médio Possivel Divulgar
Risco maximo Provavel Provisionar 100%
IRPJ e CSLL (17.863.913) - 2711.099  (15.152.814)
Sub-total (17.863.913) - 2711099 (15.152.814)

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes contibeis da BNDESPAR, sendo

Total (18.966.700)  (681.725)  3.400.470 _ (16.247.955) divulgados apenas quando a administragdo possui garantias de sua realizagdo ou decisdes judiciais
favordveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos ou a probabilidade da entrada de beneficios

O montante de créditos tributérios ndo registrados em 31 de dezembro de 2010 totalizou R$ 104.728 mil  econdmicos € alta.

(RS 73.695 mil em 31 de dezembro de 2009). Este valor refere-se, basicamente, a créditos baixados como

prejuizo e a provisdo para despesas médicas — FAMS. A provisdo constituida foi avaliada pela Administragdo como suficiente para fazer face as eventuais

perdas.

A seguir apresenta-se a expectativa de realizagdo dos créditos e das obrigagdes tributérias:
As provisdes constituidas, segregadas por natureza, sdo as seguintes:

RS mil

2011 2012 2013 2014 2015 Apos 2015 Total RS mil
. Créditos tributdrios -
Provisio para desvalorizagio de titulos 173.551 822 6.755 7.586 7.585 5524 201823 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Créditos baixados como prejuizo 9.851 - 3.075 - 387 - 13.313
Amortizagio de dgios 11.471 814 538 1.052 9.214 34.955 58.044 Processos trabalhistas 10.681 10.040 7.474
Programa de desligameato p de f ios 2561 4157 - : £ - 6718 processos civeis 530.176 534.705 480.942
Provisio para participagio dos empregados no lucro 15,708 - - - - - 15.708 i
Provisio para despesas médicas —- FAMS 1423 1.463 1.536 1583 1.626 - 7631  Total 540.857 544.745 488.416
Provisdes trabalhistas e civeis 1.982 856 613 205 179.834 - 183.490
Derivativos — Opgoes - - - 164.413 - - 164.413 Circulante 5.830 5.420 5.017

216.547 8.112 12517 174.839 198.646 40.479 651.140 Nio Circulante 535,027 539.325 483,399
. Obrigagbes Tributirias (posi¢iio passiva): Total 340.857 S48 A8g:416
Amortizagio de desagios - - - - - (8.054) (8.054)
Ganho de capital s/ venda de ativo permanente :
4 Longo Prazo . ) . . . (5L164)  (52.164) a) Processos trabalhistas

Ajuste a valor de mercado de

debéntures — Instrumentos Financeiros - = = =
Ganho por compra vantajosa - - . &
Baixa de Desdgio (CPC) -

(155427)  (155.427) ien ; ; . . : T
Ot (149979 As provisdes trabalhistas refletem a classificacdo de risco de perda provavel sobre 19 processos judiciais

(437344)  (437344)  em andamento, que se referem, basicamente, a processos relativos a horas extras pré-contratadas (extinta

Derivativos - Opgdes = = - = - 02224 (2220 guando do advento da Lei n.® 10.566/2002) e & Lei de Anistia (Reforma Administrativa do Collor).

Sub-total (1.095.141) _(1.095.141)

. Obrigages diferidas sobre A seguir demonstra-se a movimentagdo das provisdes trabalhistas no periodo:

marcacio a mercado de RS mil

titulos disponiveis para venda:

IRPJ/ CSLL (16.418) - . . - (15.136.396) (15.152.814) 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Sub-total (16.418) - - - - (15.136.396) (15.152.814) Saldo no inicio do exercicio 10.040 7474 6.320
Pagamentos (2.204) (3.832) (626)

Total das obrigacdes diferidas (16.418) (16.231.537) (16.247.955) Constituigio (reversdo) liquida 2.845 6.398 1.780
Saldo no final do exercicio 10.681 10.040 7.474

14. Provisdes trabalhistas e civeis

Em 31 de dezembro de 2010, existem 3 processos judiciais em andamento, classificados na categoria de

. o ) o risco possivel, com montante estimado de R$ 640 mil (R$ 622 mil em 31 de dezembro de 2009).
A BNDESPAR ¢ parte em processos judiciais de naturezas trabalhistas e civeis decorrentes do curso

normal de suas atividades. b) Processos civeis
O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagio das contingéncias ativas e passivas sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN n° 3.823/09 e na Deliberagdo CVM n° 594/09, as
quais aprovaram o Pronunciamento Contébil n® 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis -
CPC.

As provisoes civeis refletem a classificagdo de risco de perda provavel sobre 2 processos , sendo que os
principais pleitos versam sobre indenizagdes referentes a alienagdes do controle de empresas no ambito
do Programa Federal de Desestatizagdo ou privatizagdes efetuadas pelo Governo Federal e
implementadas pelo BNDES enquanto gestor do PND, além daquelas acerca de questdes contratuais.

Basicamente, o Pronunciamento requer o seguinte com relagdo aos Ativos e Passivos Contingentes, bem

A gt . T Um dos principais pleitos refere-se a uma agio ajuizada em 1995, decorrente de um leildo de privatizagdo
como a Provisdo para processos trabalhistas e civeis:

ocorrido em 1989, onde a sentenga de 1° grau em favor da BNDESPAR foi reformada, estando pendente
o julgamento dos recursos interpostos.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
pelo codigo 00012011032100158 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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(continuagdo)

A movimenta¢do na rubrica de provisdes civeis foi a seguinte:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Saldo no inicio do exercicio 534.705 480.942 454.137
Constituigdo (reversido) liquida (4.529) 53.763 26.805
Saldo no final do exercicio 530.176 534.705 480.942

Em 31 de dezembro de 2010, existem 6 processos judiciais em andamento, classificados na categoria de
risco possivel, com montante estimado de R$ 572.168 mil (R$ 461.989 mil em 31 de dezembro de 2009) .

15. Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2010, o capital social subscrito e integralizado ¢ de R$ 46.304.356 mil, e esta
representado por uma tUnica agdio ordindria nominativa, sem valor nominal, pertencente ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES.

A Diretoria do BNDES, por meio da Decisdo n.” 2.111/2010, de 30 de dezembro de 2010, aprovou o
aumento de capital no montante de R$ 15.600.000 mil e por meio da conversdo em capital de créditos
detidos pelo BNDES contra a BNDESPAR. Em 2009, a Diretoria do BNDES, por meio das Decisdes n.’
690/2009, de 11 de agosto de 2009, e n.° 1.534/2009, de 10 de novembro de 2009, aprovou o aumento de
capital nos montantes de R$ 8.300.000 mil e RS 12.000.000 mil, respectivamente, por meio da conversido
em capital de créditos detidos pelo BNDES contra a BNDESPAR.

Esta em curso um aumento de capital proveniente da destinagdo do lucro liquido dos exercicios de 2009 e
2008, nos valores de R$ 2.753.596 mil e R$ 2.341.196 mil respectivamente; e dos lucros acumulados
remanescentes de exercicios anteriores de R 29.714 mil, totalizando RS 5.124.506 mil. A incorporagio
ao capital sera efetivada apos ter sido aprovada pelo Ministério da Fazenda e publicada no Diario Oficial
da Unifo, nos termos do Decreto n.° 2.673 de 16 de julho de 1998.

A destinagdo dos resultados de 2010 e 2009 esta descrita a seguir:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009

Resultado do exercicio 3.669.035 3.952.376
Ajuste de exercicios anteriores (1) 2.143.370 -
Valores destinados 5.812.405 3.952.376
Destinagdes
Reserva legal - 5% (2) 290.620 197.619
Reserva de incentivos fiscais 37.731 83.296
Reserva para compatibilizagdo de praticas contabeis 1.551.864 -
Dividendo minimo obrigatorio - 25% (3) 983.048 917.865
Dividendos complementares / Incorporagdo ao capital (4) 2.949.142 2.753.596

(1) Ajuste decorrente da aplicagio de pronunciamentos do CPC.

(2) Limitado a 20% do capital social, ou , a critério do BNDES, quando o saldo desta reserva somado as reservas de capital atingir 30% do
capital social.

(3) 25% do lucro liquido ajustado apds a constituigio da reserva legal, da reserva de incentivos fiscais e da reserva para compatibilizagio de
praticas contabeis.

(4) Parcela adicional ao dividendo minimo obrigatério, registrado na rubrica “Dividendos adicionais propostos™ no patriménio liquido,
conforme ICPC 08.

Os dividendos do exercicio de 2009, equivalentes a R$ 917.865 mil, foram pagos em margo de 2010.

Os incentivos fiscais, com a edigdo da Lei n.° 11.638/07, passaram a transitar pelo resultado e a serem
destinados como reserva de lucros. Em 2010, para esta reserva a BNDESPAR constituiu R$ 37.731 mil.

Reserva para Compatibilizacdo de Praticas Contabeis

Foi constituida Reserva para Compatibilizagdo de Praticas contabeis, no montante dos lucros ou ajustes
de exercicios anteriores originados pela aplicagdo de padrdes contabeis daqueles utilizados pelo acionista
tinico - BNDES, conforme previsto no Item III, art 25 do Estatuto da Companhia.

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Sdo contabilizadas as contrapartidas de aumentos ou diminuigdes de valores atribuidos a elementos do
ativo e do passivo, liquidas de efeitos tributarios, em decorréncia de sua avaliagio a valor justo. A
composi¢do dos ajustes encontra-se a seguir:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Mensuragdo a valor justo de titulos e valores mobilidrios
classificados como titulos disponiveis para venda (1) 29.414.578 34.676.967 16.805.736
Ajuste acumulado de conversdo de coligadas (81.281) 230 4.684
Outros resultados abrangentes (129.935) (335.285) -
Total 29.203.362 34.341.912 16.810.420

(1)  Ajuste ao valor de mercado da carteira de participagdes aciondrias classificadas como disponivel para venda conforme
pronunciamento contabil n.” 38, emitido pelo CPC e recepcionado pelos normativos do Banco Central do Brasil através das
Circulares n.” 3.068/2001 e 3.082/2002.

As empresas concessiondrias de servigos publicos, ndo adotaram integralmente os CPC até a data-base
utilizada para equivaléncia patrimonial, especialmente a Interpretagdo Técnica ICPC 01 — Contratos de
Concessio, bem como ndo retratam possiveis efeitos da aplicagdo da OCPC 05 — Contratos de Concessdo,
aprovada pela Deliberagio CVM n® 657/10, de 28 de dezembro de 2010.

16. Partes Relacionadas

A BNDESPAR tem relacionamento e transagdes com entidades consideradas partes relacionadas,
conforme Pronunciamento Técnico n.° 05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovado
pela Deliberagdo n.” 560/08 da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

16.1 Transagdes com o controlador

As operacdes realizadas com o controlador estio resumidas a seguir e as condigdes descritas na nota 11.1:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Ativo
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios
Moeda nacional 91.770 2.244.520 2.240.652
Passivo
Operagoes de repasses
Moeda nacional 11.642.000 6.814.107 16.876.578
Moeda estrangeira 49.430 63.576 94.931
11.691.430 6.877.683 16.971.509
RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Receitas:
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios
Moeda nacional 38.931 152.129 203.995
Despesas:
Operagdes de repasses
Moeda nacional (990.696) (1.340.253) (982.458)
Moeda estrangeira (1.846) 18.942 (33.057)
(992.542) (1.321.311) (1.015.515)
16.2 Transagdes com o Tesouro Nacional — acionista tinico do BNDES
As condigdes das transagdes estdo descritas na nota 10 e estiio resumidas a seguir:
RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Passivo
Operagdes de repasses 2.584.529 2.354.519 2.141.457
RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Despesas:
Operagoes de repasses (230.010) (213.062) (237.458)

16.3 Transagdes com outras Entidades Governamentais
Além das operagdes com o seu acionista unico, a BNDESPAR mantém transagdes com outras entidades
governamentais, portanto sob controle comum, no curso de suas operagdes, como Banco do Brasil,

Eletrobras e Petrobras.

Os saldos das transagdes significativas com estas entidades estdo resumidos a seguir:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Ativos
Fundos ¢ debéntures 1.345.022 3.950.650 675.138
Provisdes - (2) -

16.4 Transacdes com a Fundagiio de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES — FAPES

As transagdes com o Plano de aposentadoria e pensdes e com o Fundo de Assisténcia Médica e Social,
administrado pela FAPES, resumidas a seguir, encontram-se detalhadas na nota 18:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Passivo
Contas a pagar - FAPES — Previdéncia 119.356 115.487 112.245
Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia 117.891 107.184 120.700
RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Despesas:
Plano de Previdéncia (21.260) (15.211) (17.402)
Plano de Assisténcia (10.708) (10.599) (12.220)

16.5 Transacdes com coligadas

A BNDESPAR possui investimentos em empresas coligadas, conforme detalhado na nota 10.2. Além dos
aportes de capital nas investidas e o recebimento de dividendos e juros sobre o capital proprio, o BNDES
¢ suas subsidiarias tém outras operagdes de concessio de crédito com essas empresas.

RS mil

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Transagdes com coligadas - 24,621 -
Provisdes - W) &

Essas operagdes com as investidas tém as mesmas condigdes daquelas operagdes realizadas com outras
entidades, ndo produzindo efeitos diferentes, em relagdo as demais, nos resultados e na posicdo financeira
da Sociedade.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100159

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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16.6 Remuneracio de empregados e dirigentes

A BNDESPAR nio concede empréstimos ao pessoal-chave da gestdo — diretores, membros do Conselho
de Administragio e Conselho Fiscal.

A BNDESPAR também ndo possui remuneragdo baseada em ag¢des e outros beneficios de longo prazo e
ndo oferece beneficios para seu pessoal-chave da Administragdo. Os beneficios pos-emprego estdo
restritos aos funcionarios do quadro da empresa.

Os custos com remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal-chave da gestio da BNDESPAR
sdo apresentados como segue:

Passivo adicional

O passivo adicional refere-se a contratos de confissido de divida celebrados com os patrocinadores, com
prazo fixo de amortizagdo, através de pagamentos mensais, totalizando treze parcelas a cada ano,
calculadas pelo Sistema Price e com incidéncia de juros anuais correspondentes a taxa atuarial de 6%
mais a taxa de custeio administrativo e atualizagio monetdria, que ocorre nas mesmas €pocas €
proporgdes em que é concedido o reajuste ou modificagdo geral dos salarios dos empregados dos
patrocinadores. Portanto, a divida contratada ¢ reconhecida como um passivo adicional na apuragio do
passivo liquido.

O saldo dessas dividas estd assim representado:

RS mil RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Beneficios de curto prazo:
Salarios e encargos 500,73 500,48 452,81 Contratos de 2002 (a) 87.484 82915 79.109
Contratos de 2004 (b) 31.872 32.572 33.136
. a .o Total 119.356 115.487 112.245
Estdo destacadas abaixo as remuneragdes pagas a administradores e empregados: o
Circulante 5.326 4472 3.943
RS mil  Nio Circulante 114.030 111.015 108.302
No ano Total 119.356 115.487 112245
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
. s o Administragio Empregado Administraga Empregados Administragio Empregados (a) Refere-se ao acordo entre as empresas do sistema BNDES e seus empregados, envolvendo o reconhecimento da alteragdo da jornada
Maior Sala'n_o(*] 4,95 41.21 4,60 38,34 4.32 36,00 de trabalho, em face da Lei n° 10.556, de 13 de novembro de 2002, que resultou em um acréscimo de 16,67% nos salarios de
Mc"“f" 52'3”“' *) 4,60 1,69 4.32 5,94 3,95 4,60 participagiio dos participantes, e impactou diretamente nas provisdes matematicas do plano de beneficios. Para cobertura parcial do
Saldrio (*) Médio 412 20.57 442 2122 4.07 18,36 acréscimo provocado naquelas provisdes, no exercicio de 2002, foram firmados contratos que prevéem a amortizagio da divida em
390 parcelas. O pagamento teve inicio em janeiro de 2003.
(*) remuneragio contratual
(b) Refere-se a conversdo dos valores das provisdes matemdticas a constituir (em atendimento & recomendagio do Banco Central do
17. Resultado para perda com crédito Brasil - BACEN), que vinham sendo amortizadas mensalmente desde novembro de 1998, através de contribuigdes extraordinarias,
em divida re ida pelos pat dores, a vencer em novembro de 2018, O pagamento da primeira parcela foi efetuado em
. i . X L dezembro de 2004
Composigdo da receita com reversio de provisdo para risco de crédito:
As mudangas no valor presente da obrigacio de beneficio definido sdo as seguintes:
$ mil G P! g g
RS mil
31/12/2010 31/12/2009 RS mil
Reversio (constitui¢do) liquida sobre debéntures (266) (76) . . V122010 311272009
R e ¢ " P Saldo no inicio do periodo 969.476 773319
eversdo (constitui¢io) liquida sobre venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 11.525 (1.450) P el Ao 8375 9.980
Reversdo (constituiglio) sobre direitos recebiveis (25.281) 1.562 9 ¥ ¢ 5 ¥
R S 3 Custo de juros 95.860 99.208
ecuperagio de créditos baixados do ativo 49.009 4.143 or .
Despesa liquida apropriada 34.987 179 Perdas (_ganhos] atuariais ndo reconhecidos 135.402 146.069
= = Beneficios pagos (61.753) (59.100)
Saldo no final do periodo 1.147.360 969.476
18. Obrigacdes de beneficios de aposentadoria
As mudangas no valor justo dos ativos do plano sdo as seguintes:
As obrigagdes registradas no balango patrimonial relativas aos planos de aposentadoria complementar e
de assisténcia médica estdo representadas a seguir: Lzl
RS mil 31/12/2010 31/12/2009
317122010 31/12/2000 01/01/2009 Saldo no inicio do periodo 993.927 757406
Retorno esperado dos ativos do plano 99.465 92.025
Contas a pagar - FAPES 119.356 115.487 112.245  Ganhos (perdas) atuariais néo reconhecidos (624) 183.252
Passivo atuarial - FAMS 117.891 107.184 97.967 Contribuigdes recebidas do empregador 15.755 17.107
Contribuigdes recebidas dos participantes do plano 2984 3237
Total 237.247 222,671 210.212
o Beneficios pagos (61.753) (59.100)
Circulante Saldo no final do periodo 1.049.754 993.927
Contas a pagar - FAPES 5.326 4472 3.943
Passivo atuarial - FAMS 150 3.971 g-ﬁfﬂ A BNDESPAR espera contribuir com o plano de pensio de aposentadoria complementar, para o proximo
9312 a3 3% ano, em aproximadamente R$ 18.919 mil.
Nio Circulante
Contas a pagar - FAPES 114.030 111.015 108.302 (s valores reconhecidos na demonstragdo do resultado sdo assim demonstrados:
Passivo atuarial - FAMS 113.705 103.213 94.313 RS mil
227.735 214.228 202,615 A lado
31/12/2010 31/12/2009
18.1 Plano de aposentadoria complementar
Custo do servigo corrente 8.375 9.980
B Sn s FRP T B . . Custo de juros 95.860 99.208
A FAPES (Fundagdo de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES) € uma entidade fechada de  Retorno esperado dos ativos do plano (99.465) (92.024)
previdéncia privada. Seu principal objetivo é complementar os beneficios previdenciarios, concedidos  Ganhos (Perdas) atuariais (*) - =
Total 4.770 17.164

pelo Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS, para os funcionarios de seus patrocinadores:
BNDES, FINAME, BNDESPAR e a propria FAPES.

A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dimensionamento de suas provisdes foi admitido o
regime financeiro de capitalizagio.

Os patrocinadores devem assegurar 2 FAPES, quando necessario, recursos destinados a cobertura de
eventuais insuficiéncias técnicas reveladas pela reavaliagdo atuarial, conforme estabelecido no estatuto da
Fundagio, consoante legislagdo vigente.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuario independente, pelo Método de Crédito Unitario
Projetado. Para a atualizagdo dos valores para as datas especificas foram usados juros atuariais
equivalentes a Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B).

A seguir, os resultados da avalia¢do atuarial do plano de aposentadoria complementar:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Valor presente das obrigagdes atuariais 1.147.360 969.476 838.062
Valor justo dos ativos do plano (1.049.754) (993.927) (768.192)
Valor presente das obriga¢des nio fundeadas / (excesso de cobertura) 97.606 (24.451) 69.870
Ganhos (Perdas) atuariais niio reconhecidos (98.843) 37.183 -
(Ativo) / Passivo atuarial (1.237) 12.732 69.870
Limite dos ativos 1.237 - -
Passivo atuarial antes da Interpretagio A (*) - -
Passivo adicional - Interpretagio A (*) 119.356 102.755 42.375
Passivo liquido 119.356 115.487 112.245

(*) A Interpretagiio A (Limite de Ativo de Beneficio Definido, Requisitos de Fundamento Minimo ¢ sua Interagio), que corresponde ao
IFRIC 14 do IASB, ¢ parte do integrante do Pronunciamento CPC 33 (Deliberagdo 600/2009).

(*) Ndo houve reconhecimento no resultado do periodo de ganho ou perda atuarial em virtude do saldo de 31 de dezembro de 2009 situar-se
dentro do corredor.

O rendimento esperado do ativo do plano foi determinado com base nas mesmas expectativas de
atualizagdo do passivo, utilizando juros atuariais equivalentes a Notas do Tesouro Nacional, série B
(NTN-B). As principais categorias de ativos do plano, como porcentagem do total de ativos do plano, sdo
as seguintes:

Em (%)

31/12/2010 31/12/2009
Fundos multimercados 80,2 81,6
Agoes 5.6 5.6
Investimentos imobilidrios 57 6,2
Outros 8.5 6,6
Total 100,0 100,0

A resolugdo CGPC n° 28/2009, que dispde sobre os procedimentos contdbeis das entidades fechadas de
previdéncia complementar, aprovou anexos que tratam da planificagdo contabil padrio, modelos e
instru¢des de preenchimento das demonstragées financeiras. Tais modificagdes afetaram a forma de
apresentagdo dos ativos do plano, e por essa razdo, as principais categorias de ativos do plano foram
apresentadas dessa forma. A resolugio CGPC n°® 28/2009 entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de
2010.

O retorno real sobre os ativos do plano acumulado em 31 de dezembro de 2010 foi de R$ 98.841 mil
(R$ 275.276 mil em 31 de dezembro de 2009).

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100160
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A tabela a seguir mostra os beneficios estimados a pagar em 31 de dezembro de 2010 para os proximos
trés anos:

RS mil
2011 78.525
2012 82.058
2013 85.751

18.2 Plano de assisténcia médica

A BNDESPAR, na qualidade de subsidiaria integral do BNDES, patrocina o FAMS (Fundo de
Assisténcia Médica e Social), criado com a finalidade precipua de oferecer aos seus participantes e
dependentes beneficios complementares ou similares aos do INSS. Tais beneficios, que incluem
assisténcia médico-hospitalar e odontologica nos sistemas de escolha dirigida ou livre escolha, sdo
assegurados aos empregados desde 1976 e amparados pela Resolugdo n® 933/98 da Diretoria do BNDES,
extensiva as suas subsididrias.

Os participantes beneficidrios do FAMS sdo empregados ativos e aposentados do BNDES e de suas
subsidiarias, e seus respectivos dependentes; tendo ainda, o dependente, apés o falecimento do
participante, direito ao beneficio por um periodo de até 24 meses.

O FAMS recebe dotagdo de recursos da BNDESPAR para a consecucdo dos seus objetivos. Estes
recursos sdo administrados pela FAPES - Fundagio de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES, que

também ¢ responsével pela elaboragdo do orgamento anual e detalhamento dos custos operacionais
necessarios ao FAMS.

O FAMS nio esta coberto por ativos garantidores. A antecipagdo do pagamento dos beneficios € efetuada
pela BNDESPAR com base nos or¢amentos apresentados pela FAPES que presta contas dos custos
incorridos mensalmente, através de Demonstrativo de Prestagdo de Contas.

Em 31 de dezembro de 2010, com base na atualizagio da avaliagdo atuarial efetuada por atudrio externo,
foi contabilizado o valor da obriga¢do atuarial com participantes assistidos, bem como dos participantes
ativos pelo prazo médio de tempo laborativo futuro.

Os valores reconhecidos no balango patrimonial sdo os seguintes

RS mil
31/12/2010 31/12/2009

Valor presente das obrigagdes ndo fundeadas 162.079 130.380
Perdas atuariais ndo reconhecidas (44.188) (23.196)
Passivo liquido 117.891 107.184
A movimentagdo na obrigagdo de beneficio definido durante o exercicio ¢ demonstrada a seguir:

RS mil

31/12/2010 31/12/2009

Saldo no inicio do periodo 130.380 97.967
Custo do servigo corrente 1.448 1.416
Custo de juros 13.006 11.772
Perdas (ganhos) atuariais ndo reconhecidos 23.252 23.196
Beneficios pagos (6.007) (3.971)
Saldo no final do periodo 162.079 130.380
Os valores reconhecidos na demonstragio do resultado sdo:

RS mil

31/12/2010 31/12/2009

Custo do servigo corrente 1.448 1416
Custo de juros 13.006 11.772
Ganhos (Perdas) atuariais liquidos reconhecidos 2.260 -
Total 16.714 13.188

A BNDESPAR espera contribuir com o plano de assisténcia médica, para o proximo ano, em
aproximadamente RS 7.298 mil.

A mudanga de um ponto percentual nas taxas de custo de assisténcia médica teria os seguintes efeitos:

18.3 Hipoteses atuarias e economicas

Todos os calculos atuariais envolvem projegdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: saldrios,
juros, inflacdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, entre outros. Nenhum
resultado atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cendrio de hipdteses utilizado na
avaliagdo. Nas avaliagdes foram adotadas as seguintes hipoteses econdmicas:

31 de dezembro
de 2009

31 de dezembro
de 2010

Beneficios considerados
Método de avaliagio atuarial

Todos os beneficios regulamentares
Crédito Unitario Projetado

Todos os beneficios regulamentares
Crédito Unitario Projetado

Tébua de mortalidade de vélidos AT 2000 AT 2000
Tabua de mortalidade de invalidos AT 49 agravada em 100% AT 49 agravada em 100%
Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas

Grupo téenico (2,9546%a.a.) e
Grupo de apoio (2,4426%a.a.)

Grupo téenico (2,9546%a.a.) ¢

[ndice de aumento real esperado para os salirios dos ativos Grupo de apoio (2,4426%a.a.)

Taxa de desconto nominal 10,4909% a.a 11,1828% a.a
Taxa de inflagio 4.5% a.a. 4,5% aa.
Retorno esperado sobre os ativos do plano de aposentadoria
complementar 10,4909% a.a 11,1828% a.a
Taxa real de tendéncia dos custos médicos 5% a.a. 5% a.a.
19. Outros beneficios a empregados
A BNDESPAR concede aos seus empregados ativos os seguintes beneficios:

RS mil

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Vale-transporte 79 50 n
Vale-refeigio 7.223 3.599 1.250
Assisténcia Educacional 2.195 1.237 39
Total 9.497 4.886 1.360
20. Programa de desligamento planejado de funcionirios

Apds a decisdo do STF, que determinou que a aposentadoria espontinea do empregado ndo extingue
automaticamente o contrato de trabalho, verificou-se que um grande contingente de empregados
permaneceu no Banco mesmo em percepgio do beneficio de aposentadoria, comprometendo, assim, a
esperada renovagdo do quadro funcional.

Objetivando esta renovagio do quadro de pessoal, sem prejuizo da transmissdo de suas experiéncias para
os demais, foi aprovado no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho, o Programa de Desligamento
Planejado que incentiva a saida dos empregados que atendem as condigdes para a aposentadoria por
tempo de servigo, integral ou antecipada.

Segundo estimativa da FAPES, até dezembro de 2012, 230 empregados estario aptos a aderir ao
Programa, o que corresponde, aproximadamente, a 7,8% do efetivo de pessoal proprio do Sistema
BNDES, atual.

O desembolso estimado restante, em 31 de dezembro de 2010, como consequéncia da implementag¢do do
programa é de aproximadamente RS 19.757 mil. Para os proximos 12 meses estima-se um desembolso de
R$ 7.531 mil.

21. Instrumentos financeiros: derivativos embutidos, derivativos simples

Em razio da execug¢io do objetivo social da BNDESPAR, sdo estruturadas operagdes de investimentos
em participagdes societirias que resultam na geracdo de derivativos embutidos nos contratos de
debéntures. Esses derivativos ndo tém finalidade de protegdo patrimonial (hedge) e nem sdo instrumentos
financeiros derivativos especulativos. Estes derivativos sfo opg¢des de conversio ou permuta dessas
debéntures em agdes. Portanto esses derivativos ndo oferecem nenhum risco de perda a BNDESPAR.
Foram aplicados os pronunciamentos técnicos do CPC emitidos em 2009, que tratam da matéria, em
conformidade com a Deliberagdo CVM n® 603/2009. Dessa forma, foram aplicados o CPC n” 38
(Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo), o CPC n° 39 (Instrumentos Financeiros:
Apresentagdo) e o CPC n° 40 (Instrumentos Financeiros: Evidenciagido), os quais requerem a mensuragio
e o registro, destes derivativos, a valor justo. Essas debéntures foram designadas ao valor justo através do
resultado (Nota 7.3.4).

RS mil

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Debéntures conversiveis / permutaveis em agdes listadas em bolsa 10.448 439 6.628.028 3.666.338
Debéntures conversiveis / permutdveis em agdes nio listadas em bolsa 1.595.897 1.846.889 1.630.628
Total 12.044.336 8.474.917 5.296.966

A BNDESPAR ¢ signataria de contratos de opgdes estruturadas nas operagdes de investimentos em renda
variavel conforme demonstrado a seguir:

RS mil

Aumento de um Redugdo de um ponto

ponto percentual percentual
Efeito sobre o agregado do custo do servigo corrente e do custo de juros 2259 (1.852)
Efeito sobre a obrigagio de beneficio definido 24832 (20.409)

RS mil

Derivativos Tipo Metodologia de precificagiio 31/12/2010 _ 31/12/2009 01/01/2009
Opgdo de compra de agdes (passivo)  Opgdio americana Black-Scholes / Merton (483.569) (894.284) -
Opgdes de venda de agdes (ativo) Opgdo européia Black-Scholes / Merton 229.902 - -
Opgdes de resgate de agdes (ativo) Opgio européia Black-Scholes / Merton 41.346 - -
271.248 - 5

A Administragdo ndo identificou nenhuma operagdio de risco de mercado considerada relevante que
pudesse gerar prejuizos materiais para a Sociedade.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100161

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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22, Gerenciamento de risco e anilise de sensibilidade Técnicas de mensuragio do risco de mercado

Gerenciamento de risco

Um adequado gerenciamento de riscos e um eficaz sistema de controles internos sio essenciais para que a
BNDESPAR possa cumprir sua missdo com eficiéncia, em conformidade com os normativos internos e
externos e de acordo com os objetivos estabelecidos pela Alta Administragdo.

Por constituir subsidiaria integral, a gestdo dos riscos da BNDESPAR ¢ realizada no ambito do Sistema
Consolidado BNDES, além da gestdo gerencial dos riscos da propria empresa. Sendo o Sistema
Consolidado BNDES uma Instituigdo Financeira, a gestdo obedece aos critérios e exigéncias do Banco
Central do Brasil.

O monitoramento regulamentar do risco da BNDESPAR inclui: 1) o acompanhamento valor de mercado
de toda a sua carteira, para fins do “Demonstrativo de Risco de Mercado™ (DRM); 2) a constituigao de
parcela de capital regulamentar para fazer frente aos riscos de crédito, mercado e operacional, no
“Demonstrativo de Limites Operacionais™ (DLO); 3) o monitoramento das exposi¢des cambias e do risco
de juros, presentes no “Demonstrativo Didrio de Acompanhamento das Parcelas de Requerimento de
Capital e dos Limites Operacionais” (DDR); e 4) a avaliagio do Risco de Liquidez, através do
“Demonstrativo de Risco de Liquidez” (DRL). O monitoramento do capital regulamentar do Sistema
BNDES ¢ feito em unidade especifica, segmentada de atividades operacionais, denominada Area de
Gestio de Riscos — AGR.

A AGR é composta pelos Departamentos de Controles Internos, Gestdo de Risco de Crédito, Gestdo de
Risco de Mercado, Gestdo de Risco Operacional e uma Geréncia Executiva Juridica que responde, em
linhas gerais, pelas seguintes atribui¢des:

. Definir e propor ao Conselho de Administragio as diretrizes gerais de gestdo de riscos e controles
internos para o BNDES e suas subsididrias;

e  Monitorar os niveis de exposi¢do a riscos;

. Analisar e monitorar os requerimentos de capital regulatério;

*  Analisar a evolucdo das provisdes para devedores duvidosos e os seus impactos no resultado do
BNDES e de suas subsidiarias;

. Avaliar a qualidade dos controles internos existentes no Sistema BNDES, a defini¢io de
responsabilidades, a segregagdo de fungdes, os riscos envolvidos e a conformidade dos processos
aos normativos internos e externos, propondo medidas para o seu aprimoramento; e

e Disseminar cultura de controles internos e de gestio de riscos no dmbito do Sistema BNDES;

Adicionalmente, cabe destacar o papel exercido pelo Comité de Gestdo de Riscos — CGR. Trata-se de um
colegiado composto pelo Presidente, Vice-Presidente e Diretores do BNDES, que se retine mensalmente e
tem como atribuigdo avaliar e se posicionar a respeito de questdes que envolvam a gestdo de riscos e os
controles internos.

Risco de mercado e liquidez

O risco de mercado € o risco de ocorréncia de perdas financeiras resultantes da alteracdo nos valores de
mercado de posi¢des ativas e passivas detidas pela Institui¢do, dentre as quais se incluem os riscos das
operagodes sujeitas a variagdo da cotagdo de moeda estrangeira, das taxas de juros, dos pregos das agdes e
dos pregos de mercadorias (commodities).

O risco de liquidez ¢ a possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos
exigiveis — ‘descasamentos’ entre pagamentos e recebimentos — que possam afetar a capacidade de
pagamento da Sociedade, levando-se em consideragdo as diferentes moedas e prazos de liquidagido de
seus direitos e obrigagdes.

A Politica Corporativa de Gestdo de Riscos de Mercado e Liquidez do BNDES e de suas subsidiarias
define o conjunto de metodologias, procedimentos, limites, instrumentos e responsabilidades aplicaveis
no controle permanente dos processos da instituigio, a fim de garantir o adequado gerenciamento dos
riscos.

A gestdo de risco de mercado monitora a parcela de requerimento de capital resultante da carteira de
negociagdo e de ndo negociagdo, de modo a garantir a adequagiio dos riscos inerentes a essas operagdes
em niveis compativeis com o padrdo de risco a ser assumido pela instituigdo.

A carteira de negociagdo consiste em todas as operagdes com instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, detidas com a inteng¢do de negociagido ativa e freqiiente ou destinadas a hedge e que ndo
estejam sujeitas a limitagdo da sua negociabilidade. As operagdes detidas com intengio de negociagio sdo
aquelas destinadas a (i) revenda; (ii) obtengdo de beneficio dos movimentos de precos, efetivos ou
esperados; ou (iii) realizagio de arbitragem.

A carteira de negociagio da BNDESPAR ¢ formada por fundos de investimentos geridos pela
distribuidora de titulos e valores mobilidrios do Banco do Brasil (BBDTVM) e por recursos aplicados
diretamente junto ao Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal. A carteira de negociagdo tem como
maior parte, em sua composi¢do, titulos piblicos, com rentabilidade atrelada ao percentual do DI, o que
se traduz em parcelas de risco de mercado com valores relativamente baixos, quando comparado as
demais parcelas que compde o Patriménio de Referéncia Exigido da Sociedade.

A carteira ndo designada para negociagdo corresponde, basicamente, as operagdes de financiamento
realizadas pela Sociedade, suas captagdes, titulos pablicos e titulos privados. Essa carteira inclui riscos
de taxa de juros e cambio. Além disso, existe risco de agdes decorrentes dos investimentos do Sistema
BNDES em renda variavel.

As técnicas de mensuragdo utilizadas para medir e controlar o risco de mercado sdo descritas a seguir:

(a) Valor em Risco ("Value at Risk")

O VaR ¢ uma métrica de risco baseada em estatistica de perdas potenciais para as carteiras de
investimento, devido a mudangas adversas nas variaveis do mercado. Ele expressa o valor maximo que a
BNDESPAR pode perder, levando em conta um nivel de confianga de 99%. Existe, portanto, uma
probabilidade de 1% de que as perdas reais possam ser maiores do que a estimativa baseada no VaR.
Este modelo pressupde um periodo de manuten¢do das posigcdes de 10 dias. Além disto, pressupde
também que a movimentagdo ocorrida ao longo deste periodo seguird um padrio similar ao das
movimentagdes que tenham ocorrido ao longo de periodos de 10 dias anteriores. O VaR ¢ utilizado para
a mensuracdo de risco das operagdes financeiras da carteira de negociagio sujeitas a variaciio de taxas de
juros prefixadas denominadas em real.

(b) " Maturity Ladder"

A "Maturity Ladder" é uma métrica de mensuracio de risco que consiste em dividir os prazos dos fluxos
financeiros em uma série de vértices, agrupadas em zonas de maturidade. Esses vértices e zonas sdo
assim selecionados para que sejam apuradas diferencas de sensibilidade e volatilidade das taxas perante
as diferentes maturidades. A "Marturity Ladder" ¢ utilizada para mensurar o risco de mercado das
operagdes financeiras da carteira de negociagiio sujeitas & variagdo das taxas dos cupons de moedas
estrangeiras e a variagdo das taxas dos cupons de indices de precos.

() "Net Interest Income"

A variagdo da "Net Interest Income" (NII) é uma medida de risco que consiste na apuragdo da
possibilidade de perdas esperadas na receita liquida de juros da instituigdo. Para tanto, ¢ utilizado um
"GAP" para a carteira ndo classificada para negociag¢do, nos registros de operagdes da BNDESPAR. A
andlise de GAP mensura a exposi¢do a risco de taxa de juros aplicivel estritamente s operagdes com
instrumentos de renda fixa. Esta metodologia consiste na apuragdo das perdas esperadas na receita liquida
de juros utilizando-se andlise de GAP e choques nos fatores de risco da carteira para holding period de |
ano.

(d) Testes de estresse

Os Testes de estresse proporcionam uma indica¢do do volume potencial de perdas que poderia surgir em
situagdes extremas de mercado. Para a carteira de negociagdo, os testes de estresse sdo realizados pelo
Gestor dos Fundos (BB DTVM), em que a BNDESPAR tem participagdo e sio monitorados pelo
Departamento de Risco de Mercado. Para a carteira ndo designada para negociagdo, sdo realizados,
mensalmente, testes de estresse para risco de taxa de juros.

Andlise de sensibilidade sobre instrumentos financeiros, conforme Instrucio Normativa da CVM
n.” 475/08 e Deliberacio CYM n.” 604/09.

Apresentamos, nesta nota, quadro demonstrativo de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros
constantes nas operagoes da BNDESPAR, incluindo os derivativos, que descreve os riscos inerentes a
estas operagoes, e que podem gerar perdas financeiras para a Companhia.

Os ativos constantes nos registros contabeis da BNDESPAR compreendem, principalmente: as operagdes
de renda fixa da carteira banciria cujo objetivo ¢é a manuten¢iio até os respectivos vencimentos e as
operagdes de renda variavel, que em sua maioria estdo classificadas como disponiveis para venda. As
operagoes do passivo encontram-se na carteira bancdria e se resumem a captagdes em renda fixa cujo
objetivo é a manutengdo até os respectivos vencimentos.

Na elaboragdo da andlise de sensibilidade, a Companhia adotou as seguintes premissas, definidas nas
normas supracitadas:

i) identificagdo dos riscos de mercado que podem gerar prejuizos materiais para a Companhia;

i1) defini¢do de um cendrio provavel, nos termos da Deliberagio CVM n.® 604/09, do comportamento do
risco que ¢ referenciado por fonte externa independente para o prazo de 1 ano;

ii1) definigdo de dois cenarios adicionais, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 475/08, com deterioragdes
de, pelo menos, 25% e 50% na varidvel de risco considerada (cendarios II e III);

iv) apresenta¢do do impacto dos cendrios definidos no valor justo dos instrumentos financeiros operados
pela Companhia e seus reflexos no resultado e no patriménio liquido; e

v) O cendrio provavel e os de estresse (I e II) foram comparados com o cendario atual para cada tipo de
instrumento financeiro.

Para o cdlculo da andlise de sensibilidade das operagdes em renda fixa e de taxa de cdmbio, o cendrio
provavel, avaliado internamente, considera a expectativa de comportamento das taxas nos proximos 12
meses, podendo ocasionar ganhos ou perdas para a institui¢do. Os cendrios Il e III aplicam os choques de
25 e de 50% (na diregdo da perda) sobre dados de mercado, com posi¢do em 31/12/2010.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100162

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
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O cendrio provavel para as operagdes de renda variavel (ag¢des) foi calculado com base no beta da carteira
e em avaliagdes internas para determinagdo da taxa livre de risco de um ano e do prémio de risco de
mercado, utilizando para tal o0 modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model). O valor da carteira de agoes
em 31/12/2010 foi utilizado como base do cenario atual. Foram excluidas da andlise as a¢des que sdo
avaliadas pelo Método de Equivaléncia Patrimonial.

Vale ressaltar que, as metodologias adotadas para cumprimento da Deliberagao CVM n.° 604/09 e da
Instrugdo da CVM n.° 475/08 sdo distintas daqueles observados nas praticas de gestdo de risco de
mercado utilizadas pela BNDESPAR.

A companhia possui, ainda, em sua carteira de instrumentos financeiros debéntures com derivativos
embutidos que foram designadas ao valor justo. Para estas debéntures com derivativos embutidos a
administra¢do entende que as perdas potenciais indicadas nos exercicios de deterioragdo da variavel de
risco considerada na analise de sensibilidade, em atendimento a Instru¢dgo CVM n 475/2008, néo refletem
adequadamente a gestdo dos riscos de mercado adotada pela BNDESPAR, nio correspondem a possiveis
onus financeiros sobre o fluxo de caixa da Companhia, nem representam impactos possiveis de ocorrer no
resultado da companhia, tendo em vista que:

® Os cenarios utilizados para elaboragio do quadro de andlise de sensibilidade devem,
necessariamente, utilizar situagoes de deterioragdo de, pelo menos, 25% e 50% por variavel de risco
considerada isoladamente, inviabilizando a andlise conjunta de resultados de choques simultineos;

No que tange as debéntures conversiveis/permutdveis, no caso de ndo exercicio da opgio de
conversao/permuta, a BNDESPAR permanecerda com a renda fixa das debéntures, recebendo a
remuneragdo e/ou retorno do principal advindo de tal titulo;

Os derivativos objeto da presente andlise de sensibilidade, se considerados isoladamente ao longo de
todo periodo de sua existéncia, produzem impacto nulo a longo prazo no resultado, uma vez que, no
momento inicial, quando da subscri¢do das debéntures ou das agdes a eles vinculadas, possuem valor
justo igual a zero, sem qualquer desembolso correspondente a titulo de prémio (o valor desembolsado
¢ totalmente atribuido na ocasido ao instrumento principal adquirido) e, ao longo dos periodos que se
sucedem, geram uma “receita”, & medida em que seu valor justo aumenta, e uma “despesa”, 4 medida
em que seu valor justo diminui, até tornar-se novamente nulo, pelo seu eventual ndo exercicio, ou ser
baixado na integra, pelo seu exercicio, de maneira que a perda apurada em determinado periodo ndo
representa perda financeira, da mesma forma que o ganho ndo representa ingresso de recursos;

No que se refere as opcdes de venda detidas e opgdes de compra de agdes cedidas pela BNDESPAR,
os impactos das exposi¢oes financeiras ndo representam potencial prejuizo para a Companhia, uma
vez que, sob o ponto de vista econdmico, a deterioragio do valor de tais opgdes é compensada pela
apreciagio do valor de mercado das respectivas agdes subjacentes ja presentes na carteira da
BNDESPAR, constituindo uma espécie de “hedge natural™;

Os derivativos existentes na carteira da BNDESPAR ndo representam risco de mercado relevante
para a Companhia, haja vista que essas posi¢cdes sdo originadas naturalmente no dmbito das
operagdes de apoio financeiro do Banco por intermédio de instrumentos de renda variavel.

Os seguintes critérios foram definidos para a elaboragdo da presente andlise, para fins da divulgagdo do
risco de mercado dos instrumentos supracitados, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Considerando que:

e Dentre os riscos de mercado que podem impactar o valor justo das debéntures designadas a valor
justo via resultado e dos derivativos ligados a participagdes acionarias da BNDESPAR (como taxa
livre de risco, volatilidade, prego a vista), o risco de prego do ativo subjacente a tais instrumentos
financeiros pode ser considerado como o mais relevante, cuja variagdo pode responder pela maior
parcela de alteragdo do valor justo desses instrumentos de renda variavel em determinado periodo;

e No caso das debéntures que possuem opg¢do de conversdo/permuta, pela caracteristica hibrida que
apresentam, apenas o componente derivativo que integra parte do valor justo global da debénture ¢
passivel de ser considerado na analise de sensibilidade. Portanto, a analise de sensibilidade ndo €
aplicavel a parcela de renda fixa da debénture, cujo principal risco associado é o de crédito, e ndo de
mercado;

e A analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros supracitados procurou ilustrar a exposi¢do
dos resultados da companhia ao valor justo dos mesmos, assumindo que tal exposi¢do estd
predominantemente relacionada a oscilacdo dos precos a vista dos respectivos ativos-subjacentes.

Para fins do CPC 40 e da Instrugdo CVM n° 475/08, na presente analise de sensibilidade foi considerado
como cendrio provavel o proprio valor justo ja registrado, uma vez que esse valor ja reflete a expectativa
da administragdo correspondente a situagdo considerada provavel e se baseia em fontes externas de dados
acerca das varidveis de risco que fazem parte dos modelos de precificagdo adotados para o cilculo do
valor justo. Esse cendrio foi base para os cendrios de deterioragio de 25% e 50% da principal varidvel de
risco considerada, que foi o preco a vista da agdo objeto, conforme mencionado.

Para os cendrios de deterioragdo, a andlise de sensibilidade realizada considerou os potenciais efeitos de
aumentos e de redugdes nos pregos dos ativos-subjacentes, conforme o caso, principalmente aqueles
listados na BM&F Bovespa. Para tanto, foram realizadas duas precificagdes separadas daquela que
produziu o valor justo que foi efetivamente registrado no balango, considerando, em relagdo a esta tltima,
os efeitos de choques no prego a vista do ativo subjacente a razido de 25% e de 50%, para fins da instrugio
n°. 475/2008 da CVM.

Apresentamos, a seguir, 0 quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade para as operagdes com
instrumentos financeiros que geram impactos no Resultado e no Patriménio Liquido da Sociedade:

Cenario Cendrio IT Cendrio [1T
Instrumento Risco Impacto
provivel deterioragiio de 25% deterioragio de 50%
Selic / DI Alta da Selic / DI Resultado (1 (736) (1.226)
TILP Alta da TILP Resultado (11.789) (44.846) (89.691)
IGPM Alta do IGPM Resultado (3.801) (6.002) (12.004)
IPCA Alta do IPCA Resultado (898) (2.784) (5.568)
TR Altana TR Resultado (275) (1.237) (2475)
Queda do cambio
usb Resultado 1.032 (4.865) (8.108)
BRL/USD
Debéntures
Queda no prego das agdes Resultado 0 (752.055) (1.486.335)
conversiveis/permutiveis
Opgdes de venda detidas Queda no prego das agdes Resultado 0 (113.245) (183.258)
Opgoes de venda
Alta no prego das agdes Resultado 0 (223.836) (466.272)
emitidas
Patriménio
Agdes Queda no prego das agdes 9.957.335 (14.342.676) (28.685.352)
Liquido

A andlise de sensibilidade considerou o efeito tributirio da aliquota de 34% incidente sobre o
lucro/prejuizo das operagdes de renda fixa ou variavel.

Risco de cimbio e de taxa de juros

A BNDESPAR estd exposta aos efeitos de flutuagdo nas taxas de cimbio decorrentes de operagdes em
moedas estrangeiras, para as quais o risco de cimbio é monitorado diariamente através da apuracido da
exposigdo cambial. Esta atividade é controlada para o Consolidado do BNDES, que integra as posigdes da
BNDESPAR, através da atuag@o nos mercados de derivativos cambiais.

O risco de taxa de juros em fluxos de caixa decorre da potencial variagdo nas taxas de juros do mercado.
O Comité de Gestdo de Risco (CGR) estabelece limites sobre o nivel de descasamento de indexadores
que pode ser assumido no balango da BNDESPAR, bem como no Consolidado.

Risco de acdes

A drea de Gestdo de Riscos do BNDES acompanha os numeros relativos as participagdes societarias da
BNDESPAR em companhias abertas listadas na Bovespa, empresas fechadas e nos fundos de
investimentos em participagdes, realizando a marcag¢do a mercado da carteira de agdes das companhias
abertas. A evolugdo do risco de agdes é monitorada com o auxilio de indicadores, dentre eles o VaR
paramétrico que ¢ mensurado por empresa e/ou por setor, com uso de analise de VaR incremental para
todo o portfélio.

Risco Operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos.

Para fins do gerenciamento regulamentar do risco operacional sdo monitorados os seguintes eventos:

I- Fraudes internas;

11- Fraudes externas;

I11- Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;
V- Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

V- Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela institui¢do;

VI- Eventos que acarretem a interrupgdo das atividades da institui¢io;
VII- Falhas em sistemas de tecnologia da informagio; e

VIII- Falhas na execugio, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na

instituigio.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100163
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O risco legal também esta incluido no risco operacional e estd associado 4 inadequagio ou deficiéncia em
contratos firmados pela instituigio, bem como a sangdes em razdo de descumprimento de
dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela
instituigéo.

Além desses, a gestdo de continuidade de negdcios também estd incluida no risco operacional e estd
associada a agdes de prevengdo e resposta efetiva a interrupgdes nos negdcios sob circunstincias adversas
com vistas a salvaguardar os interesses das partes envolvidas, a reputagéio e a marca da organizagio, bem
como reduzir as possiveis perdas decorrentes da concretizagdo dessas ameagas.

O trabalho da unidade responsével pela Gestdo do Risco Operacional segue os preceitos constantes da
Politica Corporativa de Gestdo de Risco Operacional, que estabelece o conjunto de principios, agdes,
papéis e responsabilidades relativos ao tema, aplicaveis a BNDESPAR, BNDES e Finame.

No que se refere ao capital regulamentar exigido pelo Banco Central, o Balango da BNDESPAR ¢
incorporado nos documentos pertinentes ao Sistema BNDES Consolidado. Para isso, utiliza atualmente a
Abordagem do Indicador Basico como a metodologia de calculo da parcela do Patriménio de Referéncia
Exigido (PRE) referente ao risco operacional (POPR). Essa parcela vem sendo apurada periodicamente e
informada ao BACEN como parte integrante do Demonstrativo de Limites Operacionais (DLO).

Tendo em vista o cronograma do Banco Central do Brasil (BACEN) para a utilizagdo de abordagens
avangadas, baseadas em modelos internos de gestdo de risco para apuragdo de requerimento de capital, o
BNDES iniciou, em 2009, um processo de captura de informagdes referentes as perdas decorrentes de
risco operacional. Além disso, a implantagdo de uma solucdo de software para gestdo de risco operacional
esta prevista como um modulo do Sistema ERP, que esta sendo adquirido pelo Banco.

Visando disseminar a cultura de riscos operacionais na institui¢do, consta do programa de capacitagio de
novos funcionarios, modulo especifico sobre o tema, que vem sendo regularmente ministrado aos novos
empregados. Também estdo disponiveis informagdes sobre Riscos Operacionais para o publico interno,
na intranet.

Risco de Crédito

Define-se o risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificagdo de risco do tomador, &
redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas nas renegociagdes e aos custos de
recuperagio.

O objetivo primordial da gestio de risco de crédito no BNDES é a mensurag¢do adequada do risco de
perdas financeiras na carteira da institui¢io. Atualmente ¢ utilizada a metodologia padronizada para o
calculo do Capital Regulamentar conforme normativos emitidos pelo Conselho Monetario Nacional. De
modo semelhante ao tratamento aplicado & carteira de ativos do BNDES, também os ativos da
BNDESPAR, incluindo derivativos, provisionam capital regulamentar, respeitando as regras definidas na

Circular BACEN 3360/07.

A unidade responsavel pela gestdo do risco de crédito do Sistema BNDES ja realiza estimativas para os
diferentes componentes do risco da carteira de créditos com vistas a implementagio futura do modelo
avangado conforme diretrizes de Basiléia. Desse modo, o risco da carteira de financiamentos diretos e
repasses ¢ avaliado por meio da obtengdo de estimativas para as seguintes componentes: (i) a
probabilidade de inadimpléncia do tomador ou contraparte (PD); (ii) a exposi¢do com o tomador ou

contraparte no momento da inadimpléncia (EAD); e (iii) as perdas decorrentes da inadimpléncia (LGD).

Entretanto, merece ser destacado que para a obtengdo de estimativas em conformidade com as diretrizes
de Basiléia as mensuragdes devem refletir as perspectivas de perdas (modelo de perdas esperadas),
enquanto que as estimativas com vistas ao atendimento do CPC 38 devem evidenciar perdas incorridas.
Por esta razdo, a unidade responsavel pela gestdo do risco de crédito trabalha atualmente com bancos de
dados e andlises segregadas para Basiléia e CPC. Particularmente em relagdo as estimativas exigidas
pelos novos padrdes contabeis, sdo efetuadas diversas segmentagdes e tratamentos especificos, entre os
quais se encontram o calculo e a andlise dos pardmetros de risco verificados isoladamente para a carteira
da BNDESPAR.

Risco de liquidez

A BNDESPAR, pela sua propria natureza de institui¢do voltada para o fomento de capitais, possui baixo
risco de liquidez. A gestdo do risco de liquidez da empresa é controlada através do Consolidado BNDES,
analisando-se quantitativamente os instrumentos financeiros constantes nos ativos negociaveis ou
passivos exigiveis, para os prazos de 30, 60 e 90 dias.

Controles Internos

Controles Internos sdo procedimentos presentes em todos os niveis da Institui¢do que visam proporcionar
adequada seguran¢a quanto ao alcance dos objetivos, contribuir para a exatidio das informagdes
financeiras e proteger os ativos, sempre em conformidade as normas externas e internas.

A BNDESPAR busca promover o continuo aprimoramento dos controles internos, com base nos
fundamentos estabelecidos pela Resolugdo CMN n® 2554/98 e pela Politica Corporativa de Controles
Internos, que define os principios e responsabilidades necessarios a manutengdo de controles internos
adequados a Instituigdo. Neste intuito, sdo realizadas atividades de avaliagdo dos riscos e controles

internos existentes nos processos de trabalho, bem como da conformidade aos normativos internos e
externos. Os relatorios contendo as conclusdes dessas avaliagdes sdo submetidos ao Comité de Gestdo de
Riscos e a Alta Administragio.

A atividade permanente de disseminagio da cultura de controles internos ¢ baseada em um processo de
comunicagdo, pautado pela ética e transparéncia. Além da divulgacdo da Politica Corporativa de
Controles Internos e a disponibilizagio de informacdes relacionadas ao tema na intranet, sdo realizadas
palestras para novos funcionarios no processo corrente de renovagdo do quadro funcional, com o objetivo
de destacar a importancia do tema controles internos.

23,  Contragarantias prestadas

A Sociedade ofereceu em caugio 7.744.038 agdes preferenciais nominativas de emissdo da Petréleo
Brasileiro S/A - PETROBRAS (posteriormente desdobradas em 61.952.304 agdes preferenciais) e
28.083.251.230 agbes ordinarias nominativas de emissio da Centrais Elétricas Brasileiras S/A —
ELETROBRAS (posteriormente grupadas em 56.166.502 agdes ordinarias), em contragarantia ao
Tesouro Nacional, por conta de aval e empréstimos, no montante de US$ 600 milhdes, captados no
exterior pelo seu acionista inico - BNDES. Do montante dessas agbes, 61.952.304 agdes preferenciais de
emissdo da Petrobras e 1.510.070 agdes ordinarias de emissdo da Eletrobras continuam bloqueadas nas
entidades de custodia.

24,  Informagdes por segmento

O relatério de Informagdes por Segmento de Negécios € apresentado de modo consistente ao relatério
interno fornecido ao “principal gestor das decisdes operacionais”, responsavel pela busca e alocagio de
recursos, além da avaliagdo de desempenho dos segmentos operacionais. O conceito de “principal gestor
das decisdes operacionais”, contido no Pronunciamento Contabil CPC 22, abrange o exercicio da gestio
por seus diretores, de forma colegiada. representando assim a administragdo da companhia.

A BNDESPAR efetua a andlise de seu negocio principalmente sob a 6tica do apoio financeiro através de
instrumentos de renda fixa (segmento de renda fixa) e instrumentos de renda varidvel (segmento de renda
variavel). E considerado apoio financeiro através de instrumentos de renda fixa as operagdes de aquisi¢do
de debéntures, mesmo as conversiveis ou permutaveis, desde que ndo tenham cotagdo em mercado ativo e
as de venda a prazo de titulos e valores mobiliarios. O apoio financeiro através de instrumentos de renda
variavel engloba a aquisi¢do de participagdes societdrias, sejam em coligadas (sobre as quais existe
influéncia significativa) ou em outras empresas mensuradas ao valor justo. Esse tipo de apoio tem seu
funding principal baseado em seu capital proprio, sendo eventual insuficiéncia suprida por recursos do
acionista tnico, através de contratos de mituo.

As politicas contabeis adotadas na apuragdo das informagdes por segmentos operacionais sdo consistentes
com as politicas contabeis adotadas na apuracdo das demonstragdes contibeis. A BNDESPAR avalia o
desempenho desses segmentos com base no lucro operacional liquido. O imposto de renda ¢ monitorado
de forma centralizada e, portanto, ndo foi alocado a qualquer segmento. As receitas operacionais sdo
totalmente oriundas de clientes externos e dessa forma ndo hé operagdes entre 0s segmentos operacionais.

As informagdes por segmento de negdcios foram analisadas e sdo demonstradas a seguir:

Informagdo referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2010:

RS mil
2010

Rani:: Val::f; Sgg_g:;;z: Niio alocado Totais

RECEITAS OPERACIONAIS 1.338.147 6.775.598 125.403 - 8.239.148
Receitas de juros 792.565 - 125.403 - 917.968
Resultado com alienagdio de titulos renda varidvel - 2.892.819 - - 2.892.819
Dividendos e Juros sobre o capital proprio - 2.228.659 - - 2.228.659
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 351.346 - - 351.346
Receita de Equivaléncia patrimonial - 1.240.776 - - 1.240.776
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios 61,998 - - 61.998
Resultado com alienag¢des de titulos de renda fixa 4.280 - - - 4.280
Outras Receitas 541.302 - - - 541.302
DESPESAS OPERACIONAIS (687.962)  (1.966.313) - - (2.654.275)
Despesa de juros (702.261) (990.696) - - (1.692.957)
Despesa de Equivaléncia Patrimonial - (801.427) - - (801.427)
Perda pela redugiio ao valor recuperivel 34,987 (144.395) - - (109.408)
Outras Despesas (20.688) (29.795) - - (50.483)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 88 159.625 - (539.935) (380.222)
Atualizagiio monetéria liquida de ativos e passivos - 159.625 - (13.299) 146.326
Reversdo (constituigio) para contingéncias trabalhistas e civeis - - - 1.685 1.685
Despesas com Pessoal - - (281.471) (281.471)
Depreciagio ¢ amortizagio - - - (6.358) (6.358)
Outras Receitas/Despesas Operacionais 88 - - (240.492) (240.404)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO E PARTICIPACOES 650.273 4.968.910 125.403 (539.935) 5.204.651
Tributos sobre o Lucro (1.489.417) (1.489417)
Participagdes nos Lucros (46.199) (46.199)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 650.273 4.968.910 125,403 (2.075.551) 3.669.035
ATIVOS 3.534.105  119.677.009 1.126.479 1.485.825 125.823.422
Investimentos em coligadas (MEP) - 13.641.374 - - 13.641.374

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo codigo 00012011032100164

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.

N° 54, segunda-feira, 21 de marco de 2011




N° 54, segunda-feira, 21 de marco de 2011

Diario Oficial da Unido - secio 1

shNq
&

165 % 1808

%

ISSN 1677-7042

(continuagio)

Informagdo referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2009:

CONSELHO FISCAL

CLEBER UBIRATAN DE OLIVEIRA
RICARDO SCHAEFER
CLAUDIO DE ALMEIDA NEVES
ANDRE PROITE — Suplente
FABIO ESTORTI DE CASTRO — Suplente
JORGE KALACHE FILHO - Suplente

DIRETORIA

LUCIANO GALVAO COUTINHO - Diretor- Presidente
ARMANDO MARIANTE CARVALHO JUNIOR — Diretor Superintendente
JOAO CARLOS FERRAZ — Diretor
ELVIO LIMA GASPAR — Diretor
EDUARDO RATH FINGERL — Diretor
MAURICIO BORGES LEMOS — Diretor
WAGNER BITTENCOURT DE OLIVEIRA — Diretor
LUIZ FERNANDO LINCK DORNELES - Diretor

SUPERINTENDENCIA DA AREA FINANCEIRA
SELMO ARONOVICH

CHEFIA DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE

VANIA MARIA DA COSTA BORGERTH - CRC-RJ 064.817/4

RS mil
2009

“Fia  Variivel _Scgments Ni0dlocado  Towi

RECEITAS OPERACIONAIS 720.667  7.034.102 55.784 - 7.810.553
Receitas de juros 716.098 55.784 771.882
Resultado com alienagfio de titulos renda varidvel 1.495.655 1.495.655
Desagio/Ganho por compra vantajosa 1.922.590 1.922.590
Dividendos e Juros sobre o capital proprio 2.424.132 2.424.132
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (103.821) (103.821)
Receita de equivaléncia patrimonial 1.293.566 1.293.566
Outras Receitas 4.569 1.980 6.549
DESPESAS OPERACIONAIS (802.856) (2.950.536) (3.012.392)
Despesa de juros (812.080) (1.025.078) (1.837.158)
Despesa de Equivaléncia Patrimonial (811.918) (811.918)
Perda pela redugdo ao valor recuperavel 4.179 (372.540) (368.361)
Outras Despesas 5.045 5.045
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 3.218.093 (391.772) 2.826.321
Atualizagiio monetiria liquida de ativos e passivos 2.038.042 (15.812) 2.022.230
Despesas com aquisi¢des de participagdes socielirias 1.180.051 - 1.180.051
Reversdo (constitui¢io) para contingéncias trabalhistas e civeis - (60.161) (60.161)
Despesas com Pessoal (186.005) (186.005)
Depreciagiio e amortizagio - (3.972) (3.972)
Outras Receitas/Despesas Operacionais (125.822) (125.822)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO E PARTICIPACOES (82.189)  8.042.569 55.784 (391.772) 7.624.482
Tributos sobre o Lucro (1.831.196) (1.831.196)
Participagdes nos Lucros (17.260) (17.260)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO (82.189) 7.252.196 55.784 (2.240.228) 5.776.026
ATIVOS 12.242.374  93.064.100 1.944.891 1.501.851 108.753.216
Investimentos em coligadas (MEP) - 14.231.339 14.231.339

O formato de apresentagdo das informagdes por segmentos demonstradas acima ja inclui a reconciliagdo
dos valores de itens (receitas, despesas, resultados, ativos, etc.) dos segmentos operacionais divulgados
com os valores respectivos totais divulgados nas demonstrag¢des financeiras, sendo apresentado na coluna
"ndo alocado".

25. Transacdes ndo envolvendo caixa

Durante o exercicio de 2010 e 2009, a BNDESPAR realizou atividades de financiamentos ndo
envolvendo caixa, conforme abaixo; portanto ndo esta refletida na demonstragio dos fluxos de caixa.

Conforme Nota 15, a diretoria do BNDES aprovou o aumento de capital no valor de R$ 15.600.000 mil e
R$ 20.300.000 mil por meio da conversdo em capital de créditos detidos pelo BNDES, para os anos de
2010 e 2009, respectivamente.

Aquisi¢do financiada de titulos por meio de mituo com o BNDES no valor de RS 22.408.490 mil em
2010.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

MIGUEL JORGE
LUCIANO GALVAO COUTINHO
IVAN JOAO GUIMARAES RAMALHO
JOAO PAULO DOS REIS VELLOSO
ROBERTO TEIXEIRA DA COSTA
MARTIN RAMOS CAVALCANTI

Ao Acionista e Administradores da

BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR

Rio de Janeiro — RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR (“Companhia™),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas

explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia ¢é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstragdes financeiras

livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas

normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cdigo 00012011032100165

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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Srm—_——" apurado pelo método de equivaléncia patrimonial totalizava R$528.321 mil para o exercicio findo em 31

executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de  de dezembro de 2009, foram examinadas por outros auditores independentes, cujos pareceres nio
distor¢do relevante. continham ressalva. Nossa opinido no que se referia aos valores desses investimentos e dos
correspondentes resultados de equivaléncia patrimonial foi baseada nos pareceres daqueles outros
o i ; : = e : auditores. Adicionalmente, os ajustes retrospectivos dessas sociedades coligadas nio foram auditados por
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a respeito
' . : ;s . outros auditores.
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgio relevante nas : : :
P Julg 1 5 ¢ Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2011
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos,

z : : % . DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Cavalcanti Almeida
o auditor considera os controles internos relevantes para a elabora¢do e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo isniitonss Ladependetriag Confsdor
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” Rl CRC 1RJ 036.206/0-5

apropriados nas circunstincias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses

controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das praticas

contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela administragdo, bem como a

avaliagio da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
PARECER N.° 01 /2011 - CONSELHO FISCAL

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido

com ressalva.
O Conselho Fiscal da BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, consoante o artigo 23 do Estatuto
Social, c/c Art. 163, VI e VII da Lei N° 6.404/76, no exercicio de suas atribui¢des legais, examinou o
Base para opinidio com ressalva 2 g% N N = z 5
Relatorio da Administragdo bem como as Demonstragoes Contabeis referentes ao exercicio encerrado em
31/12/10 e, com base em seu exame e no Parecer dos Auditores Independentes DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES, de 18/2/11, é de opinido que os referidos documentos

societdrios representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e

Conforme mencionado na nota explicativa n° 10, as demonstragdes financeiras de certas sociedades
coligadas, nas quais a BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR possui investimentos em 31 de

dezembro de 2010, no valor de R$3.921.961 mil e cujo ganho liquido apurado pelo método de . N ~ o
financeira BNDESPAR, em 31/12/10, o resultado de suas operagdes, as mutag¢des do seu patrimdnio

equivaléncia patrimonial totaliza R$528.064 mil para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, Lo . . . N .
liquido, os seus fluxos de caixa e o valor adicionado as operagdes, correspondentes ao exercicio encerrado

utilizadas para fins de avaliagdo dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial, foram . L X
naquela data, e estdio de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

elaboradas com base nas normas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009. Nao foi

possivel quantificar os efeitos, caso essas demonstragdes financeiras tivessem sido preparadas com base

nas normas contdbeis com vigéncia para 2010 Na mesma ocasido, o Conselho Fiscal também examinou e manifestou-se favoravelmente a seguinte

proposta de destinagdo do lucro acumulado no exercicio (R$ 5.812.404.425,27), ja contemplada nas

Opiniiio com ressalva demonstragdes contabeis:

Em nossa opinido, com excecdo dos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para opinido
a) Reserva Legal: 5%, correspondente ao valor de R$ 290.620.221,26 (duzentos e noventa

com ressalva, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os milhdes, seiscentos e vinte mil, duzentos e vinte e um reais e vinte e seis centavos);

aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR em . L. . . .
b) Reserva de Incentivos Fiscais: RS 37.731.230,65 (trinta e sete milhdes, setecentos e trinta e

31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio . . ’ . ; ;
um mil, duzentos e trinta reais e sessenta e cinco centavos), referentes ao total de incentivos

findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. . . .
fiscais registrados no exercicio;

Outros assuntos ¢) Reserva para Compatibilizacio de Priticas Contdbeis: R$ 1.551.863.661,54 (um bilhéo,

quinhentos e cingiienta e um milhdes, oitocentos e sessenta e trés mil, seiscentos e sessenta e

Demonstragdo do valor adicionado um reais e cinquenta e quatro centavos), para constitui¢do da Reserva para Compatibilizagdo de

Praticas Contabeis;

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de . . . L .
d) Dividendos Minimos: 25%, apds constituicdo da Reserva Legal, da Reserva de Incentivos

dezembro de 2010, cuja apresentagio € requerida pela legislagdo societdria brasileira para companhias L. R . L . .
Fiscais e da Reserva para Compatibilizagdo de Praticas Contibeis, a titulo de dividendos

abertas. Essa demonstragio foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos -, o . 2w
minimos obrigatorios, no montante de R$ 983.047.327,95 (novecentos e oitenta e trés milhdes,

anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos . B . .
quarema e sete m11, trezentos e vinte e sete reais e noventa € cinco CCD[EVOS); [+

relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

e) Dividendos Complementares: 75%, apos constituigdo da Reserva Legal, da Reserva de

Auditoria dos valores correspondentes a0 exercicio anterior Incentivos Fiscais e da Reserva para Compatibiliza¢do de Praticas Contabeis, correspondente a

R$ 2.949.141.983,87 (dois bilhdes, novecentos e quarenta e nove milhdes, cento e quarenta e

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e ao balango patrimonial de . . . . . i L
um mil, novecentos e oitenta e trés reais e oitenta e sete centavos), a titulo de dividendos

abertura em 1° de janeiro de 2009, apresentados para fins de comparagdo, foram anteriormente por nés

complementares.
auditados de acordo com as normas de auditoria vigentes por ocasido da emissdo do relatorio em 27 de
janeiro de 2010, que ndo conteve nenhuma modificagdo. As normas de auditoria anteriormente vigentes 2 .
Rio de Janeiro (RJ), 15 de margo de 2011
permitiam divisdo de responsabilidade, portanto, as demonstragdes financeiras de sociedades coligadas
onde a Companhia possuia investimentos em 31 de dezembro de 2009 no valor de R$8.306.612 mil Cleber Ubiratan de Oliveira
(R$4.474.381 mil em 1° de janeiro de 2009), que representava 15,8% do total do ativo (12,2% em 1° de Ricardo Schaefer
janeiro de 2009) e 22,5% do patriménio liquido (33,05% em 1° de janeiro de 2009) e cujo ganho liquido Claudio de Almeida Neves
Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

pelo codigo 00012011032100166 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL — FINAME
i CNPJ: N° 33.660.564/0001-00
RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Senhor acionista e demais interessados:

Apresentamos o Relatorio da Administragdo e as informagdes financeiras da Agéncia Especial de
Financiamento Industrial (FINAME) relativos ao trimestre e exercicio encerrados em 31 de dezembro de
2010, os quais seguem as disposigdes da Lei das Sociedades por A¢des e as normas do Banco Central do
Brasil (BACEN).

I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

O quadro abaixo apresenta e compara os principais indicadores da FINAME nos exercicios e trimestre
encerrados em 31 de dezembro de 2010 e 2009.

I1. RESULTADO

O resultado apurado pela FINAME no 4T10 de 2010 foi um lucro de R$ 299 milhdes, o que representa
um aumento de 564,4% em relagdo ao resultado obtido no mesmo trimestre de 2009. Por sua vez, o
resultado acumulado no exercicio de 2010 apresentou-se 70,0% inferior ao apurado em 2009.

R% milhdes, exceto percentuais

Resultado 2010 2009 Evolugdo % 4°TRIM/10  4°TRIM/09 Evolugdo %
Resultado com Operagdes Financeiras 910 384 137,0 520 163 2190
Provisdo para Risco de Crédito (404) 42 (1.0619) 23 (23) 2000
Outras Receitas/Despesas Operacionais (116) (87) (33,3) (56) (30) (86.7)
Tributagio sobre o Lucro (329) (136) (K41,9) (I188) (65) (189,2)
Lucro (prejuizo) Liquido  (LL) 61 203 (70,0) 299 45 5644
Balango Patrimo nial DEZ/10 DEZ/09  Evolugio % DEZ/10 SET/10 Evolugdo %
Ativo Total (AT) 99.505 69.802 42,6 99.505 91136 9.2
Titulos ¢ Valores Mobilidrios LO15S 691 46,9 LO1S 1135 (10,6)
Operagdes de Créditos e Repasses Interfinanceiros 96.648 68.532 410 96.648 88.616 9.1
Outros Ativos 1842 579 218,1 1842 1385 330
Empréstimos e Repasses 92.043 62.958 46,2 92.043 84.525 8.9
Outras Obrigagdes 923 353 1615 923 357 158.5
Patriménio Liguido (PL) 6.539 6.491 0,7 6.539 6.254 4.6
indices Financeiros % DEZ/10 DEZ/09  Evolugdo % DEZ/10 SET/10 Evolugdo %
Inadimpléncia / Carteira Total ! 0,39% 0,00% 0,39 0,39% 0.47% (0,08)
PDD / Carteira Total ! 0,91% 0,64% 027 0,91% L0 1% (0,10)
PDD / Créditos Inadimplentes ! 231 - 2,31 2,31 2,12 0,19
2010 2009 Evolugdo % 4°TRIM/10  4°TRIM/09 Evolugio %
Patriménio Liquido/Ativo Total  (PL/ AT) 6,57% 9,30% (2,71 - - -
Retorno s/ Ativos (LL/ AT médio) > 0,07% 0,29% 0,22) 0,31% 0,07% 025
Retorno s/ PL (LL/ PLmédio) * 0,94% (3,00) 4,6 7% 0,69% 398

3.93%

" Inclui Operagdes de Crédito e Repasses Interfinanceiros

ATmédio = (AT inicial + AT final) / 2.

Inclui Despesas Administrativas ¢ Despesas com Pessoal.
* PLmédio = (PL inicial + PL final) / 2.

3

Os principais fatos ocorridos no 4T10 de 2010 foram: (i) o reprocessamento de parcela da carteira
agricola, objeto de renegocia¢des sucessivas autorizadas pelo Governo Federal desde 2007, que gerou um
ajuste positivo na receita de intermediacdo financeira da ordem de R$ 256 milh&es, integralmente
registrado més de dezembro, e (i) redugdo de meio ponto percentual nos spreads praticados pelo BNDES
em operagdes de muituo com a Finame, cujo saldo em 31/12/10 ¢ de R$ 82 bilhdes, gerando economia de
R$ 50 milhdes em relagdo ao 3T10. A despesa de intermediagdo financeira da FINAME no 4T10 seria
cerca de R$ 100 milhdes superior caso fosse mantido o nivel de spread praticado de 1,0% a.a..

No acumulado do exercicio, soma-se ao efeito acima o crescimento da carteira média da FINAME, fruto
dos expressivos desembolsos no exercicio, notadamente no ambito do PSI — Programa de Sustentagio do
Investimento, os quais foram parcialmente absorvidos pela despesa com provisio para risco de crédito de
R$ 404 milhdes, ocasionada pelo crescimento da carteira da FINAME e pela mudanga na classificagdo de
risco de operagdes especificas de empresa em fase de recuperagdo judicial.

Quanto a despesa com IR e CSLL, em 2010 ela reduziu o resultado da FINAME em R$ 329 milhdes. Em
2009 esta despesa totalizou R$ 136 milhdes. O aumento estd diretamente relacionado ao crescimento do
resultado com operagdes financeiras.

I11. ESTRUTURA PATRIMONIAL

Em relagdo a estrutura de capital, em 31/12/10, o BNDES e a Secretaria do Tesouro Nacional
consistiam nas tnicas fontes onerosas de financiamento da FINAME, representando juntas 92,5% do
passivo total. O patrimonio liquido respondia por 6,6% do passivo total.

O ativo total da FINAME atingiu R$ 99.505 milhdes no 4T10, representando um aumento de cerca 9,2%
em relagdo ao trimestre anterior. Este incremento reflete basicamente o crescimento nas operagdes de
crédito e repasses, rubrica esta que representa 97,1% do ativo total. O crescimento em operagdes de
crédito e repasses, por sua vez, decorreu principalmente da grande demanda de operagdes contratadas sob
o PSI — Programa de Sustentagdo do Investimento, destinadas ao estimulo da produgéo, aquisigdo e
exportagdo de bens de capital e a inovagio tecnologica.

O saldo da carteira bruta de operagdes de crédito e repasses interfinanceiros em 31/12/10 era de R$
97.531 milhdes. A provisdo para risco de crédito somou RS 883 milhdes (R$ 900 milhdes em 30/9/10) o
que perfaz 0,91% da carteira total em 31/12/10 (1,01% em 30/9/10).

Em 31 de dezembro de 2010, a FINAME apresentava créditos inadimplentes da ordem de R$ 382
milhdes, equivalentes a 0,39% de sua carteira. Destaca-se a 6tima qualidade da carteira comparativamente
a média apresentada pelo Sistema Financeiro Nacional (SFN). Em 31/12/10, a FINAME concentrava
99,6% de seus créditos entre os niveis “AA™ e “C”, ao passo que, na média, as instituigdes financeiras no
sistema financeiro nacional* concentravam 92,6% (posigdo provisoria para 31/12/10) de seus créditos
entre tais niveis, considerados de baixissimo risco.

O crescimento das obrigac¢des por empréstimos e repasses de 8,9% no 4T/10 acompanha o crescimento
da carteira de crédito. Por fim, o patriménio liquido aumentou 4,6% em relagdo a 30/9/10, refletindo o
lucro de R$ 299 milhdes apurado no trimestre.

*Fonte: Banco Central

AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Nota
Explicativa 2010 2009
ATIVO CIRCULANTE 27414315 21.357.231
DISPONIBILIDADES 1 39
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5 1.014.771 690.848
Cotas de Fundos de Investimento do Banco do Brasil 1.014.091 690.168
Acdes 680 680
RELACOES INTERFINANCEIRAS 6 25.138.052 19.466.200
Repasses interfinanceiros 25.244.898 19.552.919
Provisido para risco de crédito (106.846) (86.719)
OPERACOES DE CREDITO 6 1.228.654 1.068.419
Operagoes de crédito 1.316.590 1.091.019
Provisdo para risco de crédito (87.936) (22.600)
OUTROS CREDITOS 32.837 131.725
Impostos e contribui¢des a recuperar e antecipagoes 8.1 600 33.970
Créditos tributirios 8.2 21.602 87.093
Diversos 10.635 10.662
ATIVO NAO CIRCULANTE 72.090.258 48.443.943
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 72.090.258 48.443.943
RELAC(‘)ES INTERFINANCEIRAS 6 64.500.418 40.824.586
Repasses interfinanceiros 64.774.567 41.006.454
Provisdo para risco de crédito (274.149) (181.868)
OPERACOES DE CREDITO 6 5.781.344 7.172.968
Operagoes de crédito 6.195.120 7.324.695
Provisdo para risco de crédito (413.776) (151.727)
OUTROS CREDITOS 1.808.496 446.389
Créditos tributirios 8.2 16.326 42.145
Direitos vinculados ao Tesouro N 1 16 1.763.316 376.330
Incentivos fiscais 28.854 27914
TOTAL DO ATIVO 99.504.573 69.801.174

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100167

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)
Nota
Explicativa 2010 2009
PASSIVO CIRCULANTE 7.518.284 2.038.063
OBRIGACOES POR REPASSES 7 6.684.850 1.773.969
Repasses com o BNDES 4.244.775 1.705.221
Repasses com a Secretaria do Tesouro Nacional 2.440.075 68.748
OUTRAS OBRIGACOES 833.434 264.094
Passivo atuarial - FAMS 13,2 1.283 1.368
Créditos vinculados a liquidagio de operagio 29.834 47.446
Dividendos a pagar 10 14.529 48.096
Impostos e contribuigdes sobre o lucro 8.1 202.665 69.024
Outros impostos ¢ contribuigdes 16.935 6.518
Contas a pagar - FAPES 13.1 1.915 1.608
Proviséo para programa de desligamento de funciondrios 15 4.624 5.561
Vinculadas ao Tesouro Nacional 16 122.339 59.875
Depésitos a apropriar 398.613 -
Diversas 40.697 24.598
PASSIVO NAO CIRCULANTE 85.447.706 61.273.256
OBRIGACOES POR REPASSES 7 85.358.443 61.183.842
Repasses com o BNDES 85.358.443 59.060.034
Repasses com a Secretaria do Tesouro Nacional - 2.123.808
OUTRAS OBRIGACOES 89.263 89.414
Contas a pagar - FAPES 13.1 40.544 39.492
Provisdes trabalhistas e civeis 9 554 2.770
Passivo atuarial - FAMS 13.2 43.540 41.719
Provisdo para programa de desligamento de funciondrios 15 4.625 5.433
PATRIMONIO LIQUIDO 10 6.538.583 6.489.855
Capital social 5.994.062 5.994.062
Aumento de capital em curso 504.864 461.276
Reservas de lucros 39.657 34517
Reserva legal 26.464 23.301
Reserva de incentivos fiscais 13.193 11.216
TOTAL DO PASSIVO 99.504.573 69.801.174
As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME
DEMONSTRACOES DO RESULTADO DO SEMESTRE FINDO 30 DE DEZEMBRO DE 2010 E
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)
Nota 2° semestre
Explicativa 2010 2010 2009

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 3.131.017 5.975.695 1.613.021
Operagdes de crédito e repasses interfinanceiros
. Moeda nacional 2.331.039 4.345.569 3.976.018
. Moeda estrangeira (364.127) 150.578 (2.547.347)
Rendas de operagdes vinculadas ao Tesouro Nacional 1.116.906 1.396.746 90.346
Rendas de titulos e valores mobilidrios 47.199 82.802 94,004
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (2.394.110) (5.470.331) (1.186.722)
Empréstimos do BNDES e da STN
. Moeda nacional (2.702.854) (4.967.490) (3.810.509)
. Moeda estrangeira 408.835 (98.535) 2.582.140
Outras despesas de captagio (437) (768) (500)
Provisio/(Reversdo) para risco de crédito 12 (99.654) (403.538) 42.147
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 736.907 505.364 426.299
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (78.346) (109.643) (83.615)
Reversdo/(constitui¢do) de provisdes trabalhistas ¢ civeis (15) 2.216 2.617
Despesas tributarias (37.882) (44.135) (20.207)
Atualizagio monetaria de dividendos e juros sobre o capital proprio - SELIC - (895) (1.999)
Despesas com pessoal (21.542) (39.078) (36.519)
Despesas administrativas (10.266) (15.376) (12.564)
Despesas de retengdes contratuais (336) (336) -
Outras despesas operacionais (8.346) (14.626) (18.803)
Outras receitas operacionais 41 2.587 3.860
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 658.561 395.721 342.684
Imposto de renda 8.1 (137.835) (147.846) (56.281)
Contribuigio social 8.1 (83.154) (89.016) (33.547)
Impostos diferidos (constituigio)/reversio 8.2 (85.121) (91.310) (46.031)
RESULTADO ANTES DA PARTICIPAC.&D SOBRE O LUCRO 352.451 67.549 206.825
Participagio dos empregados no lucro (6.372) (6.372) (3.452)
LUCRO LiQU[DO DO SEMESTRE / EXERCICIO 346.079 61.177 203.373
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE / EXERCICIO POR ACAO 0,586992 0,103764 0,344945

As notas explicativas silo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cdigo 00012011032100168

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Reserva de
Capital Aumento de Reserva incentivos Lucros
social capital em curso legal fiscais acumulados Total
Em 1° de janeiro de 2010 5.994.062 461.276 23.301 11.216 - 6.489.855
Ajuste de exercicios anteriores (Nota 10) - - - - 2.080 2.080
Aumento de capital (Nota 10) - 43.588 - - (43.588) -
Lucro liquide do exercicio - - - - 61.177 61.177
Destinagdo do resultado (Nota 10)
. Reserva legal - - 3.163 - (3.163) -
. Reserva de incentivos fiscais - - - 1.977 (1.977) -
. Dividendos - - - - (14.529) (14.529)
Em 31 de dezembro de 2010 5.994.062 504.864 26.464 13.193 - 6.538.583
Mutagdes no exercicio - 43.588 3.163 1.977 - 48.728
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
AGENCIA ESPE_CIAL DE FINAN?IAMENTO INDl{‘STRIAI'_ - FINAME
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Reserva de
Capital Aumento de Reserva incentivos Lucros
social capital em curso legal fiscais acumulados Total
Em 1° de julho de 2010 5.994.062 461.276 23.301 11.216 (284.902) 6.204.953
Ajuste de exercicios anteriores (Nota 10) - - - - 2.080 2.080
Aumento de capital (Nota 10) - 43.588 - - (43.588) -
Lucro liquido do semestre - - - - 346.079 346.079
Destinagdo do resultado (Nota 10)
. Reserva legal - - 3.163 - (3.163) -
. Reserva de incentivos fiscais - - - 1.977 (1977 -
. Dividendos - - - - (14.529) (14.529)
Em 31 de dezembro de 2010 5.994.062 504.864 26.464 13.193 - 6.538.583
Mutagdes no semestre - 43.588 3.163 1.977 284.902 333.630
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO |ND|{STR|A1: - FINAME
DEMONSTRACA'O DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Reserva de
Capital Aumento de Reserva incentivos Lucros
social capital em curso legal fiscais acumulados Total
Em 1° de janeiro de 2009 3.494.062 316.988 13.132 10.396 - 3.834.578
Aumento de capital (Nota 10) 2.500.000 144.288 - - (144.288) 2.500.000
Lucro liquido do exercicio - - - - 203.373 203.373
Destinagdo do resultado (Nota 10)
. Reserva legal - - 10.169 - (10.169) -
. Reserva de incentivos fiscais - - - 820 (820) -
. Dividendos - - - - (48.096) (48.096)
Em 31 de dezembro de 2009 5.994.062 461.276 23.301 11.216 - 6.489.855
Mutagdes no exercicio 2.500.000 144.288 10.169 820 - 2.655.277

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,

pelo codigo 00012011032100169

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - |CP-Brasil.
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_AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)
2° semestre Exercicios
de 2010 2010 2009
Atividades operacionais
Lucro liquido do semestre/exercicio 346.079 61.177 203.373
Despesas (receitas) que ndo afetam as disponibilidades 185.251 493.508 2.062
Constitui¢do (reversdo) da provisdo para risco de crédito 99.654 403.538 (42.147)
Constituigdo (reversio) das provisdes trabalhistas e civeis 45 (2.216) 2617
Depreciagio e amortizagio 461 876 795
Realizacdo liquida de créditos tributdrios 85.121 91.310 46.031
Variagiio de ativos e obrigagdes (579.132) (182.704) (2.924.150)
. (Aumento) liquido em créditos por financiamento (14.737.981) (28.519.833) (1.146.243)
. (Aumento) liquido nas demais contas do ativo (961.523) (1.355.404) (61.772)
. Aumento/(Redugio) liquido nas obrigagdes por empréstimos e repasses 14.610.932 29.085.482 (1.475.553)
. Aumento/(Redugdo) liquido nas demais contas do passivo 514.706 655.690 (220.598)
.IR e CSLL pagos (5.266) (48.639) (19.984)
Caixa liquido gerado/(aplicado) nas atividades operacionais (47.802) 371.981 (2.718.715)
Atividades de financiamentos
. Aumento de capital - - 2.500.000
. Dividendos pagos - (48.096) (59.777)
Caixa liquido gerado/ (consumido) nas atividades de financiamentos - (48.096) 2.440.223
Aumento/(Redugiio) de caixa e equivalente de caixa (47.802) 323.885 (278.492)
Modificacio na posi¢iio financeira
Inicio de semestre / exercicio 1.061.894 690.207 968.699
Saldo de caixa + equivalente caixa (1) 1.061.894 690.207 968.699
Final de semestre / exercicio 1.014.092 1.014.092 690.207
Saldo de caixa + equivalente caixa (1) 1.014.092 1.014.092 690.207
Aumento/(Redugiio) de caixa e equivalente de caixa (47.802) 323.885 (278.492)
(1) Inclui Disponibilidades e Cotas de fundos de investimento exclusivo do Banco do Brasil
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIQNADO DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)
2" semestre Exercicio
de 2010 2010 2009
RECEITAS 3.031.404 5.574.744 1.659.028
Intermediagio financeira 3.131.017 5.975.695 1.613.021
Outras receitas operacionais 41 2.587 3.860
Reversdo (Provisdo) para devedores duvidosos (99.654) (403.538) 42.147
DESPESAS 2.303.153 5.080.434 1.247.054
Intermediagio financeira 2.294.456 5.066.793 1.228.869
Outras despesas operacionais 8.697 13.641 18.185
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 8.527 12.657 10.724
Materiais, energia e outros 826 1.609 1.833
Servigos de terceiros 7.701 11.048 8.891
VALOR ADICIONADO BRUTO 719.724 481.653 401.250
RETENCOES 461 876 795
Depreciagdo e amortizagio 461 876 795
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 719.263 100,0% 480.777 100,00% 400.455 100,0%
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 719.263 100,0% 480.777 100,0% 400.455 100,0%
Pessoal e encargos 24.641 3.4% 40.190 8,4% 35.548 8,9%
Impostos, taxas e contribuigdes 347467 48,3% 377.950 78,6% 160.850 40,1%
Aluguéis 1.076 0,1% 1.460 0,3% 684 0,2%
Dividendos 14.529 2,0% 14.529 3.0% 48.096 12,0%
Lucros retidos 331.550 46,2% 46.648 9,7% 155.277 38,8%
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009
1. Contexto operacional 1.2) Objetivos e atuagio
1.1)  Historico
Com o objetivo de promover o desenvolvimento, a consolida¢do e a modernizag¢do do parque brasileiro
A Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME, controlada integral do BNDES, foi instituida  produtor de bens de capital, mediante financiamento a comercializa¢do, no Brasil e no exterior, de
pelo Decreto n.* 59.170, de 2 de setembro de 1966, e pelo Decreto-Lei n.° 45, de 18 de novembro de  maquinas e equipamentos fabricados no pais, a FINAME atua através de repasse de seus recursos a uma
1966, para gerir o fundo criado pelo Decreto n.° 55.275, de 22 de dezembro de 1964. Posteriormente, com  extensa rede de instituigdes financeiras credenciadas.
o advento da Lei n.® 5.662, de 21 de junho de 1971, foi transformada em empresa publica.
Suas operagdes caracterizam-se pela capilaridade, simplicidade e agilidade operacional, atendendo aos
clientes de praticamente todos os segmentos produtivos.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
pelo cédigo 00012011032100170 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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(contimuaga) As aplicagdes em fundos de investimentos sdo valorizadas diariamente e, portanto, ja estdo ajustadas a

A FINAME atende a seus mutudrios por intermédio de quatro programas operacionais:

a) FINAME - apdia a aquisi¢do de maquinas e equipamentos destinados ao mercado interno, dando
condigdes de financiamento mais favorecidas para micro-empresas e empresas de pequeno porte,
concorréncia internacional e programas de desenvolvimento regional.

b)  FINAME Agricola — tem por finalidade apoiar especificamente a aquisicdo de mdquinas e
equipamentos novos voltados para a produgdo agropecudria. Sua maneira de atuagdo busca
incentivar a mecanizacdo agricola e o aumento da produtividade no campo.

c) BNDES - EXIM — o Programa de Crédito ao Comércio Exterior dedica-se as indistrias brasileiras
exportadoras desses bens. Comegou a operar em 1990 com o financiamento pré-embarque, que
corresponde a um adiantamento de recursos ao fabricante para fazer frente aos custos correntes da
producdo voltada ao mercado externo. A partir de 1991, entrou em operagdo a modalidade pos-
embarque, refinanciando o exportador, mediante desconto de titulos cambiais ou cessdo de direitos
de cartas de crédito. Em 1997, comegou a operar o pré-embarque especial, que se destina a
financiar, na fase pré-embarque, a produgdo de bens a serem exportados, sem vinculagdo com o
embarque especifico.

d) FINAME LEASING - tem por finalidade financiar por intermédio de agentes financeiros a
aquisicio de maquinas e equipamentos nacionais destinados a operagdes de arrendamento
mercantil.

2. Base de preparaciio e apresentacio das demonstracdes financeiras — adoc¢iio das Leis n.°
11.638/07 e n.® 11.941/09.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as disposi¢des da Lei das Sociedades por
Agdes e normas do Banco Central do Brasil - BACEN e estdo sendo apresentadas em conformidade com
o Plano Contébil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, apesar da homologagio para
tornar-se institui¢do financeira estar em processo.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n.° 11.638/07 e em 27 de maio de 2008, a Lei n.°
11.941/09, que alteram, revogam e introduzem novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acdes (Lei
n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976), notadamente em relagdo ao capitulo XV que trata de matéria
contabil.

Embora o Banco Central do Brasil ndo tenha ainda se manifestado a respeito das alteragdes introduzidas
pela referida Lei, até a adequacdio completa das normas no COSIF, a Administragdo decidiu adotar, a
partir de dezembro de 2008, as Leis n.° 11.638/07 e n.° 11.941/09, optando pela data de transi¢do em 1° de
janeiro de 2008, com base no § 1° do art. 186 da Lei n.° 6.404/76 e subsidiariamente as normas da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, ndo conflitantes com as regulamentagdes do Banco Central.

As demonstragdes financeiras da FINAME foram aprovadas pela Junta de Administragdo em 15 de margo
de 2011.

3. Sumairio das principais priticas contibeis

3.1) Regime de apuragdo do resultado

As operagoes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate ¢ as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As
operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do
balango.

As demais receitas e despesas sdo registradas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o
critério “pro-rata” dia para as de natureza financeira.

A aprecia¢do de 25% da moeda brasileira em relagio ao dolar norte-americano no exercicio de 2009
provocou significativo impacto na demonstragido do resultado, entre eles, o fato de que a receita de
operagdes de crédito e repasses em moeda estrangeira apresenta-se negativa (perda) enquanto que a
despesa de captagdo de empréstimos e repasses, denominados em moeda estrangeira, principalmente
doélar norte-americano, encontra-se positiva (ganho).

3.2) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular n.° 3.068, de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do
Brasil, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo classificados em trés categorias distintas,
conforme a inten¢do da Administragdo, quais sejam:

a) titulos para negociagio;
b) titulos disponiveis para venda;
¢) titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados como para negociagio e disponiveis para venda sdo avaliados, na data do balango,
pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo
seu custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados para negociagio sio contabilizados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sio contabilizados
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios, sendo
transferidos para o resultado do periodo, quando da efetiva realizagdo, por meio da venda definitiva dos
respectivos titulos e valores mobiliarios.

valor de mercado, sendo as contrapartidas registradas no resultado.

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a FINAME nido apresentava saldos de operagdes realizadas no
mercado de derivativos financeiros.

3.3) Operagdes de crédito, repasses interfinanceiros e provisdo para risco de crédito

As operagdes de crédito e os repasses interfinanceiros sdo classificados de acordo com o julgamento da
Administragdo quanto ao nivel de risco, levando em considerag@o a conjuntura econdémica, a experiéncia
passada e os riscos especificos em relagdo a operagdo, aos devedores e garantidores, observando os
parimetros estabelecidos pela Resolu¢do n.” 2.682 do Banco Central do Brasil, que requer a andlise
periodica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA™ (risco minimo) e “H” (risco
maximo).

As rendas das operagdes de crédito e repasses interfinanceiros, vencidas hd mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita quando efetivamente
recebidas. As operagdes classificadas como nivel “H”, se inadimplentes, permanecem nessa classificagdo
por até seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisio existentes e controladas, por no minimo
cinco anos em contas de compensagdo, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As
renegociagdes de operagdes de créditos e repasses interfinanceiros que ja haviam sido baixadas contra a
provisdo e que estavam em contas de compensagdio sdo classificadas como nivel “H” e os eventuais
ganhos provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidos como receita, quando efetivamente
recebidos.

A provisio para risco de crédito, considerada suficiente pela Administragdo, segue os critérios
estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

3.4) Atualizagio monetaria de direitos e obrigagdes

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagdo cambial ou de indices, sdo
atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas atualizagbes sdo refletidas no resultado do
periodo.

3.5) Beneficios a empregados

a) Plano de aposentadoria complementar

A FINAME oferece plano de aposentadoria complementar. O plano ¢ financiado por pagamentos a um
fundo fiduciario, determinados por calculos atuariais periodicos. O plano é de beneficio definido.

Os ativos atuariais, determinados pelos atudrios consultores, ndo sdo reconhecidos como ativo do
patrocinador em fung¢do da impossibilidade de compensagio de tais valores com contribuigdes futuras,
conforme determinado no regulamento do fundo de pensio.

O passivo reconhecido no balango patrimonial é o valor presente da obrigagdo de beneficio definido na
data do balango, menos o valor justo dos ativos do plano, com os ajustes de ganhos ou perdas atuariais e
de custos de servigos passados ndo reconhecidos. A obrigagdo de beneficio definido € calculada
anualmente por atudrios independentes, usando o Método de Crédito Unitario Projetado. O valor presente
da obrigagdo de beneficio definido é determinado mediante o desconto das saidas futuras estimadas de
caixa, usando taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as quais sdo denominadas na
moeda em que os beneficios serdo pagos e que tenham prazos de vencimento proximos daqueles da
respectiva obrigacio do plano de pensio.

As dividas contratadas entre a FINAME e o plano de pensdo sdo consideradas na determinagdo de um
passivo adicional referente a contribuigdes futuras que ndo serdo recuperaveis.

Os ganhos e as perdas atuariais, decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudangas das
premissas atuariais, que excederem 10% do valor dos ativos do plano ou 10% dos passivos do plano, sdo
debitados ou creditados ao resultado no periodo esperado de servigo re manescente dos funciondrios.

b) Plano de assisténcia médica

A FINAME oferece beneficio de assisténcia médica pos-aposentadoria a seus empregados. O direito a
esses beneficios €, geralmente, condicionado a permanéncia do empregado no emprego até a idade de
aposentadoria ¢ a conclusdo de um tempo minimo de servigo. Os custos esperados desses beneficios sdo
acumulados durante o periodo do emprego, dispondo da mesma metodologia contabil que usada para os
planos de pensdo de beneficio definido.

Os ganhos e as perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e na mudanga das
premissas atuariais que excederem 10% do valor dos ativos do plano ou 10% dos passivos do plano, sio
debitados ou creditados ao resultado no periodo esperado de servigo remanescente dos funcionarios.
Essas obrigagdes sdo avaliadas, anualmente, por atudrios independentes qualificados.

c) Beneficios de rescisiao

A FINAME reconhece os beneficios de rescisdo quando estd, de forma demonstravel, comprometido com
a rescisdo dos atuais empregados de acordo com um plano formal detalhado, o qual ndo pode ser
suspenso ou cancelado, ou o fornecimento de beneficios de rescisdo como resultado de uma oferta feita
para incentivar a demissdo voluntaria. Os beneficios que vencem em mais de 12 meses apds a data do
balango sdo descontados a seu valor presente.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100171

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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d) Participaciio nos lucros

A FINAME reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados (apresentado no item

“Participa¢do dos Empregados no Lucro” na demonstragio do resultado). A FINAME reconhece uma
provisdo quando estd contratualmente obrigada ou quando h4 uma pratica passada que criou uma
obrigag¢do ndo formalizada.

3.6) Imposto de renda e contribuigdo social

A provisdo para imposto de renda foi constituida com base no lucro contabil, ajustado pelas adi¢des e
exclusdes previstas na legislagdo fiscal pela aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10%, sobre bases
tributdveis que excedam R$ 120 mil no semestre (R$ 240 mil no exercicio) de acordo com a legislagdo
em vigor. A contribuigdo social foi constituida a aliquota de 9% até abril de 2008 e 15% a partir de maio
(Lei n.° 11.727/08).

O imposto de renda e contribui¢do social diferidos, calculados sobre adi¢des temporarias, sao registrados
na rubrica “Créditos tributarios”, de acordo com a Resolugdo BACEN n.” 3.059/02.

3.7) Estimativas contabeis

A elaboragdo das Demonstragdes Financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas regulamentares do Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobilidrios, requer que a
Administragdo use julgamento na determinagdo e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos
sujeitos a estas estimativas e premissas incluem notadamente a provisdo para risco de crédito, provisdo
para contingéncias, provisdo para impostos e contribuigdes e realizagdo de créditos tributarios. A
liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd ser efetuada por valores diferentes dos
estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo.

4. Caixa e equivalentes de caixa

RS mil
Em 31 de Dezembro
2009
Sem Até 3al2 la3 3as 5al5 Acimade 15
Vencimento 3 meses meses anos anos anos anos Total

Titulos para negociagiio

Pablicos:
Cotas de fundo de investimento
exclusivo do Banco do Brasil 690.168 - - - - 690.168
Titulos disponiveis para venda

Privados:
Agdes 680 . . - . 680
Total 690.848 - - - - 690.848
5.3) Fundo de investimento exclusivo do Banco do Brasil

O Fundo esta classificado, de acordo com a Circular n.” 3.068, de 8 de novembro de 2001 do Banco

Central do Brasil, como titulos para negociagio.

A carteira é composta basicamente por titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e custodiados no

Sistema de Liquidacdo e Custddia —

SELIC.

Apresenta-se a seguir a composigdo da carteira de titulos do Fundo:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009
RS mil
Disponibilidades 1 39 Em 31 de dezembro
2010 2009
Titulos e valores mobilidrios
Fundos exclusivos do Banco do Brasil * 1.014.091 690.168 Fundo BB Urano 2
1.014.092 690.207 ATIVO
*Nota 5.3 Disponibilidades 2.008 5.004
Operagdes compromissadas
. imaE Letras Financeiras do Tesouro -~ LFT 715.236 684.270
5. Titulos e valores mobilidrios Titulos e valores mobilidrios livres
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 296.856 901
Em atendimento ao estabelecido pela Circular n.° 3.068, de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do Lutrog I 10: = 1_’,5
Brasil, os titulos e valores mobilidrios constantes da carteira foram classificados, segundo a intengio da o )
Administragdo com relagdo a frequéncia de negociagdo ou manutengdo em carteira até a data de seu  PASSIVO
vencimento. Valores a pagar (10) (€]
(10) (9)
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a carteira de titulos e valores mobiliarios, classificada de acordo  ToTAL 1.014.091 690.168
com as categorias estabelecidas na regulamentagdo anteriormente mencionada, estava assim composta:
5.1) Composi¢do por natureza e por emissor
S Composi¢do dos titulos integrantes do ativo do Fundo por prazo de vencimento:
RS mil
Em 31 de dezembro .
2010 2009 RS mil
Titulos para negociagio: Em 31 de dezembro
Puablico: 2010
Cotas de fundo de investimento exclusivo do Banco do Brasil 1.014.091 690.168 Até 3al2 la3 3as 5als
Quantidade 3 meses meses anos anos anos Total
Titulos disponiveis para venda:
Privado:
Agdes 680 680 Fundo BB Urano 2
Total 1.014.771 690.848 Operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 159.360 - 715.236 - - - 715.236
Curto prazo 1.014.771 690.848 Titulos e valores mobilidrios livres
Longo prazo - - X . 66.000
Letras Financeiras do Tesouro — LFT A - - 13494 274367 8.995 296.856
Total 1.014.771 690.848
225.360 - 715236 13494 274.367 8.995  1.012.092
RS mil
Em 31 de dezembro
Resumo por emissor 2010 2009 RS mil
Em 31 de dezembro
Piiblicos 1.014.091 690.168 2000
Privados o80 080 Até 3al2 1a3 3a5  5als
Total 1014771 690.848 Quantidade 3 meses meses anos anos anos Total
5.2) Composigdo por prazo de vencimento Fundo BB Urano 2
RS mil
Em31 {;;TISZﬂnbm Operagdes compromissadas
. . 807.205 N . . B,
Sen A Ta12 Ta3 325 5al5 Acmadels ’ Letras Financeiras do ’I."esm.xm LFT 684.270 684.270
Vencimento 3 meses meses anos anos anos anos Total Titulos e valores mobilidrios livres
Titulos para negociagio Letras Financeiras do Tesouro — LFT 220 - - - 901 - 901
Piblicos: 684.270 - - 901 - 685.171
Cotas de fundo de investimento
exclusivo do Banco do Brasil 1.014.091 - - - - - 1.014.091
Titulos disponiveis para venda
Privados: . . L. ~ . .
Phrota 650 . . . . . eso  De acordo com a circular do BACEN n.° 3.068, os titulos para negociagio sdo classificados no ativo
circulante independentemente dos seus vencimentos.
Total 1.014.771 1.014.771

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,

pelo codigo 00012011032100172

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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6. Operacdes de crédito e repasses interfinanceiros Assim, as provisdes para créditos adimplentes e inadimplentes relativas a operagdes de crédito e repasses
interfinanceiros foram as seguintes:
6.1) Composi¢ao das operagdes
a)  Repasses interfinanceiros
RS mil
Em 31 de dezembro
2 2
2010 2009 RS mil
Operagdes de crédito 7.511.710 8.415.714 Repasses interfinanceiros Provisao
Provisdo para risco de crédito (501.712) (174.327) Nivel de Em 31 de dezembro % Em 31 de dezembro
7.009.998 8.241.387 Risco Situagio 2010 2009 Provisdo 2010 2009
Repasses interfinanceiros 90.019.465 60.559.373 AA Adimplente 23.013.359 15.438.261 0,00 - -
Provisdo para risco de crédito (380.995) (268.587)
89.638.470 60.290.786 A Adimplente 60.281.644 40.725.727 0,50 301.407 203.628
Total 26.648.468 YT REE] B Adimplente 6.520.783 4320299 1.00 65.208 43.203
Curto prazo 26.366.706 20.534.619 c Adimplente 183.161 19.110 3,00 5495 573
Longo prazo 70.281.762 47.997.554 « B ~
= S i P D Adimplente 38.659 10,00 3.866
E Adimplente 16.012 - 30,00 4.804 -
F Adimplente 850 - 50,00 425 -
6.2) Distribuigio da carteira bruta por setor de atividade H Adimplente 3.656 17.317 100,00 3.656 17.317
RS mil Total 90.019.465 60.559.373 380.995 268.587
Em 31 de dezembro
2010 2009 Curto prazo 25.244.898 19.552.919 106.846 86.719
Longo prazo 64.774.567 41.006.454 274.149 181.868
Setor Piblico (*) 16.820.224 10.096.078 Total 90.019.465 60.559.373 380.995 268.587
Setor Privado
Intermediagdio financeira 73.199.241 50.569.189
Outros servigos 7.511.710 8.309.820
80.710.951 58.879.009 b) Operaq:ées de crédito
97.531.175 68.975.087
Provisdo para risco de crédito (882.707) (442.914) RS mil
Operagdes de crédito Provisio
Total 96.648.468 68.532.173 Nivel de Em 31 de dezembro % Em 31 de dezembro
*) Inclui RS 890.144 mil de repasses com o BNDES. Risco Situagdo 2010 2009 Provisio 2010 2009
AA Adimplente 2.819.006 2.904.216 0,00 - -
A Adimplente 190.466 266.539 0,50 952 1.333
6.3) Distribuigio da carteira bruta por vencimento
B Adimplente 253.557 732313 1,00 2.536 7.323
RS mil . '
————————————————— 2
T 3 G C Adimplente 3.865.970 4.079.902 3,00 115978 122.397
2010 D Adimplente : 432744 10,00 - 43274
Vencidas 381.780 F Adimplente 931 - 50,00 466 -
A vencer:
2011 26.005.422 H Inadimplente 381,780 " 100,00 381.780 -
2012 22.463.896
2013 17.227.393
: 511 .415. R ;
5014 T2 086 231 Total 7.511.710 8.415.714 501.712 174.327
2015 6.587.420
Apds 2015 12.775.433 Curto prazo 1.316.590 1.091.019 87.936 22,600
Total —omns Longo prazo 6.195.120 7.324.695 413.776 151.727
e —— Total 7.511.710 8.415.714 501.712 174.327
RS mil
Em 31 de dezembro
2009
A vencer: . G by & L35 i :
2010 20.643.938 6.6) Movimentagdo da provisio sobre operagdes de crédito e repasses interfinanceiros
2011 16.867.898
2012 12.078.722 RS mil
2013 7.294,144 Em 31 de dezembro
2014 3.525.047 2010
Apds 2014 8.565.338 Operagdes Repassts
Total 68, 87 de crédito interfinanceiros Total
Saldo no inicio do exercicio 174.327 268.587 442914
Constituigdo (reversio) liquida 327.423 112.408 439.831
Baixas contra provisio (38) - (38)
6.4) Concentragio da carteira bruta Saldo no final do exercicio 501.712 380.995 882.707
RS mil, exceto percentuais
Em 31 de dezembro
2010 Yo 2009 % -
10 maiores clientes 68.382.449 70,1 33761231 4.9 RS mil
50 seguintes maiores clientes 28.404.272 29,1 23.469.503 340 Em 31 de dezembro
Demais clientes 744.454 0,8 744.353 1,1 2009
Total 97.531.175 100,0 68.975.087 100,0 Operagdes Operagdes
de crédito de repasse Total
Saldo no inicio do exercicio 229.507 228427 457.934
Constituigdo (reversio) liquida (55.153) 40.160 (14.993)
& . P . s g0 . . Baixas contra provisio (27) - (27)
6.5) Composigdo da carteira e da provisao para risco de crédito por nivel de risco Saldo o final do exerciclo e T P
Conselho Monetario Nacional, através da Resolugdo n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do Banco
Ceptra[ do Brasil, estabe.leceu a sistem.e'ltica para a constimig:ig da pro‘visz?lo para ri.sco c.ie c.rédito. A TEErd, efeito no resultado esté apresentado na Nota 12.
estipulando classes de risco para créditos em situacdo de adimpléncia e de inadimpléncia e respectivos
percentuais, entrou em vigor a partir de margo de 2000.
Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

pelo cédigo 00012011032100173 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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7. Obrigacdes por repasses

7.1)  Composigdo
RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
Moeda Moeda Moeda Moeda
Nacional Estrangeira Total Nacional Estrangeira Total

BNDES 82.405.006 7.198.212 89.603.218 51.970.968 8.794.287 60.765.255
STN 2.440.075 - 2.440.075 2.192.556 - 2.192.556
Total 84.845.081 7.198.212 92.043.293 54.163.524 8.794.287 62.957.811
Curto prazo 6.684.850 1.773.969
Longo prazo 85.358.443 61.183.842
Total 62.957.811

As obrigagdes por repasses perante 0 BNDES em moeda nacional estdo sujeitas a atualizagdo monetaria
com base na variagdo da TILP e juros de até 2% a.a. e prazo maximo de vencimento estipulado para
2019. Os repasses em moeda estrangeira sdo atualizados com base na variagdo cambial do dolar
americano ou da UMBNDES e juros de até 6,23% ao ano e prazo maximo de vencimento estipulado para
o ano de 2024.

As obrigagdes perante a Secretaria do Tesouro Nacional - STN estdo sujeitas a atualizagdo monetaria com
base na variagdo do IGP-M e juros de 10,09% ao ano cujo prazo maximo de vencimento esta estipulado
para margo de 2011. Essa divida tem origem em cessdo de crédito do BNDES com encargos originais
equivalentes a TILP + 2,0% ao ano. A diferen¢a entre IGP-M + 10,09% ao ano e TILP + 2,0% ao ano é
objeto de equalizagdo pelo BNDES.

7.2) Vencimento das obriga¢des por repasses
RS mil
Em 31 de dezembro
2010
A vencer:
2011 6.684.850
2012 4.128.032
2013 4.120.212
2014 13.986.315
2015 14.645.808
Apos 2015 48.478.076
Total 92.043.293
RS mil
Em 31 de dezembro
2009
A vencer:
2010 1.773.969
2011 4.478.866
2012 1.307.403
2013 1.049.052
2014 11.112.599
Apos 2014 43.235.922
Total 62.957.811
8. Imposto de renda e contribui¢o social
8.1) Corrente

A FINAME adota o regime de célculo do imposto de renda e da contribui¢do social na modalidade de
lucro real anual, estando sujeita a pagamentos mensais sobre uma base estimada, caso ndo se aplique a
suspensdo/redugdo dos recolhimentos, como facultam os artigos 27 a 35 da Lei n.° 8.981/95 e demais
legislagdes pertinentes.

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a FINAME constituiu provisdes para pagamento de contribui¢do
social a aliquota de 15% e de imposto de renda a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%. Essas
provisdes foram calculadas sobre o lucro, antes de deduzidas as despesas de contribui¢do social e de
imposto de renda.

A demonstragdo do calculo do encargo com imposto de renda e contribui¢io social esta evidenciada a seguir:

RS mil

2° semestre de 2010 Em 31 de dezembro

2010 2009

Contribuigio Contribuigdo Contribuigio

Imposto de renda Social Imposto de renda Social Imposto de renda Social
Resultado antes da tributagéio 658.561 658.561 395.721 395.721 342.684 342.684
Participagdo dos empregados no lucro (6.372) (6.372) (6.372) (6.372) (3.452) (3.452)
Base para cilculo dos tributos 652.189 652.189 389.349 389.349 339.232 339.232
Encargo (crédito) total de imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de 25% e 15% 163.047 97.828 97.337 58.402 84.808 50.885
Efeito das adigdes (exclusdes) no calculo dos tributos:
*  Provisdo para risco de crédito (Resolugio BACEN n® 2.682/99) 28.631 17.179 109.948 65.969 (3.755) (2.253)
*  Créditos baixados como prejuizo 4.653 2.792 4.458 2.675 (1.030) (618)
*  Passivo Atuarial - FAMS 451 270 954 572 1.384 830
#  Provisdes trabalhistas e civeis 4 2 (554) (332) (663) (398)
*  Programa de desligamento planejado de funciondrios (220) (132) (436) (262) (181) (108)
e  Passivo atuarial — Reserva técnica - FAPES (172) (103) - - - -
e  Outras adigdes ¢ exclusdes liquidas 821 956 (184) 142 (146) (414)
Encargos antes das compensagdes 197.215 118.792 211.523 127.166 80.417 47.924
+  Compensagio prejuizo fiscal e base negativa (59.380) (35.638) (63.677) (38.150) (24.136) (14.377)
Imposto de renda e contribuigdo social 137.835 83.154 147.846 89.016 56.281 33.547
O saldo a pagar esta assim demonstrado:
8.2) Créditos tributarios
RS mil
Em 31 de dezembro RS mil
2010 2009 Em 31 de dezembro
Impostos ¢ contribuigdes sobre o lucro: 2010 2009
. Provisio
lTnpns_ln c_ie‘renda_ 147.846 36.261 . Composigio do crédito diferido:
Contribuigdo social 89.016 33.547 Créditos baixados como prejuizo 24.247 17.114
236.862 89.828 Provisdes trabalhistas e civeis 222 216
Participagio dos empregados no lucro 2.549 1.381
. Antecipacdes Programa de desligamento planejado de funciondrios 3.699 4.397
Imposto de renda (23.535) (14.493) Provisiio para despesas médicas — FAMS 2.908 -
Contribuigio social (10.662) (6.311) Prejuizo fiscal 2.345 66.022
(34.197) (20.804) Base negativa de Contribuigdo Social 1.958 40.108
Total 37.928 129.238
Imposto e contribuigdo a recolher 202,665 69.024
Curto prazo 21.602 87.093
: Ry = : " Longo prazo 16.326 42.145
Os Impostos e contnbuu}oes a recuperar sdao os seguintes: Total 37.028 129.238
RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
IRPJ/CSLL pagos a maior em anos anteriores - 33.150 pe ° . g P H PP v
Antscipacho Tncentive Atividaie Avdiovisual 600 820 De aco‘rdlo com a Rfssolugao BACEN n. ’ 3..059/02. foi cons}nmdo crf:dilo fiscal diferido sobre jachclo.t_:s
Total 600 33.970 temporérias, que serdo futuramente dedutiveis nas bases de célculo do imposto de renda e da contribuigio
social, e sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribui¢io social, que serdo compensados com lucros
Curto prazo 600 33.970 tributdveis futuros.
Longo prazo - -
Total 600 33.970

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo codigo 00012011032100174

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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A contrapartida dos valores de imposto de renda e contribui¢io social diferidos foi:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
Imposto de Renda (57.104) (28.835)
Contribuigdio Social (34.206) (17.196)
Total (91.310) (46.031)

Basicamente, os créditos tributdrios diferidos, decorrentes de diferencas tempordrias, tém a seguinte
origem:

a) Créditos baixados como prejuizo: referem-se a provisdo constituida sobre operagdes de crédito ou
repasses interfinanceiros as quais estdo inadimplentes ha mais de 360 dias ou que tiveram seus
contratos declarados vencidos antecipadamente por falta de atendimento as cldusulas contratuais.
Tais créditos podem estar em cobranga amigavel pela drea de recuperagio de créditos ou, em caso
de insucesso, em cobranca judicial;

b) Provisdes trabalhistas e civeis: referem-se as agdes trabalhistas (Nota 9.a) e civeis (Nota 9.b);

c) Programa de desligamento planejado de funcionarios: estimativa de custos com plano para
incentivar a aposentadoria de funcionérios ativos que atendam as condigdes para aposentadoria por
tempo de servigo (Nota 15);

d) Provisdo para despesas médicas — FAMS: refere-se a provisdo para despesas com assisténcia
médica, contabilizada conforme Deliberagio CVM N° 600/09.

Os créditos tributarios sobre adigdes temporarias sdo realizados quando do pagamento, utilizagdo ou
reversdo das provisdes relacionadas. Os créditos decorrentes da apura¢do de prejuizo fiscal e base
negativa de contribuigdo social, sio compensaveis com o lucro tributavel futuro, limitado a 30% em cada
periodo.

A demonstragdo dos valores constituidos e baixados no exercicio esta evidenciada a seguir:

RS mil
31/12/2009 Constituigio Realizagio 31/12/2010

Créditos baixados como prejuizo 17.114 7.133 - 24.247
Provisdes trabalhistas e civeis 216 6 - 222
Participagdo dos empregados no lucro 1.381 2.549 (1.381) 2.549
Programa de deslig; planejado de funciondrios 4.397 - (698) 3.699
Provisdo para despesas médicas - FAMS - 2.908 - 2.908
Prejuizo fiscal 66.022 - (63.677) 2.345
Base negativa de Contribuigdo Social 40.108 - (38.150) 1.958
Total 129.238 12.596 (103.906) 37.928

RS mil

31/12/2008 Conslituigio Realizagio 31/12/2009

Créditos baixados como prejuizo 23.684 3 (6.573) 17.114
Provisdes trabalhistas e civeis 98 130 (12) 216
Participagio dos empregados no lucro 2.158 1.381 (2.158) 1.381
Programa de desligamento planejado de funcionarios 4.686 - (289) 4397
Prejuizo fiscal 90.159 - (24.136) 66.022
Base negativa de Contribuigdo Social 54.485 - (14.378) 40.108
Total 175.270 1.514 (47.546) 129.238

O montante de créditos tributarios nio registrados em 31 de dezembro de 2010 totalizou R$ 384.392 mil.
Este valor refere-se basicamente a provisdo para risco de crédito (Resolugdo BACEN n.° 2.682/99) e a
provisdo para desvalorizagiio de titulos oriundos de incentivos fiscais — FINOR — (somente no caso de
CSLL), sobre os quais ndo sdo reconhecidos créditos tributarios em fungdo de auséncia de expectativa de
realizagdo dos mesmos. Apos a Resolugdo BACEN n.° 3.059/02, somente podem ser constituidos créditos
tributarios sobre a parcela realizavel em até 5 anos, intervalo que foi alterado para 10 anos pela Resolugio
BACEN n.° 3.355/06. Entretanto, conservadoramente, manteve-se o horizonte de 5 anos para realizacdo
dos créditos tributarios e aqueles valores serdo realizados em periodo superior a este prazo, ou ndo ha
expectativa de realizagdo.

A seguir apresenta-se a expectativa de realizagdo dos créditos tributérios:

R$ mil
2011 2012 2013 2014 2015 Total

Créditos baixados como prejuizo 12.387 2.894 3.115 2958 2.893 24.247
Provisdes trabalhistas e civeis - 2 218 - 2 222
Provisdio para participagdio dos empregados no lucro 2.549 - - - - 2.549
Programa de deslig; planejado de funcionario 1.849 1.850 - - - 3.699
Provisdo despesas médicas - FAMS 514 560 592 615 627 2.908
Prejuizo fiscal 2,345 R R w R 2.345
Base negativa de Contribuigio Social 1.958 R R R R 1.958
Total 21.602 5.306 3.925 3.573 3.522 37.928

O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de captagdo, totalizou R$
33.668 mil.

O Art. 5° da Resolugdo 3.059/02 obriga a baixa do ativo correspondente a parcela dos créditos tributarios
quando os valores efetivamente realizados em dois periodos consecutivos forem inferiores a 50%
(cinquenta por cento) dos valores previstos para igual periodo no estudo técnico preparado pela Agéncia.
O disposto neste artigo ndo se aplica aos créditos tributarios constituidos anteriormente a data da entrada
em vigor desta Resolugdo. Em 31 de dezembro de 2010, ndo foram realizadas baixas desta natureza.

O montante de créditos tributarios constituidos apos a entrada em vigor desta resolugdo totalizou
R$ 27.103 mil.

9. Provisdes trabalhistas e civeis

A FINAME ¢ parte em processos judiciais de naturezas trabalhista e civel decorrentes do curso normal de
suas atividades.

O reconhecimento, a mensuragio e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos na Resolugdgo CMN n° 3.823/09 e na Deliberagio CVM n° 594/09, as
quais aprovaram o Pronunciamento Contébil n® 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC.

Basicamente, o Pronunciamento requer o seguinte com relagdo aos Ativos e Passivos Contingentes, bem
como a Provisdo para processos trabalhistas e civeis:

. Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a realizagdo do ganho é
praticamente certa, deixando o ativo de ser contingente, requerendo-se assim o seu reconhecimento.

e  Passivos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser divulgada, para cada
classe de passivo contingente, uma breve descri¢do de sua natureza e quando praticavel: (i) a
estimativa do seu efeito financeiro, (ii) a indicagdo das incertezas relacionadas ao valor ou momento
de ocorréncia de saida de recursos, e (iii) a possibilidade de qualquer desembolso. Os passivos
contingentes para os quais a possibilidade de uma saida de recursos para liquida-los seja remota nio
sdo divulgados.

. Provisdo: Sdo obrigagdes presentes, reconhecidas como passivo, desde que possa ser feita uma
estimativa confidvel e seja provivel que uma saida de recursos que incorporam beneficios
econdmicos seja necessdria para liquidar a obrigagio.

Considerando a natureza das agdes, sua similaridade com processos anteriores, sua complexidade,
jurisprudéncia aplicavel e fase processual, os processos sdo classificados em trés categorias de risco:
maximo, médio e minimo, levando-se em conta a possibilidade de ocorréncia de perda, tendo como base a
opinido de assessores juridicos internos e externos.

Conforme a expectativa de perda, a politica adotada para a classificagdo das agdes ¢ a seguinte:

Risco Minimo - sdo classificadas nesta categoria todas as agdes em primeira instdncia e também, de
acordo com a matéria impugnada no recurso, todas as que possuem decisdo favoravel em primeira ou em
segunda instancia.

Risco Médio — sio classificadas nesta categoria as a¢des que possuem decisdo desfavorivel em primeira
ou em segunda instincia, mas, de acordo com a matéria impugnada no recurso, existe a possibilidade de
reversdo do resultado.

Risco Miximo — sio classificadas nesta categoria as agdes que possuem decisio desfavorivel, em
primeira ou em segunda instancia, e outras que, de acordo com a matéria impugnada no recurso,
dificilmente poderio ter sua decisdo revertida.

Com a finalidade de alinhamento da politica adotada pela FINAME com as normas descritas
anteriormente, tem-se o seguinte:

Critérios Juridicos Possibilidade de Perda Consequéncia Contibil

risco minimo remota N/A
risco médio possivel divulgar
risco maximo provavel Provisionar 100%

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes contdbeis, sendo divulgados apenas
quando a Administragdo possui garantias de sua realizagdo ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as
quais nfo cabem mais recursos ou a probabilidade da entrada de beneficios econémicos € alta.

A provisdo constituida foi avaliada pela Administragdo como suficiente para fazer face as eventuais
perdas.

As provisdes constituidas, segregadas por natureza, sdo as seguintes:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
Processos trabalhistas 550 2.767
Processos civeis 4 3
Total 554 2.770
Curto prazo - -
Longo prazo 554 2.770
Total 554 2.770

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cdigo 00012011032100175

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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a) Processos trabalhistas

11.1) Transagdes com o controlador - BNDES

As operagdes realizadas com o controlador estio resumidas a seguir e as condigdes descritas na nota 7.1:

Em 31 de dezembro de 2010, existem 3 processos judiciais em andamento, classificados na categoria de
risco possivel, com montante estimado de R$ 38.265 mil.

10. Patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, o capital social subscrito da FINAME esta representado por
589.580.236 ag¢des ordindrias, nominativas, sem valor nominal, de propriedade do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

A destinagdo dos resultados de 2010 e de 2009 esta descrita a seguir:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009

Resultado do exercicio 61.177 203.373
Ajuste de exercicios anteriores (1) 2.080 -
Valores destinados 63.257 203.373
Destinagdes:

Reserva legal - 5% (2) 3.163 10.169
Reserva de incentivos fiscais 1.977 820
Dividendo minimo obrigatério - 25% (3) 14.529 48.096
Incorporagio ao capital 43.588 144.288

(1) Ajuste decorrente da aplicagio do pronunciamento CPC n.” 33 sobre a obrigagiio atuarial - assisténcia médica (FAMS)

(2) Limitado a 20% do capital social, ou , a critério do BNDES, quando o saldo desta reserva somado as reservas de capital atingir
30% do capiltal social.

(3) 25% do lucro liquido ajustado apés a constituigio da reserva legal e da reserva de incentivos fiscais

Estd em curso um aumento de capital no montante de R$ 504.864 mil referentes a lucros remanescentes,
sendo R$ 43.588 mil do exercicio de 2010, R$ 144.288 mil do exercicio de 2009, RS 179.332 mil
referentes ao exercicio de 2008 e RS 137.656 mil referentes ao exercicio de 2006. A incorporagdo ao
capital sera efetivada apés ter sido aprovada pelo Ministério da Fazenda e publicada no Diario Oficial da
Unido, nos termos do Decreto n.° 2.673 de 16 de julho de 1998.

Os incentivos fiscais, com a edigdo da Lei n.° 11.638/07, passaram a transitar pelo resultado e a serem
destinados como reserva de lucros. Em 2010, para esta reserva a FINAME constituiu RS 1.977 mil
(R$ 820 mil em 2009).

11. Partes Relacionadas

A FINAME tem relacionamento e realiza transagdes com entidades consideradas partes relacionadas,
conforme Pronunciamento Técnico n.” 05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovado
pela Resolugdo n.° 3.750/09 do Banco Central do Brasil - BACEN.

As provisoes trabalhistas refletem a classificagdo de risco de perda provavel sobre 8 processos judiciais RS mil
em andamento que se referem, principalmente, & Lei de Anistia (Reforma Administrativa do Collor) e a - Slﬂziiimbm
horas extras pré-contratadas. 2" semestre de 2010 o0 - 2000
Alivo
Operagdes de repasses
. s . . " Moeda nacional 890.144 644399
A seguir demonstra-se a movimentagiio das provisdes trabalhistas no periodo: e maciond
Passivo
RS mil Operagoes de repasses
Em 31 de dezembro Moeda nacional 82.405.006 51.970.968
Moeda estrangeira 7.198.212 8.794.287
2010 2009
Saldo no inicio do exercicio 2.767 5.385 82403215 00:765:235
Pagamento - (33) Receitas
Constitui¢do (reversdo) liquida (2.217) (2.585) peragdes de rep
Saldo no final do exercicio 550 2.767 Moeda nacional 176.168 347.998 52.448
. g ram o . i Despesas
Em 31 de dezembro 2010, existem 3 processos judiciais em andamento, classificados na categoria de Operagdes de repasses
risco possivel, com montante estimado de R 108.560 mil. Moeda nacional (1.563.723) (2.675.407) (1.869.828)
Moeda estrangeira 408.835 (98.535) 2.582.141
(1.154.888) (2.773.942) 712.313
b)  Processos civeis 11.2) Transagdes com o Tesouro Nacional — acionista inico do BNDES
As provisdes civeis refletem a classificagdo de risco de perda provével sobre 1 processo que versa sobre 4 ¢ condigdes das transagdes estdo descritas na nota 7.1 e 16 € estio resumidas a seguir:
questdes contratuais.
RS mil
A seguir demonstra-se a movimentagdo das provisdes civeis no periodo: ’ Em 31 de dezembro
2° semestre de 2010
2010 2009
Em 31 de des il Ativo
k318 dezemiirc Outros créditos com STN 1.763.316 376330
2010 2009
Saldo no inicio do exercicio 3 35 Passivo
Constituigdo (reversao) liquida 1 (32) Operagdes Vde repasses 2.440.075 2.192.556
Saldo no final do exercicio 1 3 Outras obrigagdes com STN 122,339 59.875
Resultado:
Receitas com outros créditos — equalizagio 1.116.906 1.396.746 76.271
Despesas com operagdes de repasses (235.122) (465.532) (172.362)
Despesas com outras obrigagdes — equalizagio (23.880) (62.463) (108.179)

11.3) Transagdes com outras Entidades Governamentais

Além das operagdes com o seu acionista unico, a FINAME mantém transa¢des com outras entidades
governamentais, portanto sob controle comum, no curso de suas operagdes, como Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Banco do Nordeste e o Fundo de Garantia para Promog¢do da Competitividade -
FGPC.

Os saldos das transagoes significativas com estas entidades estdo resumidos a seguir:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
Ativos
Fundos, operagdes de crédito e repasses 14.777.026 8.722.808
Provisdo para risco de crédito (1.048) (149)

11.4) Transagdes com a Fundagio de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES — FAPES

As transagdes com o Plano de aposentadoria e pensdes e com o Fundo de Assisténcia Médica e Social,
administrado pela FAPES, resumidas a seguir, encontram-se detalhadas na nota 13:

RS mil
Em 31 de dezembro
2° semestre de 2010 2010 2009

Passivo

Contas a pagar — FAPES - Previdéncia 42.459 41.100

Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia 44.823 43.087
Despesas

Plano de Previdéncia (4.507) (6.618) (5.419)

Plano de Assisténcia (772) (3.815) (5.537)

11.5) Remuneragdo de empregados e dirigentes

A FINAME nido concede empréstimos ao pessoal-chave da gestdo — diretores e membros da Junta de
Administragdo. Essa pratica ¢ proibida a todas as institui¢des financeiras sob regulamentagdo do Banco
Central do Brasil.

A FINAME também ndo possui remuneragdo baseada em ag¢des e outros beneficios de longo prazo e nio
oferece beneficios para seu pessoal-chave da Administragdo. Os beneficios pos-emprego estdo restritos
aos funcionarios do quadro da empresa.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cdigo 00012011032100176

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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(continuagio) A seguir, os resultados da avaliagido atuarial do plano de aposentadoria comple mentar:
Os custos com remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal-chave da gestio da FINAME sio
apresentados como segue: RS mil
31/12/2010 31/12/2009
RS mil Valor presente das obrigagdes atuariais 411.827 342.994
Em 31 de dezembro Valor justo dos ativos do plano (376.793) (351.644)
2010 2009 Valor p! das obrigagdes ndo fundeadas / (excesso de cobertura) 35.034 (8.650)
No trimestre Acumulado No trimestre Acumulado Ganhos (Perdas) atuariais niio reconhecidos (35.380) 12.698
Beneficios de curto prazo: (Ativo) / Passivo atuarial (344) 4.048
Saldrios e encargos 112,43 469,93 111,12 444,49 Limite dos ativos 344 -
Passivo atuarial antes da Interpretagiio A (*) - 4.048
Passivo adicional - Interpretagdo A (*) 42.459 37.052
Passivo liquido 42.459 41.100
Estdo destacadas abaixo as remuneragﬁes pagas a administradores e empregados: (*) A Interpretagdo A (Limite de Ativo de Beneficio Definido, Requisitos de Fundeamento Minimo e sua Interagdo), que corresponde ao
IFRIC 14 do IASB, ¢ parte do integrante do Pronunciamento CPC 33 (Deliberagio CVM 600/2009).
RS mil
Em 31 de dezembro de 2010 Passi dici 1
No Trimestre Acumulado ASSIVO;atulcionsy
Administragio Empregados Administragio Empregados
Maior Salario (*) 4,95 41,21 4,95 41.21 O passivo adicional refere-se a contratos de confissdo de divida celebrados com os patrocinadores, com
Menor Salério (*) 4,95 1.81 4,60 1,69 prazo fixo de amortizagio, através de pagamentos mensais, totalizando treze parcelas a cada ano,
Salario (*) Médio 495 18,96 4,72 18,15 . A o s : . s . .
calculadas pelo Sistema Price ¢ com incidéncia de juros anuais correspondentes a taxa atuarial de 6%
mais a taxa de custeio administrativo e atualizagdo monetaria, que ocorre nas mesmas €pocas e
Rsmil  proporgdes em que € concedido o reajuste ou modificagio geral dos saldrios dos empregados dos
Em 31 de dezembro de 2009 patrocinadores. Portanto, a divida contratada é reconhecida como um passivo adicional na apuragio do
No Trimestre Acumulado passivo liquido.
Administragio Empregados Administragio Empregados
Maior Salario (*) 4,60 38.34 4,60 38,34 . , 5 .
Menor Salério (*) 460 501 432 4.89 O saldo dessas dividas esta assim representado:
Salario (*) Médio 4,60 17,22 441 16,30
RS mil
(*) remuneragdo contratual Em 31 de dezembro
2010 2009
Contratos de 2002 (a) 30.883 29.270
Contratos de 2004 (b) 11.576 11.830
. . L Total 42.459 41.100
12. Resultado de provisiio para risco de crédito
. . . . . Curto prazo 1915 1.608
Composigio da receita com reversio e despesa de provisio para risco de crédito: Longo prazo 40.544 39.492
Total 42.459 41.100
RS mil
Em 31 de dezembro Refi d t d ist BNDES d 1 d
gesamastis 9010 3010 =005 (a) efere-se ao acordo entre as empresas do sistema ¢ seus empregados, envolvendo o
reconhecimento da alteragdo da jornada de trabalho, em face da Lei n® 10.556, de 13 de novembro
Reversio (constituido) liquida sobre operagdes de crédito ) (60.217) (327.423) 55.153 de 2002, que resultou em um acréscimo de 16,67% nos saldrios de participagéio dos participantes, e
Reversio (constituigo) liquida sabre operagdes de repasses interfinanceiras (54.323) (112.408) (40.160) impactou diretamente nas provisdes matematicas do plano de beneficios. Para cobertura parcial do
Recuperagio de créditos baixados como prejuizo 14.886 36.293 27.154 s e I i
Receita (despesa) liquida apropriada (99.654) (303.538) 2147 acréscimo provocado naquelas provisdes, no exercicio de 2002, foram firmados contratos que

13.  Obrigacdes de beneficios de aposentadoria

As obrigagoes registradas no balango patrimonial relativas aos planos de aposentadoria complementar e
de assisténcia médica estdo representadas a seguir:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009
Contas a pagar - FAPES 42.459 41.100
Passivo atuarial - FAMS 44.823 43.087
Total 87.282 84.187
Curto prazo
Contas a pagar - FAPES 1.915 1.608
Passivo atuarial - FAMS 1.283 1.368
Total 3.198 2.976
Longo prazo
Contas a pagar - FAPES 40.544 39.492
Passivo atuarial - FAMS 43.540 41.719
Total 84.084 81.211

13.1) Plano de aposentadoria complementar

A FAPES (Fundagido de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES) ¢ uma entidade fechada de
previdéncia privada. Seu principal objetivo é complementar os beneficios previdenciarios, concedidos
pelo Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS, para os funcionarios de seus patrocinadores:
BNDES, FINAME, BNDESPAR ¢ a propria FAPES.

A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dimensionamento de suas provisdes foi admitido o
regime financeiro de capitalizagio.

Os patrocinadores devem assegurar 3 FAPES, quando necessario, recursos destinados & cobertura de
eventuais insuficiéncias técnicas reveladas pela reavaliagdo atuarial, conforme estabelecido no estatuto da
Fundagdo, consoante legislagdo vigente.

(6]

compromisso atuarial foi avaliado por atudrio independente, pelo Método de Crédito Unitario Projetado.
Para a atualizagdo dos valores para as datas especificas foram usados juros atuariais equivalentes a Notas
do Tesouro Nacional, série B (NTN-B).

prevéem a amortiza¢do da divida em 390 parcelas. O pagamento teve inicio em janeiro de 2003.

(b) Refere-se a conversdo dos valores das provisdes matematicas a constituir (em atendimento a
recomendagdo do Banco Central do Brasil - BACEN), que vinham sendo amortizadas mensalmente
desde novembro de 1998, através de contribuigdes extraordindrias, em divida reconhecida pelos
patrocinadores, a vencer em novembro de 2018. O pagamento da primeira parcela foi efetuado em
dezembro de 2004

As mudangas no valor presente da obrigacio de beneficio definido sdo as seguintes:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009
Saldo no inicio do periodo 342.994 290.295
Custo do servigo corrente 4.436 4.205
Custo de juros 34.037 34.485
Perdas (ganhos) atuas ndo reconhecidos 49.731 48.610
Beneficios pagos (19.371) (18.445)
Ajuste de exercicio anterior - (16.156)
Saldo no final do periodo 411.827 342.994
As mudangas no valor justo dos ativos do plano sdo as seguintes:
RS mil
31/12/2010 31/12/2009
Saldo no infcio do periodo 351.644 266.094
Retorno esperado dos ativos do plano
35371 32.195
Ganhos (perdas) atuariais nio reconhecidos 1.653 61.309
Contribuigdes recebidas do empregador 5.961 6.508
Contribuigdes recebidas dos participantes do plano 1.535 1.627
Beneficios pagos (19.371) (18.445)
Ajuste de exercicio anterior - 2.356
Saldo no final do periodo 376.793 351.644

A FINAME espera contribuir com o plano de pensido de aposentadoria complementar, para o proximo
ano, em aproximadamente RS 7.170 mil.

Os valores reconhecidos na demonstragio do resultado sdo assim demonstrados:

RS mil

31/12/2010 31/12/2009

Custo do servigo corrente 4436 4.204
Custo de juros 34.037 34.485
Retorno esperado dos ativos do plano (35.370) (32.194)
Ganhos (Perdas) atuariais (*) - -
Total 3.103 6.495

(*) Nao houve reconhecimento no resultado do periodo de ganho ou perda atuarial
em virtude do saldo de 31 de dezembro de 2009 situar-se dentro do corredor.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100177

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - |CP-Brasil.
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O rendimento esperado do ativo do plano foi determinado com base nas mesmas expectativas de
atualizagdo do passivo, utilizando juros atuariais equivalentes a Notas do Tesouro Nacional, série B
(NTN-B). As principais categorias de ativos do plano, como porcentagem do total de ativos do plano, sdo
as seguintes:

Em percentuais

31/12/2010 31/12/2009
Fundos multimercados 80,7 81,7
Agoes 5,6 5.6
Investimentos imobilidrios 5.7 6,2
Qutros 8.0 6,5
Total 100,0 100,0

A resolugdo CGPC n® 28/2009, que dispde sobre os procedimentos contdbeis das entidades fechadas de
previdéncia complementar, aprovou anexos que tratam da planificagdo contdbil padrio, modelos e
instru¢des de preenchimento das demonstragdes financeiras. Tais modificagdes afetaram a forma de
apresentagdo dos ativos do plano, e por essa razdo, as principais categorias de ativos do plano foram
apresentadas dessa forma. A resolugdo CGPC n° 28/2009 entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de
2010.

O retorno real sobre os ativos do plano acumulado em 31 de dezembro de 2010 foi de R$ 37.024 mil
(RS 93.502 mil em 31 de dezembro de 2009).

A tabela a seguir mostra os beneficios estimados a pagar em 31 de dezembro de 2010 para os préximos

trés anos:
RS mil
2011 24.609
2012 25.717
2013 26.874

13.2) Plano de assisténcia médica

A FINAME, na qualidade de subsidiaria integral do BNDES, patrocina o FAMS (Fundo de Assisténcia
Médica e Social), criado com a finalidade precipua de oferecer aos seus participantes e dependentes
beneficios complementares ou similares aos do INSS. Tais beneficios, que incluem assisténcia médico-
hospitalar e odontolégica nos sistemas de escolha dirigida ou livre escolha, sio assegurados aos
empregados desde 1976 e amparados pela Resolugdo n® 933/98 da Diretoria do BNDES, extensiva as suas
subsididrias.

Os participantes beneficidrios do FAMS sdo empregados ativos e aposentados da FINAME, e seus
respectivos dependentes; tendo ainda, o dependente, apés o falecimento do participante, direito ao
beneficio por um periodo de até 24 meses.

O FAMS recebe dotag@o de recursos da FINAME para a consecugio dos seus objetivos. Estes recursos
sdo administrados pela FAPES - Fundagdo de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES, que também é
responsavel pela elaboragio do orcamento anual e detalhamento dos custos operacionais necessarios ao
FAMS.

O FAMS nio esta coberto por ativos garantidores. A antecipagdo do pagamento dos beneficios é efetuada
pela FINAME com base nos orgamentos apresentados pela FAPES que presta contas dos custos
incorridos mensalmente, através de Demonstrativo de Prestagdo de Contas.

Em 31 de dezembro de 2010, com base na atualizagiio da avaliagdo atuarial efetuada por atudrio externo,

foi contabilizado o valor da obrigacdo atuarial com participantes assistidos, bem como dos participantes
ativos pelo prazo médio de tempo laborativo futuro.

Os valores reconhecidos no balango patrimonial sdo os seguintes:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009
Valor presente das obrigagdes ndo fundeadas 54.287 45.762
Perdas atuariais ndo reconhecidas (9.464) (2.675)
Passivo liquido 44.823 43.087
A movimentagdo na obrigagdo de beneficio definido durante o exercicio ¢ demonstrada a seguir:
RS mil
31/12/2010 31/12/2009
Saldo no inicio do periodo 45.762 37.390
Custo do servigo corrente 734 674
Custo de juros 4.594 4.491
Perdas (ganhos) atuariais ndo reconhecidos 4,734 4.755
Beneficios pagos (1.537) (1.548)
Saldo no final do periodo 54.287 45.762
Os valores reconhecidos na demonstragéo do resultado sdo:
RS mil
31/12/2010 31/12/2009
Custo do servigo corrente 734 674
Custo de juros 4.594 4.491
Ganhos (Perdas) atuariais liquidos reconhecidos 25 -
Total 5.353 5.165

A FINAME espera contribuir com o plano de assisténcia médica, para o proximo ano, em
aproximadamente R$ 2.023 mil.

A mudanga de um ponto percentual nas taxas de custo de assisténcia médica teria os seguintes efeitos:

RS mil

Aumento de um ponto Redugdo de um

percentual ponto percentual
Efeito sobre o agregado do custo do servigo corrente ¢ do custo de juros 917 (739)
Efeito sobre a obrigagio de beneficio definido 9.128 (7.381)

13.3) Hipoteses atuarias e econdmicas

Todos os calculos atuariais envolvem projegdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: salarios,
juros, inflagdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, entre outros. Nenhum
resultado atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cenario de hipoteses utilizado na
avaliacdo. Nas avaliagdes foram adotadas as seguintes hipdteses econdmicas:

N° 54, segunda-feira, 21 de marco de 2011

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2010 de 2009

Beneficios considerados Todos os beneficios regulamentares Todos os beneficios regulamentares
Meétodo de avaliagdo atuarial Crédito Unitario Projetado Crédito Unitario Projetado
Tébua de mortalidade de validos AT 2000 AT 2000
Tabua de mortalidade de invalidos AT 49 agravada em 100% AT 49 agravada em 100%
Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
indice de aumento real esperado para os saldrios dos ativos Grupo téenico (2,9546%a.a.) e Grupo técnico (2,9546%a.a.) ¢

Grupo de apoio (2,4426%a.a.) Grupo de apoio (2,4426%a.a.)
Taxa de desconto nominal 10,4909% a.a 11,1828% a.a
Taxa de inflagio 4,5% a.a. 4,5% a.a.
Retorno esperado sobre os ativos do plano de aposentadoria 10.4909% a.a 11.1828% aa
complementar
Taxa real de tendéncia dos custos médicos 5% a.a. 5% a.a.

14. Outros beneficios a empregados

A FINAME concede aos seus empregados ativos os seguintes beneficios:

RS mil
31/12/2010 31/12/2009
Vale-transporte 11 1
Vale-refeigio 996 611
Assisténcia Educacional 302 337
Total 1.309 949
15. Programa de desligamento planejado de funcionirios

Apos a decisdo do STF, que determinou que a aposentadoria espontinea do empregado ndo extingue
automaticamente o contrato de trabalho, verificou-se que um grande contingente de empregados
permaneceu no Banco mesmo em percepgdo do beneficio de aposentadoria, comprometendo, assim, a
esperada renovagdo do quadro funcional.

Objetivando esta renovagdo do quadro de pessoal, sem prejuizo da transmissdo de suas experiéncias para
os demais, foi aprovado no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho, o Programa de Desligamento
Planejado que incentiva a saida dos empregados que atendem as condigdes para a aposentadoria por
tempo de servigo, integral ou antecipada.

Segundo estimativa da FAPES, até dezembro de 2012, 230 empregados estardo aptos a aderir ao
Programa, o que corresponde, aproximadamente, a 7,8% do efetivo de pessoal proprio do Sistema
BNDES, atual.

O desembolso estimado restante, em 31 de dezembro de 2010, como consequéncia da implementagdo do
programa ¢ de aproximadamente R$ 9.249 mil. Para os proximos 12 meses estima-se um desembolso de
R$ 4.624 mil.

16. Operagdes vinculadas ao Tesouro Nacional

16.1) Operagdes Ativas — sdo valores a receber do Tesouro Nacional a titulo de equaliza¢do da
remuneragdo de programas incentivados pelo Governo Federal (Pronaf, Revitaliza e Agricolas)
com taxa fixa menor que a TILP, para TILP + 1%. O saldo a receber, em 31 de dezembro de 2010,
¢ de R$ 1.763.316 mil (R$ 376.330 mil em 31 de dezembro de 2009).

16.2) Operagdes Passivas — Sdo valores a pagar ao Tesouro Nacional a titulo de equalizagio da
remunera¢do de programas incentivados pelo Governo Federal (Modermaq e Moderfrota) com taxa
fixa superior a TILP. Isto €, programas cuja taxa fixa seja superior a TILP, devera ter o excesso em
relagdo a TILP devolvido ao Tesouro Nacional, face a edigdo da Lei n.” 11.775/08. O saldo a
pagar, em 31 de dezembro de 2010, é de R$ 122.339 mil (RS 59.875 mil em 31 de dezembro de
2009).

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100178

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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17. Informacdes complementares:
Essa nota tem por objetivo relatar a correlagdo entre as contas patrimoniais e as contas de resultado.
RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
Resultado
Balango Patrimonial 2° semestre Resultado A lad, Balango Patrimonial Resultado Acumulado
BALANCO PATRIMONIAL E RESULTADO 346.079 61.177 203.373
ATIVOS / RECEITAS 99.504.573 3.031.016 5.572.888 69.801.174 1.655.884
DISPONIBILIDADES 1 - - 39 -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 1.014.771 47.200 82.803 690.848 94.004
Fundo BB Extramercado 1.014.091 47.199 82.802 690.168 94.004
Agdes de Cias Abertas 680 1 1 680 -
OPERACOES DE CREDITO E RELACOES INTERFINANCEIRAS 97.531.175 1.966.912 4.496.147 68.975.087 1.428.671
Repasses Interfinanceiros 90.019.465 2.415.094 4.512.728 60.559.373 4.132.796
Operagdes de crédito 7.511.710 (448.182) (16.581) 8415.714 (2.704.125)
PROVISAO PARA RISCO DE CREDITO (882.707) (99.654) (403.538) (442.914) 42.148
Reversdo (constituigio) de provisio para risco de crédito - repasses (380.995) (54.323) (112.408) (268.587) (40.161)
Reversdo (constituigdo) de provisdo para risco de crédito - operagdes de crédito (501.712) (60.203) (327.385) (174.327) 55.180
Baixas como prejuizo fiscal (14) (38) (26)
Recuperagdes de crédito 14.886 36.293 27.155
OUTROS CREDITOS 1.841.333 1.116.558 1.397.476 578.114 91.061
Impostos e contribui¢des a recuperar e antecipagdes 600 - 420 33.970 2.951
Créditos tributarios 37.928 - - 129.238 -
Incentivos fiscais 28.854 (389) 120 27914 (2.325)
Direitos vinculados Tesouro Nacional 1.763.316 1.116.906 1.396.746 376.330 90.346
Outros 10.635 41 190 10.662 89
RS mil
Em 31 de d bro
2010 2009
Resultado
Balango Patrimonial 2" semestre Resultado A ladi Balango Patrimonial Resultado A lad
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO / DESPESAS 99.504.573 (2.684.937) (5.511.711) 69.801.174 (1.452.511)
OBRIGACOES POR REPASSES 92.043.293 (2.270.576) (5.004.330) 62.957.811 (1.120.689)
Repasses com o BNDES 89.603.218 (2.035.455) (4.538.799) 60.765.255 (948.327)
Repasses com o STN 2.440.075 (235.121) (465.531) 2.192.556 (172.362)
OUTRAS OBRIGACOES 922.697 (414.361) (507.381) 353.508 (331.822)
Impostos e contribuigdes sobre o lucro 202.665 (306.111) (328.173) 69.024 (135.859)
Dividendos / Juros s/ capital proprio a pagar 14.529 - (895) 48.096 (1.999)
Provisdes trabalhistas e civeis 554 (15) 2.216 2.770 2617
Outros impostos e contribuigdes 16.935 (40.042) (46.323) 6.518 (20.387)
Credores vinculados liquidago operagio 29.834 - - 47446 -
Passivo atuarial - FAMS 44.823 (1.802) (3.815) 43.087 (5.537)
Diversas 40.697 (39.356) (63.527) 24.598 (57.781)
Contas a pagar - FAPES 42.459 (4.033) (6.144) 41.100 (5419)
Vinculadas ao Tesouro Nacional 122.339 (23.881) (62.465) 59.875 (108.179)
Provisdo para programa de desligamento de funcionarios 9.249 879 1.745 10.994 722
Depésito a apropriar 398.613
PATRIMONIO LiQUIDO 6.538.583 6.489.855

JUNTA DE ADMINISTRAGCAO

LUCIANO GALVAQO COUTINHO — Presidente
MAURICIO BORGES LEMOS — Presidente-Substituto
EDUARDO EUGENIO GOUVEA VIEIRA — Membro da Junta
GABRIEL JORGE FERREIRA — Membro da Junta
MARIA LUISA CAMPOS MACHADO LEAL — Membro da Junta
LUIZ CLAUDIO PORTELA FERREIRA — Membro da Junta
LUIZ AUBERT NETO — Membro da Junta
FRANCISCO DE ASSIS CREMA — Membro da Junta
HELENA KERR DO AMARAL — Membro da Junta
ROBERTO SMITH — Membro da Junta

SUPERINTENDENCIA DA AREA FINANCEIRA:
SELMO ARONOVICH

CHEFIA DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE:
VANIA MARIA DA COSTA BORGERTH - CRC-RJ 064.817/4

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Acionista e Administradores da

Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME
Rio de Janeiro — RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME
(“Agéncia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e
semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administraciio sobre as Demonstragdes Financeiras

A Administragdo da Agéncia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstra¢des financeiras livres de
distor¢ido relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de
distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagio de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras da Agéncia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Agéncia. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragio, bem como a avaliagio da apresentagio
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100179

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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Opinido

Endossando o parecer do Relator, a Junta de Administragdo da FINAME decidiu, por unanimidade,
ap6s examinar o Parecer dos Auditores Externos DELOITTE TOUCHE TOHMATSU -

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Agéncia Especial de Financiamento Industrial —
FINAME em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas opera¢des e os seus fluxos de caixa para o
exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contidbeis adotadas no Brasil,
aplicdveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Demonstracio do valor adicionado

Examinamos também a demonstra¢do do valor adicionado (DVA) para o exercicio e semestre findos em
31 de dezembro de 2010, cuja apresentagdo é requerida pela legislagdo societdria brasileira para
companhias abertas. Essa demonstragio foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos

AUDITORES INDEPENDENTES S/S, manifestar-se favoravelmente a aprovagéo:

D das Demonstragdes Contabeis da Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME referentes ao exercicio encerrado em 31/12/10, e encaminha-las a deliberagdo
do seu acionista unico, Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social —

BNDES, na forma da legislagdo em vigor; e

1) da seguinte destinagio do lucro acumulado no exercicio de RS 63.257.314,46 (sessenta e trés
milhdes, duzentos e cingiienta e sete mil, trezentos e catorze reais e quarenta e seis

centavos), ja contemplada nas demonstragdes contabeis:

Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC 25P 011.609/0-8 “F” RJ

relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Marcelo Cavalcanti Almeida

Contador b)
CRC 1RJ 036.206/0-5

DECISAO DA JUNTA DE ADMINISTRACAO

Decisdo n” JA-01 /2011 - FINAME

Interessada:
C.N.P.J.: 33.660.564/0001-00
Avenida Republica do Chile, 100 - parte
20139-900 - Rio de Janeiro - RJ
Assunto:

acumulado no exercicio.

Referéncia:

11/2/11.

Demonstragdes Contibeis referentes ao exercicio encerrado em 31/12/10 e destinagdo do lucro

Reunido de 17 de margo de 2011 ; .
imediata.

AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME LUCIANO GALVAO COUTINHO — Presidente

MAURICIO BORGES LEMOS - Presidente-Substituto
EDUARDO EUGENIO GOUVEA VIEIRA
GABRIEL JORGE FERREIRA
MARIA LUISA CAMPOS MACHADO LEAL
LUIZ CLAUDIO PORTELA FERREIRA

INFORMACAO PADRONIZADA AF/DEPCO - 06/11 de 16/2/11, ¢ PARECER
DE DELOITTE TOUCHE TOHMATSU - AUDITORES INDEPENDENTES, de

a) 5%, correspondente ao valor de R$ 3.162.865,72 (trés milhdes, cento e sessenta e
dois mil, oitocentos e sessenta e cinco reais e setenta e dois centavos), para a
constitui¢do da Reserva Legal;

RS 1.977.488,05 (hum milhdo, novecentos e setenta e sete mil, quatrocentos e oitenta e
oito reais e cinco centavos), referentes ao total de incentivos fiscais reconhecidos no
exercicio, para a constitui¢do de Reserva de Incentivos Fiscais;

¢)  25%, apds deduzidas a Reserva Legal e a Reserva de Incentivos Fiscais, no
montante de R$ 14.529.240,17 (catorze milhdes, quinhentos e vinte e nove mil,
duzentos e quarenta reais e dezessete centavos), na forma de dividendos;

d)  75%, apos deduzidas a Reserva Legal e a Reserva de Incentivos Fiscais, no
montante de RS 43.587.720,52 (quarenta e trés milhdes, quinhentos e oitenta e
sete mil, setecentos e vinte reais e cinquenta e dois centavos), para capitalizagdo

FRANCISCO DE ASSIS CREMA
HELENA KERR DO AMARAL

LUIZ AUBERT NETO

ROBERTO SMITH

INSTITUTO NACIONAL DE METROLOGIA,
NORMALIZACAO E QUALIDADE INDUSTRIAL

PORTARIA N° 138, DE 17 DE MARCO DE 2011

Consulta Pdblica. Requisitos Gerais de Eti-
quetagem com demonstracéo da Eficiéncia
através do Mecanismo de Certificacéo

O PRESIDENTE DO INSTITUTO NACIONAL DE ME-
TROLOGIA, NORMALIZAGCAO E QUALIDADE INDUSTRIAL -
INMETRO, no uso de suas atribui¢des, conferidas no § 3° do artigo
4° da Lei n.°5.966, de 11 de dezembro de 1973, no inciso | do artigo
3° da Le n. 9.933, de 20 de dezembro de 1999, e no inciso V do
artigo 18 da Estrutura Regimental da Autarquia, aprovada pelo De-
creto n° 6.275, de 28 de novembro de 2007, resolve:

Art. 1° Disponibilizar, no sitio www.inmetro.gov.br, a pro-
posta de texto da Portaria Definitiva e a dos Requisitos Gerais de
Etiquetagem com demonstracdo da Eficiéncia através do Mecanismo
de Certificag@o - RGCE.

Art. 2° Declarar aberto, a partir da data da publicacdo desta
Portaria no Diério Oficial da Unido, o prazo de 60 (sessenta) dias
para que sejam apresentadas sugestdes e criticas relativas aos textos
propostos.

Art. 3° Informar que as criticas e sugestdes a respeito dos
textos supramencionados deverdo ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

- Instituto Nacional de Metrologia, Normalizagdo e Qua
lidade Industrial - Inmetro

Diretoria da Qualidade - Dqua

Divisdo de Programas de Avaliagdo da Conformidade - Di-
pac

Rua da Estrela, 67 - 2° andar - Rio Comprido

CEP 20251-900 - Rio de Janeiro - RJ, ou

- E-mail: dipac.consultapublica@inmetro.gov.br

Art. 4° Estabelecer que, findo o prazo estipulade. no artigo 2°
desta Portaria, 0 Inmetro se articulard com as entidades gue tenham
manifestado interesse na matéria, para que indiquem representantes
nas discussdes posteriores, visando a consolidag@o do texto final.

Art. 5° Publicar esta Portaria de Consulta Pdblica na Didrio
Oficial da Uni&o, quando iniciard a sua vigéncia.

JOAO ALZIRO HERZ DA JORNADA

SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR
PORTARIA N¢ 11, DE 18 DE MARGO DE 2011

Altera os critérios para alocacdo da cota
para importac&o estabelecida pelo art. 1° da
Resolugdo CAMEX n° 70, de 14 de se-
tembro de 2010.

A SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR DO MI-
NISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E COMER-
ClO EXTERIOR, no uso das atribui¢des que Ihe foram conferidas
pelo art. 15 do Anexo | ao Decreto n° 7.096, de 4 de fevereiro de
2010, tendo em consideracdo as Resolugdes CAMEX n° 70, de 14 de
setembro de 2010, e n° 13, de 14 de margo de 2011, resolve:

Art. 1° O inciso XXI| do Anexo "B" da Portaria SECEX n°
10, de 24 de maio de 2010, passa a vigorar com a seguinte re-
dacéo:

"XXI - Resolugdo CAMEX n° 70, de 14 de setembro de
2010, publicada no D.O.U. de 15 de setembro de 2010; e Resolucédo
CAMEX n° 13, de 14 de marco de 2011, publicada no D.O.U. de 16
de marco de 2011:

d) a quota mencionada somente podera ser distribuida as
indUstrias do segmento téxtil para utilizagd%o em seu processo in-
dustrial e para as empresas comerciais exportadoras de que trata o
Decreto-Lei n° 1.248, de 29 de novembro de 1972; e

........................................................................................ "(NR)

Art. 2° Esta portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

TATIANA LACERDA PRAZERES

SUPERINTENDENCIA DA ZONA FRANCA
DE MANAUS )
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

RESOLUCAO DE 24 DE-FEVEREIRO DE 2011

O CONSELHO DE ADMINISTRA(;AO DA“SUFRAMA,
na sua 2492 Reuni&o Ordinaria, realizada em 24 de fevereiro de 2011,
em Manaus/AM, aprovou a seguinte Resolugdo: N.©043/11 - Art. 1°
APROVAR o projeto industrial de IMPLANTACAO da empresa S.G.
NUNES INDUSTRIA PLASTICA E SERVICOS EPP, na Zona Fran-
ca de Manaus, na forma do Parecer Técnico de Projeto n® 033/2011-
SPR/CGPRI/COAPI, para produgéo de PECAS PLASTICAS MOL-
DADAS POR INJECAO e PARTES E PECAS INJETADAS PLAS
TICAS PARA CICLOMOTORES, MOTONETAS, MOTOCICLE-
TAS, TRICICLOS E QUADRICICLOS, para 0 gozo dos incentivos
previstos nos artigos 3° e 9° do Decreto-Lei n° 288, de 28 de fe-
vereiro de 1967 e legislacdo posterior e demais condi¢fes que es-
tabelece.

FLAVIA SKROBOT BARBOSA GROSSO
Superintendente
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