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Basicamente, o Pronunciamento requer o seguinte com relagdo aos Ativos e Passivos Contingentes, bem
como a Provisdo para processos trabalhistas e civeis:

e Ativos Contingentes: nio sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a realizagdo do ganho é
praticamente certa, deixando o ativo de ser contingente, requerendo-se assim o seu reconhecimento.

. Passivos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser divulgado, para cada
classe de passivo contingente, uma breve descri¢io de sua natureza e quando praticavel: (i) a
estimativa do seu efeito financeiro, (ii) a indicag@o das incertezas relacionadas ao valor ou momento
de ocorréncia de saida de recursos, e (iii) a possibilidade de qualquer desembolso. Os passivos
contingentes para os quais a possibilidade de uma saida de recursos para liquida-los seja remota ndo
sdo divulgados.

. Provisdio: Sdo obrigagdes presentes, reconhecidas como passivo, desde que possa ser feita uma
estimativa confidavel e seja provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios
econdmicos seja necessaria para liquidar a obrigagdo.

Considerando a natureza das agdes, sua similaridade com processos anteriores, sua complexidade,
jurisprudéncia aplicavel e fase processual, os processos sdo classificados em trés categorias de risco:
maximo, médio e minimo, levando-se em conta a possibilidade de ocorréncia de perda, tendo como base a
opinido de assessores juridicos internos e externos.

Conforme a expectativa de perda, a politica adotada para a classificagdo das a¢des € a seguinte:

Risco Minimo — sdo classificadas nesta categoria todas as agOes em primeira instincia e também, de
acordo com a matéria impugnada no recurso, todas as que possuem decisdo favoravel em primeira ou em
segunda instancia.

Risco Médio — sio classificadas nesta categoria as acdes que possuem decisio desfavordvel em primeira
ou em segunda instincia, mas, de acordo com a matéria impugnada no recurso, existe a possibilidade de
reversio do resultado.

Risco Maximo — sdo classificadas nesta categoria as agdes que possuem decisdo desfavoravel, em
primeira ou em segunda instancia, e outras que, de acordo com a matéria impugnada no recurso,
dificilmente poderdo ter sua decisdo revertida.

Com a finalidade de alinhamento da politica adotada pelo Banco com as normas descritas anteriormente,
tem-se o seguinte:

Critérios Juridicos  Possibilidade de Perda  Conseqiiéncia Contabil

risco minimo remota N/A
risco médio possivel divulgar
risco maximo provével Provisionar 100%

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis do Banco, sendo divulgados
apenas quando a Administragdo possui garantias de sua realiza¢do ou decisdes judiciais favoraveis, sobre
as quais ndo cabem mais recursos ou a probabilidade da entrada de beneficios econdmicos ¢ alta.

A provisdo constituida foi avaliada pela Administragdo como suficiente para fazer face as eventuais
perdas.

As provisdes constituidas, segregadas por natureza, sdo as seguintes:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
BNDES Consolidado BNDES Consolidado

Processos trabalhistas 32.240 43.471 57.954 70.760
Processos civeis 87.917 618.097 87.431 622.140
Total 120.157 661.568 145.385 692.900
Curto prazo 1.229 7.059 3.952 9.372
Longo prazo 118.928 654.509 141.433 683.528
Total 120.157 661.568 145.385 692.900

a) Processos trabalhistas

As provisdes trabalhistas refletem a classificacdo de risco de perda provavel sobre 114 processos judiciais
em andamento (141 no consolidado), que se referem, principalmente, a horas extras pré-contratadas. No
Consolidado, ha, também, processos referentes a Lei de Anistia (referente a reforma administrativa do
Governo Collor).

A seguir demonstra-se a movimentagao da provisdo trabalhista no periodo:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do exercicio 57.954 70.760 44.425 57.284
Constituicio (reversio) liquida (23.021) (22.392) 31.310 35.122
Pagamentos (2.693) (4.897) (17.781) (21.646)
Saldo no final do exercicio 32.240 43.471 57.954 70.760

Em 31 de dezembro de 2010, existem 190 (196 no Consolidado) processos judiciais em andamento,
classificados na categoria de risco possivel com montante estimado de R$ 132.219 mil (R$ 241.420 mil
no Consolidado).

Processos civeis

As provisdes civeis refletem a classificagdo de risco de perda provavel sobre 12 (15 no Consolidado)
processos, sendo que os principais pleitos versam sobre indenizages referentes a privatizagdes efetuadas
pelo Governo Federal e implementadas pelo BNDES enquanto gestor do PND — Programa Nacional de
Desestatiza¢do, além daqueles acerca de questdes contratuais. No Consolidado, os pleitos sdo similares,
sendo o principal uma agdo ajuizada em 1995, referente a um leildo de privatizagdo ocorrido em 1989,
onde a sentenga de 1° grau em favor da BNDESPAR foi reformada, estando pendente o julgamento dos
recursos interpostos.

A seguir demonstra-se a movimentagdo das provisdes civeis no periodo:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do exercicio 87.431 622.140 761.097 1.242.074
Constituigdo (reversio) liquida 486 (4.043) (673.666) (619.934)
Saldo no final do exercicio 87.917 618.097 87.431 622.140

Em 31 de dezembro de 2010, existem 74 (83 no Consolidado) processos judiciais em andamento,
classificados na categoria de risco possivel com montante estimado de RS 786.389 mil (R$ 1.396.800 mil
no Consolidado).

25. Patriménio liquido

Capital social

O capital social subscrito do BNDES esta representado por 6.273.711.452 acdes ordindrias, nominativas,
sem valor nominal, de propriedade da Unido Federal.

Em 2010 o BNDES aumentou seu capital em RS 9.296.534 mil:

. RS 2.096.534 mil referentes a capitaliza¢do da reserva de capital no valor de R$ 106.631 mil e de
reserva de lucros no valor de RS 1.989.903 mil, nos termos do Decreto n.° 7.152, de 09 de abril de
2010,

. R$ 2.700.000 mil, mediante a transferéncia pela Unido de parte dos direitos decorrentes de
adiantamentos para futuro aumento de capital efetuados na Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
ELETROBRAS, conforme Decreto n.° 7.361, de 22 de novembro de 2010;

. - R$ 4.500.000 mil, mediante a transferéncia de 139.754.560 agdes ON da Petréleo Brasileiro S.A. —
PETROBRAS, excedentes a manutengdo do controle acionario da Unido, conforme Decreto n.°
7.407, de 28 de dezembro de 2010.

Em 2009 o BNDES aumentou seu capital em R$ 6.381.474 mil:

. R$ 2.000.000 mil pela capitalizagdo do saldo de lucros acumulados de 2007, nos termos do Decreto
n.° 6.940, de 18 de agosto de 2009;

. R$ 4.381.474 mil pela transferéncia de ag¢des da Unido, nos termos do Decreto n® 6.951, de 27 de
agosto de 2009.

Destinacdo do Resultado

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009

Resultado do exercicio 9.913.322 6.735.169

Ajuste de exercicios anteriores (1) 231.449 -

Valores destinados 10.144.771 6.735.169
Destinagdes

Reserva legal - 5% (2) 507.239 336.758

Reserva de incentivos fiscais 20.185 41.030

Remuneragio ao acionista 3.477.261 1.589.345

Remuneragdo ao acionista minima obrigatéria - 25% (3) 2.404.337 1.589.345

Remuneragio ao acionista complementar 1.072.924 -

Reserva para futuro aumento de capital 1.442.602 953.607

Reserva para margem operacional 4.697.484 3.814.428

(1) Ajuste decorrente da aplicagdo de pronunciamentos do CPC.

(2) Limitado a 20% do capital social, ou , a critério do BNDES, quando o saldo desta reserva somado as reservas de capital atingir 30% do
capital social.

(3) 25% do lucro liquido ajustado apds a constitui¢io da reserva legal e da reserva de incentivos fiscais

Remuneragio ao acionista proposta 3.477.261 1.589.345
Dividendos 1.967.296 381.547
Juros sobre o capital préprio 1.509.965 1.207.798

Reservas de Lucros

A partir de 2008, o estatuto social do BNDES passou a contemplar a constitui¢do de Reserva de Lucros
para Futuro Aumento de Capital, Reserva de Lucros para Margem Operacional e Reserva de Incentivos
Fiscais.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100121

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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A Reserva para Futuro Aumento de Capital tem a finalidade de assegurar a formagdo de patriménio
liquido compativel com a expectativa de crescimento dos ativos do Banco e ¢ constituida no percentual de
15% do lucro liquido ajustado, com saldo limitado a 30% do Capital Social. Em 2010, para esta reserva
foi constituido o montante de RS 1.442.602 mil (RS 953.607 mil em 2009).

A Reserva para Margem Operacional tem a finalidade de garantir margem operacional compativel com o
desenvolvimento das operagdes do Banco e ¢ constituida no percentual de 100% do saldo remanescente
do lucro liquido, até o limite de 50% do Capital Social. Em 2010, para esta reserva foi constituido o
montante de RS 4.697.484 mil (R$ 3.814.428 mil em 2009).

Os incentivos fiscais, com a edi¢do da Lei n.° 11.638/07, passaram a transitar pelo resultado e a serem
destinados como reserva de lucros. Em 2010, para esta reserva o BNDES constituiu R$ 20.185 mil
(RS 41.030 mil em 2009).

Ajustes de avaliagdo patrimonial

Sdo contabilizadas as contrapartidas de aumentos ou diminuigdes de valores atribuidos a elementos do
ativo e do passivo, liquidas de efeitos tributarios, em decorréncia de sua avaliagio a valor justo. A
composi¢do dos ajustes encontra-se a seguir:

(1) Ajuste ao valor de mercado da carteira de participagdes acionarias classificadas como disponivel para venda conforme pronunciamento
contabil n.* 38, emitido pelo CPC e recepcionado pelos normativos do Banco Central do Brasil através das Circulares n.” 3.068/2001 ¢
3.082/2002.

Ajustes de exercicios anteriores

Sdo registros resultantes da adogdo de pronunciamentos do CPC que afetariam o resultado de periodos
anteriores compostos como a seguir:

RS mil

Em 31 de dezembro

2010 2009
Ajuste - acumulado de conversdo — reflexo de coligada (81.281) -
Ajuste — outros resultados abrangentes - reflexo de coligada (129.934) -
Mensuragiio a valor justo de titulos e valores mobiliarios classificados como titulos disponiveis para venda 29.507.767 124.806
De titulos préprios 93.189 109.463
De ativos de empresa controlada (BNDESPAR) m 29.414.578 15.343
Total 29.296.552 124.806

26. Partes Relacionadas
O BNDES e suas subsididrias tém relacionamento e realizam transagdes com entidades consideradas

partes relacionadas, conforme Pronunciamento Técnico n.® 05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis
— CPC, aprovado pela Resolugdo n.” 3.750/09 do Banco Central do Brasil - BACEN.

26.1 Transac¢des com subsididrias

As operagdes entre as empresas incluidas na consolidagio foram eliminadas nas demonstragdes
consolidadas e foram as seguintes:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009

Finame Bndespar Total Finame Bndespar Total
Ativo
Operagdes de repasses
Moeda nacional 82.405.006 11.642.000 94.047.006 51.970.968 6.814.107 58.785.075
Moeda estrangeira 7.198.212 49.431 7.247.643 8.794.287 63.576  8.857.863

89.603.218 11.691.431 101.294.649 60.765.255 6.877.683 67.642.938
Passivo

Obrigagdes por repasses

Moeda nacional (890.144)  (91.770)  (981.914)  (644.399) (2.244.520) (2.888.919)
2" semestre de 2010

Receitas: Finame Bndesp Total

Operagdes de repasses

Moeda nacional 1.563.723  709.195 2.272.918  2.675.407 990.696 3.666.103 1.869.828  1.340.253 3.210.081
Moeda estrangeira (408.835)  (2.667) (411.501) 98.535 1.846 100,382 (2.582.141)  (18.942) (2.601.083)

1.154.888  706.528 1.861.417  2.773.942 992.542 3.766.485 (712.313) 1321311 608.998

Despesas:

Operagdes de repasses

Moeda nacional (176.168)  (4.667) (180.835)  (347.998) (38.931) (386.929 (52.448) (152.129) (204.577)

26.2 Transagdes com o Tesouro Nacional — acionista inico do BNDES

(*) Inclui atualizagio pela taxa SELIC da data a que se referem os lucros até a data do efetivo pagamento.

RS mil
Em 31 de dezembro As operagdes envolvendo o Tesouro Nacional estdo resumidas a seguir e as condigdes conforme
: o ; 2010 2009 referéncia as notas explicativas em cada grupo de contas:
Ajuste de exercicios anteriores
- Proprios:
Plano assistencial - FAMS (36.139) -

- Controladas: RS mil
Plano assistencial - FAMS 26.195 - BNDES -
Debéntures designadas da BNDESPAR 854.849 - Em 31 de dezembro
Efeitos de mudangas de avaliagio de investimento em coligadas (610.619) - 3010 3000
Efeitos de realizagio de investimento a valor justo 600.507 - At
Derivativos isolados 590.227 - Y0
b [“3 117; i Titulos piiblicos federais (Nota 6) 25.638.179  35.916.554

23i 49 - Outros eréditos com o Tesouro Nacional (Nota 32) 1.784.273 409.482
Passivo
Pagamento de dividendos Operagdes de repasses (234.798.923)  (127.277.372)
Instrumento hibrido de capital e divida (13.234.016)  (12.388.916)
5 o 5 ae g Qutras obrigagdes com STN (6.523) (2.366)
Em 2010 e 2009, o BNDES efetuou o pagamento de juros sobre o capital proprio e dividendos, conforme £
descrito a seguir: Resultado: "2 semestre de 2010 _
Resultado com titulos publicos federais 2.537.201 5.878.112 3.138.937
2010 Receitas com outros créditos — equalizagio 150.789 262.077 204.608
Valor Desp com operagdes de rep e instrumento hibrido de capital e divida (4.669.163) (11.543.568) 301.260
Evento declarado Valor pago (*) Data do Meio de pagamento Despesas com outras obrigagdes — equalizagiio (2.103) 4.157) (3.932)
_RS$ mil pagamento
Juros sobre o capital proprio - 2009 41.994 42.523 fev-10 Espécie RS mil
Dividendo minimo obrigatério - 2009 381.547 386.350 fev-10 Espécie Consolidado
Dividendo complementar - 2009 875.000 886.015 fev-10 Espécie Em 3] de dezembro
Dividendo complementar - 2009 2434216 2.500.000 abr-10 Titulos piblicos federais 3010 2000
Dividendo complementar - 2009 289.920 300.000 mai-10 Espécie At
Dividend I tar - 2009 215.293 226.467 jul-10 Espéci i
A:]‘;ch;asa?;;p]:r'gjns:;m o capital L Spesie Titulos piiblicos federais (Nota 7) 25.638.179  35.916.554
proprio/dividendos - 2010 (**) 707.566 707.566 jul-10 Espécie Outros créditos com o Tesouro Nacional (Nota 31) 3.547.589 785.813
Dividendo complementar - 2009 953.607 1.012.010 ago-10 Titulos piblicos federais Passi
Dividendos intermedidrios - 2010 (**) 1.987.990 1.987.990 ago-10 Titulos piblicos federais ek
Dividendos intermedidrios - 2010 (**) 676.355 676.355 nov-10  Titulos publicos federais Operagdes de repasses (239.823.527)  (131.824.447)
Total 8.563.488 8725076 Instrumento hibrido de capital e divida (13.234.016)  (12.388.916)
Thaient At Outras obrigagdes com STN (128.862) (62.241)
(*) Inclui atualizagiio pela taxa SELIC da data a que se referem os lucros até a data do efetivo pagamento. _—
(**) A remuneragiio proposta ao acionista inclui atualizagio pela taxa SELIC, no valor de RS 105350 mil. Vide o quadro acima de ~ Resultado: 2" semestre de 2010
Destinagdo do resultado. Resultado com titulos publicos federais 2.554.153 5.895.064 3.138.934
Receitas com outros créditos — equalizagio 1.267.696 1.658.825 281.329
2009 Despesas com operagdes de repasses e instrumento hibrido de capital e divida (5.033.191) (12.239.110) (84.164)
Valor- p com outras obrigacdes — equalizagio (25.983) (66.619) (112.111)
Evento declarado Valor pago (*) Datado Meio de pagamento
_ RS mil pagamento
Dividendos Complementares - Exercicio 2006 1.596.375 2.100.000 mai-09 Espécie
Dividendos Complementares - Exercicio 2006 449.389 600.638 jul-09 Espécie . .
Dividendos Complementares - Exercicio 2007 45.487 54.339 jul-09 Espécie 26.3 Transagdes com outras Entidades Governamentais
Dividendos Complementares - Exercicio 2007 1.170.419 1.408.738 ago-09 Titulos Publicos Federais
Dividendos Complementares - Exercleio 2008 497284 528.183 ju-09  Eapécie Além das operagdes com o seu acionista tinico, o BNDES mantém transagdes com outras entidades
Dividendos Complementares - Exercicio 2008 16.840 16.840 jul-09 Espécie tai rtant b trol d o B do Brasil. Cai
Dividendos Complementares - Exercicio 2008 2.423.658 2.501.262 ago-09 Titulos Piblicos Federais ~ SOVEINamentais, portanto $o5 controlé comum, no curso de suas operagoes, como banco do Drastl, L.aixa
Juros sobre o capital proprio - Exercicio 2008 1.319.462 1.344.736 fev-09 Espécie Econdmica Federal, Banco do Nordeste, Petrobras, Eletrobras, Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT,
Dividendos Complementares - Exercicio 2007 929.580 1.146.890 dez-09 Titulos Publicos Federais Fundo de Panicipacao PIS/PASEP, Fundo da Marinha Mercante — FMM e o Fundo de Garantia para
Total de pagamentos 8.448.494 9.791.626

Promogdo da Competitividade - FGPC.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100122

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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Os saldos das transagdes significativas com estas entidades estdo resumidos a seguir: 26.5 Transacdes com coligadas
RS mil
Em 31 de dezembro
BNDES Consolidado 2 SiEE & ¢ 3 ;
2010 2009 2010 2009 O BNDES por meio de sua subsidiaria BNDESPAR possui investimentos em empresas coligadas,

. conforme detalhado na nota 15.3. Além dos aportes de capital nas investidas e o recebimento de
Ativos e dividendos e juros sobre o capital proprio, o BNDES e suas subsididrias tém outras operagdes de
Fundos, debéntures, operagdes de crédito e repasses, N e ) C . i
dividendos e JSCP ¢ outros créditos a receber 75.456.778 59.420.265 80.440.933 74278753  concessdo de crédito com essas empresas, no montante de R$ 1.267.687 mil e provisdo para risco de
Provisdo para risco de crédito (121.888) (204.603) (122.936) (204803)  crédito de R$ 14.004 mil, em 31 de dezembro de 2010 (R$ 7.620.685 mil reais e provisdo de RS 54.173
- mil em 31 de dezembro de 2009). Essas operagdes com essas investidas tém as mesmas condigdes
Depésitos ¢ Repasses (182.402.038) (168.521.746) (182.402.038) (168.521.746)  daquelas operagdes realizadas com outras entidades, ndo produzindo efeitos diferentes, em relagio as

demais, nos resultados e na posicdo financeira da Sociedade.
26.4 Transagdes com a Fundacfio de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES — FAPES

As transagdes com o Plano de aposentadoria e pensdes e com o Fundo de Assisténcia Médica e Social, 26.6 Remuneragio de empregados e dirigentes
administrado pela FAPES, resumidas a seguir, encontram-se detalhadas na nota 29:

RSmil O BNDES e suas subsididrias ndo concedem empréstimos ao pessoal-chave da gestdo — diretores,

- MB;'J[;ES _— membros dos Conselhos de Administragdo, do Comité de Auditoria e Conselhos Fiscais. Essa pratica ¢
= € ZE | 0 g s o N o . " .
3010 2000 proibida a todas as institui¢des financeiras sob regulamentagio do Banco Central do Brasil.
Passivo
Contas a pagar — FAPES - Previdéncia (540.635) (520.924)
Passivo atuarial - FAMS — Assisténcig 615.103 506.012 : o i : " " s
Assive i sl ¢ ) ( ) O Sistema BNDES também ndio possui remuneragio baseada em agdes e outros beneficios de longo prazo
rRsmil € ndo oferece beneficios para seu pessoal-chave da Administragio. Os beneficios pés-emprego estio
Consolidado restritos aos funciondrios do quadro das empresas do sistema BNDES.
Em 31 de dezembro
2010 2009
Passivo - < oo o .
Contas a pagar - FAPES - Previdéncia (702.450) 677.511)  Os custos com remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal-chave da gestio do Sistema
Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia (777.818) (680.398)  BNDES sio apresentados como segue:
RS mil
BNDES )
Em 31 de dezembro RS mil
2° semestre de 2010 2010 2009 Em 31 de dezembro
Despesas 2010 2009
Plano de Previdéncia (57.168) (122.812) (63.814)
Plano de Assisténcia (41.075) (72.952) (69.114) BNDES Consolidado BNDES Consolidado
; Beneficios de curto prazo:
i RS mil  gairios (*) e encargos 6.869,31 7.839.97 6.393,11 7.338,08
Consolidado
Em 31 de dezembro
2° semestre de
2010 2010 2009 (*) remuneragio
Despesas
Plano de Previdéncia (75.050) (102.958) (88.944)
Plano de Assisténcia (50.109) (87.475) (85.250)

Estio destacadas abaixo as remuneragdes pagas a administradores e empregados:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Administragio Empregados Administragio Empregados Administragdo Empregados Administragdo Empregados
Maior Salario (*) 49,45 48,46 49,45 48,46 46,00 44,53 46,00 44,53
Menor Salario (*) 5,12 1,53 4,60 153 4,81 2,34 4,32 2,34
Saldrio (*) Médio 2237 13,10 14,59 13,65 19,62 15,02 13,16 15,46

(*) remuneragdo contratual

27: Resultado de provisio para risco de crédito

Por orientagdo de sua politica financeira, o BNDES busca transferir a seus tomadores de recursos os
Composigdo da receita com provisdo para risco de crédito: riscos de natureza cambial e de taxa de juros, inclusive aqueles decorrentes de operagdes de derivativos,
com o Banco assumindo, em ultima instincia, o risco de crédito eventualmente derivado do efeito das

R$mil  yolatilidades cambial e de taxa de juros sobre os seus clientes.

Em 31 de dezembro
2° semestre de 2010 2010 2009
BNDES Consolidado BNDES Consolidado  BNDES  Consolidado

Por meio das operagdes de derivativos cambiais e de taxa de juros, busca-se aumentar o peso do dolar na

Reversto (constiluigho) Hquida'sobe: cesta de moedas e minimizar o impacto desfavoravel que a volatilidade das outras moedas fortes possa
Operaglies cecredito. ) (480.798) 401.523 (471.269) 143.846 (1.464.020) (1.408.867)  causar aos tomadores de recursos na unidade monetéria vinculada a “cesta de moedas” do BNDES, bem
Opsecyes soppmos It fiomosires (232.626) 242289 (264.619) 1522101 1122212 1082052 como reduzir o risco associado a um eventual descasamento de moedas no balango do BNDES.

Debéntures (157.586) 167.140 (78.781) 262.595  (74.497)  (120.267)
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios (286) (65) (155) 19.363 2 6.350
Direitos recebiveis (18.540) (16.048) (17.717) (12268)  (12.513) (3.524) N N . " .
Rosiperapli de crédiios baidos do ative (4.342.954) 12018 (2.199.521) Io8c0AL  dovots  Alessy  Nas oper:if;oes SF tbalcau:: d?dtax:s de juros e ;al‘l‘lblli), 0 BNDES recel:;%(llrnl/tegralmentc 0 montante a ser
Receita (despesa) liquida apropriada (5.232.790) 916.028 _ (3.032.062) 2.851.778  (21.588) (5703 PSNOENVO-ODIEto PIOICIA0.A3sIm, O SN Uo Profesd0 ¢ PIOXIMO 3 L
. e Em virtude do perfil das operagoes passivas do BNDES, as operag¢des de protecdo financeira tém sido
28. Instrumentos financeiros derivativos P peragaes p pety FrofRe

realizadas no mercado de balcéo, e registradas na CETIP. A fim de mitigar o risco de crédito envolvido
em tais operagdes, a aceitabilidade das contrapartes é determinada com base na analise de crédito

251 Dextvativoscamblals s de taxa:de juros realizada pelo BNDES, podendo haver, inclusive, a exigéncia de garantias formais para a sua aceitagio.

Os derivativos cambiais e de taxas de juros sdo utilizados para adequar a composigdo de ativos e passivos
financeiros do BNDES. Em particular, os ajustes no passivo externo tém por objetivo tornar o produto de
crédito “cesta de moedas”, que ¢ representativo da composigdo da exposigdo cambial externa do Banco,
mais atrativo aos tomadores de recursos. Simultaneamente, tais derivativos contribuem para o
gerenciamento dos ativos e passivos em moedas fortes, visando reduzir eventual descasamento entre estas
moedas.

Os resultados das operagdes de derivativos vinculados a captagdes externas sio integralmente repassados
aos tomadores de recursos da modalidade “cesta de moedas”.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
pelo codigo 00012011032100123 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.



shNq

ﬁ
H S
L2
£y . - o . - ~ .
e 124 ISSN 1677-7042 Diario Oficial da Uniao - secio 1 N° 54, sequnda-feira, 21 de marco de 2011
(continuagdo)
RS mil
O valor justo de cada operagiio de swap é definido como a diferenga entre os valores presentes estimados LS
A # 4 3 g x ; Em 31 de dezembro de 2010
de suas pontas ativa e passiva. A estimativa de cada ponta consiste do céilculo de seus respectivos fluxos
de caixa futuros — com base na taxa contratada da operagdo,no caso de ponta em taxa fixa, ou em Conta de compensagiio Conta patrimonial
projecdes extraidas das curvas de mercado, no caso de ponta em taxa flutuante — trazidos a valor presente ’ Valor referencial - Valor referencial  Valor a receber
T x Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) Valor de mercado
pelas curvas de mercado aplicéveis a cada operagio.
Contratos swap
Cambiais:
As operagdes de swap contratadas pelo BNDES tém por objetivo (i) administrar sua exposi¢do aos riscos Sl 5::};3[1]1 CEI Layeiy Ly Gz QLiag
de mercado decorrentes de oscilagdes em taxas de cambio e taxa juros e/ou (i) gerenciar a composigdo do ~ USD xRS aMar/2011 CETIE 501.014 518.959 (17.945) (17.945)
produto “cesta de moedas”, objeto de repasse aos clientes. Portanto, perdas potenciais nesses S -
instrumentos causadas por variagiio nesses fatores de risco tendem a ser compensadas por ganhos em T EMERERERR
ativos ou redugdes de passivos associados a cada operagdio. Fixgxloguents aAgozo21  CETIP 1.217.990 1.333.072 (115.082) (115.082)
Os quadros seguintes descrevem as operagdes ativas de prote¢io cambial em 31 de dezembro de 2010. 393242 335739 (164:1>4) (ho4:134)
Todas as operagdes abaixo foram contabilizadas de acordo com a Circular BACEN n.° 3.082, de 30 de Contratos futuro Valores nocionais
janeiro de 2002, e foram contratadas no mercado local com registro na CETIP. DI (posigao vendido) ~ Jan/2014 BM&F 501.693 833 833
: Fev/2011 a
USD (posicao comprado) ~qyy  BM&F 6.765.605 (70.150) (70.150)
28.1.1 Resumo das operagdes de swaps contratadas em mercado de balcdo em andamento: (69.317) (69.317)
Opcdes
Valor :
: I
Nocional Moedas de referéncia Vencimento Contrapartes Tipo M;:;ﬁ%::f‘;;ode
C o) Ames Black-Scholes/
ompra (pasivo mplioana Merton (483.569) (483.569)
EURQ 750 milhdes Euro - US$ fev/i2011 Deutsche Bank, HSBC e Itait BBA
Venda (ativo) Européia Black-Seholcsf
P Merton 229.902 229.902
y o Black-Scholes/
‘ ) B Venda (ativo) Européin Merton 41.346 41346
USD 300 milhdes USS$ - RS entre jan/2011 e mar/2011 Citibank e Deutsche Bank
Derivativos embutidos 284.419 284419
e , Total (161.373) (161.373)
USD 726,5 milhdes USE (e s s Exithe. man2015 Citibank, Merrill Lynch de Investimentos e HSBC
~flutuante) e ago/2021
RS mil
28.1.2 Carteira Administrada BNDES e Consolidado
Carte d strad Em 31 de dezembro de 2009
Adicionalmente, de forma a gerenciar descasamentos cambiais e de taxas de juros de curto prazo, o Conta de compensagdo Conta patrimonial
BNDES realiza, através da Carteira Administrada, opera¢des envolvendo derivativos na BM&F. As — o Va"ﬁf:fﬂmial Va'“;mfFTCDCiﬂl Valor a receber — "
aplicagdes e resgates sio orientados pelo BNDES, com execug¢io pela BB DTVM, e os valores resultantes Socmentos Custodiants e — (2 pagar) Ll
dos resgates de aplicagdes em titulos sdo depositados na conta do BNDES no Banco do Brasil, para serem Contratos swap
reaplicados. Cambiais:
USD x R$ Jan2010 - pypp
- a Fev/2010 } 349.135 345.967 3.168 3.168
0 . s USD x RS Mar/2010 CETIP
28.2 Opgdes e derivativos embutidos 174.531 178.542 “o1) @01
Mar/2010 e
Rz 1D alun20i0  CETIP 132.338 105,939 26.399 26.399
Em razdo da execugido do objetivo social da BNDESPAR, sio estruturadas operacdes de investimentos EUR x USD Abr/2010 CETIP
em participagdes societirias que resultam na geragio de derivativos embutidos nos contratos de 410.147 349.267 60.880 60.880
debéntures. Esses derivativos ndo tém finalidade de protecdo patrimonial (hedge) e nem sio instrumentos USD x RS Jan/2010 BMF
financeiros derivativos especulativos. Estes derivativos sdo opgdes de conversio ou permuta dessas 394.187 547.824 (153.637) (153.637)
debéntures em agdes. Portanto esses d_erivativos‘nao oferecem nenhum risco de perda a BNDESPAR. A 1.6 de juros em USS:
mensuracgio e o registro desses derivativos sdo feitos pelo valor justo. Mar/2015  CETIP
Fixa x Flutuante a Ago/2021 1.333.666 1.413.291 (79.625) (79.625)
2.794.004 2.940.830 (146.826) (146.826)
28.3 Composicio dos instrumentos financeiros derivativos
Contratos futuro Valores nocionais
DI (posigio vendida) Jan/2012 BM&F 608.842 140 140
: USD (posicio vendida) Fev/2010 BM&F 2.801.591 389 389
RS mil
529 529
BNDES
Em 31 de dezembro de 2010 Total (146.297) (146.297)
Conta de compensagio Conta patrimonial
Valor referencial Valor referencial ~ Valor a receber
Vencimentos _Custodi Ativo Passivo (a pagar) Valor de mercado Resumo instrumentos financeiros derivativos
RS mil
Contratos swap BNDES Consolidado
Cambiais: Valores a receber (a pagar) Valores a receber (a pagar)
EUR x US$ Fev/2011 CETIP 1.674.238 1.705.365 (31.127) (31.127) Fai ] U8 Qb Em 31 de dezembro
USD x RS Amy 201 CETIP
aMar/2011 501.014 518.959 (17.945) (17.945) 2010 2009 2010 2009
Posigio ativa 833 90.976 556.501 90.976
Taxas de juros em US$: o Posigdio passiva (234.305) (237.273) (717.874) (237.273)
. ar ~
Pk % FGtugnts a Ago/2021 CETIR 1.217.990 1.333.072 (115.082) (115.082)  Total (233.472) (146.297) (161.373) (146.297)
3.393.242 3.557.396 (164.154) (164.154)
o Resultado com derivativos RS mil
Contratos futuroe Valores nocionais 2° semestre de Em 31 de dezembro
DI (posi¢io vendido) Jan/2014 BM&F 501.693 833 833 2010 2010 2009
5 Receita (despesa) com contratos de swaps (52.215) (184.755) 33.529
USD (posi¢iio comprado) Feyiz011 8 BM&F . .
LA P! Abr/2011 6.765.605 (70.151) (70.151) Receita (despesa) com contratos de futuro (821.196) (963.298) (614.401)
(69.318) (69.318) Receita (despesa) com contratos de opgdes 681,963 681.963 -
Receita (despesa) com derivativos embutidos (330.617) (330.617) -
Total (233.472) (233.472)  Total (522.065) (796.707) (580.872)
Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

pelo cédigo 00012011032100124 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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29, Obrigagdes de beneficios de aposentadoria

As obrigagdes registradas nos balangos patrimoniais referentes aos planos de aposentadoria
complementar e de assisténcia médica estdo representadas a seguir:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
BNDES Consolidado BNDES Consolidado

Contas a pagar - FAPES 540.635 702.450 520.924 677.511
Passivo atuarial - FAMS 615.103 777.818 506.012 680.398
Total 1.155.738 1.480.268 1.026.936 1.357.909

Curto prazo
Contas a pagar - FAPES 21.634 28.875 18.070 24.150
Passivo atuarial - FAMS 10.839 16.308 13.285 19.258
Total 32473 45.183 31.355 43.408

Longo prazo
Contas a pagar - FAPES 519.001 673.575 502.854 653.361
Passivo atuarial - FAMS 604.264 761.510 492.727 661.140
Total 1.123.265 1.435.085 995.581 1.314.501
29.1 Plano de aposentadoria e pensdes:

A FAPES (Fundagdo de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES) é uma entidade fechada de
previdéncia privada. Seu principal objetivo é complementar os beneficios previdenciarios, concedidos
pelo Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS, para os funciondrios de seus patrocinadores:
BNDES, FINAME, BNDESPAR e a propria FAPES.

A FAPES tem plano de beneficios definidos ¢ no dimensionamento de suas provisoes foi admitido o
regime financeiro de capitalizagdo.

Os patrocinadores devem assegurar a FAPES, quando necessario, recursos destinados a cobertura de
eventuais insuficiéncias técnicas reveladas pela reavaliagdo atuarial, conforme estabelecido no estatuto
da Fundagio, consoante legislagdo vigente.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuirio independente, pelo método de Crédito Unitario
Projetado — PUC. Para a atualizagio dos valores para as datas especificas foram usados juros atuariais
equivalentes a Notas do Tesouro Nacional - série B (NTN-B).

A seguir, os resultados da avaliagdo atuarial do plano de aposentadoria complementar:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010
BNDES Consolidado
Valor presente da obrigagdo atuarial 5.601.412 7.160.601
Valor justo dos ativos do plano (5.124.899) (6.551.448)
Valor presente das obrigag¢des ndo cobertas pelos ativos / (excesso de cobertura) 476.513 609.153
Ganhos atuariais nio reconhecidos (873.184) (1.007.407)
Passivo (ativo) atuarial (396.671) (398.254)
Limite dos ativos 396.671 398.254
Passivo atuarial antes da Interpretagiio A (*) - -
Passivo adicional - Interpretagio A (*) 540.635 702.450
Passivo liquido 540.635 702.450

(*) A Interpretagdio A (Limite de Ativo de Beneficio Definido, Requisitos de Fundamento Minimo e sua Interagdo), que corresponde
ao [FRIC 14 do IASB, ¢é parte do integrante do Pronunciamento CPC 33 (Deliberagio 600/2009).

Passivo adicional

O passivo adicional refere-se a contratos de confissdo de divida celebrados com os patrocinadores,
com prazo fixo de amortizagdo, através de pagamentos mensais, totalizando treze parcelas a cada
ano, calculadas pelo Sistema Price e com incidéncia de juros anuais correspondentes a taxa atuarial
de 6% mais a taxa de custeio administrativo e atualizagio monetdria, que ocorre nas mesmas épocas
e proporg¢des em que é concedido o reajuste ou modificagdo geral dos salarios dos empregados dos
patrocinadores. Portanto, a divida contratada ¢ reconhecida como um passivo adicional na apuragio
do passivo liquido.

O saldo dessas dividas esta assim representado:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Contratos de 2002 (a) 425.758 544.125 403.523 515.708
Contratos de 2004 (b) 114.877 158.325 117.401 161.803
Total 540.635 702.450 520.924 677.511
Curto prazo 21.634 28.875 18.070 24.150
Longo prazo 519.001 673.575 502.854 653.361
Total 540.635 702.450 520.924 677.511

a) Refere-se ao acordo entre as empresas do sistema BNDES e seus empregados, envolvendo o
reconhecimento da alteragdo da jornada de trabalho, em face da Lei n.” 10.556, de 13 de novembro
de 2002, que resultou em um acréscimo de 16,67% nos salarios de participagdo dos participantes, e
impactou diretamente nas provisdes matematicas do plano de beneficios. Para cobertura parcial do
acréscimo provocado naquelas provisdes, no exercicio de 2002, foram firmados contratos que
prevéem a amortizagdo da divida em 390 parcelas. O pagamento teve inicio em janeiro de 2003.

b) Refere-se a conversdo dos valores das provisdes matematicas a constituir (em atendimento a
recomendagdo do Banco Central do Brasil - BACEN), que vinham sendo amortizadas mensalmente
desde novembro de 1998, através de contribuigdes extraordinarias, em divida reconhecida pelos
patrocinadores, a vencer em novembro de 2018, O pagamento da primeira parcela foi efetuado em
dezembro de 2004.

As mudangas no valor presente da obrigagdo de beneficio definido sdo as seguintes:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Valor presente no inicio do exercicio 4.620.691 5.933.161 3.988.092 5.116.449
Custo do servigo corrente 93.002 105.814 77.480 91.665
Custo de juros 456.013 585911 471.336 605.029
Perdas (ganhos) atuariais ndo reconhecidos 743.554 928.687 624.576 819.255
Beneficios pagos (311.847) (392.972) (294.155) (371.700)
Ajustes do exercicio anterior - - (246.638) (327.537)
Valor presente no fim do exercicio (2) 5.601.413 7.160.601 4.620.691 5.933.161
As mudangas no valor justo dos ativos do plano sdo as seguintes:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Valor justo no inicio do exercicio 4.737.228 6.082.799 3.655.588 4.689.874
Retorno esperado dos ativos do plano 480.044 614.880 445717 569.935
Ganhos (perdas) atuariais nio reconhecidos 91.160 92.190 403.785 648.345
Contribuigdes recebidas do empregador 92.470 114.186 485.234 508.849
Contribuigdes recebidas dos participantes 35.845 40.365 32.631 37.496
Beneficios pagos (311.847) (392.972) (294.155) (371.700)
Ajustes do exercicio anterior - - 8.428 -
Valor justo no fim do exercicio 5.124.900 6.551.448 4.737.228 6.082.799

O BNDES espera contribuir com o plano de pensio de aposentadoria complementar, para o préximo ano,
em aproximadamente R$ 111.451 mil (RS 137.540 mil para o consolidado).

Os valores reconhecidos na demonstragio do resultado sdo assim demonstrados:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
Despesa liquida no exercicio: BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Custo do servigo corrente 93.002 105.814 77.480 91.665
Custo dos juros 456.013 585911 471.336 605.029
Retorno esperado dos ativos do plano (480.044) (614.880) (445.717) (569.936)
Ajuste do limite de ativo liquido - - 116.537 116.537
Total 68.971 76.845 219.636 243.295

O rendimento esperado do ativo do plano foi determinado com base nas mesmas expectativas de
atualizagdo do passivo, utilizando juros atuariais equivalentes a Notas do Tesouro Nacional, série B
(NTN-B). As principais categorias de ativos do plano, como porcentagem do total de ativos do plano, sdo
as seguintes:

Em (%)
Em 31 de dezembro
2010 2009
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Fundos multimercados 57 57 5.6 5.6
Agbes 80,6 80,6 81,7 81,7
Investimentos imobilidrios 5.7 57 6,2 6,2
Empréstimos ¢ financiamentos 43 43 44 44
Outros 3,7 3,7 2,1 2.1
Total 100,0 100,0 100,0 100,0
R =

A resolugdo do Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar — CGPC - n.® 28/2009, que dispde
sobre os procedimentos contébeis das entidades fechadas de previdéncia complementar, aprovou anexos
que tratam da planifica¢do contabil padrdo, modelos e instrugdes de preenchimento das demonstragdes
contabeis. Tais modificagdes afetaram a forma de apresenta¢do dos ativos do plano, e por essa razdo, as
principais categorias de ativos do plano foram apresentadas dessa forma. A resolu¢do CGPC n.° 28/2009
entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2010.

O retorno real sobre os ativos do plano acumulado em 31 de dezembro de 2010 foi de RS 571.204 mil e
R$ 707.069 mil no BNDES e Consolidado, respectivamente (RS 849.502 mil e R$ 1.218.281 mil em 31
de dezembro de 2009, no BNDES e Consolidado, respectivamente).

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100125

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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A tabela a seguir mostra os beneficios estimados a pagar em 31 de dezembro de 2010 para os proximos ~ 29.3 Hipdteses atuariais e econdmicas
trés anos:
Todos os calculos atuariais envolvem projegdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: salarios,
RSmil  juros, inflagdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, entre outros. Nenhum

i BND%; T Cmml'gg‘;"gm resultado atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cenario de hipoteses utilizado na
2012 12,614 520,808 avaliacdo. Nas avaliagdes foram adotadas as seguintes hipéteses econdmicas:
2013 431.182 543.808
Em 31 de dezembro
2010 2009
29.2 Plano de assisténcia médica
Beneficios considerados Todos os beneficios regulamentares Todos os beneficios regulamentares

O BNDES e suas subsidiarias patrocinam o FAMS (Fundo de Assisténcia Médica e Social), criado com a
finalidade precipua de oferecer aos seus participantes e dependentes beneficios complementares ou  Método de avaliagio atuarial Crédito Unitdrio Projetado Crédito Unitario Projetado
similares aos do INSS. Tais beneficios, que incluem assisténcia médico-hospitalar e odontologica nos

. > " Tibua de mortalidade de validos AT 2000 AT 2000
sistemas de escolha dirigida ou livre escolha, sdo assegurados aos empregados desde 1976 e amparados
pela Resolugdo n.° 933/98 da Diretoria do BNDES, extensiva as suas subsididrias. Tibua de mortalidade de invilidos AT 49 agravada em 100% AT 49 agravada em 100%
Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
Os participantes beneficiarios do FAMS sdo empregados ativos e aposentados do BNDES e de suas  indice de aumento real esperado Grupo técnico (2,9546%a.a.) e Grupode  Grupo técnico (2,9546%a.a.) e Grupo de
s arE . . . . art i 1 0 i 0,
subsididrias, e seus respectivos dependentes; tendo ainda, o dependente, apés o falecimento do ~ Par os saldrios dosativos apoio (2.4426%a.a.) apoio (2.4426%a.a.)
participante, direito ao beneficio por um periodo de até 24 meses. i e descosts nogilaal 10.4909% a.a 11.1828% a.a
Taxa de inflagio 4,5% a.a. 4,5%a.a.
O FAMS recebe dotagdo de recursos do BNDES e de suas controladas para a consecugdo dos seus  Retomo esperada sobre os ativos do plano de 10.4909% a.a 11.1828% a.a
objetivos. Estes recursos sdo administrados pela FAPES — Fundagio de Assisténcia e Previdéncia Social ~ “Posentadoria complementar
do BNDES, que também ¢ responsavel pela elaboragio do orgamento anual e detalhamento dos custos ~— T#xareal de tendéncia dos custos médicos S%aa. S%aa.

operacionais necessarios ao FAMS.
30. Outros beneficios concedidos aos empregados

0O FAMS ndo esta coberto por ativos garantidores. A antecipagio do pagamento dos beneficios é efetuada O BNDES e suas controladas concedem aos seus empregados ativos os seguintes beneficios:
pelo BNDES com base nos orgamentos apresentados pela FAPES que presta contas dos custos incorridos RS mil

¢ g i
mensalmente, através de Demonstrativo de Prestagido de Contas. < di“g:ffge T Ein 3o/ decieinilno o
BNDES Consolidado BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Vale-transporte 96 143 184 275 209 249
Em 31 de dezembro de 2010, com base na atualizagdo da avaliagio atuarial efetuada por atudrio  Vale-refeigio 9.665 14.425 16.687 24.906 16.310 17.995
. . . . - . Assisténcia Educacional 2.694 4.021 5.071 7.568 5.562 6.183
independente em 30 de setembro de 2010, foi contabilizado o valor da obrigagdo atuarial com 12455 Y] 31.942 32949 32,081 4437
participantes assistidos, bem como dos participantes ativos pelo prazo médio de tempo laborativo futuro.
31. Programa de desligamento planejado de funcionérios
RS mil . . . . . N .
Er 3115 desaiabio Apos a decisdao do STF, que determinou que a aposentadoria espontanea do empregado ndo extingue
2010 2009 automaticamente o contrato de trabalho, verificou-se que um grande contingente de empregados
i e s st BNDE;;“ - (“’“5"11“:?4‘:’531 BNDGE; — C"“Sﬂ';d;ld;z? permaneceu no Banco mesmo em percepgdo do beneficio de aposentadoria, comprometendo, assim, a
alor prcseme as obrigagoes ndo fundeadas % : o A ” .
Perdas atuariais nio reconhecidas (209.061) (262.713) (158.663) (170920) ~ esperada renovagdo do quadro funcional.
Passivo atuarial liquido 615.103 777.818 506.012 680.398

Objetivando esta renovacdo do quadro de pessoal, sem prejuizo da transmissdo de suas experiéncias para
os demais, foi aprovado no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho, o Programa de Desligamento

A movimentagdo na obrigagdo de beneficio definido durante o exercicio é demonstrada a seguir: Planejado que incentiva a saida dos empregados que atendem as condi¢des para a aposentadoria por
tempo de servigo, integral ou antecipada.

RS mil
Em 31 de dezembro Segundo estimativa da FAPES, até dezembro de 2012, 230 empregados estardo aptos a aderir ao
2010 2009 Programa, o que corresponde, aproximadamente, a 7,8% do efetivo de pessoal proprio do Sistema
BNDES Consolidado BNDES Consolidado BNDES. atual
Saldo no inicio do periodo 682.586 858.729 487.167 622,524 2 :
Custo do servigo corrente 24.448 26.630 17.556 19.646
Custo de juros o ‘ 68.490 86.090 5&462 74726 O desembolso estimado restante, em 31 de dezembro de 2010, como consequéncia da implementagdo do
Fentias {gnhos) Smatials nfio reccmhecads s uh.e s 168387 hrograma ¢ de R$95.143 mil, sendo R$66.137 mil no BNDES, RS$ 19.757 mil na BNDESPAR e
Beneficios pagos (23.452) (30.996) (21.035) (26.554) RS 9.249 mil FINAME. P ] 12 8 d bolso de RS 42.690 mil d
Saldo no final do periodo YR T040.531 533 556 558 730 .249 mil na . Para os proximos 12 meses estima-se um desembolso de .690 mil, sendo

R$ 30.535 mil no BNDES, R$ 7.531 mil na BNDESPAR e RS 4.624 mil na FINAME.

Os valores reconhecidos na demonstragio do resultado sio: 32. Operagdes vinculadas ao Tesouro Nacional

rRsmil  32.1. Operacdes Ativas

Em 31 de dezembro

i ; 2010 2009 Sdo valores a receber do Tesouro Nacional a titulo de equalizagdo da remuneragdo de programas
Despesa bauida o pedado; ENDES Consolidado BNDES Sonsorrers incentivados pelo Governo Federal (Pronaf, Revitaliza e Agricolas) com taxa fixa menor que a TILP, para
Custo do servigo corrente 24.448 26.630 24.306 26884  TIJLP+ 1%. Em 31 de dezembro de 2010, apresentava saldos de R$ 1.784.273 mil (RS 409.483 mil em 31
Custo dos juros 68.490 86.090 60.457 78.127  de dezembro de 2009) e R$ 3.547.589 mil (R$ 785.813 mil em 31 de dezembro de 2009), no BNDES e
Ganhos (Perdas) atuariais liquidas ndo reconhecidas 3.465 5.751 4.530 5.442

Consolidado, respectivamente.

Total 96.403 118.471 89.293 110.453

32.2. Operagies Passivas

O BNDES espera contribuir com o plano de assisténcia médica, para o préximo ano, em

aproximadamente R$ 27.674 mil e R$ 39.996 mil, BNDES e Consolidado, respectivamente. oo voloes . pagar o Tesoor Nocicual, u-Hwlo e reualisacho: da. eomnsaglo: de prgrinss

incentivados pelo Governo Federal (Modermaq e Moderfrota) com taxa fixa superior a TILP, para TILP.
Isto €, programas cuja taxa fixa seja superior a TILP, devera ter o excesso a TJILP devolvido ao Tesouro
Rt i t i t d i isténci tdica teti ot afiiing: Nacional. Em 31 de dezembro de 2010, apresentava saldos de R$ 6.523 mil (R$ 2.366 mil em 31 de
mudanga de um ponto percentual nas taxas de custo de assisténcia médica teria os seguintes efeitos: dezembro de 2009) ¢ RS 128.862 mil (RS 62.241 mil em 31 de dezembro de 2009), no BNDES e
Consolidado, respectivamente.

RS mil
Aumento de um ponto Redugdo de um ponto
percentual percentual 33, Limites operacionais (Acordo da Basiléia)

e e e re e et Frtend (o894 De acordo com a Resolugdo n.° 2.283, de 5 de junho de 1996, do Banco Central do Brasil, os limites
minimos de capital do Banco e do Consolidado sdo calculados com base nos ativos dos mesmos,
ponderados por fatores de risco. A seguir sdo apresentados os principais indicadores, em 31 de dezembro
de 2010, obtidos conforme regulamentagdo em vigor:

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

pelo codigo 00012011032100126 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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RS mil, exceto percentuais

BNDES Consolidado
Patriménio de Referéncia - PR - (1) 83.201.218 83.108.116
Nivel 41.816.173 41.769.622
Nivel 11 41.816.173 41.769.622
Dedugdes do PR (2) (431.128) (431.128)
Patrimonio de Referéncia Exigido - PRE - (3) 45.407.035 49.048.808
indice de Basiléia - % 20,16% 18,64%
Limite de Imobilizagdo 41.600.609 41.554.058
Imobilizagio (4) 339432 340.112
Margem (excesso) de Imobilizagio 41.261.176 41.213.946
indice de Imobilizagdo - % 0.41% 0,41%

(1) A Resolugio n.” 3.444/07, do BACEN, define o Patrimonio de Referéncia -PR, para fins de apuragiio dos limites operacionais, como o
somatério de niveis, cada qual composto por itens integrantes do Patriménio Liquido, além de dividas subordinadas ¢ instrumentos hibridos
de capital e divida.

(2) Agdes emitidas por instituigoes financeiras ¢ demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

(3) Minimo valor exigido para o PR~ 11%.

(4) A Resolugdio n.” 3.105/03, do BACEN, que dispde sobre a concesséio de prazo ao BNDES para enquadramento no limite de aplicacio de
recursos no ativo permanente, alterada pela Resolugdo n.” 3.761/09, permite a exclusdo de agdes adquiridas de forma direta ou indireta em
decorréncia de: medidas ou programas instituidos por Lei federal, execugido de garantias de operagdes de crédito posteriores a entrada em
vigor dessa resolugdo e os investimentos compativeis com o objeto social da instituigio.

34, Outras informacdes
34.1 Responsabilidade subsididria da Unido

Em conformidade com o Parecer n.° 1.124/96 do Ministério do Planejamento e Or¢amento, o BNDES,
por sua condi¢do de empresa integralmente controlada pelo Governo Federal, ndo esta sujeito a
decretagdo de faléncia, cabendo a Unido a responsabilidade subsidiaria pelas obrigagdes contraidas pelo
BNDES.

34.2 Contragarantias prestadas

O BNDES concedeu em contragarantia ao Tesouro Nacional por conta de aval e empréstimos captados no
exterior, no montante equivalente a US$ 600 milhdes, com caugio de 7.744.038 acgdes preferenciais
nominativas de emissdo da Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS (posteriormente desdobradas em
61.952.304 agdes preferenciais), e 28.083.251.230 agdes ordindrias nominativas de emissio da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS (posteriormente grupadas em 56.166.502 agdes ordinarias) de
propriedade de sua controlada integral BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR. Do montante dessas
agdes, 61.952.304 agodes preferenciais de emissio da Petrobras e 1.510.070 a¢des ordinarias de emissdo da
Eletrobras continuam bloqueadas nas entidades de custodia.

34.3 Gestio de programas

Fundo Amazénia

O Fundo Amazénia, criado pela Resolugdo BNDES n° 1.640, de 3 de setembro de 2008, tem por
finalidade captar doagdes para investimentos ndo reembolsaveis em agdes de prevengdo, monitoramento e
combate ao desmatamento, e de promogio da conservagdo e do uso sustentavel das florestas no bioma

amazonico, nos termos do Decreto n° 6.527, de 1° de agosto de 2008.

Em 31 de dezembro, os saldos dos recursos oriundos de doagdes ao Fundo Amazonia, administrados pelo
BNDES, eram de:

RS mil
Em 31 de dezembro
2010 2009
Doagdes recebidas (*) 98.426 37.106
Aplicagdo em operagdes ndo reembolsiveis (11.106) -
Ressarcimento de despcsns administrativas (1.350) (9
Total 85.970 37.097

(*) inclui os rendimentos auferidos pela aplicagdo dos saldos disponiveis

Fundo de Garantia a2 Exporta¢io — FGE

Através da Lei n.” 9.818/99, foi criado o Fundo de Garantia 4 Exportagio — FGE, de natureza contabil,
vinculado ao Ministério da Fazenda e administrado pelo BNDES, destinado a dar cobertura as garantias
prestadas pela Unido nas operagdes de seguro de crédito a exportagdo. Em 31 de dezembro de 2010, os
valores das garantias prestadas totalizavam R$ 13.413.609 mil.

Fundo de Garantia para a Promogiio de Competitividade — FGPC

O Fundo de Garantia para a Promogdo de Competitividade — FGPC, instituido pela Lei n.” 9.531/97,
regulamentado pelo Decreto n.° 3.113/99, é um fundo de natureza contabil, vinculado ao Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior e gerido pelo BNDES. Tem por finalidade prover
recursos para garantir o risco das operagdes de financiamento realizadas pelo BNDES e pela FINAME,
diretamente ou por intermédio de institui¢des repassadoras, a microempresas, empresas de pequeno porte
e médias empresas exportadoras ou fabricantes de insumos que integrem o processo produtivo, ou de
montagem e de embalagem de mercadorias destinadas a exportagdo. Em 31 de dezembro de 2010, os
valores das garantias prestadas totalizavam RS 442.662 mil.

Fundo para o Desenvolvimento Regional com Recursos da Desestatizagio - FRD

O Fundo para o Desenvolvimento Regional com Recursos da Desestatizagdo — FRD, criado em 17 de
dezembro de 1997 através da Resolugdo — BNDES n.” 918, é um fundo de natureza contabil destinado a
prestar colaboragdo financeira, em projetos de desenvolvimento regional e social, a municipios situados
nas areas geograficas de influéncia da Companhia Vale do Rio Doce — CVRD. O patriménio inicial foi de
R$ 85.900 mil, oriundo de doagdo realizada nos termos da Resolugdo CND n.° 02/97 (Conselho Nacional
de Desestatizagio). Em 2010, foram realizadas liberagdes que totalizaram RS 6.292 mil.

Fundo de Terras e da Reforma Agriria — Fundo da Terra

O Fundo de Terras e da Reforma Agraria — Banco da Terra, instituido pela Lei Complementar n.o 93/98,
regulamentado pelo Decreto n.® 3.475/2000, ¢ um fundo de natureza contabil, cujo objetivo é financiar
programas de reordenagdo fundiaria e de assentamento rural, tendo o BNDES como gestor financeiro.

34.4 Gerenciamento de Riscos e Controles Internos

Em conformidade com os normativos internos e externos e de acordo com os objetivos estabelecidos pela
Alta Administragdo, a Area de Gestio de Risco do BNDES é responsavel por:

a) Definir e propor ao Conselho de Administragio as diretrizes gerais de gestio de riscos e
controles internos para o BNDES e suas subsidiarias;

b) Monitorar os niveis de exposi¢do a riscos;
c) Analisar e monitorar os requerimentos de capital regulatorio;
d) Analisar a evolugdo das provisdes para devedores duvidosos e os seus impactos no

resultado do BNDES e de suas subsidiarias;

€) Avaliar a qualidade dos controles internos existentes no Sistema BNDES, a defini¢do de
responsabilidades, a segregacgdo de fungdes, os riscos envolvidos e a conformidade dos
processos aos normativos internos e externos, propondo medidas para o seu
aprimoramento; e

f) Disseminar cultura de controles internos e de gestdo de riscos no ambito do Sistema
BNDES.

Ao longo de 2010 foram realizados diversos trabalhos de verificagdo de conformidade e avaliagdo dos
controles internos nos processos do Banco. Estd em andamento processo licitatério que objetiva a
contratagdo de consultoria especializada para implantagdo de Sistema de Gestio da Continuidade de
Negoécios. Deu-se continuidade 4 implantagdo de um sistema integrado de gestdo de risco de mercado e
liquidez, que entrou em fase de operagdo assistida a partir de janeiro de 2011. Para gestdo do risco de
crédito destacam-se a aquisi¢do de software especifico, cuja implementagdo devera ser concluida até o
final do exercicio de 2011, e a aprovagdo da Politica Corporativa de Gestdo de Risco de Crédito.

. Controles Internos

Controles Internos sdo procedimentos presentes em todos os niveis da Institui¢do que visam proporcionar
adequada seguran¢a quanto ao alcance dos objetivos, contribuir para a exatiddo das informagdes
financeiras e proteger os ativos, sempre em conformidade as normas externas e internas.

O BNDES busca promover o continuo aprimoramento dos controles internos com base nos fundamentos
estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2554/98 e pela Politica Corporativa de Controles Internos. Neste
contexto, sdo realizadas atividades de verificagdo de conformidade aos normativos internos e externos,
bem como a avaliagdo dos riscos e controles internos dos processos de trabalho.

Os relatorios contendo as conclusdes das avaliagoes realizadas sdo submetidos ao Comité de Gestdo de
Riscos e a Alta Administragdo e as recomendagdes feitas as unidades envolvidas tém sido diligentemente
acompanhadas.

A atividade permanente de disseminagio da cultura de controles internos ¢ baseada em um processo de
comunicagdo, pautado pela ética e transparéncia. Além da divulgagdo da Politica Corporativa de
Controles Internos e a disponibilizagdo de informagdes relacionadas ao tema na intranet, sdo realizadas
palestras para novos funcionarios no processo corrente de renovagdo do quadro funcional, com o objetivo
de destacar a importincia do tema controles internos.

Durante o exercicio de 2010, podem ser destacados:

. Os trabalhos de verificagdo de conformidade e avaliacdo dos controles internos nos processos,
conforme previsto no planejamento anual da Unidade de Controles Internos;

. A aprovagdo de normativos internos para disciplinar a relagdo da Area de Gestiio de Riscos —
AGR com as demais Unidades Fundamentais e o estabelecimento de procedimentos para
encaminhamento das recomendagdes do CGR;

. As atividades do Grupo de Trabalho criado para estabelecer os critérios e procedimentos para
a classifica¢do e tratamento de informag¢des no BNDES;

e A estruturagdo de um plano para aprimorar a comunicagdo e promover maior disseminagdo e
fortalecimento da cultura de controles internos; e

e A elaboragdo e submissido ao Conselho de Administragdo dos Relatérios de Controles Internos
previstos na Resolugio CMN n° 2554/98.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
pelo codigo 00012011032100127 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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. Risco Operacional

O Risco Operacional se refere a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncias ou
inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos. O conceito inclui o risco
legal, associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pela institui¢do, bem como a sangdes
em razio de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pela institui¢do. Diferentemente dos riscos de mercado e de crédito, sua gestio e
mitigagdo envolve todas as Areas da Instituigdo.

Cabe a unidade responsavel pelo gerenciamento do risco operacional auxiliar as demais unidades na
identificagdo e avaliagdo desses riscos. Para tanto, sdo seguidos os preceitos constantes da Politica
Corporativa de Gestdo de Risco Operacional do BNDES, bem como aqueles constantes da Politica
Corporativa de Gestdo da Continuidade de Negocios do BNDES. Ambas estabelecem o conjunto de
principios, agdes, papéis e responsabilidades relativos aos temas na instituigdo. A estrutura de
gerenciamento do risco operacional encontra-se divulgada em:
http://www.bndes.gov.br/BNDES_Transparente.

No que se refere ao capital regulamentar, o BNDES utiliza atualmente a Abordagem do Indicador Bésico
como a metodologia de cilculo da parcela do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) referente ao risco
operacional (POPR). Essa parcela vem sendo apurada periodicamente e informada ao BACEN como
parte integrante do Demonstrativo de Limites Operacionais (DLO).

Visando disseminar a cultura de riscos operacionais na institui¢do, consta do programa de capacitagio de
novos funcionarios, médulo especifico sobre o tema, que vem sendo regularmente ministrado aos novos
empregados. Também estdo disponiveis informagdes sobre Riscos Operacionais para o publico interno,
na intranet.

Ao longo de 2010, destacaram-se trabalhos, envolvendo distintas areas do Banco, para avaliagio continua
e agdes de mitigagdo do risco operacional em processos chaves de risco. Dedicou-se especial atengdo ao
aprimoramento da metodologia de avaliagio de riscos e do banco de dados de perdas operacionais.
Adicionalmente, destacam-se as agdes para o desenvolvimento e implementagdo de um Sistema de
Gestdo de Continuidade de Negocios para o BNDES. O tema em questdo ensejou a realizagdo de um
processo licitatorio que esti em andamento desde o terceiro trimestre, com expectativa de conclusio no
primeiro semestre de 201 1. Paralelamente, foi elaborado um Plano de Gerenciamento de Incidente (PGI),
em fase final de construgdo.

. Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco de ocorréncia de perdas financeiras resultantes da alteragdo nos valores de
mercado de posi¢des ativas e passivas detidas pela Institui¢do, dentre as quais se incluem os riscos das
operagdes sujeitas a variagdo da cotagdo de moeda estrangeira, das taxas de juros, dos pregos das agdes e
dos pregos de mercadorias (commodities).

A estrutura de gerenciamento do risco de mercado e a politica corporativa de gestdo de riscos de mercado
¢ liquidez do BNDES e de suas subsidiarias definem o conjunto de metodologias, procedimentos, limites,
instrumentos e responsabilidades aplicaveis no controle permanente dos processos internos da institui¢do,
a fim de garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

A estrutura de gerenciamento do risco de mercado do BNDES estd composta pela Diretoria, pelo Comité
de Gestdo de Riscos, pelo Conselho de Administragdo e pela Area de Gestdo de Riscos. A estrutura
completa para gerenciamento do risco de mercado do BNDES esta disponivel para acesso pablico em:
http://www.bndes.gov.br/BNDES_Transparente.

A gestdo de risco de mercado monitora a parcela de requerimento de capital resultante da carteira de
negociagdo e de ndo negocia¢do, de modo a garantir a adequagdio dos riscos inerentes a essas operagoes
em niveis consistentes com o padrio de risco desejavel a ser assumido pela institui¢do.

A carteira de negociagdo consiste em todas as operagdes com instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, detidas com a inten¢do de negociagdo ativa e freqiiente ou destinadas a hedge de outros
elementos da carteira de negociagdo, e que ndo estejam sujeitas a limitagdo da sua negociabilidade. As
operagdes detidas com intengdo de negociagdo sdo aquelas destinadas a (i) revenda; (ii) obtengdo de
beneficio dos movimentos de pregos, efetivos ou esperados; ou (iii) realizacdo de arbitragem. A carteira
ndo designada para negociagdo corresponde, basicamente, as operagdes de crédito realizadas pela
institui¢do, suas captagdes, titulos publicos e titulos privados. Essa carteira inclui riscos de taxa de juros,
indice de pregos e cambio.

Devido a sua natureza de Banco de Desenvolvimento, o BNDES possui uma carteira de negociagdo
relativamente pequena quando comparada ao total dos ativos detidos pela Instituigdo. Assim, como parte
da gestdo do risco de mercado, o BNDES utiliza a metodologia regulamentar de VaR Paramétrico, para
risco pré-fixado, e de Maturity Ladder, para aferir os riscos de cupom cambial, de indice de pregos e de
taxa de juros, conforme estabelecem os normativos do Banco Central. J& para mensurar o risco de juros
da carteira bancéria (Rban), utiliza-se metodologia propria, observando-se o impacto das oscilagdes das
taxas de juros (indexadores) na receita liquida de juros (Net Interest Income) para o periodo de | ano. Os
testes de estresse utilizados na Rban sdo os regulamentares.

O BNDES segue uma estratégia de baixa exposi¢io em moedas estrangeiras, sendo os limites
monitorados diariamente. Através da contratagdo de swaps e futuros, o Banco mantém sua exposi¢do
liquida abaixo de 5% do Patriménio de Referéncia, resultando em parcela de capital regulamentar para
risco de cdmbio (PCAM) igual a zero'. As parcelas de risco de commodities (PCOM) e de risco de agdes

' A PCAM atual ndo considera instrumento conversivel em BDR. A inclusdo desse instrumento, embora
altere a exposi¢do cambial, ndo mudaria o valor da parcela regulamentar, uma vez que a exposi¢do em
31/12/2010 continuaria sendo inferior a 5% do PR. Foi realizada consulta formal ao Banco Central para
averiguar a necessidade de sua inclusdo na exposigio cambial.

(PACS) também sdo iguais a zero, devido ao fato de o Banco ndo possuir exposi¢des diretas em
commodities e da totalidade de sua carteira de ag¢des estar classificada como “Disponivel para a Venda”,
uma vez que o foco da atua¢do do BNDES ¢ o fomento ao mercado de capitais.

Dentre as atividades desenvolvidas pelo Departamento de Gestio de Risco de Mercado e Liquidez do
BNDES no exercicio de 2010, pode-se destacar: a aprovagdo da Politica Corporativa de Classifica¢do de
Operagdes na Carteira de Negociag¢do, na forma da Resolugdo n.° 1.981 de 03/08/2010 e a revisdo da
Politica Corporativa de Gestdo de Risco de Mercado e liquidez, aprovada pela Resolugdo n.° 2.021 de
09/11/2010; o relatério de descasamento por fator de risco, que acompanha mensalmente as posigdes
liquidas do BNDES; as notas explicativas mensais; os informes trimestrais de risco de mercado; e o inicio
da implantagdo a ser finalizada em 2011 do software de gestdo de risco de mercado, contratado junto a
empresa MAPS Solugdes e Servigos, conforme contrato OCS 08/2010, firmado pela Diretoria do BNDES
em 26/02/2010.

. Risco de Crédito

O risco de crédito ¢ o risco associado & possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do nio
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos
pactuados, a desvalorizagio de contrato de crédito decorrente da deterioragio na classificagio de risco do
tomador, a reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas nas renegociagdes e aos custos
de recuperagdo. Desse modo, a gestio do risco de crédito no BNDES permeia todo o processo de
concessdo, monitoramento, cobranga e recuperacio de créditos, englobando a atuagido de diversas dreas.

A politica corporativa de gestdo de risco de crédito, aprovada durante o exercicio de 2010, formalizou o
processo de gestdo do risco de crédito do BNDES e de suas subsididrias, estabelecendo responsabilidades,
principios, diretrizes, processos e procedimentos necessarios a identificagdo, mensuragdo, monitoramento,
controle e mitigagdo dos riscos aos quais 0 BNDES esté exposto. A formalizagdo da politica, bem como a
estrutura de gerenciamento do risco de crédito no BNDES, cumpre as diretrizes estabelecidas pela
Resolugdo CMN n® 3.721/2009.

Com relagdo a apuragdo do capital regulamentar, as exposi¢des ponderadas por fator de ponderagdo de
risco (PEPR) sdo mensalmente calculadas e incorporadas ao Patriménio de Referéncia Exigido (PRE)
conforme os procedimentos determinados pela Circular n® 3.360/2007 do Banco Central do Brasil. Cabe
destacar que, além da carteira de créditos da instituigdo, estdo inseridos na parcela PEPR outros ativos
como titulos e valores mobiliarios, swaps e operagdes compromissadas. A apuragdo do Patriménio de
Referéncia Exigido ¢ parte integrante do Documento de Limites Operacionais (DLO) enviado
mensalmente ao Banco Central do Brasil.

Por outro lado, 0 BNDES também realiza a apuragio de outros limites regulamentares internos e externos.
Os limites de exposi¢do por cliente e ao setor publico, estabelecidos respectivamente por meio das
Resolugdes CMN n° 2.844/2001 e n® 2.827/2001, e suas alteragdes posteriores, sdo monitorados e
inseridos em informes periodicos de distribui¢do interna. De modo semelhante, sio monitorados os
limites setoriais definidos pela Diretoria do BNDES e apurados diversos indicadores relacionados a
carteira do BNDES como inadimpléncia e créditos baixados como prejuizo, qualidade da carteira e
provisionamento, concentragio por grupo econdmico e por setor de atividade, entre outros. Os
indicadores produzidos sio analisados e inseridos no Informe de Gestdo de Risco de Crédito, enviado
mensalmente ao Comité de Gestdo de Riscos.

Adicionalmente, o BNDES elabora estimativas para os diferentes componentes do risco da carteira de
créditos, com vistas a avaliar potenciais perdas financeiras. A probabilidade de inadimpléncia por faixa de
risco € estimada com base na freqiiéncia historica, e as taxas de recuperagio sdo calculadas a partir dos
fluxos de recebimentos identificados para os contratos inadimplentes. Matrizes de migra¢do de estados

sdo estimadas para horizontes diversos e o valor em risco para a carteira de créditos é atualmente
estimado com a utilizagdo do modelo CreditRisk+.

Dentre as atividades desenvolvidas pelo Departamento de Gestdo de Risco de Crédito durante o exercicio
de 2010, podem ser destacadas as seguintes:

a)  aquisi¢do de software especifico para a gestdo do risco de crédito, cuja implementagio devera
ser concluida até o final do exercicio de 2011;

b) aprovagdo da Politica Corporativa de Gestdo de Risco de Crédito;

¢)  elaboragdo trimestral do Relatério de Gestio de Risco de Crédito com o objetivo de prover um
conjunto de informagdes e indicadores de modo a subsidiar o processo decisério da Alta
Administragdao do BNDES;

d)  Elaboragdo da Politica Corporativa de Reavaliagdo de Garantias Reais.

as. Evento subsequente

A Presidéncia da Republica, por meio do Decreto n.° 7.439, de 16 de fevereiro de 2011, autorizou
aumento de capital social no Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, no
montante de até RS 6.400.000 mil, sem emissdo de agdes, mediante a transferéncia de até 223.597.798
acoes (ON) da Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS, excedentes a4 manutengdo do controle acionario
da Unido.

N° 54, segunda-feira, 21 de marco de 2011

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
pelo codigo 00012011032100128 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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36. Informacdes complementares
Essa nota tem por objetivo relatar a correlagio entre as contas patrimoniais e as contas de resultado.
RS mil
BNDES
Em 31 de dezembro
2010 2009
Daiange Yemtingo Resultado Resultado
Patrimonial 2° semestre Acumulado Balango Patrimonial Acumulado
BALANCO PATRIMONIAL E RESULTADO 6.342.696 9.913.322 6.735.169
ATIVOS / RECEITAS 520.854.166 16.085.949 36.320.764 379.279.940 13.320.610
DISPONIBILIDADES 8.009 - - 2972 -
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 10.113.958 410.320 540.356 2.006.817 529.625
Aplicagdes - carteira de cimbio 1.689.615 164 265 991 279
Aplicagdes em operagdes compromissadas 24.343 6.011 15.069 5.826 98.624
Aplicagdes em Depositos interfinanceiros 8.400.000 404.145 525.022 2.000.000 430.722
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 39.160.457 2.921.782 7.435.473 41.999.109 4.078.449
Fundo BB Extramercado 1.825.135 61.603 111.373 1.762.632 165.746
Debéntures 6.672.597 - - 2.776.275 203.965
Debéntures disponiveis para venda 2.718.869 143.402 297.599 1.401.878 98.141
Notas do Tesouro Nacional - NTN B 2.304.844 146.442 237.650 14.970.121 863.179
Notas do Tesouro Nacional - NTN F - - - 12.657.494 1.689.993
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 9.180.961 551.423 1.472.909 5.640.619 171.402
Titulos de renda fixa no exterior 7.563.684 783.176 2.159.365 - -
CVS 5.954.840 567.855 887.832 - -
Instrumentos financeiros derivativos - ativo 833 40.657 925.621 90.976 479.719
Notas Promissorias - - - 50.794 -
Letras do Tesouro Nacional - LTN 2.938.694 634.747 1.358.006 2.648.320 414.363
QOutros titulos publicos - 31 31 - -
Outras receitas/despesas com TVM - (7.492) (14.851) - (8.059)
OPERAGOES DE CREDITO E RELACOES INTERFINANCEIRAS 370.443.572 7.303.218 18.973.888 287.634.093 3.972.990
Créditos vinculados 25 - - 26 -
Operagoes de Repasse 193.486.376 4.551.013 8.696.060 130.584.665 3.894.671
Operagdes de Crédito 176.957.171 2.752.205 10.277.828 157.049.402 78.319
PROVISAO PARA RISCO DE CREDITO (3.337.194) 831.335 3.032.063 (4.309.725) (21.587)
Reversdo (constitui¢do) de provisdo para risco de crédito - debéntures (2.670) (23) 78.782 (81.451) (74.497)
Reversdo (constituigdo) de provisdo para risco de crédito - repasses (702.841) 296.613 264.620 (967.460) 1.122.374
Reversdo (constituigio) de provisdo para risco de crédito - operagdes de crédito (2.629.389) 569.863 611.259 (3.240.648) (1.228.477)
Reversdo (constitui¢do) de provisdo para risco de crédito - Direitos Recebiveis (2.294) 16.894 17.718 (20.011) (12.513)
Reversdo (constituigdo) de provisdo para risco de crédito - Venda a prazo de TVM - 24 156 (155) 26
Baixas como prejuizo fiscal - (108.099) (139.966) - (235.705)
Recuperagdes de crédito - 56.063 2.199.494 - 407.205
OUTROS CREDITOS 12.317.657 1.419.165 2.235.847 8.089.048 676.960
Direitos Recebiveis 1.060.315 63.774 139.741 1.050.379 125.729
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios - 152 237 5.177 -
Créditos perante o tesouro nacional 1.784.273 861.745 1.364.791 409.483 405.094
Impostos e contribuigdes a recuperar e antecipagdes 160.066 - - 4.823 %
Créditos tributarios 668.126 - - 538.175 -
Antecipagio de Dividendos/Juros s/ Capital Préprio - - - 1.165.804 -
Operagdes da carteira de cimbio - ativo 1 49.859 99.934 1 59.018
Dividendos e bonificagdes em dinheiro a receber 997.577 105.351 138.000 965.961 36.884
Rendas a receber 772 - - 601 -
Direitos a receber — Eletrobras 7.172.194 - - 3.500.000 -
Devedores por depésitos em garantia 139.679 - - 136.583 -
Pagamentos a ressarcir 78.192 - - 60.564 -
Incentivos fiscais 191.596 (4.700) 12.284 174.490 32.152
Diversos 64.866 342984 480.860 77.007 18.006
OUTROS VALORES E BENS 284.376 (19.785) (11.698) 245.687 (56.449)
Outros valores e bens 10.934 - - 11.707 -
Despesas antecipadas 273442 (19.785) (11.698) 233.980 (56.449)
INVESTIMENTOS 91.724.009 3.227.644 4.129.525 43.503.563 4.155.716
Participagdes - equivaléncia patrimonial - 3.153.165 4.054.643 - 4.155.579
Participagdes - dividendos - 52 437 - 126
Participagdes - juros sobre o capital proprio - 74.427 74.445 - 11
Participagdes - provisdes - - - " "
IMOBILIZADO DE USO 98.488 - - 95.756 -
DIFERIDO 40.834 - - 12.620 -
Depreciagdes - (7.730) (14.690) - (15.094)

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100129

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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RS mil
BNDES
Em 31 de dezembro
2010 2009
Balango Resultado
Patrimonial 2° semestre Resultado Acumulado  Balango Patrimonial ~ Resultado Acumulado
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO / DESPESAS 520.854.166 (9.743.253) (26.407.442) 379.279.940 (6.585.441)
DEPOSITOS 21.573.906 (705.660) (1.447.844) 26.229.927 (1.959.460)
Depdsitos especiais - FAT 21.573.637 (705.660) (1.353.073) 22.970.880 (1.563.518)
Depositos Interfinanceiros = - (94.771) 3.258.834 (394.105)
Depésitos vinculados - - - - -
Depésitos a prazo - CDB - - - - (1.837)
Depésitos Diversos 269 - - 213 -
CAPTACOES NO MERCADO - (43.981) (758.137) 13.740.763 (325.128)
Obrigagdes por operagdes compromissadas - (43.981) (758.137) 13.740.763 (325.128)
RELACOES INTERDEPENDENCIAS 10.025 - - 409 -
OBR[GACOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 6.727.156 (230.867) (446.595) 6.960.022 (462.026)
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 268.143.974 (3.424.484) (11.057.522) 157.659.225 4.805.868
Empréstimos no pais 5.474.293 (161.303) (309.585) 5.776.856 (329.334)
Empréstimos no exterior 7.255.171 209.906 (204.874) 4.428.609 798.920
Empréstimos no exterior - bonus 7.255.171 209.906 (204.874) 4.428.609 798.920
Repasses no pais 242.891.559 (4.192.707) (10.655.541) 135.418.903 746.864
Repasses no pais - Tesouro Nacional 234.798.923 (4.026.424) (10.260.048) 127.277.372 978.898
Repasses no pais - Controladas 981.914 (180.836) (386.930) 2.888.919 (204.577)
Repasses no pais - FMM 7.076.244 15.951 (5.809) 5.213.762 76.934
Repasses no pais - Outros 34478 (1.398) (2.754) 38.850 (104.391)
Repasses no exterior 12.522.951 719.620 112.478 12.034.857 3.589.418
OUTRAS OBRIGACOES 34576516 (2.400.113) (6.094.706) 35.146.578 (4.274.709)
Operagdes da carteira de cimbio - passivo - (75.247) (115.200) - (187.941)
Impostos e contribuigdes sobre o lucro - (567.697) (2.397.764) 462.097 (1.063.457)
Outros impostos e contribui¢des 59.676 (193.120) (381.331) 68.535 (391.296)
Vinculadas ao Tesouro Nacional 6.523 (2.104) 4.157) 2.366 (3.932)
Fundos Financeiros e de Desenvolvimento 31.400.472 195.351 406.434 30.633.511 430.536
Provisdo para contingéncias trabalhistas e civeis 120.157 16.925 22.536 145.385 642.356
Dividendos e Juros s/ capital proprio a pagar - (69.577) (176.464) 1.589.345 (1.344.643)
Obrigagdes com mutudrios 44 - - (1.399) -
Contas a pagar - FAPES 540.635 (57.052) (74.964) 520924 (68.314)
Instrumentos financeiros derivativos - passivo 234305 (914.067) (2.073.673) 237.273 (1.060.591)
Passivo atuarial - FAMS 615.103 (41.075) (120.684) 506.012 (73.464)
Provisdo para programa de desligamento de funcionarios 66.137 17.138 28.692 94.829 12.021
Impostos e contruibuigdes diferidos 206.580 - - 134.194 -
Obrigagdes por depésitos a apropriar 881.923 - - 381.774 -
Diversas 444961 (709.588) (1.208.131) 371.732 (1.165.984)
INSTRUMENTOS HIBRIDOS DE CAPITAL E DiVIDA 13.234.016 (642.739) (1.283.521) 12.388.916 (677.636)
Secretaria do Tesouro Nacional 13.234.016 (642.739) (1.283.521) 12.388.916 (677.636)
DIVIDAS SUBORDINADAS 110.689.308 (2.295.409) (5.319.117) 99.526.056 (3.692.350)
FAT - Recursos Constitucionais 110.689.308 (2.295.409) (5.319.117) 99.526.056 (3.692.350)
PATRIMONIO LiQUIDO 65.899.265 - - 27.628.044 -

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100130
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RS mil
Consolidado
Em 31 de dezembro
2010
Balango Resultado
Patrimonial 2° semestre Resultado Acumulado  Balango Patrimonial  Resultado Acumulado
BALANCO PATRIMONIAL E RESULTADO 6.342.696 9.913.322 6.735.169
ATIVOS / RECEITAS 549.019.962 21.079.984 43.308.998 386.633.271 17.299.214
DISPONIBILIDADES 15.897 - - 4.750 -
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 10.113.958 410.320 540.356 2.006.817 529.625
Aplicagdes em carteira de cimbio 1.689.615 164 265 991 279
Aplicagdes em operagdes compromissadas 24.343 6.011 15.069 5.826 98.624
Aplicagdes em Depositos interfinanceiros 8.400.000 404.145 525.022 2.000.000 430.722
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 145.932.886 6.141.233 10.870.259 54.546.803 5.137.520
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 5.954.840 576.860 896.837 5.640.619 171.402
Notas do Tesouro Nacional - NTN B 9.180.960 555.274 1.328.817 14.970.121 851.970
Notas do Tesouro Nacional - NTN F 7.563.685 779.325 2.303.457 12.657.494 1.701.202
Debéntures 3717312 1.048.835 1.477.778 8.774.616 659.069
Debéntures disponiveis para venda 14.064.760 146.442 237.650 3.667.158 98.141
Fundo BB Extramercado 3.965.698 175.614 310.572 4.397.662 315.534
Agdes, certificados de agdes e bonus de subscri¢do 95.907.607 61.999 61.999 69.159 -
Cotas de fundos de investimento 2.022.829 22.515 (122.084) 1.579.884 454.179
Instrumentos financeiros derivativos - cimbio e taxa de juros - ativo 833 40.657 925.621 90.976 479.719
Instrumentos financeiros derivativos - renda variavel - ativo 555.668 2.106.488 2.106.488 - -
Letras do Tesouro Nacional - LTN 2.938.694 634.747 1.358.006 2.648.320 414.363
Notas Promissdrias - - - 50.794 -
Outras receitas/despesas com TVM - - - - (8.059)
OPERACOES DE CREDITO E RELACOES INTERFINANCEIRAS 365.789.955 7.227.439 19.316.186 288.321.843 4.588.081
Créditos vinculados 25 2) n 26 3
Operagdes de Repasse 181.321.049 4.888.364 9.019.771 122.856.700 7.213.892
Operagdes de Crédito 184.468.881 2.339.077 10.296.415 165.465.117 (2.625.808)
PROVISAQ PARA RISCO DE CREDITO (4.267.310) 916.027 2.851.777 (4.974.295) (5.702)
Reversdo(constituigio) de provisdo para risco de créd - debéntures (3.331) 167.140 262.596 (265.926) (120.267)
Reversdo(constitui¢io) de provisdo para risco de créd - repasses (1.083.836) 242.289 152.211 (1.236.047) 1.082.214
Reversdo(constituigdo) de provisdo para risco de créd - operagdes de crédito (3.131.101) 509.660 283.874 (3.414.975) (1.173.297)
Reversdo(constituigio) de provisio para risco de créd - Direitos Recebiveis (38.785) (16.050) (12.269) (26.517) (3.524)
Reversdo(constituigio) de provisdo para risco de créd - Venda prazo de TVM (10.257) 1.133 20,573 (30.830) 6.401
Baixas como prejuizo fiscal - (109.308) (141.212) - (235.783)
Recuperagoes de crédito - 121.163 2.286.004 o 438.554
OUTROS CREDITOS 19.441.674 2.685.753 3.956.855 12.379.549 3.136.131
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios 1.279.922 55.030 136.246 1.107.525 257.786
Direitos Recebiveis 2.721.725 70.152 146.846 1.069.946 133.508
Operagdes da carteira de cimbio - ativo 1 49.859 99.934 1 59.018
Dividendos e bonificagdes em dinheiro a receber 1.909.393 194.191 279.651 2.132.277 2.046.836
Créditos perante o tesouro nacional 3.547.589 1.978.651 2.761.538 785.813 495.439
Créditos tributarios 1.362.244 - - 1.503.136 -
Antecipagdo de dividendos /Juros s/ capital Préprio - - - 1.165.804 -
Devedores por depositos em garantia 471.148 - - 151.478 -
Incentivos fiscais 462.695 (7.356) 46.619 405.394 111.955
Pagamentos a ressarcir 18.846 - - 19.343 -
Impostos e contribui¢des a recuperar e antecipagdes 422.025 1.874 4.198 453.022 13.307
Direitos a receber — Eletrobras 7.172.194 - - 3.500.000 -
Diversos 73.892 343.352 481.823 85.810 18.282
OUTROS VALORES E BENS 285.459 (19.785) (11.698) 296.497 (56.449)
Outros valores e bens 10.934 - - 11.707 -
Despesas antecipadas 274.525 (19.785) (11.698) 284.790 (56.449)
INVESTIMENTOS 11.568.121 3.730.534 5.807.187 33.942.932 3.989.865
Participagdes - equivaléncia patrimonial - 301.147 439.393 - T78.115
Participagdes - dividendos - 116.006 635.639 - 1.307.168
Participagdes - juros sobre o capital proprio - 1.003.570 1.638.110 - 1.119.280
Participagdes - resultado com transagdes - 2.349.786 3.238.442 - 1.158.801
Participagdes - prémios e comissdes - - @) - 50
Participagdes - provisdes - (39.975) (144.395) - (373.549)
IMOBILIZADO DE USO 98.488 - - 95.756 -
INTANGIVEL 40.834 - - 12.619 -
Depreciagoes - (11.537) (21.924) - (19.860)

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100131

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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R$ mil
Consolidado
Em 31 de dezembro
2010 2009
Resultado
Balango Patrimonial 2° semestre Resultado Acumulado  Balanco Patrimonial  Resultado Acumulado
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO / DESPESAS 549.019.962 (14.737.288) (33.395.676) 386.633.271 (10.564.045)
DEPOSITOS - - - 26.229.927 (1.959.460)
Depositos vinculados - - - - -
Depdsitos especiais - FAT 21.573.637 (705.660) (1.353.073) 22.970.880 (1.563.518)
Depositos Interfinanceiros - - (94.771) 3.258.834 (394.105)
Depésitos a prazo - CDB - - - - (1.837)
Depésitos Diversos 269 - - 213 -
CAPTAGOES NO MERCADO - (43.981) (758.137) 13.740.763 (325.128)
Obrigagdes por operagdes compromissadas - (43.981) (758.137) 13.740.763 (325.128)
RELACOES INTERDEPENDENCIAS 10.025 - - 409 -
Recursos em trinsito de terceiros 10.025 - - 409 -
OBRIGACOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 12.726.922 (477.430) (937.687) 10.559.270 (728.987)
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 272.186.665 (4.487.790) (13.130.508) 159.317.381 2.934.690
Empréstimos no pais 5.474.293 (161.303) (309.585) 5.776.856 (329.334)
Empréstimos no exterior 7.255.171 209.906 (204.874) 4.428.609 798.920
Empréstimos no exterior - bénus 7.255.171 209.906 (204.874) 4.428.609 798.920
Repasses no pais 246.934.250 (5.256.013) (12.728.527) 137.077.059 (1.124.314)
Repasses no pais - Tesouro Nacional 239.823.527 (4.390.451) (10.955.589) 131.824.447 593.474
Repasses no pais - FMM 7.076.244 15.951 (5.809) 5.213.762 76.934
Repasses no pais - Outros 34479 (881.513) (1.767.129) 38.850 (1.794.722)
Repasses no exterior 12.522.951 719.620 112.478 12.034.857 3.589.418
OUTRAS DBRIGACGES 52.699.855 (6.084.279) (10.518.862) 37.242.505 (6.115.174)
Operagdes da carteira de cdmbio - passivo - (75.247) (115.200) - (187.941)
Dividendos e Juros sobre o capital proprio a pagar - (69.577) (176.464) 1.589.345 (1.344.643)
Impostos e contribuigdes sobre o lucro 551.960 (2.002.901) (4.286.305) 1.371.711 (2.236.550)
Outros impostos e contribuigdes 110.111 (338.114) (594.446) 105.258 (545.785)
Provisdo para Imposto de renda diferido 15.667.263 - - 154.603 -
Fundos Financeiros e de Desenvolvimento 31.406.440 195.339 406.393 30.633.518 429.449
Vinculadas ao Tesouro Nacional 128.862 (25.984) (66.621) 62.241 (112.112)
Provisdo para contingéncias trabalhistas e civeis 661.568 5.126 26.436 692.900 584.812
Obrigagdes com mutuarios 44 - - (1.399) -
Credores vinculados liquidagio operagio 96.265 - - 107.005 -
Contas a pagar - FAPES 702.450 (74.460) (102.368) 677.511 (88.944)
Instrumentos financeiros derivativos - cdmbio e taxa de juros - passivo 234.305 (2.669.209) (3.828.815) 237.273 (1.060.591)
Instrumentos financeiros derivativos - renda variavel - passivo 483.569 - - - -
Passivo atuarial - FAMS 777.818 (50.109) (135.208) 680.398 (89.600)
Provisdo para programa de desligamento de funcionarios 95.143 26.443 42.061 137.204 11.560
Obrigagdes por depositos a apropriar 881.923 - - 381.774 -
Diversas 902.134 (1.005.586) (1.688.325) 413.163 (1.474.829)
INSTRUMENTOS HIBRIDOS DE CAPITAL E DIVIDA 13.234.016 (642.739) (1.283.521) 12.388.916 (677.636)
Secretaria do Tesouro Nacional 13.234.016 (642.739) (1.283.521) 12.388.916 (677.636)
DIVIDAS SUBORDINADAS 110.689.308 (2.295.409) (5.319.117) 99.526.056 (3.692.350)
FAT - Recursos Constitucionais 110,689,308 (2.295.409) (5.319.117) 99.526.056 (3.692.350)
PATRIMONIO LIQUIDO 65.899.265 - - 27.628.044 -

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100132

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.



N° 54, segunda-feira, 21 de marco de 2011

Diario Oficial da Unido - secio

1

RO

133 % 1808

%
’b" 3%

ISSN 1677-7042

(continuacdo)

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Miguel Jorge — Presidente
Luciano Galvido Coutinho — Vice-Presidente
Alessandro Golombiewski Teixeira
Carlos Roberto Lupi
Eduardo Eugenio Gouvéa Vieira
Artur Henrique da Silva Santos
Paulo Bernardo Silva
Luiz Eduardo Melin de Carvalho e Silva
Pedro Luiz Carneiro de Mendonga

CONSELHO FISCAL
Reginaldo Braga Arcuri
Carlos Eduardo Esteves Lima
André Luiz Barreto de Paiva Filho
Clayton Campanhola — Suplente
Francisco Moreira da Cruz Filho — Suplente
Eduardo Coutinho Guerra — Suplente

COMITE DE AUDITORIA
Jodo Paulo dos Reis Velloso
Attilio Guaspari
Paulo Roberto Vales de Souza

DIRETORIA
Luciano Galvio Coutinho — Presidente
Armando Mariante Carvalho Junior — Vice-Presidente
Jodo Carlos Ferraz
Elvio Lima Gaspar
Eduardo Rath Fingerl
Mauricio Borges Lemos

Wagner Bittencourt de Oliveira
Luiz Fernando Linck Dorneles

SUPERINTENDENCIA DA AREA FINANCEIRA
Selmo Aronovich

CHEFIA DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE
Vania Maria da Costa Borgerth - CRC-RJ 064.817/4

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ao Acionista e Administradores do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
Rio de Janeiro — RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (“Banco™), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragio sobre as Demonstracdes Financeiras

A Administragido do Banco ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagio dessas demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguran¢a razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de
distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagio de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagio das
demonstragdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstincias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco.
Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagio das priticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contibeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido
com ressalva.

Base para opinido com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa n® 15, as demonstracdes financeiras de certas sociedades
coligadas, nas quais a controlada BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR possui investimentos em 31
de dezembro de 2010, no valor de R$3.921.961 mil e cujo ganho liquido apurado pelo método de
equivaléncia patrimonial totaliza R$528.064 mil para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
utilizadas para fins de avaliagdo dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial, foram
elaboradas com base nas normas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009. Nao foi
possivel quantificar os efeitos, caso essas demonstragoes financeiras tivessem sido preparadas com base
nas normas contabeis com vigéncia para 2010.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, com excegdo dos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para opinido
com ressalva, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada, do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES em 31 de dezembro de 2010, o desempenho, individual e
consolidado, de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, individuais e consolidados, para o exercicio e
semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Qutros assuntos
Demonstragiio do valor adicionado

Examinamos também a demonstra¢do do valor adicionado (DVA) para o exercicio e semestre findos em
31 de dezembro de 2010, individual e consolidada, cuja apresentagdo ¢ requerida pela legislagdo
societdria brasileira para companhias abertas. Essa demonstragio ndo é obrigatéria para o Banco, sendo
uma informagdo suplementar, a qual foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, apresentados para fins de
comparagdo, foram anteriormente por nos auditados de acordo com as normas de auditoria vigentes por
ocasido da emissdo do relatério em 27 de janeiro de 2010, que ndo conteve nenhuma modificagdo. As
normas de auditoria anteriormente vigentes permitiam divisdo de responsabilidade, portanto, as
demonstragdes financeiras de empresas coligadas em que a controlada BNDES Participagdes S.A. -
BNDESPAR possuia investimentos em 31 de dezembro de 2009 no valor de R$8.306.612 mil, que
representava 2,15% do total dos ativos consolidados e 30,07% do patriménio liquido e cujo ganho liquido
apurado pelo método de equivaléncia patrimonial totalizava R$528.321 mil para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2009, foram examinadas por outros auditores independentes, cujos pareceres nio
continham ressalva. Nossa opinido no que se refere aos valores desse investimento e do correspondente
resultado de equivaléncia patrimonial foi baseada nos pareceres daqueles outros auditores.

Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2011.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" RJ

Marcelo Cavalcanti Almeida
Contador
CRC IRJ 036.206/0-5

PARECER N.° 01 /2011 - CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, no uso das
atribui¢des que lhe sdo conferidas pelo Art. 22 do Estatuto do BNDES, c/c Art. 163, VI e VII da Lei
N° 6.404/76, examinou o Relatorio de Administragdo, bem como as Demonstragdes Contibeis referentes
ao exercicio encerrado em 31/12/10 e, com base em seu exame e no Parecer dos Auditores Externos
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES, de 18/2/11, é de opinido que os
referidos documentos societarios representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo
patrimonial e financeira do BNDES, em 31/12/10, o resultado de suas operagdes, as mutagdes do seu
patriménio liquido, os seus fluxos de caixa e o valor adicionado as operagdes, correspondentes ao
exercicio encerrado naquela data, e estdo de acordo com as praticas contdbeis previstas na legislagdo
societaria e com a Circular 2.990, de 28/6/2000, expedida pelo Banco Central do Brasil.

Na mesma ocasido, o Conselho Fiscal também examinou a proposta de destinagido do lucro acumulado no
exercicio (RS 10.144.769.811,88) ja contemplada nas demonstracdes contabeis, com a qual concorda, a
seguir discriminada:

a) 5%, correspondente ao valor de RS 507.238.490,59 (quinhentos e sete milhdes, duzentos e
trinta e oito mil, quatrocentos e noventa reais e cinqgiienta e nove centavos), para a constitui¢do
da Reserva Legal;

b) RS 20.184.420,30 (vinte milhdes, cento e oitenta e quatro mil, quatrocentos e vinte reais e
trinta centavos) correspondentes ao total de incentivos fiscais registrados no exercicio, para
constitui¢do da Reserva de Incentivos Fiscais;

¢)  25%, apds constituicio da Reserva Legal e da Reserva de Incentivos Fiscais, a titulo de
dividendos minimos obrigatdrios, no montante de RS 2.404.336.725.25 (dois bilhdes, quatrocentos e
quatro milhdes, trezentos e trinta e seis mil, setecentos e vinte e cinco reais e vinte e cinco
centavos), cujo pagamento ja foi realizado com base no balango de 30/6/10;

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100133

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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pagamento ja foi realizado com base no balango de 30/6/10;

Capital; e

Margem Operacional.
Rio de Janeiro (RJ), 16 de marco de 2011
Reginaldo Braga Arcuri

Carlos Eduardo Esteves Lima
André Luiz Barreto de Paiva Filho

Com relagdo as demonstragdes do BNDES, suas normas sio estabelecidas pelo Banco Central do Brasil —
BACEN, que ainda ndo homologou todos os pronunciamentos contabeis, que regulamentam as alteragdes
introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09, para as institui¢des financeiras. Ndo obstante, a
Administragdo do BNDES optou por ja incorporar todos os aspectos desses pronunciamentos que ndo
sejam conflitantes com as normas bancarias, de forma a reduzir as diferengas de praticas contabeis.

d)  R$ 1.072.924.172,66 (um bilhdo, setenta e dois milhdes, novecentos e vinte e quatro mil, cento
e setenta e dois reais e sessenta e seis centavos) a titulo de dividendos complementares, cujo

e) 15%, apds constitui¢io da Reserva Legal e da Reserva de Incentivos Fiscais, no valor de RS
1.442.602.035,15 (um bilhdo, quatrocentos e quarenta e dois milhdes, seiscentos e dois mil,
trinta e cinco reais e quinze centavos) para a constitui¢io de Reserva para Futuro Aumento de

A adogdo do IFRS, no ambito do Sistema BNDES, teve como reflexo mais significativo a mudanga do

critério de contabilizagdo do investimento em participagdes societdrias, que ndo se caracterizem como

investimentos em coligadas. Esses investimentos passaram a ser classificados como instrumentos
financeiros disponiveis para venda, registrados em conta de Titulos e Valores Mobiliarios e sua
contabilizagio passou a ser pelo método do valor justo. O impacto bruto dessa alteragio foi um

acréscimo de R$ 43,3 bilhdes, no Ativo Total, que correspondeu a 82% do valor anterior da carteira. O

impacto liquido no Patriménio Liquido, descontada a provisio para o Imposto de Renda a ser pago

quando da monetizacdo desses ativos, foi de R$ 29,4 bilhdes

f R$ 4.697.483.967.93 (quatro bilhdes, seiscentos e noventa e sete milhdes, quatrocentos e
oitenta e trés mil, novecentos e sessenta e sete reais e noventa e trés centavos), equivalente ao
saldo remanescente do lucro acumulado no exercicio, para a constitui¢io de Reserva de

O parecer emitido pela Deloitte, referente ao exercicio de 2010, apresentou uma ressalva decorrente do
fato de que duas empresas coligadas, do setor de energia, ndo apresentaram suas demonstragoes
financeiras segundo os critérios do IFRS. As empresas do setor elétrico, em virtude de indefini¢des sobre

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

alguns procedimentos basicos para adequagdo as novas normas, vinham adotando os critérios contabeis
vigentes até 31 de dezembro de 2009. Dessa forma, a parcela do resultado dessas duas empresas,
incorporada aos resultados do Sistema BNDES por equivaléncia patrimonial, foi apurada com base nos

1- INTRODUCAO

3.416, de 24 de outubro de 2006, do Conselho Monetario Nacional.

de 2004, foi adotado o formato de comité inico para as empresas que compdem o Sistema BNDES.

diversos mandatos em Conselhos de Administragdo das empresas do Sistema BNDES.

membros do Comité.

2- ATIVIDADES

controles internos, seja para tratar de questdes especificas.

Entre as matérias tratadas destacam-se:

Comité de Gestao de Riscos constituido por membros da Diretoria do Sistema BNDES;

conduzido por uma secretaria executiva, e conta com o suporte de uma consultoria externa;

. atividades no ambito da unidade de Tecnologia de Informagio e Processo;
. atividades da Ouvidoria, que passou por um processo de reformulagio e aprimoramento;

International Financial Reporting Standards (1IFRS);

emanadas pelo Conselho Monetério Nacional;
. acompanhamento da evolugdo de processos judiciais relevantes; e
. politica do Sistema no apoio ao fortalecimento e internacionalizagdo do setor frigorifico.

pelo BNDES.

trimestres), como quando da analise das demonstragdes do primeiro semestre e do exercicio de 2010.

normas e procedimentos contabeis aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

critérios anteriores a adog¢do do IFRS.

Afora essa ressalva, o parecer atesta que as demonstragdes financeiras do BNDES, de suas subsidiarias e
dos fundos por ele administrados foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico Social, por meio do Decreto n® 5.212, de 22 de it
rasil.

setembro de 2004, teve o seu Estatuto Social alterado para o fim de instituir o Comité de Auditoria.
Posteriormente, por meio do Decreto n® 6.322, de 21 de dezembro de 2007, alterou novamente seu

Estatuto Social para adaptar a composi¢io do Comité de Auditoria ao que estabelece a Resolugio n° A carteira de participagdes, que teve expressiva recuperagdo, apés a crise financeira que se iniciou no

segundo semestre de 2008, foi responsavel por significativa parcela do resultado do Sistema. Em 2010
esse resultado foi de R$ 6,2 bilhdes, contra RS 4,0 bilhdes em 2009. Desses resultados, a alienagdo de
Conforme faculta o caput do artigo 11, da Resolugéo n® 3.198, do Banco Central do Brasil, de 27 de maio ~ 81ivos foi responsavel por R$ R$ 3,2 bilhdes em 2010, sendo que em 2009 a alienagdo gerou um resultado
de R$ 1.2 bilhdo.

A carteira de empréstimos e financiamentos continua apresentando uma posi¢do saudavel, com 98,5% de
seus créditos classificados entre os niveis AA e C, considerados de baixo risco, contra uma média de
92,6% no Sistema Financeiro Nacional.

O Comité reporta-se diretamente ao Conselho de Administragio, tem independéncia no exercicio de suas
atribuicdes e sua atuagdo é permanente. Atualmente é composto por trés membros, sendo que o seu
coordenador atualmente é membro do Conselho de Administragdo da BNDESPAR, ja tendo exercido

No exercicio de 2010, além da implementagio das normas do IFRS nas demonstragdes financeiras,

O Comité refine-se ordinariamente, uma vez por trimestre, e, extraordinariamente, sempre que necessario. destacam-se os seguintes aspectos.

Para as avaliagdes que requerem maior grau de aprofundamento, bem como analise de documentagio e de
procedimentos, um de seus membros realiza esse trabalho de campo e depois reporta aos demais

Durante o exercicio de 2010, ocorreram reunides do Comité de Auditoria, ou de um de seus membros,
com executivos e dirigentes do Sistema BNDES, seja para tratar de aspectos gerais relacionados a

. evolugdo e desenvolvimento das atividades relacionadas a Gestdo de Risco, para as quais foi

criada uma unidade especifica, denominada de Area de Gestdo de Risco, bem como hi um Como fato subseqiiente, destaque para o Decreto n® 7.439, de 16 de fevereiro de 2011, que entre outras

providéncias autorizou o aumento de capital do BNDES, de até RS 6.4 bilhdes, mediante a transferéncia

. desenvolvimento de projeto de reformula¢do operacional conjunta com a da plataforma de de agdes da Petrobras.

Tecnologia de Informagdo, que objetiva obter uma maior integra¢io entre processos €
tecnologia; aumentar a flexibilidade, com seguran¢a; e favorecer a eficiéncia e agilidade
operacional. Esse projeto, de Gestdo Integrada de Recursos, denominado de AGIR, é

Com relagdo aos indices operacionais prudenciais, estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, o Sistema
BNDES encontra-se confortavelmente enquadrado, conforme o demonstrado a seguir: indice de Basiléia
de 18,6%, quando o minimo ¢ 11%; Indice de Exposi¢iio Cambial de 0,6%, quando o teto maximo é de
30%; indice de Exposi¢do ao Setor Publico de 19,3% contra um limite superior de 45%; e, finalmente,
indice de Imobilizagao de 0,4%, sendo que o limite maximo € 50%.

¢ procedimentos relacionados & migragio da contabilidade para as normas intemnacionais, Foi constatado que os exames das auditorias, tanto a interna como a independente, ndo registraram
ocorréncias que pudessem caracterizar descumprimento dos dispositivos legais, regulamentares e
normativos aplicaveis ao Sistema BNDES. A esse respeito, vale registrar que a Secretaria Federal de
Controle Interno, da Controladoria-Geral da Unido, emitiu, em 18 de junho de 2008, Certificado de
Auditoria considerando Regular, Sem Ressalvas, a gestdo dos administradores do Sistema BNDES
durante o exercicio de 2007. Em 2008, o Tribunal de Contas da Unido, TCU, julgou as contas de todas as
empresas do Sistema BNDES, e fundos administrados, relativas ao exercicio de 2006. Todas as contas
foram aprovadas como Regulares, sendo a maioria Sem Ressalvas. No exercicio de 2009, o TCU julgou
regulares com ressalvas as contas do Fundo de Garantida para a Promogdo da Competitividade, FGPC,
relativa ao exercicio de 2007, e do BNDES, relativa ao exercicio de 2005.

. avaliagdo e acompanhamento das medidas tomadas no dmbito do Sistema BNDES para
aprimorar o controle das operagdes de crédito agricola, conduzidas por agentes financeiros,
quando das alteragdes de sua condigbes contratuais (renegociagdes) por conta de decisdes

O Comité de Auditoria reuniu-se também com os representantes da auditoria independente, Delloite
Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte), para analisar e discutir os relatorios e pareceres
emitidos pela empresa de auditoria sobre as demonstragdes financeiras do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, suas subsidiarias a BNDES Participagdes S/A —
BNDESPAR e a Agéncia Especial de Financiamento Industrial — FINAME e dos fundos administrados

Em 2010, o TCU julgou regulares as contas do BNDES, FINAME e BNDESPAR referentes a 2007 e
2008. O julgamento relativo as contas de 2007 se deu em 24 de setembro; e o relativo as contas de 2008
se deu em 19 de outubro.

Com base nos esclarecimentos prestados durante as reunides e na andlise dos documentos recebidos, o
Comité de Auditoria recomenda ao Conselho de Administragdo que se manifeste favoravelmente a
aprovagio das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2010.

As reunides ocorreram tanto quando da andlise das demonstragdes trimestrais (primeiro e terceiro

As demonstragdes da BNDESPAR e do consolidado do Sistema BNDES, a partir do exercicio de 2010,
inclusive, passam a ser apresentadas segundo os critérios do International Financial Reporting Standards
- IFRS, em atengdio ao que dispdem as Leis n® 11.638/07 e n° 11.941/09, ¢ de conformidade com as

Rio de Janeiro, 14 de margo de 2011.

a) o ingresso de recursos oriundos do Tesouro Nacional, sob a forma de empréstimo, no valor de
RS 104,7 bilhdes, que vém se somar aos R$ 100,0 bilhdes, originarios da mesma fonte, que
ingressaram em 2009;

b)  a recuperagdo de Créditos em Liquidagdo, decorrente da renegociagdo da divida da Southern
Eletric do Brasil, SEB, agora sob novo controle aciondrio. Essa recupera¢do gerou uma receita
com reversdo de Provisdo para Risco de Crédito de R$ 2,1 bilhdes;

¢)  aporte de capital do BNDES, pela Unido, de R$ 7,2 bilhges, sendo RS 4,5 bilhdes mediante a
transferéncia de agdes da Petrobras e R$ 2,7 bilhdes mediante a transferéncia de direitos
decorrentes de adiantamentos para futuro aumento de capital na Eletrobras; e

d) aquisi¢do de acdes da Petrobras, no valor de R$ 24,7 bilhdes, sendo RS 22,4 bilhdes pela
BNDESPAR e R$ 2,3 bilhdes pelo BNDES;

Jodo Paulo dos Reis Velloso Paulo Roberto Vales de Souza Attilio Guaspari
Coordenador Membro Membro

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo codigo 00012011032100134

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

) CNPJ: N° 03.383.281/0001-09
RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Senhor acionista e demais interessados:

Apresentamos o Relatorio da Administragio e as informagdes financeiras anuais da BNDES Participagoes
S.A. relativas exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. As demonstragdes financeiras foram
elaboradas de acordo com as disposi¢des da Lei das Sociedades por Agdes, das normas emanadas da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, e, quando aplicdvel, em consonédncia com as normas seguidas
pelo seu acionista controlador, Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES.

I. CENARIO MACROECONOMICO

A recente situagdo fiscal dos paises da Zona do Euro vem se consolidando como um ponto vulneravel da
recuperagiio da economia mundial. O expressivo crescimento dos déficits fiscais a partir de 2007-2008,
cuja intengdo seria combater os efeitos recessivos da crise internacional, gerou forte elevacdo do
endividamento publico como proporg¢io do PIB na Europa, em especial de Portugal, Italia, Irlanda, Grécia
e Espanha. Essa combinagdo vem desencadeando uma aguda desconfianga nos mercados internacionais,
elevando os custos ndo apenas de novas emissdes de divida soberana por esses paises, mas também de
rolagem/refinanciamento dos compromissos vigentes. Mesmo com a ado¢do de um pacote de
financiamento a regido no valor de € 750 bilhdes, arquitetado pelas principais economias da Zona do
Euro, os spreads de CDS — Credit Default Swap (uma medida de risco) dos paises em situagdo fiscal mais
fragil continuam em niveis elevados.

Ao longo do segundo semestre de 2010, a principal novidade na economia internacional foi o novo ciclo
de quantitative easing (QE2) levado a cabo pelo FED, banco central americano. Essa politica, de
expansdo monetaria com compra de titulos visava a estimular a retomada da economia americana. Os
principais efeitos, porém, fizeram-se sentir nos mercados cambiais, de commodities e financeiros.
Diversos paises viram suas moedas se valorizarem perante o délar nesse periodo. Em reunido do G-20,
chegou-se a cunhar a expressdo “Guerra Cambial” para caracterizar o momento. Outro mercado que foi
profundamente afetado pelo QE2 foi o de commodities, cujos pregos jd recuperaram ou até mesmo
ultrapassaram os recordes observados em 2007. Esse movimento levou a um aumento na inflagio em
diversos paises, no Brasil inclusive. A China, que mantém sua moeda relativamente atrelada ao dolar, e
que tem um peso relevante de alimentos na composi¢io de sua inflagdo, ja iniciou um ciclo de aperto
monetario.

No Brasil, o cenario econémico, ao final de 2010, mostrou-se benigno no que diz respeito ao crescimento
econdmico. O PIB a pregos de mercado registrou, no terceiro trimestre de 2010, crescimento de 6,7% em
relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Esse resultado deveu-se, basicamente, a formagéo bruta de
capital fixo, que cresceu 21,2% no terceiro trimestre de 2010 em relagdo ao mesmo periodo do ano
passado. O consumo das familias - crescimento de 5,9% no mesmo periodo -ja apresenta sinais de
desaceleragdo na margem enquanto o investimento mantém o crescimento marginal robusto.

Com relagdo ao balango de pagamentos, as transagdes correntes apresentaram um déficit de US$ 11,4
bilhdes (2,3% do PIB em 12 meses), saldo ligeiramente superior ao observado no mesmo periodo de 2009
(1,17% do PIB em 12 meses). As exportagdes do terceiro trimestre de 2010 foram 11,3% superiores
aquelas do periodo equivalente em 2009, ao passo que as importagdes sofreram aumento de 40,9%. O
déficit em transagdes correntes pode ser explicado pela desvalorizagdo do dolar frente ao real, resultado
deficitario de servigos e rendas (US$ 50,5 bilhdes acumulados de janeiro até setembro de 2010 contra
USS$ 35,8 bilhdes no mesmo periodo de 2009), assim como o crescente déficit de viagens internacionais
(USS$ 3 bilhdes no terceiro trimestre de 2010 contra USS$ 1,7 bilhdes no mesmo trimestre de 2009). O
resultado liquido da conta de capitais avangou 52%, passando de US$ 205 milhdes para US$ 312 milhdes
entre 2009 e 2010.

No que diz respeito a inflagio, o IPCA apresentou variagio de 5,9% em 12 meses. Alimentos e bebidas
foram os principais responsaveis por este resultado, por apresentarem alta nos pregos de itens especificos
como carnes, aglicar e trigo. Para 2011, as expectativas apontam para uma inflagdo acima do centro da
meta. No entanto, ¢ de se esperar que o ciclo de expansdo dos pregos das commodities arrefega,
reduzindo, assim, as pressdes inflacionarias no médio prazo.

Para 2011, espera-se que a economia brasileira siga crescendo, porém a uma taxa mais proxima de 4,5%,
novamente impulsionada pela expansdo da demanda doméstica. O destaque ¢ a forte retomada dos
investimentos. O crescimento do Brasil em 2011, acima da média mundial, vird acompanhado de maior
déficit em transag¢des correntes.

1L A EMPRESA

A BNDESPAR ¢ uma sociedade por agdes, constituida em 1982, subsididria integral do BNDES. Sua
atuacdo é pautada pelas diretrizes estratégicas formuladas em conjunto com o BNDES e direcionada a
apoiar o processo de capitalizagdo e o desenvolvimento de empresas nacionais. A BNDESPAR atua

principalmente através de participagdes societarias de cardter minoritario e transitorio, buscando oferecer
apoio financeiro as empresas brasileiras sob a forma de capital de risco e, simultaneamente, estimular o
fortalecimento e a modernizagido do mercado de valores mobiliarios.

Visando a possibilidade de negociar titulos de sua emissdo em mercado, desde 1998 a BNDESPAR
possui registro de empresa aberta junto a Comissio de Valores Mobiliarios — CVM.

Desde 2001 as atividades operacionais da BNDESPAR estdo totalmente integradas ao BNDES, sendo
executadas principalmente por meio da Area de Mercado de Capitais (AMC) e da Area de Capital
Empreendedor (ACE). Estas dreas reunem profissionais especializados na andlise de investimento e
desinvestimento em ag¢des, debéntures e fundos.

A AMC concentra as atividades de investimento, desinvestimento e acompanhamento da carteira de renda
varidvel relacionada a grandes empresas, enquanto a ACE responde pelas atividades de renda variavel
relacionadas a operagdes diretas com pequenas e médias empresas e operagdes indiretas por meio de
fundos fechados de investimentos. Esta segregacdo tem como objetivo intensificar as operagdes da
BNDESPAR e melhor administrar os seus ativos.

111, ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO EXERCICIO FINDO EM 31/12/10
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PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

RS milhdes, exceto percentuais

Resultado 2010 2009 Evolugio %4° TRIM/104° TRIM/09 Evolugio %]
Resultado com Participagdes Societdrias (RPS) 5860 6.575 (10,9) 1.248 835 49.5
Resultado com Operagdes Financeiras (275) (597) (53.9) 135 (208) (164.9)
Outras receitas (despesas) operacionais (380) 1646 (123, (189) 1861 (110,2)
Tributagdo sobre o Lucro (L490) (1831) (18.,6) (323) (661) (5L1)
Participagdo dos Empregados no Lucro (46) 17 1706 (46) 17 1706
Lucro Liquido  (LL) 3.669 5.776 (36.,5) 825 1810 (54.4)
Resultado liquido da marcag¢iio a valor
justo das debéntures e dos derivativos 2010 2009 Evolugio %4° TRIM/10 4° TRIM/09 Evolugio %
ligados a participacdes aciondrias
Resultado com Participagdes Societdrias (RPS) 5.509 6.679 (17,5) 1664 1557 6,9
Tributagdio sobre o Lucro (1371) (1866) (26,6) (464) (906) (48.8)
Lucro Liquido  (LL) 3437 5.845 (412) L100 2.287 (519)
Balanco Patrimo nial DEZ/ 10 DEZ/09 Evolugdo % DEZ/10 SET/10 Evolucdo %
Ativo Total (AT) 125.823 108.753 15,7 125823 121335 37
Titulos e Valores Mobilid ' 16.523 12.420 33,0 16.523 15314 79
Outros Créditos 6.410 6.981 (8,2) 6.410 4.416 452
Participagbes Societdrias ' (PS) 102.890 89.352 15,2 102.890 101605 13
des por emissdo de debéntures 6.000 3.599 66,7 6.000 3.821 57,0
Obrigagdes por empréstimos 14.276 9.232 54,6 14276 29928 (52,3)
Qutras Obrigagdes 19.045 22.567 (15,6) 19.045 17.534 8,6
Patrimonio Liquido (PL) 86.502 73.355 17,9 86.502 70.052 23,5
2010 2009 4°TRIM/104° TRIM/09
Patrimdnio Liquido/Ativo Total  (PL/ AT) 68,75% 67,45% 68,75% 67,45%
Participagdes Societdrias/ Ativo Total (PS/AT) 81,77% 82,16% 8177% 82,16%
Retorno s/ Ativos  (LL/ AT ™%*)"? 3,3% 6,74% 0,67% 1,78%
Retorno s/ PL  (LL/ PL™%%)'* 4,59% 1L11% 1,05% 2,79%
Result. de Partic. Societ./ Participagdes Societéria 4 6,10% 9,39% 1,22% 0,98%

" Sem o total das participagdes em ndo coligadas ¥ Atmédio =(AT inicial + AT final) / 2
Y pPLmédio =(PL inicial + PL final) / 2

¥ pSmédio =(PS$ inicial + P$ final) / 2

Inluir participagdes em coligadas (investimentos) e niio coligada

Em 2010 a BNDESPAR aplicou todos os Pronunciamentos Contdbeis e Interpretagdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Os principais efeitos destas aplicagoes estdo evidenciados
na Nota Explicativa n® 3 as Demonstragdes Contabeis de 31/12/10, e encontram-se resumidos a seguir:

a) a marcagdo a valor justo dos investimentos em companhias nio-coligadas, os quais passaram a ser
classificadas como titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda e ndo mais como outros
investimentos, avaliados pelo custo de aquisicdo. O ajuste a valor justo desta carteira é
contabilizado em contrapartida a conta especifica de patriménio liquido denominada ajuste de
avaliagdo patrimonial;

b) a reversiio da provisdo para risco de crédito registrada com base na Resolugdo CMN 2.682/99
aplicada pelo Banco Central as institui¢des financeiras e até entdo adotada pela BNDESPAR de
forma a estar alinhada com as praticas de seu controlador, o BNDES. O registro da provisdo passou
a ser efetuado com base em indicadores de perda incorrida e ndo mais perda esperada;

c) o registro e a marcagdo a valor justo dos derivativos embutidos em debéntures que apresentem
cldusulas de conversibilidade ou permuta; e

d) o registro e marcagio a valor justo de derivativos isolados vinculados a participa¢des societarias.

Os ajustes a valor justo dos derivativos citados nos itens ¢) e d) acima sdo contabilizados no ativo/passivo
com contrapartida no resultado de participagdes societarias. O quadro acima apresenta o resultado com
participagdes societarias, a tributagdo sobre o lucro liquido e lucro liquido sem estes efeitos. Entretanto,
ressalta-se que representa um resultado econdémico cuja realizagdo financeira depende de eventos futuros.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cdigo 00012011032100135

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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A seguir apresenta-se a analise do resultado de 2010 contemplando na integra a aplicagdo das normas
contabeis em vigor.

RESULTADO

A BNDESPAR apurou lucro liquido de R$ 3.670 milhdes no exercicio de 2010, o que representa uma
redugdo de 36,5% em relagdo ao exercicio de 2009. Na formagdo deste resultado destaca-se o decréscimo
do resultado de participagdes societarias e das outras receitas (despesas) operacionais. A redugido
expressiva deste grupo, de 123,1%, deve-se ao registro excepcional de atualizagio monetaria de
dividendos declarados pela Eletrobras em dezembro de 2009, relativos aos exercicios de 1979 a 1998.
Este e outros serdo apresentados com mais detalhes na analise do resultado a seguir .

Resultado de Participacdes Societarias

A composi¢io do resultado com participagdes societarias estd demonstrada no grafico a seguir. Observa-
se que o resultado de alienagdes juntamente com a receita de dividendos e JCP foram os valores que mais
contribuiram na formagio do resultado de participagdes societarias de 2010. Em 2009, destacaram-se os
impactos do ganho por compra vantajosa em operagoes de reestruturagio societiria em que a
BNDESPAR participou e a realizagio de ajuste de avaliagdo patrimonial por conta de mudanga no critério
de avaliagdo de investimentos de “TVM disponivel para venda”, avaliado pelo valor justo, para
“investimento em coligada™ ,avaliado por equivaléncia patrimonial.

Composicao do Resultado de Participacao Societaria

2010 X 2009
Em R$ milhoes
4.000
3.015
H00H ;520 2424
o] 2.008
041 1.027
D | 439 482 T ) D i
0 | - S
-1.000 (104) 173) (302)
Dividendos e Equivaléncia Alienacdes  Resultadoc/ Realizacdo Ganho Outros
JCP Patrimonial de TVM derivativos AAP Compra
Vantajosa

O resultado com alienacdes de TVM apresentou crescimento de 189,6% em comparagio a 2009 devido as
alienagdes de grande vulto realizadas neste exercicio, a maior parte no 2° semestre. As principais
operagodes realizadas em 2010 envolveram ag¢des de Telemar Participagdes, Banco do Brasil, Petrobras,
Rio Polimeros e Light, que juntas responderam por 68,2% deste resultado (R$ 2.056 milhdes).

Em 2009, as principais alienagdes envolveram agdes de CSN, Light e LLX, cujos resultados obtidos
somaram R$ 876 milhoes.

Historicamente, o resultado com alienagdes reflete a estratégia de giro da carteira de investimentos da
BNDESPAR e visa contribuir com o orgamento de investimentos do Sistema BNDES, sempre
aproveitando as oportunidades do mercado.

A receita com dividendos e juros sobre capital proprio apresentou ligeira redugdo de 8,0% entre 2009 e
2010. As empresas com maior participagdo na receita de dividendos e juros sobre capital proprio em 2010
foram: Petrobras (R$ 950 milhdes), Vale (RS 280 milhdes), Light (R$ 177 milhdes), Valepar (RS 151
milhdes), CPFL Energia (R$ 121 milhdes) e Eletrobras (R$ 108 milhdes), perfazendo um total de 80,2%
da receita. Cabe ressaltar que estas empresas também foram destaques em 2009.

O resultado de equivaléncia patrimonial apurado no exercicio de 2010 nio apresentou variagio relevante
em comparagdo ao apurado no exercicio de 2009 e reflete o desempenho das coligadas da BNDESP AR.

O resultado com derivativos reflete a variagdo no valor justo de instrumentos financeiros derivativos, os

quais sdo divididos em dois grupos: derivativos isolados vinculados a participagdes societarias e
derivativos embutidos em debéntures conversiveis ou permutaveis.

Resultado de Operacdes Financeiras

O resultado de operagdes financeiras da BNDESPAR em 2010 foi negativo em R$ 275 milhdes, o que
representa uma melhora em ralagdo aos R$ 597 milhdes, também negativos, apurados em 2009.

As receitas de operagdes financeiras sdo compostas pela remuneragdo de titulos e valores mobiliarios,
com destaque para debéntures e recursos disponiveis aplicados, pela remuneragio da carteira de venda de
agdes a prazo, dos créditos contra 0 BNDES, pela remuneragdo dos fundos de investimento e pela receita
de comissdes e prémios.

As despesas financeiras representam os encargos financeiros oriundos dos empréstimos contraidos com o
BNDES e com a STN, bem como os encargos sobre as debéntures emitidas nos tltimos cinco anos e o
registro da provisio para redugio ao valor recuperavel.

Resultado com Operagoes Financeiras
R$ milhdes

LA 1.230

(275)
(598)

(1.679)
(1.828)

2010 2009

¥ Receitas de Operagdes Financeiras
B Despesas de Operagoes Financeiras
Resultado de Operagoes Financeiras

Receitas de Operagdes Financeiras

O aumento de 14,1% nas receitas financeiras reflete o crescimento da receita com debéntures e o
crescimento da remuneragdo das disponibilidades aplicadas, ambas devido ao aumento do saldo médio.

Houve ainda uma receita extraordinaria de RS 522 milhdes referente a prémio recebido pela BNDESPAR
em operagdo especifica para postergacdo de prazo para conversdo mandatoria de debéntures, conforme
previsto na escritura.

Estes efeitos foram parcialmente compensados pela redugdo no resultado com fundos de investimento,

que passou de R$ 454 milhdes positivos em 2009 para R$ 122 milhdes negativos em 2010 devido a
desvalorizagdo das cotas dos fundos.

Despesas de Operagoes Financeiras

As despesas com operagdes financeiras apresentaram decréscimo de R$ 149 milhdes em relagdo ao exercicio
de 2009, destacando-se a redugio do servigo da divida com o BNDES em R$ 360 milhdes. Tal redugio, por
sua vez, decorreu da queda no saldo médio do passivo com o Banco em 33,9% por conta das capitalizagdes
de mutuo realizadas em 2009 que totalizaram R$ 20,3 bilhdes.

Em 2010 o incremento no saldo de miituo ocorreu somente no final do 3° trimestre por conta do repasse
de RS$22.399 milhdes utilizados pela BNDESPAR para integralizacdo das agdes adquiridas na
capitalizagdo da Petrobras. Em contrapartida, em dezembro de 2010 o BNDES aumentou o capital da
BNDESPAR em R$ 15.600 milhdes mediante conversdo de mituo, o que contrabalangou aquele efeito.

O aumento de RS 224 milhdes no servigo da divida com emissdo de debéntures decorreu da emissdo de
1.250.000 debéntures simples realizada em dezembro de 2009 (R$ 1,25 bilhdes) e da emissdo de
2.025.000 debéntures realizada em dezembro de 2010 (R$ 2.025 milhdes).

A proporgio de cada grupo na composi¢do do total das receitas e despesas com operagdes financeiras
registradas em 2010 esta ilustrada nos graficos a seguir:

Receitas de Operacdes Financeiras

Fundos de
Investimento
Debéntures %
38%

Impairment

2%

Remunera¢ao
das
Disponibilidades
%
Venda a Prazo
de TVM
9%

Comissdes e
Prémios
5% 32%

Outros

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100136

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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Despesas de Operagdes Financeiras A distribui¢do setorial da Carteira de Investimentos da BNDESPAR, a valor justo em 31 de dezembro de

Servico da 2010, encontra-se na tabela a seguir:

Divida -
BNDES
58%

Derivativos

Agdes Isolados

Debéntures Fundos Total

41.2%
24,5%
13.9%
4,7%
4,5%
2,0%
2,1%
0,2%
1,5%

36,0%
22,5%
12,2%
9,1%
3,9%
3,1%
2,0%
1,8%
1,6%
1,3%
6,5%
100,0%

Petrileo e Gis

Mineragiio
Energia Elétrica

Alimentos

9,8%
0,0%
47,3%
0,1%
12,7%
0,0%
14,6%
2,9%
0,0%
12,6%
100,0%

Papel e celulose
Telecomunicagdes

Siderurgia

Metalurgia
Transportes

Fd. Priv. Equity-P1Q
Outros
Total

15%
63%

Servigo da
Divida -STN
13%

75,7%
24,3%
100,0%

Emissdo de
Debéntures
29%

22%
100,0%

5,4%
100,0%

Em 31 de dezembro de 2010, a BNDESPAR possuia representantes em 9 (nove) Conselhos Fiscais e 28
(vinte e oito) Conselhos de Administragio no universo de 152 empresas em que mantinha participagio
aciondria. Adicionalmente, possuia Acordo de Acionistas em 58 dessas empresas.

Qutras Receitas (Despesas) Operacionais

As outras receitas (despesas) operacionais totalizaram uma despesa de R$ 380 milhoes em 2010, o que
representa uma reducdio de 123,1% em relagdo a 2009, quando foi registrada uma receita de R$ 1.646
milhdes. Essa reducgdo deveu-se a atualizagio monetaria (SELIC) dos dividendos declarados pela
Eletrobras, relativos ao periodo de 1979 a 1998, no valor de R$ 1.985 milhdes registrado em dezembro de
2009. E importante destacar que essa receita registrada em 2009 foi pontual e determinada por fato

a) Carteira de Acdes (Participa¢des Societirias)

extraordinario. Em relagdo as despesas ordindrias, verificou-se aumento nas despesas com pessoal e com
tributos de 51,3% e 23,6%, respectivamente. A despesa com pessoal é explicada pelo aumento do
percentual de participagio da BNDESPAR no sistema de rateio das despesas administrativas entre as
empresas do Sistema BNDES (2009: 20% e 2010: 29%).

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O ativo total da BNDESPAR atingiu R$ 125.823 milhdes em 31 de dezembro de 2010, o que representou
crescimento de 15,7% em relagdo a 31 de dezembro de 2009. Este aumento, por sua vez, ¢ explicado
principalmente pelo acréscimo de 47,3% da carteira de debéntures e de 15,2% da carteira de
investimentos em participagdes societdrias.

Principais Ativos

O principal ativo da BNDESPAR esta representado pela carteira de agdes que, em 31/12/10, totalizou
R$ 102.890 milhdes (81,8% do ativo total). Esta carteira encontra-se dividida de dois grupos: (i)
investimentos em coligadas, avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, no total de R$ 13.641
milhdes em 31/12/10; e (ii) investimentos em ndo-coligadas, classificados como “TVM disponivel para
venda” e avaliados pelo valor justo, no total R$ 89.249 milhdes na mesma data.

A BNDESPAR ¢ uma importante fonte de apoio financeiro as empresas através de valores mobiliarios e
mantém seus investimentos por um prazo médio de cinco anos, raramente detendo mais do que 33% do
capital total de uma empresa. Apesar de serem transitorios por natureza, alguns dos investimentos da
BNDESPAR sio feitos por periodos mais longos, dependendo essencialmente do tempo de maturagio dos
investimentos realizados. Adicionalmente, no inicio dos anos 80, houve integralizagdo de capital do
BNDES pelo Tesouro Nacional com agdes de empresas estatais. Essas a¢des foram transferidas
posteriormente para a BNDESPAR, constituindo atualmente parte expressiva do valor da carteira de
participagdes societarias da Emissora.

Dessa forma, as decisdes de investimentos da BNDESPAR sdo pautadas por uma visio de longo prazo, o
que lhe confere uma certa blindagem quanto as flutuagdes e crises de curto prazo do mercado de capitais,
configurando-se, assim, em uma fonte segura de recursos para as empresas nacionais.

O segundo maior ativo da BNDESPAR estd representado pela carteira de debéntures no total de
R$ 13.102 milhdes (10,4% do ativo total) em 31/12/10. As debéntures sdo classificadas entre duas
categorias: (a) debéntures designadas ao valor justo com contrapartida em resultado, avaliadas por
modelos de precificagdo que consideram suas caracteristicas; ou (b) empréstimos e recebiveis, avaliadas
pelo custo amortizado.

As debéntures designadas sdo aquelas com clausula de conversio, permuta ou que dispdem de bonus de
subscrigdo e representam 91,9% do saldo da carteira de debéntures em 31/12/10.

O gerenciamento da carteira da BNDESPAR enfatiza a diversificagdo e o giro de ativos. Em 31 de
dezembro de 2010, tal carteira compreendia titulos de emissdo de 189 empresas (incluindo agdes em 152
empresas) e de 38 fundos, com valores concentrados principalmente nos setores de petroleo e gas,
mineragdo, energia elétrica, alimentos, papel/celulose e telecomunicagdes.

A carteira de participagdes societirias da BNDESPAR estd dividida em dois grupos, conforme ja
mencionado: investimentos em coligadas e investimentos em ndo coligadas.

O saldo das participagdes em ndo-coligadas apresentou crescimento de 18,8% em 2010, passando de
R$ 75.121 milhdes para RS 89.249 milhdes. Cabe ressaltar que as mudangas no valor justo dessas
participagdes correspondem a ganhos ou perdas econdmicos ndo realizados, ou seja, sem efeito
financeiro.

A principal operagdo de investimento realizada neste exercicio foi a subscri¢io de 60.994.736 a¢des ON e
783.269.961 agdes PN agdes da Petrobras, no valor de R$ 22.408 milhdes, adquiridas como parte da
operagido de capitalizacio da companhia realizada em setembro de 2010. Com este investimento a
participagdo da Petrobras na carteira de ndo-coligadas na BNDESPAR atingiu 46,9%, conforme se
observa no grafico a seguir:

Participagoes Societarias em Nao-Coligadas - Dez/10

CPFL Energia

Telemar Part.
Valepar 2% 2%
11% Eletrobras ALL
1%
Vale
17% Outros
15%

Petrobras
47%

Os investimentos em coligadas em 31/12/10 atingiram RS 13.641 milhdes, sem variagdo relevante em
relagdo a 31/12/09. Segue composic¢do destes investimentos em 31/12/10:

Participacées Societarias em Coligadas - Dez/10

Copel -
17% Brasiliana
0
12%
QOutros
7%

JBS
30%

Fibria

34%

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100137

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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b) Debéntures

Conforme ja mencionado, a carteira de debéntures da BNDESPAR estd segregada em dois grupos:
debéntures designadas a valor justo com contrapartida em resultado e empréstimos e recebiveis.

O valor contabil da carteira de debéntures alcangou R$ 13.102 milhdes em 31/12/10, o que representa um
crescimento de R$ 4.207 milhdes em relagio a 31/12/09. Este aumento decorreu principalmente das
subscrigdes realizadas em 2010, no total de R$3.770 milhdes, sendo as operagdes de Marfrig e
Hypermarcas responsaveis por cerca de 95% deste total.

Do total da carteira de debéntures, a parcela avaliada pelo valor justo correspondia a 92,3% em 31/12/10.
Eis grafico demonstrando a composigdo percentual desta carteira.

Debéntures Designadas a Valor Justo - Dez/10

Vale AG Telecom LF Tel
o 7% %
o 10%
Metalirgica H s
Gerdau ypeg;',a s
1% i
Outras
10%
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O saldo de debéntures classificadas como empréstimos e recebiveis ndo apresentou variagdo relevante no
exercicio de 2010.

¢) Outros Créditos

Compreendem os créditos a receber referentes & venda de Ag¢des a Prazo, venda de debéntures a prazo,
créditos com o BNDES e direitos recebiveis.

As operagdes de venda a prazo de titulos e valores mobiliarios, liquidas da provisdo para reducdo ao valor
recuperavel, totalizaram RS 1.369 milhdes. Este saldo caiu 59,0% em 2010 devido a liquidagdo de
contrato de mituo com o BNDES no valor de R$ 1,9 bilhdes.

O saldo de direitos recebiveis, liquido da provisdo para redugdo ao valor recuperavel, totalizou RS 1.647
milhdes.

d) Outros Ativos

Compreende, principalmente, impostos a recuperar, créditos tributarios, dividendos e juros sobre capital
proprio a receber e incentivos fiscais.

Em 31/12/10 os dividendos a receber da Eletrobras, relativos ao periodo de 1979 a 1998 e suportados por
fato relevante publicado em 22/01/10, representavam 93,0% do saldo de R$ 1.909 milhdes referente a
dividendos e juros sobre capital proprio a receber.

Fontes de recursos

As principais fontes de recursos da BNDESPAR sdo provenientes dos retornos e rendimentos de seus
investimentos em participagdes societdrias e debéntures e eventuais desinvestimentos. Adicionalmente, a
BNDESPAR tem como fonte de recursos complementar os contratos de mituo firmados com o BNDES.
As condigdes financeiras destes contratos usualmente espelham as condi¢des de custos e prazos do
BNDES junto a sua principal fonte de recursos, o Tesouro Nacional (TN). A gestdo financeira da
BNDESPAR ¢ feita de forma integrada a gestio das demais empresas do Sistema BNDES (FINAME e
BNDES), sendo politica do BNDES suprir as suas subsidiarias com os recursos requeridos para a
execucdo de suas atividades de apoio financeiro as empresas brasileiras.

a) Obrigacdes por Repasses

Em relagdo a estrutura de capital, o BNDES se apresenta como a principal fonte onerosa de financiamento
da BNDESPAR, representando 9,3% do passivo total. O saldo do passivo com o BNDES em 31/12/10 era
de RS 1.691 milhdes, 70,0% inferior ao registrado no final do exercicio de 2009.

Destaca-se em 2010 o aumento do saldo do passivo em setembro de 2010 no valor de R$ 22.400 milhdes
devido ao repasse de 5.111.911 LFT's pelo BNDES utilizados pela BNDESPAR para integralizagdo das
agdes adquiridas na capitalizagdo da Petrobras.

Ja em dezembro de 2010, por outro lado, o saldo foi reduzido pela conversido de R$ 15.600 milhdes do
mutuo com o BNDES em capital social da companhia. Essa operagido fez com que o patrimonio liquido
da BNDESPAR representasse 68,75% das fontes de recursos em 31/12/10.

O quadro abaixo apresenta a composig¢do do saldo das obrigagdes por repasses em 31/12/10 por moeda.

R$ milhdes

JUROS DEZ/10

BNDES 11.691
TILP 2,0% 10.881
UR - IGPM 10,1% 761
USs$ 7.0% 49
STN Selic 2.585
Total 14.276

b) Obrigacdes por Emissio de Debéntures

As debéntures emitidas pela BNDESPAR correspondem hoje a segunda principal fonte onerosa de
recursos da companhia. Referem-se as debéntures simples emitidas pela BNDESPAR, da espécie
quirograféria, realizadas no ambito de trés Programas de Emissdo de Debéntures e cinco emissdes
realizadas. Estas emissdes tem como objetivos principais:

. atrair pequenos investidores de renda fixa para um tipo de mercado até entdo acessado apenas
por grandes instituigdes; e

e  contribuir para o desenvolvimento do mercado secundario, propiciando liquidez aos papéis
negociados.

Em dezembro de 2010 a BNDESPAR realizou sua quinta oferta de debéntures, a primeira no ambito do
Terceiro Programa de Distribuicdo. Foram emitidas trés séries, uma prefixada (primeira série), uma com
taxa flutuante trimestral (segunda série) e outra indexada ao IPCA (terceira série). Foram distribuidas
2.025.000 debéntures simples, quirografarias, com valor nominal total de R$ 2.025.000.000,00. Foram
colocadas 500.000 debéntures da primeira série, 1.000.000 debéntures da segunda série e 525.000
debéntures da terceira série. A primeira e a segunda série tém vencimento em 1/1/14 e a terceira série tem
vencimento em 15/1/17.

¢) Outras Obrigacdes

No grupo de outras obrigagdes destaca-se o saldo de impostos diferidos, que representa 85,3% do total de
R$ 19.046 milhdes apurado em 31/12/10. Estes impostos diferidos tem origem substancialmente no ajuste
a valor justo dos investimentos em ndo coligadas e das debéntures designadas a valor justo em
contrapartida ao resultado. O saldo de impostos diferidos reduziu R$ 2.719 milhdes no exercicio.

Outros valores que se destacam neste grupo sdo: (i) os dividendos a pagar ao BNDES (acionista tinico)
que totalizou RS 983 milhdes em 31/12/10, sem variagdo relevante em relagdo a 31/12/09; e (ii) o valor
justo de instrumento financeiro derivativo passivo (opgdo de compra a favor de terceiros contra a
BNDESPAR), que passou de R$ 894 milhdes em 31/12/09 para R$ 484 milhdes em 31/12/10.

d) Patriménio Liquido

Em relagdo a estrutura de capital, o patrimdnio liquido representa 68,7% do passivo total e apresentou
crescimento de 17,9% em relagdo a 31/12/09, atingindo R$ 86.502 milhdes. Esta variagdo resulta
basicamente da capitalizagdo ocorrida em dezembro de 2010 por meio da conversdo de mutuo com
BNDES no valor de R$ 15.600 milhdes.

IV. RECURSOS HUMANOS
e

A (ltima contratagdo de funcionarios feita diretamente pela BNDESPAR ocorreu em 1987. Desde 1992,
novas contratagdes siio feitas exclusivamente pelo BNDES, mediante concurso puiblico e alocados para
atividades relacionadas as operag¢des da BNDESPAR conforme a necessidade.

Em 31 de dezembro de 2010, a BNDESPAR possuia um quadro proprio, remanescente das contratagdes
realizadas até 1987, de 129 profissionais (135 em 31/12/09). A AMC e a ACE, que desempenham
atividades exclusivas da BNDESPAR, reuniam, em 31/12/10, 130 profissionais, sendo 109 de nivel
superior e 21 de nivel médio.

V. INSTRUCAO CVM N° 381 DE 14/01/2003

Em conformidade a Instru¢do CVM n° 381/03, a BNDESPAR vem declarar que ndo possui qualquer tipo
de contrato de prestagdo de servigos de consultoria com seus auditores independentes, Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, caracterizando, assim, a inexisténcia de conflito de interesses ou o
comprometimento da objetividade desses auditores em relagido ao servigo contratado.

N° 54, segunda-feira, 21 de marco de 2011

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100138

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
BALANCOS PATRIMONIAIS EM
(Em milhares de reais)
Nota
Explicativa 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
ATIVO CIRCULANTE 5.122.574 7.304.291 2.907.805
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 6 1.126.479 1.944.890 584.025
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 7 2.375.801 1.768.675 1.085.123
Debéntures designadas 73 260 120.312 48.920
Agdes e bonus de subscrigio 7.1 81464 68.479 -
Cotas de fundos de investimento 75 2.022.829 1.579.884 1.035.633
Instrumentos financeiros derivativos 271.248 - -
Titulos piblicos - - 570
OUTROS CREDITOS 1.619.211 3.539.916 1.238.657
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios 8 236.147 2.381.179 377.460
Provisdo para risco de crédito - Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios 8.3 (541) (3.403) (2.393)
Direitos recebiveis 8 67915 10.072 5.456
Provisdo para risco de crédito - Direitos recebiveis 8.3 (1.219) (2.931) (1.532)
Dividendos ¢ juros sobre o capital proprio a receber 9 725.545 727.139 652.134
Impostos e contribuigdes a recuperar e antecipagdes 13.1 261.359 414.230 189.682
Devedores para depésitos em garantias 328.097 11.563 14.815
Diversos 1.908 2.067 3.035
OUTROS VALORES E BENS 1.083 50.810 -
ATIVO NAO CIRCULANTE 120.700.848 101.448.925 59.769.872
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 7 102.269.829 83.827.232 48.683.402
Empréstimos e recebiveis - debéntures simples 7.3 1.058.443 420.582 91.431
Provisio para risco de crédito - debéntures simples 733 (342) (76) -
Debéntures designadas 13 12.044.076 8.354.605 5.248.046
Agdes e bonus de subscrigio 1 89.167.652 75.052.121 43.343.925
OUTROS CREDITOS 4.789.645 3.390.354 3.719.434
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios 8 1.135.545 965.689 3.170.312
Provisdo para risco de crédito - Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios 8.3 (2.603) (11.266) (10.826)
Direitos recebiveis 8 1.608.348 9.495 15.334
Provisdo para risco de crédito - Direitos recebiveis 83 (28.877) (1.884) (4.845)
Créditos tributarios 13.2 651.140 820.192 423.558
Incentivos fiscais 242.244 202.990 125.901
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber 9 1.183.848 1.405.138 -
INVESTIMENTOS 10.2 13.641.374 14.231.339 7.367.036
Participagdes em coligadas 13.641.374 14.231.339 7.367.036
TOTAL DO ATIVO 125.823.422 108.753.216 62.677.677
As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
BNDES PARTICIPAC()ES S.A. - BNDESPAR
BALANCOS PATRIMONIAIS EM
(Em milhares de reais)
Nota
Explicativa 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
PASSIVO CIRCULANTE 3.201.312 3.177.753 4.075.740
OBRIGACOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 12 306.224 62.012 168.088
OBRIGACOES POR REPASSES 11 872.280 281.394 2.899.149
Repasses com o BNDES 11 872.280 281.394 2.899.149
OUTRAS OBRIGACOES 2.022.808 2.834.347 1.008.503
Dividendos 15 983.048 917.865 780.399
Impostos ¢ contribuigdes sobre o lucro 13.1 349.295 840.591 78.033
Outros impostos e contribuigdes 33.500 29.973 58.747
Provisdes trabalhistas e civeis 14 5.830 5420 5.017
Passivo atuarial - FAMS 18 4.186 3.971 3.653
Credores vinculados a liquidagio de operagio 66.431 59.559 12.116
Contas a pagar - FAPES 18 5.326 4472 3.943
Provisdo para programa de desligamento de funciondrios 20 7.531 18.725 12.928
Instrumentos financeiros derivativos 21 483.569 894.284 -
Diversas 84.092 59.487 53.667
PASSIVO NAO CIRCULANTE 36.120.164 32.220.954 27.937.081
OBRIGACOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 12 5.693.542 3.537.237 2.134.349
OBRIGACOES POR REPASSES 11 13.403.679 8.950.808 16.213.817
Repasses com o0 BNDES 11 10.819.150 6.596.289 14.072.360
Repasses com a Secretaria do Tesouro Nacional 11 2.584.529 2.354.519 2.141.457
OUTRAS OBRIGACOES 17.022.943 19.732.909 9.588.915
Contas a pagar - FAPES 18 114.030 111.015 108.302
Passivo atuarial - FAMS 18 113.705 103.213 94.313
Provisdo para programa de desligamento de funcionarios 20 12.226 12.656 17.270
Provisdes trabalhistas e civeis 14 535.027 539.325 483.399
Tributos diferidos 13.2 16.247.955 18.966.700 8.885.631
PATRIMONIO LiQUlDO 15 86.501.946 73.354.509 30.664.856
Capital social 46.304.356 30.704.356 12.775.266
Aumento de capital em curso 5.124.506 5.124.506 -
Reserva de capital 92.993 92.993 92.993
Reservas de lucros 5.776.729 947.372 666.457
Reserva legal 1.084.074 793.454 595.835
Incentivos fiscais 191.649 153.918 70.622
Reserva de compatibilizagio de praticas contabeis 1.551.864 - -
Dividendos adicionais propostos 2.949.142 - &
Ajustes de avaliagdo patrimonial 29.203.362 34.341.912 16.810.420
Proprios 29.414.578 34.677.427 16.805.736
De coligadas (211.216) (335.515) 4.684
Lucros acumulados - 2.143.370 319.720
TOTAL DO PASSIVO 125.823.422 108.753.216 62.677.677

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100139

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - |CP-Brasil.
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(continuagdo) BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR
DEMONSTRACOES DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)
Nota
Explicativa 2010 2009
RECEITAS OPERACIONAIS 8.239.148 8.992.533
DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS 6.835.684 7.761.901
Receita de equivaléncia patrimonial 10 1.240.776 1.293.566
Resultado com alienagdes de titulos de renda variavel 3.014.903 1.041.475
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 351.346 (103.821)
Juros sobre o capital proprio 1.593.457 1.119.270
Dividendos 635.202 1.304.862
Desagio / Ganho por compra vantajosa - 1.922.590
Comissdes e taxas - 1.979
Outras receitas com participagdes societarias - 1.181.980
DE OPERACOES FINANCEIRAS 1.403.464 1.230.632
Receitas de operagdes de crédito 157.373 265.555
Titulos e valores mobilidrios 819.440 484.291
Resultado com alienagdes de titulos de renda fixa 4.280 -
Resultado com fundos de investimentos (122.084) 454.180
Comissdes e prémios 544.455 26.606
DESPESAS OPERACIONAIS (2.654.275) (3.014.321)
DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS (975.617) (1.186.387)
Despesa de equivaléncia patrimonial 10 (801.427) (811.918)
Constitui¢do de provisdo para perdas em investimentos (174.188) (372.540)
Despesas com aquisigdes de participagdes societarias 2) (1.929)
DE OPERACOES FINANCEIRAS (1.678.658) (1.827.934)
Encargos financeiros sobre obrigagdes:
. Emissio de debéntures (491.093) (266.962)
. BNDES 12 (992.542) (1.321.311)
. BNDES - recursos PIS/PASEP - (30.778)
. Secretaria do Tesouro Nacional (230.010) (213.062)
Reversdo (constitui¢do) de provisdo para risco de crédito 17 34987 4.179
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (426.421) 1.629.010
Despesas com tributos (167.046) (135.142)
Remuneragiio da diretoria e conselheiros (409) (404)
Despesas com pessoal (327.670) (203.264)
Reversdio (constituigdo) de provisio trabalhistas e civeis 1.685 (60.161)
Recuperagio de tributos 253 1.040
Atualizagiio monetdria liquida de ativos e passivos - SELIC 146.326 2.022.230
Despesas administrativas (77.863) (51.592)
Diversas (1.697) 56.303
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 5.158.452 7.607.222
Imposto de renda 13 (958.430) (1.052.023)
Contribuigio social 13 (369.581) (381.011)
Tributos diferidos 13 (161.406) (398.162)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 3.669.035 5.776.026
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR ACAOQ 3.669.035 5.776.026
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE DOS EXERCICIOSFINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)
Exercicio
2010 2009
Lucro liquido do exercicio 3.669.035 5.776.026
Ajuste a valor justo de agdes disponiveis para venda - proprias, liquido de efeitos tributarios (1) (4.078.820) 19.055.909
Ajuste a valor justo de agdes disponiveis para venda - reflexo de coligadas, liquido de efeitos tributirios (149) 207
Realizagiio do ajuste ao valor por venda de agdes - prépria (2) (1.159.919) (1.053.594)
Ajuste Acumulado de Conversfio - reflexo de coligadas (36.499) 9.121)
Outros Resultados Abrangentes - reflexo de coligadas 335.285 (335.285)
Total do resultado abrangente do exercicio (1.271.067) 23.434.142
(0 RS 2.101.210 mil em 2010 e RS 9.816.680 em 2009
(2)  R$597.534 mil em 2010 e RS 542.761 mil em 2009
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
BNDES PAI}TICIP{\COES S.A. - BNDESPAR
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares de reais)
Reserva Reservas de
de capital lucros Ajustes de avaliagio patrimonial
Reserva de Reserva de Reserva para Dividendos
Capital Aumento de incentivos Reserva incentivos compatibilizagio de adicionais Proprios De coligadas Lucros
social capital em curso fiscais legal fiscais praticas contibeis propostos lado: Total
Em 1° de janeiro de 2010 30.704.356 5.124.506 92.993 793.454 153.918 - - 34.677.427 (335.515) 2.143.370 73.354.509
Aumento de capital (Nota 15) 15.600.000 - - - - - - - - 15.600.000
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - - - - - - (5.262.849) 124.299 - (5.138.550)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - - 3.669.035 3.669.035
Destinagdo do resultado
. Reserva legal - - - 290.620 - - - - - (290.620) -
. Reserva para compatibilizagio de préticas contibeis - - - - - 1.551.864 - - - (1.551.864) -
. Incentivos fiscais - - - - 37.731 - - - - (37.731) -
. Dividendos - - - - - - - - - (983.048) (983.048)
. Dividendos adicionais propostos - - - - - - 2.949.142 - - (2.949.142) -
Em 31 de dezembro 2010 46.304.356 5.124.506 92.993 1.084.074 191.649 1.551.864 2.949.142 29.414.578 (211.216) - 86.501.946
Mutagdes no exercicio 15.600.000 - - 290.620 37.731 1.551.864 2.949.142 (5.262.849) 124.299 (2.143.370) 13.147.437
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100140

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Em milhares de reais)
Reserva Reservas de
de capital lucros Ajustes de_avaliagio patrimonial
Reserva de Reserva de
Capital Aumento de incentivos Reserva incentivos Proprios De coligadas Lucros
social capital em curso fiscais legal fiscais acumulados Total
Saldo publicado em 1° de janeiro de 2009 10.404.356 2.370.910 92.993 595.835 70.622 - 4.684 - 13.539.400
Ajustes na implementagio dos CPC (Nota 15) - - - - - 16.805.736 319.720 17.125.456
Em 1° de janeiro de 2009 10.404.356 2.370.910 92.993 595.835 70.622 16.805.736 4.684 319.720 30.664.856
Aumento de capital (Nota 15) 20.300.000 2.753.596 - - - - (2.753.596) 20.300.000
Ajustes de avaliagiio patrimonial 17.871.691 (340.199) - 17.531.492
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 5.776.026 5.776.026
Destinagdo do resultado
. Reserva legal - - - 197.619 - - - (197.619) -
. Juros s/ Capital Proprio declarados - - - - - - - - -
. Incentivos fiscais - - - - 83.296 - - (83.296) -
. Dividendos - - - - - - - (917.865) (917.865)
Em 31 de dezembro 2009 30.704.356 5.124.506 92.993 793.454 153.918 34.677.427 (335.515) 2.143.370 73.354.509
Mutagdes no exercicio 20.300.000 2.753.596 - 197.619 83.296 17.871.691 (340.199) 1.823.650 42.689.653
As notas explicativas sdio parte integrante das demonstragdes financeiras,
BNDES PARTICIPAC()ES S.A. - BNDESPAR
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)
Exercicio
2010 2009
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 3.669.035 5.776.026
Ajustes que ndo afetam o caixa (1.211.146) (2.337.021)
Constituigdo (reversdo) da provisio para redugdo ao valor recuperdvel (34.987) (4.179)
Constitui¢do (reversdo) das provisdes trabalhistas e civeis (1.685) 60.161
Resultado de participagdes em coligadas e controladas (439.349) (481.648)
Ajuste ao valor justo de titulos e valores mobilidrios 330.618 (790.463)
Depreciagio 6.358 3.972
Lucro na venda de investimentos (1.056.349) (76.797)
Ganho na compra vantajosa de investimentos - (1.922.590)
Constituigdo liquida de tributos diferidos 161.406 398.162
Constituigdo de provisdo para perdas em investimentos 174.188 372.540
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (351.346) 103.821
Variacdio de ativos e obrigagdes (6.290.653) 3.127.804
. Diminuigdio liquida em créditos por venda a prazo de titulos e valores mobilidrios e direitos recebiveis 367.223 206.194
. (Aumento) liquido em titulos ¢ valores mobilidrios (4.106.090) (7.041.058)
. Diminuigéio (aumento) liquida nas demais contas do ativo (747.248) (1.265.984)
. Aumento (redugdo) liquido nas obrigagdes por empréstimos e repasses (1.764.733) 10.419.236
. Aumento (redugdo) liquido nas demais contas do passivo 605.130 902.439
. Recebimento de dividendos e juros sobre o capital proprio de coligadas 495.108 495.727
. IR e CSLL pagos (1.140.043) (588.750)
Caixa liquido gerado pelas (consumido nas) atividades operacionais (3.832.764) 6.566.809
Atividades de investimentos
. Venda de investimentos 1.565.129 178.935
. Compra de investimentos (33.428) (5.901.292)
Caixa liquido gerado pelas (consumido nas) atividades de investimentos 1.531.701 (5.722.357)
Atividades de financiamentos
. Dividendos pagos (917.865) (780.399)
. Aumento liquido nas obrigagdes por emissoes de debéntures 2.400.517 1.296.812
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 1.482.652 516.413
Aumento (redugiio) de caixa e equivalentes de caixa (818.411) 1.360.865
Modificagiio na posigio financeira
Inicio do exercicio 1.944.890 584.025
Saldo de caixa e equivalentes de caixa (1) 1.944.890 584.025
Final do exercicio 1.126.479 1.944.890
Saldo de caixa e equivalentes de caixa (1) 1.126.479 1.944.890
Aumento (redugiio) de caixa e equivalentes de caixa (818.411) 1.360.865
Transacdes no exercicio sem efeito caixa (Nota 25)
. Aumento de capital 15.600.000 20.300.000
. Aquisigdo financiada de titulos 22.408.490 -
(1) Inclui Disponibilidades e Cotas de fundos de investimento exclusivo do Banco do Brasil
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

pelo codigo 00012011032100141 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

RECEITAS

Intermediagdo financeira

Outras receilas operacionais

Reversdio (constituigiio) de provisiio para risco de crédito

DESPESAS
Intermediagio financeira
Outras despesas operacionais

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Materiais, energia e outros

Servigos de terceiros

Perda de valores ativos

VALOR ADICIONADO BRUTO

RETENCOES
Depreciagio

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial
Dividendos e juros sobre capital proprio

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

D[STRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e encargos

Impostos, taxas ¢ contribuigdes

Aluguéis

Dividendos ¢ juros sobre capital proprio

Lucros retidos

Exercicio
2010 2009
4.951.014 6.173.299
1.072.847 3.048.280
3.843.180 3.120.840
34.987 4.179
1.743.486 709.952
1.713.645 1.832.113
29.841 (1.122.161)
205.268 416.746
10.443 8.121
50.430 36.085
144.395 372.540
3.002.260 5.046.601
6.358 3.972
6.358 3.972
2.995.902 5.042.629
2.668.008 2.905.780
439.349 481.648
2.228.659 2424.132
5.663.910 7.948.409
5.663.910 100,0% 7.948.409 100,0%
287.167 5,0% 179.748 2.3%
1.697.122 30,0% 1.989.219 25,0%
10.586 0,2% 3416 0,0%
983.048 17.4% 917.865 11,5%
2.685.987 47.4% 4.858.161 61,2%

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

BNDES PART]QIPACOES S.A. - BNDESPAR
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009

1. Contexto operacional
1.1  Histérico

A BNDESPAR ¢ uma sociedade por agdes, constituida em 1982, controlada integral do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdomico e Social - BNDES. Sua agdo ¢ pautada nas diretrizes estratégicas
formuladas em conjunto com o BNDES e direcionada a apoiar o processo de capitalizagio e o
desenvolvimento de empresas nacionais. Concretiza-se, principalmente, através de participagdes
societdrias de cardter minoritario e transitdrio e, ainda, pelo fortalecimento e modernizagdo do mercado
de valores mobiliarios.

Em 13 de janeiro de 1998, a BNDESPAR obteve com a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, o
registro de companhia aberta, o que permite a institui¢do negociar titulos de sua emissdo no mercado de
balcdo organizado.

1.2 Objetivos atuais

e Fortalecer as estruturas de capital das empresas e apoiar novos investimentos na economia;
e Apoiar a reestruturagio da indistria através de fusdes e aquisigdes;
e Apoiar o desenvolvimento de empresas emergentes;
e Apoiar o desenvolvimento de pequenas e médias empresas;
e Desenvolver a industria de fundos fechados de “private equity™; e
e  Contribuir para o desenvolvimento do mercado de capitais.
2. Apresentaciio das Demonstracdes Financeiras Padronizadas - Base de preparacio e

apresenta¢io das informacdes financeiras — adog¢iio das Leis n.” 11.638/07 e n.’ 11.941/09, e dos
Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contibeis — CPC

As Informagdes foram elaboradas e estio apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, em observincia as disposi¢des da Lei das Sociedades por Ag¢des, pronunciamentos, interpretagdes
e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e de acordo com as normas
emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM — e quando aplicavel, em consonédncia com as
normas seguidas pelo seu acionista controlador Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
- BNDES.

Demonstracdes financeiras de 2009

Até 31 de dezembro de 2009, a BNDESPAR apresentava suas demonstragdes financeiras de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil que incorporavam as mudangas introduzidas por intermédio das
Leis n.° 11.638/2007 e 11.941/2009 complementadas pelos pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados por resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade —
CFC — e de normas da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM — até 31 de dezembro de 2008.

Conforme previsto pela Deliberagio CVM n° 610, que aprova o Pronunciamento Técnico CPC n° 43, a
sociedade elaborou seu balango de abertura em 01/01/2009. Dessa forma, as demonstragoes financeiras
originalmente divulgadas, foram ajustadas e estdo apresentadas de acordo com as novas normas
contabeis.

A comparagio das demonstragdes financeiras na data da adog¢do dos CPCs com os valores divulgados
originalmente, esta evidenciada na Nota 3.2.

As demonstragdes financeiras padronizadas da BNDESPAR foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo em 18 de margo de 2011.

Reapresentaciio das Informacdes Trimestrais de 31 de marco. 30 junho e 30 de setembro de 2010

Em virtude da adogdo dos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes Técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), com vigéncia para 2010, a BNDESPAR esta reapresentando as
Informagdes Trimestrais, em conjunto com as Demonstragdes Financeiras Padronizadas, de 31 de margo e
de 30 de junho de 2010, conforme estabelecido na Instrugio CVM n.° 480/2009. A BNDESPAR
reapresentara também, as Informagdes Trimestrais de 30 de setembro de 2010, devido a inclusdo da
analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros bem como, pela reclassificagdo entre linhas de
resultado e do ajuste a valor de mercado dos titulos de renda variavel que estava demonstrado na linha de
Titulos e Valores Mobiliérios.

3. Adogio dos novos padrdes de contabilidade

Todas as normas e interpretagdes que entraram em vigor foram adotadas pela BNDESPAR em 2010.
As demonstragdes financeiras estdo em conformidade com os pronunciamentos, interpretagdes e
orientagdes do CPC e cumprem todos os seus requisitos.

3.1 Transi¢do das praticas contabeis

No balango de adogdo dos CPC, em 1° de janeiro de 2009, foram consideradas, quando aplicavel, as
isengdes opcionais e as excegdes obrigatorias, conforme previsto na IFRS | e no CPC 37 (R1) — Adogdo
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, a qual esta apresentada a seguir:

Instrumentos Financeiros
e  Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Nessa categoria sdo incluidos os ativos financeiros mantidos para negociagio e aqueles que sio
designados, no reconhecimento inicial, como mensurados ao valor justo através do resultado (Fair value
option).

Os ativos financeiros sdo classificados como mantidos para negociagio quando sdo adquiridos
principalmente com o objetivo de negociacdo no curto prazo (nessa categoria estio classificados
principalmente titulos pablicos e instrumentos financeiros derivativos); ou no reconhecimento inicial fizer
parte integrante de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo administrados em
conjunto e possuir padrdo real recente de obteng¢do de lucros a curto prazo; ou for um derivativo que nio
tenha sido designado como instrumento de “hedge” contabil.

N° 54, segunda-feira, 21 de marco de 2011

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml, Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
pelo cédigo 00012011032100142 Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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Um ativo financeiro além dos mantidos para negociagdo pode ser designado ao valor justo por meio do A BNDESPAR fez a opgdo pela designagdo inicial a valor justo através do resultado para o seguinte
resultado no reconhecimento inicial se: instrumento financeiro:
. Tal designagdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de mensuragio ou
reconhecimento que, de outra forma, surgiria; ou
Debéntures com op¢io de conversiio ou permuta em agdes
. O ativo financeiro for parte de um grupo gerenciado de ativos ou passivos financeiros ou ambos, e
seu desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo com a estratégia documentada de
gerenciamento de risco ou de investimento da Companhia, e quando as informagdes sobre o agrupamento ~ Parte da carteira de debéntures mantidas pela BNDESPAR possui derivativos embutidos (opgio de
forem fornecidas internamente com a mesma base; ou conversdo ou permuta em agdes) que alteram de forma significativa seus fluxos de caixa.
. Fizer parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos e o CPC 38 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo permitir que o contrato combinado (ativo ou passivo) seja  Para as debéntures com op¢do de conversdo, a BNDESPAR entende ndo ser possivel a mensuragdo do
totalmente designado ao valor justo por meio do resultado. derivativo embutido separadamente.
Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor justo, e quaisquer
ganhos ou perdas resultantes sdo reconhecidos no resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no ~ Nesse sentido, foi feita a opgdo pela designagdo no reconhecimento inicial a0 valor justo por meio do
resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro, sendo incluidos na rubrica resultado dessas debéntures como um todo, sem que os derivativos embutidos fossem segregados. Vide
“Outros ganhos e perdas”, na demonstragao do resultado. Nota 7.3.
3.2 Comparagio das demonstracgdes financeiras ajustadas aos CPCs divulgadas
3.2.1) Balango Patrimonial
RS mil
01/01/2009 31/12/2009
ATIVO Nota 3.2.6 BR GAAP Anterior Ajustes BR GAAP Atual/CPC BR GAAP Anterior Ajustes BR GAAP Atual/CPC
CIRCULANTE 3.052.918 (145.113) 2.907.805 7.522.699 (269.218) 7.253.481
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 583.708 - 583.708 1.944.862 - 1.944.862
Disponibilidades 317 317 28 - 28
Fundos do Banco do Brasil 583.708 583.708 1.944.862 1.944.862
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 1.061.721 23.402 1.085.123 1.764.368 4.307 1.768.675
Cotas de fundos de investimento 1.035.633 . 1.035.633 1.579.884 = 1.579.884
Debéntures mantidas até o vencimento a 28488 (28.488) - 117.725 (117.725) -
Empréstimos ¢ recebiveis - debéntures a - 48.920 48.920 - - -
Provisdo para risco de crédito - Debéntures a (2.970) 2970 - (1.720) 1.720 -
Debéntures designadas a - - - 120312 120312
Titulos piblicos 570 570 . -
Agdes, certificados de agdes e bonus de subscri¢io - 68.479 - 68.479
OUTROS CREDITOS 1.407.172 (168.515) 1.238.657 3.813.441 (273.525) 3.539.916
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios 377460 - 377.460 2.381.179 - 2381179
() Provisdo para risco de crédito (3.942) 1.549 (2.393) (21.823) 18.420 (3.403)
Direitos recebiveis 5.456 - 5.456 10.072 - 10.072
(-) Provisdo para risco de crédito (4.066) 2,534 (1.532) (3.348) 417 (2.931)
Juros sobre capital proprio e dividendos a receber 652.134 652.134 727.139 - 727.139
Impostos e contribui¢des a recuperar e antecipages 189.682 - 189.682 414.230 - 414.230
Créditos tributdrios b 172,598 (172.598) = 292.362 (292.362) -
Diversos 17.850 . 17.850 13.630 13.630
OUTROS VALORES E BENS - 50.810 50.810
ATIVO NAO CIRCULANTE 33.644.460 26.125.412 59.769.872 44.893.403 56.555.522 101.448.925
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 8.479.286 43.923.550 52.402.836 11.077.806 76.139.780 87.217.586
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 4,944,950 43.738.452 48.683.402 7.963.141 75.864.091 83.827.232
Debéntures mantidas até o vencimento a 5.080.685 (5.080.685) = 5.880.616 (5.880.616) =
Empréstimos ¢ recebiveis - debéntures a i 91.431 91.431 - 420,582 420,582
Provisio para risco de erédito - Debéntures a (135.735) 135.735 . (182.755) 182.679 (76)
Debéntures designadas a - 5.248.046 5.248.046 - 8.354.605 8.354.605
Debéntures Disponiveis para venda a - - 2.265.280 (2.265.280) -
Participagdes Socictdrias a valor justo c 43.343.925 43.343.925 - 75.052.121 75.052.121
OUTROS CREDITOS 3.534.336 185.098 3.719.434 3.114.665 275.689 3.390.354
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios 3.170.312 - 3.170.312 965.689 - 965.689
(-) Provisdo para risco de crédito - Outros créditos (33.107) 22281 (10.826) (8.851) (2.415) (11.266)
Direitos recebiveis 15.334 - 15334 9.495 - 9.495
(-) Provisdo para risco de crédito (11.428) 6.583 (4.845) (3.157) 1.273 (1.884)
Juros sobre capital proprio ¢ dividendos a receber - - - 1.405.138 - 1.405.138
Créditos tributdrios b 267.324 156.234 423558 543.361 276.831 £20.192
Incentivos fiscais 125.901 - 125.901 202.990 202.990
INVESTIMENTOS 25.165.174 (17.798.138) 7.367.036 33.815.597 (19.584.258) 14.231.339
Participagdes em coligadas ¢ 7.637.318 (270.282) 7.367.036 11.999.177 2.232.162 14.231.339
OQutras participagdes c 17.527.856 (17.527.856) - 21.816.420 (21.816.420)
TOTAL DO ATIVO 36.697.378 25.980.299 62.677.677 52.466.912 56.286.304 108.753.216

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100143

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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RS mil
01/01/2009 31/12/2009
PASSIVO Nota 3.2.1 BR GAAP Anterior Ajustes BR GAAP Atual BR GAAP Anterior Ajustes BR GAAP Atual

PASSIVO CIRCULANTE 4.075.740 - 4.075.739 2.296.460 881.293 3.171.753
OBRIGAGOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 168.088 - 168.088 62.012 - 62.012
OBRIGACOES POR REPASSES 2.899.149 - 2.899.149 281.394 - 281.394
Repasses com o BNDES 2.899.149 - 2.899.149 281.394 - 281.394
OUTRAS OBRIGACOES 1.008.503 - 1.008.502 1.953.054 881.293 2.834.347
Dividendos / Juros sobre capital proprio a pagar 780.399 - 780.399 917.865 - 917.865
Impostos e contribui¢des sobre o lucro 78.033 - 78.033 840.591 - 840.591
Outros impostos ¢ contribuigdes 58.747 - 58.747 29.973 29.973
Provisdo para programa de desligamento de funcionénos 12.928 - 12.928 18.725 - 18.725
Credores vinculados liquidagio operagio 12.116 - 12.116 59.559 - 59.559
Tributos diferidos b - - - 12.354 (12.354) E
Provisdo para contingéncias trabalhistas e civeis 5.017 - 5.017 5.420 - 5.420
Contas a pagar - FAPES 3.943 - 3.943 4472 - 4472
Passivo atuarial - FAMS 3.653 - 3.653 4.605 (634) 3.971
Instrumentos Financeiros derivativos d - - - - 894.284 894.284
Diversas 53.667 - 53.666 59.490 (3) 59.487
PASSIVO NAO CIRCULANTE 19.082.238 8.854.844 27.937.082 13.285.789 18.935.165 32.220.954
OBRIGAGOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 2.134.349 - 2.134.349 3.537.237 - 3.537.237
OBRIGACOES POR REPASSES 16.213.817 - 16.213.817 8.950.808 - 8.950.808
Repasses com o BNDES 14.072.360 - 14.072.360 6.596.289 - 6.596.289
Repasses com a Sec. Tesouro Nacional 2.141.457 - 2.141.457 2354519 - 2354519
OUTRAS OBRIGACOES 734.072 8.854.844 9.588.916 797.744 18.935.165 19.732.909
Provisdo para contingéncias trabalhistas ¢ civeis 483.399 - 483.399 539.325 - 539.325
Passivo atuarial - FAMS 117.047 (22.734) 94.313 126.694 (23.481) 103.213
Contas a pagar - FAPES 108.302 - 108.302 111.015 - 111.015
Provisdo para programa de desligamento de funciondrios 17.270 - 17.270 12.656 - 12.656
Tributos diferidos b 8.054 8.877.577 8.885.631 8.054 18.958.646 18.966.700
PATRIMONIO LiQUIDO 13.539.400 17.125.456 30.664.856 36.884.663 36.469.846 73.354.509
Capital social 12.775.266 - 12.775.266 35.828.862 - 35.828.862
Reservas de capital 92.993 - 92.993 92,993 - 92.993
Reservas de lucros 666.457 - 666.457 947.372 947.372

Reserva legal 595.835 - 595.835 793.454 - 793.454

Reserva de incentivos fiscais 70.622 - 70.622 153.918 - 153.918
Ajuste de avaliagio patrimonial ¢ 4.684 16.805.736 16.810.420 15.436 34.326.476 34.341.912
Lucros acumulados f - 319.720 319.720 - 319.720 319.720
Resultado do exercicio - - - - 1.823.650 1.823.650
TOTAL DO PASSIVO 36.697.378 25.980.299 62.677.677 52.466.912 56.286.304 108.753.216
3.2.2) Demonstracido dos resultados

R$ mil
31/12/2009
Nota 3.2.6 BR GAAP Anterior Ajustes BR GAAP Atual/CPC

RECEITAS BRUTAS DE VENDA E/OU SERVICOS 3.587.092 2.257.265 5.844.357
Dividendos 1.307.042 (2.180) 1.304.862
Juros sobre capital proprio 1.119.270 - 1.119.270
Resultado com alienagdes de titulos de renda variavel 1.158.801 336.854 1.495.655
Comissdes e taxas 1.979 - 1.979
Desagio/Ganho por compra vantajosa g - 1.922.591 1.922.591
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E/OU SERVICOS 3.587.092 2.257.265 5.844.357
RESULTADO BRUTO 3.587.092 2.257.265 5.844.357
(DESPESAS)RECEITAS OPERACIONAIS 1.419.778 360.347 1.780.125
GERAIS ADMINISTRATIVAS 1.644.886 1.383 1.646.269
Provisdo para contingéncias trabalhistas (60.161) - (60.161)
R do da di iaec lheiro: (404) - (404)
Despesas com Pessoal (187.387) 1.383 (186.004)
Despesas com tributos (134.102) - (134.102)
Atualizagdo monetaria de ativos - SELIC 2.022.230 - 2.022.230
Despesas Administrativas (51.592) - (51.592)
Diversas 56.302 - 56.302
FINANCEIRAS (627.745) 1.393.911 T766.166
Receitas financeiras 1.230.631 1.363.469 2.594.100
Receitas de operagdes de crédito 265.555 - 265.555
Titulos e valores mobilidrios h 484.290 1.817.649 2.301.939
Resultado com fundo miituo de investimentos. 454,180 (454.180) -
Comissdes e prémios 26.606 - 26.606
Despesas financeiras (1.858.376) 30,442 (1.827.934)
Encargos financeiros ref. a emissdo de debéntures (266.962) = (266.962)
Encargos financeiros ref. a obrigagdes perante o BNDES (1.321.311) - (1.321.311)
Encargos financeiros ref. a obrig. perante 0 BNDES - recursos PIS/PASEP (30.778) - (30.778)
Encarg iros ref. a obrigagdes com a Sec. Tes. Nacional (213.062) - (213.062)
Reversio (constituigio) de provisiio pararisco de crédito (26.263) 30.442 4.179
OUTRAS (DESPESAS)/RECEITAS OPERACIONAIS (375.478) (738.480) (1.113.958)
Despesas com aquisi¢lo de participagdes societdrias (1.929) 154.795 152.866
Provisdo para perdas (373.549) 1.009 (372.540)
Resultado com prémio no mercado de opgbes i - (894.284) (894.284)
RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 778.115 (296.467) 481.648
Receita de equivaléncia patrimonial 1.293.566 - 1.293.566
Despesa de equivaléncia patrimonial (515.451) (296.467) (811.918)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO 5.006.870 2.617.612 7.624.482
PROVISAO PARA IR E CONTRIBUICAO SOCIAL (1.433.034) - (1.433.034)
Provisiio para Imposto de renda (1.052.023) - (1.052.023)
Provisio para Contribuigio Social (381.011) - (381.011)
IR/CS DIFERIDOS i 395.800 (793.962) (398.162)
Participagdes/ Contribuigdes estatutdrias (17.260) - (17.260)
Participagiio dos empregados no lucro (17.260) - (17.260)
LUCRO DO PERIODO 3.952.376 1.823.650 5.776.026

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo codigo 00012011032100144

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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3.2.3) Reconciliagdo da demonstragio dos fluxos de caixa

RS mil
31/12/2009
Nota BR GAAP Aiustes BR GAAP
3.2.6 Anterior Justes Atual/CPC
Fluxo de caixa das atividades operacionais k 10.376.369 (580.497) 9.795.872
Fluxo de caixa das atividades investimento k (8.235.105) 580.497 (7.654.608)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento (780.399) - (780.399)
3.2.4) Reconciliagdo do lucro
RS mil

Resultado Liquido do Periodo
Em 31 de dezembro de 2009
R

Itado acumulado de d bro de 2009 anterior & adogfio das novas priticas 3.952.376
Redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros 30.442
Participagdes Societirias 2.689.607
Debéntures 790.463
Derivativos (894.284)
Impostos diferidos (793.962)

Beneficios a empregados 1.384

Ajustes das novas priticas em 31 de dezembro de 2009 1.823.650
Saldo em 31 de dezembro de 2009 com as novas priticas 5.776.026

3.2.5) Reconciliagdo do ativo, passivo e patriménio liquido dos exercicios findos em 01/01/2009 e
31/12/2009

RS mil
Patriménio
Ativo Passivo Liquido
Balango de abertura das novas praticas em 01 de janeiro de 2009
Saldo anterior & adogdo das novas praticas 36.697.378 23.157.978 13.539.400
Redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros 171.652 - 171.652
Participagdes Societdrias 25.545.787 - 25.545.787
Debéntures 279.224 - 279.224
Impostos diferidos (16.364) 8.877.576 (8.893.940)
Beneficios a empregados - (22.733) 22.733
Ajustes das novas praticas em 01 de janeiro de 2009 25.980.299 8.854.843 17.125.456
Saldo em 01 de janeiro de 2009 com as novas priticas 62.677.677 32.012.821 30.664.856
Em 31 de dezembro de 2009
Saldo anterior & ado¢do das novas préticas 52.466.912 15.582.249 36.884.663
Redug@io ao valor recuperavel de ativos financeiros 202.094 - 202.094
Participagdes Societarias 55.030.053 - 55.030.053
Debéntures 1.069.688 - 1.069.688
Derivativos - 894.284 (894.284)
Impostos diferidos (15.531) 18.946.289 (18.961.820)
Beneficios a empregados - (24.115) 24.115
Ajustes das novas praticas em 31 de dezembro de 2009 56.286.304 19.816.461 36.469.843
Saldo em 31 de dezembro de 2009 com as novas priticas 108.753.216 35.398.707 73.354.509

3.2.6) Comentario aos ajustes das demonstragdes financeiras a adogdio inicial dos pronunciamentos
contabeis emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM.

Item Descrigiio
a As debéntures mantidas até o vencimento e disponiveis para venda foram reclassificadas da seguinte forma: 1) designadas ao
valor justo por meio do resultado — aqueles que possuem derivativos embutidos; e 2) empréstimos e recebiveis — as debéntures
simples.
b Os tributos diferidos referente a diferengas temporarias de instrumentos financeiros, ganho por aquisi¢do vantajosa de coligadas

¢ baixa de deségios, classificados no longo prazo.

c Participagdes societarias sem influéncia significativa foram reclassificadas da categoria de Investimentos para o subgrupo de
Titulos e Valores Mobilidrios do Ativo ndo Circulante.

d/i Reconhecimento do resultado negativo com prémio no mercado de opgdes.

e Mensuragdo a valor justo de titulos e valores mobilidrios, que foram classificados como titulos disponiveis para venda no Ativo
ndo Circulante.

f Efeito no resultado da adogiio dos CPCs, referendados pela CVM, no exercicio de 2009,

g Realizagdio de dgios e desdgios de coligadas, no subgrupo de Investimentos, e de agdes e bonus de subscrigio, ambos do Ativo
nio Circulante.

h Valor de mercado das debéntures designadas ao valor justo por meio do resultado e realizagdes de ajustes de avaliagio
patrimonial.

j Realizagdo de tributos diferidos referentes a instrumentos financeiros, ganho por aquisi¢do vantajosa de coligadas e baixa de
desagios.

k Transferéncia de Agdes das atividades de investimento para titulos e valores mobilidrios das atividades operacionais.

3.3  Reducio ao valor recuperivel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, foram avaliados por
indicadores de redugdio ao valor recuperavel na data de transi¢io sendo que os valores reconhecidos em
excesso, calculados de acordo com praticas anteriores foram reclassificados para a conta de Lucros
Acumulados no Patriménio Liquido.

3.4 Beneficios a empregados

Em atendimento a Deliberagio CVM n°® 600, de 07/10/2009, que aprovou o Pronunciamento Técnico
CPC n° 33, a BNDESPAR reconheceu os efeitos da aplicagio das novas priticas contibeis nas
informagdes financeiras zerando o saldo na data de transi¢do. A administragdo decidiu reconhecer no
resultado os ganhos e perdas decorrentes da adogdo do método do corredor a partir da data de transigdo.

4. Sumsrio das principais praticas contabeis

Resumo das principais priticas contibeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstragdes financeiras estio
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados, salvo disposi¢do em contrario.

4.1 Base de preparagio

As demonstragdes financeiras da BNDESPAR foram preparadas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 de acordo com os pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC e referendados pela
Comissio de Valores Mobiliarios — CVM — aprovados até 31 de dezembro de 2010. A BNDESPAR
apresentou antecipadamente as ITR de 30 de setembro de 2010 de acordo com os CPC’s.

A reconciliagdo e a descri¢do dos efeitos da transi¢do das praticas contabeis adotadas no Brasil para o
CPC, relativas ao balanco patrimonial, patriménio liquido, resultado e mutagdes do patriménio liquido,
estdo demonstradas na Nota 3.2.

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
exceto para os ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo através do resultado, que foram mensurados pelo
valor justo.

A preparacio das demonstragdes financeiras de acordo com o CPC requer o uso de certas estimativas
contabeis por parte da Administragdo. As dreas que envolvem julgamento ou o uso de estimativas,
relevantes para as demonstragdes financeiras, estdo demonstradas na Nota 7.3 e 10.3.

4.2 Investimento em coligadas

Coligadas sdo todas as entidades sobre as quais a BNDESPAR possui poder de participar nas decisdes
financeiras e operacionais da investida, sem controlar de forma individual ou conjunta essas politicas. A
influéncia significativa ¢ presumida quando a BNDESPAR possui 20% ou mais do capital votante da
investida. A presungdo de influéncia é afastada quando a BNDESPAR ndo participa nas decisdes da
investida, mesmo que tenha 20% ou mais do capital votante.

A administragdo entende que certas participagdes acionarias detidas pelo BNDESPAR que representam
mais de 20% do capital votante ndo conferem influéncia significativa sobre tais entidades, em fungéo,
principalmente, da ndo participagdo na elaboragdo das politicas operacionais e financeiras da investida.
Por outro lado, a Administragdo julgou exercer influéncia significativa em entidades nas quais detém
menos de 20% do capital votante por influenciar as politicas operacionais e financeiras de tais entidades.

Os investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e sdo
inicialmente reconhecidos pelo seu valor de custo e o seu valor contabil serda aumentado ou diminuido
pelo reconhecimento da participagio da BNDESPAR nas variagdes patrimoniais das investidas geradas
apos a aquisi¢do. A participagdo da BNDESPAR nos lucros ou prejuizos de suas coligadas ¢ reconhecida
na demonstragdo do resultado e sua participagido nos outros resultados abrangentes é reconhecida de
forma reflexa diretamente no patriménio liquido.

Quando a participagdo da BNDESPAR nas perdas de uma coligada for igual ou superior ao valor contabil
do investimento, incluindo quaisquer ativos de longo prazo que, na esséncia constituam parte do
investimento na coligada, a BNDESPAR nio reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido
em obrigacdes legais ou construtivas (ndo formalizadas) de fazer pagamentos por conta da coligada.

As demonstragdes financeiras das coligadas foram ajustadas, quando necessaria, para assegurar
consisténcia entre as praticas contabeis adotadas por esta e as adotadas pelo BNDESP AR.

Os ganhos e perdas por dilui¢do ou por aumento de percentual de participagdo sdo reconhecidos no
resultado do periodo em que ocorrerem.

O investimento em coligadas inclui o dgio apurado na aquisi¢do, liquido de qualquer perda por redugéo ao
valor recuperavel (impairment). O éagio ¢ apurado pela diferenga entre o valor pago (ou compromissos
por pagar) e a participacg@o sobre o valor justo dos ativos liquidos adquiridos.

A compra vantajosa (desagio) apurada na aquisi¢do de coligada é reconhecida no resultado na data da
aquisicdo.

O sumdrio das informagdes financeiras de coligadas contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial estd apresentado na nota explicativa n.® 10.

Nao ha nenhuma restricdo significativa que poderia limitar a capacidade das coligadas em transferir os
fundos para a BNDESPAR na forma de dividendos ou efetuar os pagamentos de créditos e/ou
adiantamentos.

4.3 Segmentos operacionais

O relatério por segmentos operacionais ¢ apresentado de modo consistente ao relatério interno fornecido
para o principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocagido de recursos e avaliagio de
desempenho dos segmentos operacionais, representado pela Administragio.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cdigo 00012011032100145

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - |CP-Brasil.
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4.4  Conversio de saldos em moeda estrangeira
(a)  Moeda funcional e de apresentagio

As informagoes financeiras foram elaboradas com base na moeda funcional, que representa a moeda do
principal ambiente econdémico no qual a BNDESPAR opera. As demonstragdes financeiras sdo
apresentadas em reais que ¢ a moeda funcional e de apresentagdo da Sociedade.

(b) Transacdes e Saldos

Transa¢des em moeda estrangeira sdo contabilizadas, no seu reconhecimento inicial, na moeda funcional,
aplicando-se, a taxa de cambio a vista entre a moeda funcional e a moeda estrangeira na data da
transagéo.

As variagdes cambiais que surgem da liquidagiio de tais transagdes e da conversdo dos ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira por taxas cambiais de fechamento sdo reconhecidas como ganho ou
perda na demonstragdo do resultado.

4.5  Ativos financeiros
4.5.1) Classificagdo

A BNDESPAR classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: mensurados ao valor justo
através do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda.

A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
Administragdo determina a classificagdio de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial e reavalia
esta classificagdo por ocasido dos balangos semestrais ou anuais.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Nessa categoria sdo incluidos os ativos financeiros mantidos para negociagdo e aqueles que sdo
designados, no reconhecimento inicial, como mensurados ao valor justo através do resultado (Fair value
option).

Os ativos financeiros sdo classificados como mantidos para negociagio quando sdo adquiridos
principalmente com o objetivo de negociagio no curto prazo (Nessa categoria estdo classificados
principalmente titulos publicos e instrumentos financeiros derivativos); ou no reconhecimento inicial fizer
parte integrante de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que siio administrados em
conjunto e possuir padrio real recente de obtengdo de lucros a curto prazo; ou for um derivativo que ndo
tenha sido designado como instrumento de “hedge” contabil.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negociagdo pode ser designado ao valor justo por meio do
resultado no reconhecimento inicial se:

. Tal designagdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de mensurag¢io ou
reconhecimento que, de outra forma, surgiria; ou

. O ativo financeiro for parte de um grupo gerenciado de ativos ou passivos financeiros ou ambos, e
seu desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo com a estratégia documentada de
gerenciamento de risco ou de investimento da BNDESPAR, e quando as informagdes sobre o
agrupamento forem fornecidas internamente com a mesma base; ou

. Fizer parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos e o CPC 38 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo permitir que o contrato combinado (ativo ou passivo) seja
totalmente designado ao valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor justo, e quaisquer
ganhos ou perdas resultantes sdo reconhecidos no resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no
resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro, sendo incluidos na rubrica
“Outros ganhos e perdas”, na demonstragéo do resultado.

A BNDESPAR fez a opgdo pela designagdo a valor justo através do resultado para o seguinte instrumento
financeiro:

Debéntures com opg¢iio de conversio em agdes

Parte da carteira de debéntures mantidas pela BNDESPAR possui derivativos embutidos (opgdo de
conversio ou permuta em ag¢des) que alteram de forma significativa seus fluxos de caixa. Para
determinadas debéntures com opgdo de conversdo ou permuta, a BNDESPAR entende ndo ser possivel a
mensuragio do derivativo embutido separadamente.

Nesse sentido, foi feita a opgdo pela designacdo na data de transi¢do e no reconhecimento inicial, quando
aplicavel, como ao valor justo por meio do resultado dessas debéntures como um todo, sem que os
derivativos embutidos fossem segregados.

(b) Empréstimos e recebiveis

Sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados em mercado
ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método
de juros efetivos, deduzidos de qualquer redugdo ao valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida
com a aplicagdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo, caso em que o
reconhecimento dos juros seja imaterial. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses apos a data do balango, que sio classificados como ativos ndo
circulantes.

Os empréstimos e recebiveis da BNDESPAR compreendem as vendas a prazo de titulos e valores
mobilidrios, direitos recebiveis e debéntures simples.

Na BNDESPAR, as operagdes de venda a prazo de titulos e valores mobiliarios, direitos recebiveis e
debéntures simples representam apoio financeiro e sdo classificadas de acordo com o julgamento da
Administragdo quanto ao nivel de risco, levando em considerag@o a conjuntura econdémica, a experiéncia
passada e os riscos especificos em relagdo a operagdo, aos devedores e garantidores.

(¢)  Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis com vencimentos
definidos e para os quais a Administragiio tem intengo positiva e capacidade de manter até o vencimento.

Investimentos mantidos até o vencimento sdo registrados ao valor de custo amortizavel utilizando o
método de juros efetivos, menos eventual perda por redugido ao valor recuperavel, sendo a receita
reconhecida com base na remuneracéo efetiva.

(d)  Ativos financeiros disponiveis para venda

Séo ativos financeiros nio derivativos mantidos por um periodo indefinido, que podem ser vendidos em
resposta a necessidade de liquidez ou 4 mudanca de taxa de juros, taxa de cdmbio ou precos de agdes. Sao
incluidos em ativos néo circulantes, a menos que a Administragdo pretenda alienar o investimento em até
12 meses apds a data do balango.

Incluem-se nessa categoria, principalmente, titulos piblicos, cotas de fundos de investimento e a¢des de
companbhias abertas.

Os ganhos e as perdas oriundos de mudangas no valor justo sdo reconhecidos em outros resultados
abrangentes e acumulados na conta “Ajuste de avaliagdo patrimonial” liquidos dos efeitos tributarios,
com excecdo da perda por redugiio ao valor recuperavel, juros calculados pelo método de juros efetivos e
ganhos e perdas cambiais calculados sobre ativos monetarios, que sdo reconhecidos diretamente no
resultado. Quando o investimento é alienado ou apresenta problemas de recuperagdo, o ganho e a perda
acumulados anteriormente reconhecidos na conta “Ajuste de avaliagdo patrimonial” sdo reclassificados
para o resultado.

Os dividendos de instrumentos de patrimoénio disponiveis para venda sdo reconhecidos no resultado
quando ¢ estabelecido o direito da BNDESPAR de recebé-los.

4.5.2) Reconhecimento e mensuragdo inicial

Os Ativos financeiros sdo reconhecidos quando a BNDESPAR se torna parte ativa das disposi¢des
contratuais do Instrumento.

Todos os ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da transagdo, na qual a BNDESPAR se
compromete a comprar ou vender o instrumento, exceto para empréstimos, adiantamentos e transagdes
regulares de compra e venda que requerem a entrega em data estabelecida por convengdo de mercado a
qual € reconhecida como a data de liquidagdo.

Os ativos financeiros classificados na categoria de mensurados pelo valor justo através do resultado sio
inicialmente mensurados ao valor justo, sendo os respectivos custos de transagdo e receitas de origina¢do
reconhecidos diretamente na demonstragido do resultado. Os demais ativos financeiros sdo inicialmente
mensurados ao valor justo, acrescidos dos custos de transagdo e das receitas de originagdo.

4.5.3) Mensuragio subsequente

Ativos financeiros classificados nas categorias de disponiveis para venda e de mensurados ao valor justo
através do resultado sdo subseqiientemente mensurados ao valor justo. Os ativos financeiros classificados
nas categorias de empréstimos e recebiveis e de mantidos até o vencimento sio mensurados pelo custo
amortizado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros.

O método da taxa efetiva de juros é utilizado para calcular o custo amortizado de ativo ou de passivo
financeiro e de alocar a receita ou a despesa de juros ao periodo de competéncia. A taxa efetiva de juros é
a taxa de desconto que ¢ aplicada sobre os pagamentos ou recebimentos futuros estimados ao longo da
expectativa de vigéncia do instrumento financeiro. Ao calcular a taxa efetiva de juros, a BNDESPAR
estima os fluxos de caixa considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro, mas nio
considera perdas de crédito futuras. O calculo inclui os eventuais custos de transagdo, receitas de
originagdo e outros prémios ou descontos. Quando o valor de um ativo ou um grupo de ativos financeiros
similares for reduzido em decorréncia de perda por redugio ao valor recuperdvel, a receita de juros é
reconhecida usando a taxa efetiva de juros, utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros para fins de
mensuragio da redugdo ao valor recuperavel.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteragdes no valor justo dos ativos financeiros classificados na
categoria de mensurados ao valor justo através do resultado sdo incluidos no resultado do periodo quando
ocorreim.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteragdes no valor justo de ativos financeiros classificados na
categoria de disponiveis para venda sdo reconhecidos diretamente em conta especifica do patriménio
liquido até o ativo financeiro ser baixado ou provisionado por perda no seu valor recuperado.

Nesse caso, o ganho ou perda acumulado na conta especifica do patriménio liquido deve ser transferido
para o resultado do periodo. Contudo, os juros calculados por meio da utilizagdo do método da taxa
efetiva de juros e os ganhos e perdas de variagdo cambial de ativos monetarios classificados na categoria
de disponiveis para venda sdo reconhecidos no resultado do exercicio em que ocorrem. Os dividendos de
titulos patrimoniais classificados na categoria de disponiveis para venda sdo reconhecidos no resultado no
momento em que ¢ estabelecido o direito da entidade de recebé-los.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cdigo 00012011032100146

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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4.5.4) Baixa
Ativos financeiros sio baixados quando os direitos sobre o recebimento dos fluxos de caixa se expiram,
ou quando a BNDESPAR transfere substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade
de um ativo financeiro.
4.5.5) Reclassificagdes de ativos financeiros:

(a)  De Disponiveis para venda para Mantidos até o vencimento

Nio ha condicionante desde que atenda os pré-requisitos para classificagdo na categoria de mantidos até o
vencimento.

(b) De Mantidos até o vencimento para Disponiveis para venda

Em raras circunstincias, por motivo isolado, ndo usual, ndo recorrente e nio previsto, ocorrido apos a
data da classificagdo.

Caso ocorra uma reclassificagdo, exceto nos casos acima mencionados, todos os instrumentos
classificados na categoria de mantidos até o vencimento serdo reclassificados para a categoria de
disponiveis para venda. Além disso, novos instrumentos ndo serdo classificados nesta categoria durante o
exercicio da referida reclassifica¢do e nos dois exercicios subsequentes.

(¢) De Mantidos para negociagiio para Mantidos até o vencimento

Em raras circunstincias e somente nos casos de ativos que deixem de ter caracteristicas de negociacdo e
que atendam os pré-requisitos para classificagiio na categoria de mantidos até o vencimento.

(d) De Mantidos para Negocia¢io para Disponiveis para Venda
Em raras circunstincias e somente nos casos de ativos que deixem de ter caracteristicas de negociagéo.
(e)  De Mantidos para negociaciio para Empréstimos e recebiveis

Em raras circunstincias e somente nos casos de ativos que deixem de ter caracteristicas de negociacdo e
que atendam os pré-requisitos para classificagiio na categoria de empréstimos e recebiveis.

()  De Disponiveis para venda para Empréstimos e recebiveis

Em raras circunstincias e somente nos casos de ativos que foram designados inicialmente para esta
categoria e que atendam os pré-requisitos para classificagdo na categoria de empréstimos e recebiveis.

A BNDESPAR ndo reclassifica instrumentos financeiros de outras categorias para a categoria de
mantidos para negociagdo, nem para designados ao valor justo através do resultado, assim como nio
reclassifica instrumentos financeiros designados inicialmente a valor justo através do resultado para outra
categoria.

Naio houve reclassificagdes de ativos financeiros no periodo.

4.5.6) Redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

(a)  Ativos contabilizados pelo custo amortizado

A BNDESPAR avalia, em cada data de balango, a existéncia de qualquer evidéncia objetiva de que um
ativo ou um grupo de ativos financeiros, contabilizados pelo custo amortizado, possam ser reduzidos ao
valor recuperavel.

Um ativo ou um grupo de ativos financeiros esta reduzido ao valor recuperavel e sdo incorridas perdas
por reducdo ao valor recuperavel caso exista a evidéncia objetiva de redugdo ao valor recuperavel do
ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apos o reconhecimento inicial do
ativo ("evento de perda") e se esse evento (ou eventos) de perda tiver um impacto nos fluxos de caixa

futuros estimados que possa ser confiavelmente estimado.

A BNDESPAR considera os seguintes itens como evidéncias objetivas de redugio ao valor recuperavel:

. Inadimplemento igual ou maior que 90 dias;
. Faléncia ou concordata do cliente; e
. Recuperagio judicial.

Além disso, os seguintes itens qualitativos devem ser monitorados, pois podem indicar uma evidéncia de
redugdo ao valor recuperavel:

Deterioragdo de classificagio de risco elaborada internamente;

Fraude;

Renegociagdo que afete o fluxo de caixa original da operagdo (redugdo);
Perda das garantias contratuais.

O periodo estimado entre a ocorréncia do evento de perda e sua identificacio ¢ definido pela
Administragio em fungdo da relevincia do crédito sendo de seis meses para créditos significativos e doze
meses para créditos ndo significativos.

A BNDESPAR avalia primeiro se existe evidéncia objetiva de redugdo ao valor recuperavel para ativos
financeiros que sejam individualmente significativos. Se ndo houver evidéncia objetiva de redugdo ao
valor recuperavel, este é incluido num grupo de ativos financeiros com caracteristicas semelhantes de

risco de crédito e avaliado coletivamente. Os ativos que sdo individualmente avaliados e para os quais
haja uma perda por redugdo ao valor recuperavel ndo sio incluidos na avaliagdo coletiva.

O célculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de ativo financeiro, para o qual exista
garantia, reflete os fluxos de caixa que podem ser resultantes da execugdo da garantia, menos os custos
para obter e vender a garantia, caso a execug¢iio da garantia seja provavel ou nio.

Para fins de avaliagdo coletiva de redugio ao valor recuperavel, os ativos financeiros sdo agregados com
base em caracteristicas semelhantes de risco de crédito.

Os fluxos de caixa futuros do grupo de ativos financeiros que sio coletivamente avaliados para fins de
redugdo ao valor recuperavel sdo estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia de
perda histérica para os ativos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes. A experiéncia de perda
historica ¢ ajustada para refletir os efeitos de condigdes correntes que ndo tenham afetado o periodo em
que a experiéncia de perda historica € baseada e para excluir os efeitos de condi¢des no periodo historico
que ndo existem atualmente.

A metodologia e as premissas utilizadas para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistas regularmente
pela BNDESPAR para reduzir qualquer diferenca entre estimativas de perda e a experiéncia de perda
atual.

Se o montante de perda por redugdo ao valor recuperavel for diminuido em um periodo subsequente, e a
diminui¢do estiver relacionada objetivamente a um evento que ocorra apds o reconhecimento da perda
por redugdo ao valor recuperavel, a perda reconhecida anteriormente ¢ revertida com o ajuste na conta
redutora. O montante de reversio ¢ reconhecido na demonstragdo do resultado.

(b)  Ativos categorizados como disponiveis para venda

A BNDESPAR avalia em cada data de balango a existéncia de evidéncias objetivas de que um ativo ou
um grupo de ativos financeiros disponiveis para venda estejam reduzidos ao valor recuperavel. Com
relacdo aos titulos de divida, a BNDESPAR utiliza os mesmos critérios definidos para Ativos Financeiros
contabilizados pelo custo amortizado. No caso de titulos patrimoniais categorizados como disponivel para
venda, além dos critérios definidos para Ativos Financeiros contabilizados pelo custo amortizado, as
evidencias objetivas de perdas no valor recuperavel incluem também o declinio significativo ou
prolongado no valor justo de um titulo abaixo do seu custo. Quando tal evidéncia objetiva existe para os
ativos financeiros disponiveis para venda, a perda acumulada — que é mensurada como a diferenca entre o
custo de aquisi¢do e o valor justo na data-base, menos qualquer perda por redugio ao valor recuperavel
reconhecida anteriormente para esse mesmo ativo financeiro — é removida do patriménio liquido e
reconhecida no resultado do exercicio. As perdas por redugdo ao valor recuperavel reconhecidas no
resultado para um investimento em um titulo patrimonial classificado como disponivel para venda nio
sdo revertidas subsequentemente por meio do resultado, enquanto que, no caso de um titulo de divida, se
seu valor justo aumentar e o aumento for relacionado com um evento que ocorra apds o reconhecimento
da perda por redugio ao valor recuperavel, esta perda ¢ revertida por meio do resultado.

4.6  Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo, adicionados os custos de
transacdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Apos o reconhecimento inicial, o saldo é
mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

4.6.1) Classificagdo

A BNDESPAR classifica seus passivos financeiros nas seguintes categorias: mensurados ao valor justo
através do resultado e mensurados ao custo amortizado.

Na categoria de mensurados ao valor justo através do resultado sdo incluidos basicamente instrumentos
financeiros derivativos.

Na categoria de mensurados ao custo amortizado sdo incluidos obrigagdes por debéntures emitidas,
empréstimos e repasses e outros valores a pagar.

4,6.2) Reconhecimento e mensuragdo inicial

Os passivos financeiros sdo reconhecidos quando a BNDESPAR se torna parte passiva das disposigdes
contratuais do instrumento.

Os passivos financeiros classificados na categoria de mensurados pelo valor justo através do resultado sio
inicialmente mensurados ao valor justo, sendo os respectivos custos de transagdo reconhecidos
diretamente no resultado.

Os passivos financeiros classificados na categoria mensurados ao custo amortizado sdo inicialmente
mensurados pelo valor justo, acrescidos/deduzidos dos custos de transagio e de prémios e descontos.

4.6.3) Mensuragio subsequente

Passivos financeiros classificados na categoria de mensurados ao valor justo através do resultado sio
subsequentemente mensurados ao valor justo.

Os passivos financeiros classificados na categoria de mensurados ao custo amortizado sdo
subseqiientemente mensurados pelo custo amortizado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de
juros.

4.6.4) Baixa

Passivos financeiros sdo baixados quando suas obrigagdes sdo eliminadas, canceladas ou extintas.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100147

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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4.7  Apresentacdo de instrumentos financeiros pela posicio liquida entre ativos e passivos

Ativos e passivos financeiros sio apresentados no balango pelo seu valor liquido somente quando a
BNDESPAR tem o direito legal e a intengdo de compensar valores ativos com valores passivos e liquidar
estes ativos e passivos por diferenga ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

4.8 Instrumentos financeiros derivativos

A BNDESPAR, quando aplicavel, utiliza derivativos com intuito de prote¢do, visando adequar sua
composi¢do de ativos e passivos financeiros, gerenciar o perfil de produtos e atender quaisquer outras
finalidades alinhadas a seus objetivos institucionais, buscando a eficiéncia na gestdo financeira. A
BNDESPAR ndo utiliza derivativos para tomar posi¢des de cardter especulativo, que gerem
intencionalmente posigdes descobertas vinculadas a apostas direcionais.

A estratégia de protegiio consiste em compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes da exposi¢do
as variagdes no valor justo ou de mercado ou no fluxo de caixa de qualquer ativo ou passivo financeiro.

Os derivativos sdo inicialmente reconhecidos ao valor justo na data da contratagdo e sdo posteriormente
mensurados pelo valor justo no final de cada periodo de relatério. Eventuais ganhos e perdas sdo
reconhecidos imediatamente no resultado.

Um derivativo com valor justo positivo € reconhecido como ativo, enquanto um derivativo com valor
justo negativo é reconhecido no passivo. Um derivativo é apresentado como ativo ou passivo ndo corrente
se o prazo de vencimento remanescente do instrumento for superior a 12 meses e ndo se espera que seja
realizado ou liquidado em um periodo mais curto. Qutros derivativos sdo apresentados com ativos ¢
passivos correntes.

Adicionalmente, a BNDESPAR utiliza instrumentos financeiros que se enquadram na defini¢do de
derivativos embutidos, como parte de algumas operagdes de renda variavel. Tais derivativos, por exemplo
opgdes de conversdo/permuta de debéntures em ag¢des, encontram-se embutidos em instrumentos juridicos
ligados a carteira de titulos e valores mobiliarios. Tais derivativos, quando aplicavel, sdo segregados dos
contratos principais ¢ sdo também classificados na categoria de ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado.

4.9  Classes de instrumentos financeiros

A BNDESPAR classifica seus instrumentos financeiros em classes de acordo com a natureza e
caracteristicas desses instrumentos. Vide abaixo as classes definidas:

A) Ativos Financeiros
A-1) Mensurados ao valor justo através do resultado:
Cotas de fundos de investimentos;

Titulos Publicos;
Instrumentos financeiros derivativos;

A-1.1) Mantidos para Negociagéo:

A-1.2) Designado ao valor justo através do resultado: Debéntures

A-2) Empréstimos e recebiveis: Disponibilidades;

Venda a prazo de TVM;
Direitos recebiveis;
Dividendos e JCP a receber; e
Debéntures;

A-3) Mantidos até o vencimento: Titulos Publicos

A-4) Disponiveis para venda: Agoes e Bonus de Subscrigio;

Cotas de fundos de investimentos; e
Titulos Publicos.

B) Passivos Financeiros

B-1) Mensurados ao valor justo através do resultado: instrumentos financeiros derivativos

B-2) Mensurados ao Custo amortizado:

Debéntures;
Repasses BNDES e TN

B-2.1) Captagdes:

B-2.2) Outros Passivos financeiros.

4.10 Reconhecimento de Receita

(a)  Receitas e despesas de juros

Receitas e despesas de juros para todos os instrumentos financeiros com incidéncia de juros sdo
reconhecidos dentro de "receitas de operagdes financeiras" e "despesas de operagoes financeiras" na
demonstragdo do resultado usando o método da taxa efetiva de juros, exceto daqueles mantidos para
negociagio ou designados ao valor justo por meio do resultado.

(b)  Receita de honorarios e comissdes
Receita de honorarios e comissdes ¢ geralmente reconhecida conforme o regime contabil de competéncia
no periodo em que os servigos sdo prestados.

Entretanto, as receitas de comissdes caracterizadas como receitas de origina¢do de instrumentos
financeiros classificados nas categorias de empréstimos e recebiveis, disponiveis para venda e mantidos
até o vencimento sdo acrescidas ao valor justo inicial dos instrumentos financeiros relacionados e
apropriadas ao resultado pelo método da taxa efetiva de juros, sendo reconhecidas nas respectivas contas
de receitas e despesas de juros, conforme aplicavel.

(¢) Receita de dividendos

A receita de dividendos é reconhecida na demonstragio do resultado quando o direito de receber o
pagamento ¢ estabelecido.

4.11 Reducio ao valor recuperivel de ativos nio-financeiros

Os ativos ndo financeiros que tém vida (til indefinida, como o agio, ndo estdo sujeitos a amortizagdo e sdo
testados anualmente para a verificagdo de redugdo ao valor recuperavel. Os ativos sdo revisados para a
verificagdo de redugéo ao valor recuperavel sempre que eventos ou mudangas nas circunstincias indicarem
que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel ¢ reconhecida pelo excesso do valor contabil do ativo sobre
seu valor recuperavel. Este Gltimo € o maior valor entre o seu valor justo menos os custos de venda e o seu
valor em uso. Para fins de avaliagio da redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa - UGC).0 agio apurado na aquisi¢do de coligada é testado por redugdio ao valor recuperavel
juntamente com o investimento avaliado pela equivaléncia patrimonial.

O valor da provisdo para redugdo ao valor recuperavel sobre os ativos ndo-financeiros, exceto o agio, ¢
revisado para a analise de uma possivel reversdo na data de apresentagio do relatorio.

4.12  Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa para fins de demonstragdo dos fluxos de caixa incluem disponibilidades ,
operagdes compromissadas de curto prazo e quaisquer outras aplicagdes de curto prazo que possuam alta
liquidez, que sejam prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que nio estejam
sujeitas a um risco significante de mudanga de valor.

As operagdes sdo consideradas de curto prazo quando possuem vencimentos em trés meses ou menos a
contar da data da aquisi¢do.

4.13 Provisdes
Uma provisdo € reconhecida quando atende aos trés critérios elencados a seguir:

I - a entidade tiver uma obrigacdo presente (legal ou presumida) como consequéncia de um evento
passado;

11 - for provavel que um fluxo de saida de recursos seja exigido para liquidar a obrigagdo;
I1I- puder ser feita uma estimativa confiavel do valor da obrigagdo.

Se alguma dessas condigdes ndo for atendida, a obrigagdo ndo ¢ contabilizada, somente divulgada (nota
14).

A BNDESPAR reconhece uma provisio quando esta contratualmente obrigado ou quando ha uma pratica
passada que criou uma obrigag¢do ndo formalizada.

A provisio reflete o valor presente dos desembolsos que se espera que sejam exigidos para liquidar tal
obrigagdo quando o efeito do valor do dinheiro no tempo for relevante (mais de um ano).O aumento da
obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido como despesa de juros.

As contingéncias passivas sdo reavaliadas trimestralmente para determinar se a avaliagio anterior
continua valida.

4.14 Beneficios a empregados

(a)  Plano de aposentadoria complementar
A BNDESPAR oferece plano de aposentadoria complementar. O plano ¢ financiado por pagamentos a um
fundo fiducidrio, determinados por calculos atuariais periddicos. O plano € de beneficio definido.

Os ativos atuariais, determinados pelos atuarios consultores, ndo sdo reconhecidos como ativo do
patrocinador em fung¢do da impossibilidade de compensagio de tais valores com contribuigdes futuras,
conforme determinado no regulamento do fundo de pensao.

O passivo reconhecido no balango patrimonial ¢ o valor presente da obrigagio de beneficio definido na
data do balango, menos o valor justo dos ativos do plano, com os ajustes de ganhos ou perdas atuariais e
de custos de servigos passados ndo reconhecidos. A obrigagdo de beneficio definido ¢ calculada
anualmente por atuarios independentes, usando o Método de Crédito Unitario Projetado. O valor presente
da obrigagdo de beneficio definido ¢ determinado mediante o desconto das saidas futuras estimadas de
caixa, usando taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as quais sdo denominadas na
moeda em que os beneficios serdo pagos e que tenham prazos de vencimento proximos daqueles da
respectiva obrigagio do plano de pensio.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cdigo 00012011032100148

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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(continuagio) aprovados pelo Conselho de Administragdo.

As dividas contratadas entre a BNDESPAR e o plano de pensio sdo consideradas na determinag¢do de um
passivo adicional referente a contribuigdes futuras que ndo serdo recuperaveis. 5. Valor justo de ativos e passivos financeiros
Os ganhos e as perdas atuariais, decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudangas das
premissas atuariais, que excederem 10% do valor dos ativos do plano ou 10% dos passivos do plano, sio
debitados ou creditados ao resultado no periodo esperado de servigo remanescente dos funcionarios.

Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

Ao determinar e divulgar o valor justo dos instrumentos financeiros a BNDESPAR utiliza a hierarquia a
(b) Plano de assisténcia médica seguir:
A BNDESPAR oferece beneficio de assisténcia médica pos-aposentadoria a seus empregados. O direito a
esses beneficios ¢, geralmente, condicionado a permanéncia do empregado no emprego até a idade de
aposentadoria e a conclusio de um tempo minimo de servigo. Os custos esperados desses beneficios sdo

Nivel 1: pregos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
Nivel 2: pregos cotados em mercados ativos para instrumentos semelhantes ou técnicas de avaliagdo, para
as quais, todos os inputs significativos sdo baseados nos dados de mercados observaveis.

acumulados durante o periodo do emprego, dispondo da mesma metodologia contabil que usada para os
planos de pensdo de beneficio definido.

Os ganhos e as perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e na mudanca das
premissas atuariais que excederem 10% do valor dos ativos do plano ou 10% dos passivos do plano, sdo
debitados ou creditados ao resultado no periodo esperado de servigo remanescente dos funcionarios.
Essas obrigagdes sdo avaliadas, anualmente, por atuarios independentes qualificados.

Nivel 3: técnicas de avaliagdio, para as quais, qualquer input significativo nio se baseia em dados de

mercado observaveis.

Nio houve transferéncia entre niveis.

A seguir encontra-se apresentada a mensuragdo ao valor justo no final dos exercicios:

RS mil
: < 31/12/2010
(©) Beneficios de rescisio Ativos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
A BNDESPAR reconhece os beneficios de rescisio quando estd, de forma demonstravel, comprometida  Titulos e Valores Mobilidrios
com a rescisdo dos atuais empregados, de acordo com um plano formal detalhado, o qual ndo pode ser ~ Cotas de fundos de investimento exclusivo ) 1.126473 - 1.126473
lad fi . de b fici d . ltado d fi foi Debéntures designadas - 10.448.439 1.595.897 12.044.336
SUS]JC-HSO Ol.i cancela (.), ou o omem.mento c en.e 1C108 de rescisao COM(-) resultado de uma oferta feita Agbes 77.793.235 11.116.726 337.807 89.247.768
para incentivar a demissdo voluntaria. Os beneficios que vencem em mais de 12 meses apos a data do  Cotas de fundos de investimento - 2.022.829 - 2.022.829
1 Instrumentos financeiros derivativos
balango sdo descontados a seu valor presente. Opebes de comprs i Py, . a4
Opgodes de venda - 229.902 - 229.902
(d) Participacio nos lucros Total 77.793.235 24.985.715 1.933.704 104.712.654
A BNDESPAR reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados (apresentado no item _Passivos Financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
kg 101 X, il ~ -
Participagdo dos Empregados no Lucro™ na _dcm(?ngrag:ao do resulta('io) com base em uma formula que o C ko derivativos
leva em conta o lucro atribuivel ao acionista unico, BNDES, apos certos ajustes. A BNDESPAR  opgoes de compra - 483.569 - 483.569
reconhece uma provisdo quando estd contratualmente obrigado ou quando hd uma prética passada que  Total : 483.569 = 483.569
criou uma obrigagdo ndo formalizada.
4.15 Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido RS mil
317122009
. i w s cg s . p = Ativos financeiros Nivel | Nivel 2 Nivel 3 Total
O imposto de renda e a contribuig¢do social correntes e diferidos, sdo reconhecidos na demonstragido do
resultado, exceto na propor¢do em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no  Titulos e Valores Mobilidrios
patrimdnio. Nesse caso, os tributos sdo reconhecidos também diretamente no patriménio. Cotas de fundos de investimento exclusivo - 1.944.862 ) 1.944.862
Debéntures designadas - 6.628.028 1.846.889 8.474917
L ) Agdes 65.207.291 9.728.026 141.630 75.076.947
a) Imposto de renda e contribuigio social correntes Cotas de fundos de investimento ) 1.579.884 s 1.579.884
Total 65.207.291 19.880.800 1.988.519 87.076.610
O imposto de renda e a contribuigio social correntes sdo constituidos com base no lucro contabil, ajustad o Passives Fi ) Nivel 1 Nivel Nivel 3 ol
pelas adigdes e exclusdes previstas na legislago fiscal, sobre o qual sdo aplicadas as aliquotas vigentes — o IAICCTOS e e e ofs
para o periodo de apuragdio. Sdo calculados com base nas leis e nos normativos tributarios promulgados  [nstrumentos financeiros derivativos
na data de encerramento do exercicio, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. Opgdes de compra - 894.284 = 894.284
Total - 894.284 - 894.284
b) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo sobre ST RS mil
as diferengas te.mporarlas decorrentes de dlf.erenqas en.tre as bases ﬁsca.ls de ativos e passivos e seus Ativos Bianrcos Nivel 1 Nivel Nivel 3 Toml
valores contabeis nas demonstragdes financeiras. Os tributos sdo determinados usando aliquotas (e leis
fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango e que devem ser aplicadas Tgulus ; Vfalﬂfs Tubﬂiéﬁsﬁ e — —
- . - Y . : - : s otas de fundos de investimento exclusivo - g " N
guando o respectivo lmpos}o de re‘nda~e qontnbu{cao soc~1al <d1fer1d0 ativo for realizado ou quando o Debéntures designadas . 3.666.338 1.630.628 5.206.966
imposto de renda e contribuigio social diferido passivo for liquidado. Agdes 36.989.564 6.061.277 250456 43.301.297
Cotas de fundos de investimento - 1.035.633 - 1.035.633
Total 36.989.564 11.346.956 1.881.084 50.217.604

As diferengas temporarias principais sdo decorrentes de reavaliagdo de certos ativos e passivos
financeiros incluindo contratos de derivativos, provisdes para planos de pensdo e outras e beneficios pos-
emprego; e em relagdo a aquisigdes a diferenga entre valores justos de ativos liquidos adquiridos e suas
bases contdbeis. Entretanto, ndo sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou
passivo em uma operagdo que ndo seja uma combinagio de negdcios, a qual, na época da transagdo, ndo
afeta o patriménio ou o resultado contabil, nem o lucro real ou o prejuizo fiscal/base negativa.

Os tributos diferidos também sdo reconhecidos sobre as diferengas tempordrias decorrentes dos
investimentos em coligadas e desde que seja provavel que a diferenga temporaria ndo seja revertida em
um futuro previsivel.

Se resultarem ativos, o reconhecimento ocorre quando for provavel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis contra os quais possam ser usadas diferengas temporarias.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos, quando relacionados com mensuragio de valor justo
dos ativos financeiros disponiveis para venda debitados ou creditados diretamente ao patriménio liquido,
sdo também creditados ou debitados ao patriménio liquido, e subsequentemente sio reconhecidos no
resultado junto com os ganhos e as perdas que foram diferidos em outros resultados abrangentes quando
de sua realizag@o.

4.16 Capital social
Dividendos de a¢des ordinarias
A distribui¢do de dividendos para o acionista iinico ¢ reconhecida como um passivo nas demonstragdes

financeiras ao final do exercicio, com base no valor minimo obrigatdrio estabelecido no estatuto social da
BNDESPAR. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente ¢ provisionado na data em que sdo

O total dos Ativos Financeiros ndo considera o valor das agdes mensuradas ao custo de aquisi¢do. Os
saldos dessas agdes representam em 31/12/2010 RS 1.348 mil; em 31/12/2009 R$ 43.653 mil; e em
01/01/2009 R$ 42.628 mil.

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para
negociagdo e disponiveis para venda) ¢ baseado nos pre¢os de mercado, cotados na data do balango. Um
mercado € considerado ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir
da Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servi¢os de precificagdo, ou agéncia reguladora e
aqueles precos representam transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em base puramente
comerciais. Esses instrumentos estdo incluidos no Nivel 1. Os instrumentos no Nivel | compreendem,
principalmente, agdes de companhias abertas.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos ¢ determinado
mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliagdio maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado em que esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas
da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem
adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Se uma ou mais informagdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o
instrumento estard incluido no Nivel 3.

Técnicas de avaliagio especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem:

- pregos de mercado cotados ou cotagdes de instituigdes financeiras ou corretoras para instrumentos
similares;

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cdigo 00012011032100149

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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g. Volatilidade: adotou-se como padrdo a volatilidade anualizada com base na oscilagdo diaria do
- o valor justo das debéntures que possuem opgdo de conversdo/permuta em agdes ¢ calculado pela ativo-objeto ao longo dos ultimos 4 anos.
projec¢do do fluxo do crédito de acordo com as taxas contratadas, descontando-se o fluxo projetado a
valor presente, descontada por uma taxa de desconto composta por: spread correspondente & taxa livre (ii) Simulagdo de Monte Carlo;
de risco + spread de risco de mercado.;
a. o valor justo das demais op¢des/derivativos cujo ativo-objeto ndo é negociado em bolsa de
- o valor justo de opgdes do tipo européia cujos ativos objetos sdo negociados em bolsa de valores é valores e calculado pela apuragdo do valor justo da op¢do com base na diferenga entre o
calculado com base nos modelos: valor econdmico do ativo objeto - determinado a partir de modelos de precificagio baseado
em multiplos ou em fluxo de caixa descontado — e o saldo devedor do contrato da
(i) Black-Scholes-Merton sendo as principais premissas listadas abaixo: debénture na data de referéncia.
a. Data inicial: refere-se a data da avaliagdo, ou seja, a data final de cada trimestre; b. o valor justo de opgdes do tipo americana cujos ativos objetos ndo sdo negociados em bolsa
de valores ¢ calculado com base em modelo de avaliagio de portfolio.
b. Data final: data de vencimento;
6. Caixa e equivalentes de caixa
c. Prego do ativo: ultima cotagdo média do ativo objeto observada até o final da primeira quinzena do
més de referéncia; RS mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
d. Prego alvo/strike price: projecdo do preco de exercicio da opgdo na data final, de acordo com as
condig¢des contratuais; Disponibilidades 6 28 317
e. Taxa livre de risco: taxa nominal pré-fixada de titulo publico emitido pelo Tesouro Nacional que Tirulos ¢ valores mobiliérios
. . . - e e e asil * 2
tiver prazo compatlvel ao do ativo sob avallagao; Fundos exclusivos do Banco do Brasil 1.126.473 1.944.862 583.708
f. Dividend yield: calculado caso a caso, mas geralmente, definido como a média dos Gltimos anos; St id LI12647 1941850 S0z
7. Titulos e valores mobilidrios
7.1  Composi¢io por categoria, natureza e por emissor
R$ mil
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Instrumentos financeiros avaliados ao valor justo através do resultado
a) Instrumentos financeiros designados ao valor justo
Piblicos:
Debéntures 145.725 150.892 122.793
Privados:
Debéntures 11.898.611 8.324.025 5.174.173
b) Instr financeiros tidos para negociagio
Piiblicos:
Cotas de fundo de investimento exclusivo do Banco do Brasil 1.126.473 1.944.862 583.708
13.170.809 10.419.779 5.880.674
Instrumentos financeiros disponiveis para venda
Priblicos:
Agdes (*) 48.230.144 33.888.683 21.878.813
Privados:
Agdes (*) 41.018.972 41.231.917 21.465.112
89.249.116 75.120.600 43.343.925
Cotas de fundos mituos de investimento e de participagdes 2.022.829 1.579.884 1.035.633
91.271.945 76.700.484 44.379.558
Instrumentos financeiros mantidos até o vencimento
Piiblicos:
Titulos da divida agriria — TDA - - 570
- . 570
Empréstimos e recebiveis
Piiblicos:
Debéntures 517.530 - -
Privados:
Debéntures 540.913 420.582 91.431
1.058.443 420.582 91.431
Instrumentos financeiros derivativos 271.248 - -
Provisdo para redugiio ao valor recuperavel — Debéntures — Setor privado (342) (76) -
Total 105.772.103 87.540.769 50.352.233
Circulante 3.502.274 3.713.537 1.668.831
Nio Circulante 102.269.829 83.827.232 48.683.402
Total 105.772.103 87.540.769 50.352.233
(*) A composigdo dessas agdes estdo descritas na Nota 10.3
RS mil
Resumo por emissor 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Publicos 50.019.872 36.405.019 798.502
Privados 55.752.231 51.135.750 49.553.731
Total 105.772.103 87.540.769 50.352.233

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo cddigo 00012011032100150

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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