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VEICULO: Valor Econémico

Data: 31/05/2019
Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Carro | Do Rio

Titulo: Rio consegue liberar RS 1,1 bilhdo em royalties dados como garantia a
credor

O governo fluminense conseguiu desbloquear nos ultimos dois meses RS 1,1
bilhdo em recursos provenientes de royalties do petrdleo que haviam sido
retidos para garantir o pagamento de operagdes de crédito contraidas com
investidores estrangeiros entre 2014 e 2018. No periodo, o Estado levantou USS
3,7 bilhdes no exterior em trés captagdes financeiras que - em conjunto -
ficaram conhecidas como Operacdo Delaware. Os empréstimos foram
lastreados por papéis criados a partir da securitizacdo (conversao em titulos) do
fluxo futuro de royalties.

Os recursos estavam congelados como garantia contra eventual queda nas
receitas de royalties e participacdes especiais. Além do montante de RS 1,1
bilhdo liberado em abril, o Estado conseguiu evitar a retencdo de mais RS 1,3
bilhdo, em marco. Os recursos ajudam a engordar o caixa do Fundo Unico de
Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro (Rioprevidéncia).

"Nossa previsdo era de um fluxo de caixa de RS 1,5 bilhdo em royalties para o
primeiro semestre deste ano", afirmou Sergio Aureliano, presidente da
autarquia estadual. "Conseguimos receber até agora RS 3,9 bilhdes em
royalties."

A entrada de recursos extras nos cofres do fundo previdenciario estadual
diminuiu, pelo menos até agora, a necessidade de aportes do Tesouro
fluminense. Em fevereiro, as projecdes do Rioprevidéncia indicavam a
necessidade de RS 4 bilhées em aportes ao longo de 2019. A previsdo atualizada
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é de que os aportes necessarios caiam para RS 1,6 bilhdo neste ano, de acordo
com Aureliano.

Os contratos relacionados a Operagao Delaware incluem uma série de
"gatilhos", ativados em caso de aumento no risco de inadimpléncia por parte do
governo fluminense. A capacidade de pagamento do Estado é medida pelo
indice de cobertura da divida - a proporg¢ao entre a receita total de royalties e os
valores pagos aos credores.

No caso do dinheiro congelado até recentemente, havia a perspectiva de que a
producao do campo petrolifero de Lula, o maior do pais em atividade, fosse
reduzida em consequéncia de paradas para manuteng¢ao em algumas de suas
plataformas, conta Aureliano.

Para ter os recursos liberados, o Estado do Rio precisou apresentar um laudo da
consultoria internacional Wood Mackenzie mostrando que o fluxo de royalties
usados para pagar credores nao seria afetado pela parada das plataformas no
campo da Bacia de Santos.

"Provamos que outros campos compensariam a producao de Lula", conta o
presidente do Rioprevidéncia. Segundo Aureliano, ainda ha cerca de RS 1,6
bilhdo em receitas de royalties retidas por forga de garantias estabelecidas em
contrato.

As negociagdes com os credores estrangeiros comegaram em janeiro deste ano.
Além da questdo da liberacao do dinheiro dos royalties, o Estado do Rio pleiteia
a reducado nas taxas de juros dos empréstimos contratados dentro da Operacao
Delaware. "Pagamos hoje uma taxa de 9,75% ao ano em délar", afirma
Aureliano, para depois acrescentar que as conversas com credores europeus
comegaram na semana passada.

Em junho de 2014, quando ocorreu a primeira captagao externa, no valor de
USS 2 bilhdes, a taxa de juro pactuada com os credores era de 6,25% ao ano. A
operagdo seguinte, em outubro do mesmo ano, obteve USS 1,1 bilhdo, a um
juro anual de 6,75%. A escalada subsequente das taxas foi provocada pelo
declinio vertiginoso na cotacdo do petréleo. Entre junho de 2014 e margo de
2016, a cotacgdo do barril de petrdleo do tipo Brent caiu de USS 106,77 para USS
36,42, em duas quebras de contrato (2015 e 2016). O acionamento de cldusulas
destinadas a proteger os credores acabou por encarecer os contratos.

Desde 2013, as operagdes de antecipacado de receitas futuras de royalties do
petréleo permitiram ao Estado do Rio embolsar RS 10,3 bilhdes em valores
liguidos. O montante inclui tanto captagdes realizadas no Brasil, com o Banco do
Brasil e a Caixa Econdmica Federal, como empréstimos feitos no exterior.
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VEICULO:  Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Secao: Opiniao

Autor: Adair Turner

Titulo: Em defesa das tarifas de carbono

Em janeiro, 3.554 economistas americanos - entre os quais 27 laureados com o
prémio Nobel, quatro ex-presidentes do Federal Reserve (Fed, o BC dos EUA) e
dois ex-secretdrios do Tesouro - propuseram a ado¢ao de uma politica até entao
herética. Os EUA, disseram eles, deveriam associar um preco interno do
carbono a um "sistema de ajuste de carbono de fronteira". Ao apoiar tarifas que
refletiriam a intensidade de carbono de produtos importados fundamentais,
eles romperam com a ortodoxia de livre mercado de que as politicas ambientais
nacionais nao deveriam atravancar a liberalizacao do comércio mundial.

Eles estavam certos em fazer isso. Na auséncia das tarifas de carbono, os
temores em torno da "competitividade" continuardo a limitar a agao decisiva
voltada para o combate a mudanca climatica prejudicial.

O obstaculo fundamental a descarbonizagao é o aparente paradoxo de que os
custos sdo baixos no nivel do consumidor final, mas elevados para uma empresa
individual. Como enfatiza o recente relatdrio "Mission Possible", da Comissao de
Transicdes Energéticas (ETC, nas iniciais em inglés), a tecnologia necessdria para
obter a descarbonizac¢ao total da economia mundial até aproximadamente 2050
ou 2060, com efeitos muito pequenos sobre os padrdes de vida das familias, ja
existe. Se todo o aco usado na fabricacdao de automoveis fosse produzido de
uma maneira zero em carbono, o preco de um carro comum aumentaria menos
de 1%. O custo total para descarbonizar todos os setores mais dificeis de
diminuir - industrias pesadas, como a siderurgia, o setor de cimento e o de
produtos quimicos, e o transporte de longa distancia (por caminhdes, aviacdo e
transporte maritimo) - ndo ultrapassaria 0,5% do PIB mundial.

Mas, encarados da perspectiva de uma empresa individual, os custos da
descarboniza¢cao podem amedrontar. Produzir agco zero em carbono poderia
acrescentar 20% aos custos totais de produgdo, e produzir cimento zero em
carbono poderia duplicar os pregos do cimento. Assim, qualquer empresa
individual de aco ou cimento comprometida com emissdes zero de carbono ou
obrigada a fazer isso pela regulamentacdo ou pela fixacdo dos precgos do
carbono, poderia acabar tendo de fechar as portas caso seus concorrentes nao
enfrentassem limitagcdes semelhantes.
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Essa questao até agora bloqueou o uso eficiente de precos explicitos do
carbono para impulsionar a descarboniza¢ao. Quase todos os economistas que
aceitam a ciéncia climatica acreditam que impostos sobre o carbono, ou precgos
fixados dentro de um esquema de transag¢ao de emissdes, tém de fazer parte de
gualquer reagdo 6tima de politica publica. Mas, mesmo em lugares em que essa
politica publica teoricamente desejavel foi empregada - por exemplo, no ambito
do Sistema Europeu de Transa¢Oes de Emissdes -, os pregos do carbono
desempenharam papel menos importante no impulso a descarbonizacdo do que
a regulamentacgao de subsidios diretos a energia renovavel.

A tarifa sobre o carbono poderia desencadear uma sequéncia de decisoes
nacionais independentes que impulsionam benéfica 'guerra competitiva' por
meio da elevagdo dos precos’ na qual pregos quase iguais do carbono se
disseminariam pelo mundo inteiro

A resposta obvia é cobrar impostos de carbono em um pais, ou em uma unido
aduaneira de varios paises, com uma tarifa equivalente por tonelada de carbono
sobre produtos importados intensivos no uso de carbono, associados a
abatimentos de impostos para exportadores. Dez anos atrds, quando eu era
presidente do Comité sobre Mudanca Climatica do Reino Unido, discutimos essa
possibilidade. Mas ela se defrontou com uma barreira de oposicao. Politicas
desse tipo, disseram, infringiam as regras da Organizacao Mundial do Comércio
(OMC), eram indesejaveis em principio e desencadeariam aumentos de tarifas
olho por olho, dente por dente.

Desde entdo, usamos com sucesso outros instrumentos de politica publica para
impulsionar a instalacdo em grande escala de sistemas de energia elétrica
renovaveis, com os custos tendo caido drasticamente. Mas, nos setores
industriais, a multiplicidade de caminhos alternativos possiveis para a
descarbonizagao torna essencial o uso do mecanismo do precgo para
desencadear uma busca, puxada pelo mercado, de solu¢des de custo minimo. E,
para fazer isso, precisamos de uma resposta para o problema da
competitividade.

E por isso que o relatério "Mission Possible", da ETC, argumenta em favor da
inclusdo de ajustes de carbono de fronteira (tarifas de carbono) a caixa de
ferramentas dos formuladores de politicas publicas, e é por isso que
economistas americanos destacados chegaram a mesma conclusao. Eles
argumentam agora em favor da adog¢ao de um precgo do carbono dentro dos
EUA, associado com ajustes de fronteira que considerem o teor de carbono
tanto dos produtos importados quanto dos exportados. Um esquema desse tipo
"protegeria a competitividade americana e puniria a obten¢ao, sem custos, de
beneficios por outros paises".
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Mas, embora os economistas formulem seu argumento em linguagem
concebida para ter bons resultados nos EUA, essa politica poderia, da mesma
maneira, ser usada por outros paises para defender seus setores produtivos
contra produtos importados intensivos no uso de carbono provenientes dos
EUA.

Na verdade, nenhum pais comprometido com o enfrentamento da mudancga
climatica deveria encarar essa proposta de politica publica como uma ameacga a
sua economia. Se um pais aplica um imposto de, digamos, USS 50 por tonelada
de didéxido de carbono emitida, com um imposto de fronteira equivalente
incidente sobre produtos importados e com um abatimento para os
exportadores, qualquer outro pais que fizer o mesmo deixara seus setores
produtivos exatamente na mesma posi¢cao competitiva relativa que antes de
qualquer dos dois paises ter introduzido a politica.

Um acordo politico mundial sobre a fixacao de precos para o carbono se
mostrou inalcangavel. Uma tarifa sobre o carbono poderia desencadear uma
sequéncia de decisdes nacionais independentes que impulsionam uma benéfica
"guerra competitiva por meio da elevacao dos precos" na qual precos
aproximadamente iguais do carbono se disseminariam pelo mundo inteiro.

As vezes devem se abandonar tabus intelectuais. O ajuste de carbono de
fronteira é uma ideia que chegou a hora de adotar. Ele poderia desempenhar
papel importante para impulsionar avangos na direcao da economia de carbono
zero tecnoldgica e economicamente possivel até meados do século. (Tradugao
de Rachel Warszawski)

Adair Turner, presidente do Instituto para o Novo Pensamento EconOmico e
ex-presidente da Autoridade de Servigos Financeiros do Reino Unido, é
presidente da Comissao de Transi¢goes Energéticas. Copyright: Project
Syndicate, 2019.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Sec¢ao: Empresas

Autor: Camila Maia | De S3o Paulo

Titulo: Leildo de RR é o primeiro do governo

O primeiro leildao de energia do governo de Jair Bolsonaro acontece hoje, as 10h,
marcando a estreia de um novo modelo de contrata¢gao. Com o objetivo de
atender o consumo de energia em Roraima, Unico estado nao interligado com o
restante do pais, o certame vai contratar poténcia como um produto separado
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pela primeira vez. Outra inovacao é que sera possivel adquirir solugdes de

suprimento de varias fontes combinadas, inclusive com baterias para
armazenamento de energia.

A expectativa é que projetos a gas natural sejam o destaque do certame, mas
também se espera a contratacdo de projetos de biocombustivel associados a
parques solares, principalmente nos pontos de conexao de menor carga.

Por nao ser interligado ao sistema, Roraima depende hoje de energia gerada
por termelétricas caras, cujos contratos estao proximo de acabar. Segundo
Sandoval Feitosa, diretor da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), sdo
necessarios mais de 80 caminhdes fazendo diariamente o caminho entre
Manaus e Boa Vista para o transporte de 6leo combustivel. Até o ano passado,
havia importacdo de energia da Venezuela, mas as complica¢des politicas e
econdmicas do pais resultaram na suspensao do envio, agravando ainda mais a
gualidade da oferta de energia elétrica. Para se ter uma ideia da situacao do
abastecimento no Estado, ano passado foram registrados mais de 80 apagdes.

O produto poténcia, que serd contratado em megawatts (MW), estd dividido em
dois subprodutos: a gas natural ou fontes renovaveis, com inflexibilidade de até
50% e duragdo de 15 anos a partir de 2021; e o segundo para outros
combustiveis, sem inflexibilidade e duracdo de sete anos. Na primeira etapa do
certame, os empreendedores vao disputar os pontos de conexado, sendo o
principal deles na proximidade da capital Boa Vista. Aqueles habilitados vao
submeter lances com desagio em relacdo ao preco-teto, de RS 1.078 por
megawatt-hora (MWh).

Havendo demanda excedente, tera inicio a segunda fase, destinada ao produto
energia, que seguird o mesmo tramite. O preco maximo, nesse caso, é de RS
409/MWh.

As inovag0Oes do leildo de hoje sao vistas como um ponto positivo até pelos
criticos do modelo do certame, que foi alvo de dois pedidos de impugnac¢ao
negados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) ontem. Para o
advogado Gustavo de Marchi, especializado no setor elétrico e consultor da FGV
Energia, contudo, ha questdes que poderiam ser trabalhadas do ponto de vista
regulatorio para dar mais seguranga aos empreendedores e evitar futuras
judicializacdes

Ele citou, como exemplos, os pleitos de impugnacao, um relacionado a auséncia
de definicdo antecipada das tarifas de transmissdo e distribuicdo (Tust e Tusd) e
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outro sobre a falta de regras sobre indisponibilidade causada por manutengdes

e paradas programadas. A diretoria da Aneel rejeitou os pedidos por considerar
gue estas questdes podem e devem ser definidas a posteriori. "Nado ter uma
previsibilidade sobre o tema gera inseguranca e risco de judicializa¢ao", disse De
Marchi, para quem as regras deveriam ser definidas antes do leilao.

Outro ponto polémico se refere a perspectiva de que o linhdo de transmissao
que conectara Boa Vista a Manaus finalmente saira do papel nos préoximos anos.
A decisdao de retomar a obra foi tomada neste ano, depois que os estudos e
discussdes para o leildao de Roraima ja estavam avancados. "Os contratos do
parque atual estdo se encerrando, mas ai vao interligar Roraima e contratar
energia por mais 15 anos?", questiona Thais Prandini, diretora da Thymos. A
especialista calcula que se forem contratados 300 MW de poténcia ao preco
teto, o custo total por 15 anos sera de RS 21 bilhdes, sendo RS 16 bilhdes
custeados por encargos.

Segundo Feitosa, da Aneel, a futura redundancia na oferta de energia de
Roraima ndao é um problema. "O Estado hoje conta com uma inseguranca
energética muito grande que limita o ente federativo, que nao pode
desenvolver industria, afeta a qualidade de vida das pessoas que |4 residem e
causa um problema grande de logistica", disse. "Entendemos que solugdes
estruturais precisam ocorrer conjuntamente, linhdo e parque local", completou.

Para o advogado Mauricio Zockun, sécio do escritério Zockun Advogados, a
interligacdao de Roraima pode oferecer uma oportunidade aos empreendedores,
pois permitira que eventuais projetos contratados sejam ampliados e tenham a
energia vendida no mercado livre. Hoje, ndo existe essa possibilidade pois nao
ha como escoar a gera¢ao para o restante do Brasil. "Para o pais, o maior perigo
seria o leildo [de hoje] ndo acontecer, porque ndo se tem mais energia da
Venezuela. A contratacdo de fornecimento em Roraima é urgente", disse.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Secao: Empresas

Autor: Ana Paula Machado | De Sao Paulo
Titulo: Projeto integrado para mina na Bahia
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A Bahia Mineragao (Bamin), do grupo Eurasian Resources Group (ERG), esta
prestes a tirar a mina Pau de Ferro, em Caitité, na Bahia, da gaveta. A empresa
firmou um memorando de intengdes com as chinesas China Communication
Construction Company (CCCC) e China Railway Group (Crec) para viabilizar um
projeto integrado de minério de ferro. O empreendimento inclui mina-ferrovia
(Integracao Oeste Leste- Fiol) e o Porto Sul, em Ilhéus, apurou o Valor.

O projeto total, de acordo com o presidente da Bamin, Eduardo Ledsham, tem
orcamento de USS 2,6 bilhdes, sendo que a previsdo é aportar USS 1 bilhdo na
mina, USS 1 bilhdo na construcdo do terminal dedicado para minério de ferro e
um pier para carga geral e outros USS 600 milhdes nos 525 quildmetros do
trecho da Fiol que vai ligar Caitité, onde fica a mina, a llhéus, no sul da Bahia.

Ledsham nao quis detalhar o acordo com os sdcios, sé se limitou a dizer que a
companhia estd a procura de investidores interessados e com alguns as
negociacdes estdao bastante adiantadas.

"Temos conversado com quatro grupos internacionais, entre eles chineses.
Queremos investidores comprometidos com o projeto integrado. A participagao
de cada sécio no projeto vai depender do comprometimento de cada um. E
bom ressaltar que seremos o operador", disse ao Valor o executivo.

Uma fonte proxima das negociagdes, no entanto, informou que o memorando
de entendimentos com CCCC e Crec ja foi assinado. O que estaria adiando a
formacao da sociedade é o valor que os chineses querem aportar no projeto.
Ledsham disse que a definicdo da composicdo societaria do projeto deve sair no
segundo semestre. "Ha mais de dois anos estamos em negociacdes e nos
ultimos tempos avancaram bastante. Estamos préoximos da conclusao”,
ressaltou o executivo.

A mina Pau de Ferro deverd produzir 20 milhdes de toneladas de minério de
ferro por ano e so se viabiliza com uma solucdo logistica para escoar esse
minério que, pelo projeto, tera como destino a China e paises drabes. Segundo
Ledsham, a Bamin e o governo da Bahia formaram uma Sociedade de Propésito
Especifico (SPE) para a construcdo do Porto Sul em maio e a previsdo é que a
operagao do terminal comece em 2021. "O projeto integrado vai abrir um
corredor de exportagao e pode alavancar outras atividades na regiao, como o
agronegocio", disse o executivo.

O secretario de desenvolvimento da Bahia, Jodo Ledo, disse que o porto tera
capacidade de movimentacdo anual de até 28,5 milhdes de toneladas de carga,
sendo 20 milhdes de toneladas de minério de ferro, 7 milhdes de toneladas de
graos e 1,5 milhdo de toneladas de algod3ao. "O governo estadual deu poderes a
Bamin para firmar o protocolo com os chineses para construgdao e operag¢ao do

MME-Assessoria de Comunicag¢do: Destaques dos Principais Jornais do dia _



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

porto. Alids, a empresa ird operar tanto o terminal de minério de ferro como o
destinado a carga geral. O investimento para o empreendimento ja esta
garantido", afirmou Leao.

Segundo Ledsham, o acordo para a construgao do porto e a possibilidade de a
Fiol ser licitada até o final do ano foi o ponta pé inicial. (ver Governo estuda
ampliar trecho da Fiol que deve ir a leildo neste ano) "Ja temos todas as licengas
de operacdo concedidas, tanto para a mina como para o porto. O que falta é
essa ligacdo mina-terminal. As noticias que temos é que o trecho da Fiol sera
licitada em dezembro."

O projeto da mina se arrasta desde 2009. No inicio, era controlado pela Ardila
Investments, subsididria da Zamin. Em 2016, o ERG comprou a operacao e,
desde entdo, tenta viabiliza-lo. Agora, com a possibilidade da construcao do
porto e da ferrovia, a expectativa é que a mina entre em operagcdao em 2026 e 0
primeiro embarque do minério aconteca no segundo semestre do mesmo ano.
"Serao 46 meses de construcdao de todo o complexo. Estamos com todos os
estudos prontos e aprovados. Na etapa de construcdo serao gerados nove mil
empregos diretos e 36 mil indiretos. Na fase de operacao, serdao 1,65 mil postos
de trabalhos diretos e oito mil indiretos. Isso contando mina, porto e ferrovia."

Ledsham acrescentou que o processamento do minério sera feito 70% a seco,
mas havera também o beneficiamento umido e os rejeitos serao depositados
em uma barragem que sera construida pelo método a jusante. "Temos todas as
licengas para essa barragem."

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Secao: Empresas

Autor: Tais Hirata e Ana Paula Machado | De Sao Paulo

Titulo: Governo estuda ampliar trecho da Fiol que deve ir a leilao neste ano

O governo federal avalia ampliar o leildo da Ferrovia de Integracdo Oeste Leste
(Fiol). O projeto atual, ja qualificado pelo PPI (Programa de Parcerias de
Investimentos), iria de llhéus até Caetité, na Bahia. No entanto, ha estudos para
prolongar o trecho. O Ministério da Infraestrutura afirma que o projeto poderd
ter um adendo de 160 quildmetros, chegando até a altura de Bom Jesus da
Lapa, ainda na Bahia.

"Foi uma demanda das audiéncias publicas estender o trecho até a ponte sobre
o Rio Sao Francisco. No entanto, estamos avaliando qual seria o investimento
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para essa ampliacao", disse a secretdria de Fomento e Parceria do Ministério da
Infraestrutura, Natalia Marcassa.

Natalia prevé que os estudos para a possivel extensao estejam concluidos até
agosto para envio ao Tribunal de Contas da Unido (TCU). A licitacao desse
trecho, de acordo com ela, podera ser feita em dezembro.

Ha ainda estudos técnicos dentro do PPl para que o empreendimento possa ir
além, possivelmente chegando a Barreiras (BA) ou até mesmo Figueirdpolis
(TO), onde haveria ligacdo com o tramo central da Ferrovia Norte-Sul - embora
esta Ultima possibilidade seja considerada pouco provavel.

Essa extensdo ja havia sido avaliada em um estudo da consultoria Accenture,
feita no passado para o governo baiano, e devera ser apresentada a técnicos da
Empresa de Planejamento e Logistica (EPL) nos préximos dias, segundo fonte do
governo.

O tamanho da ampliacao, porém, dependeria do volume adicional de
investimentos necessarios, que deverao ser elevados. A ideia seria estudar o
guanto é possivel estender o trajeto, sem que o empreendimento fique inviavel
financeiramente - o calculo ainda sera feito. Outro entrave é que uma eventual
ampliacao tende a atrasar o processo, ja que os 6rgaos de controle exigiriam
novas audiéncias publicas.

A secretaria do Ministério de Infraestrutura diz que a ampliacdo para além de
Bom Jesus da Lapa devera ficar para um segundo momento. A ideia, a principio,
seria algo na linha do leilao da Ferrovia Norte-Sul, feito em etapas.

As obras da ferrovia, hoje a cargo da estatal Valec, ainda nao foram concluidas.
No primeiro trecho, entre Ilhéus e Caetité, 76,2% dos 537 quildmetros de via ja
estdo construidos. J4 no segundo trecho, de Caetité a Barreiras, apenas 28,8%
foram executados. A partir de Barreiras, até Figueirépolis, nada foi feito.

Para terminar de construir o trecho de Ilhéus até Caetité sera necessario um
investimento de RS 1,6 bilhdo, segundo Natalia. Até Barreiras, o valor total da
obra subiria para aproximadamente RS 6,4 bilhdes.

Uma das principais vantagens de ampliar o projeto em dire¢ao ao oeste baiano,
segundo uma fonte a par do assunto, seria a possibilidade de escoar a soja
produzida na regiao, diversificando a carga. No projeto atual, a demanda de
movimentac¢ao depende em grande parte da produ¢ao de minério da Bamin em
Caetité.

Ha também questionamentos ao modelo de licitacdo em etapas. No caso da
Norte-Sul, o tramo central, leiloado neste ano, ficou "espremido" entre duas

MME-Assessoria de Comunicag¢do: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

ferrovias ja em operac¢ao, sem acesso direto a um porto, o que restringiu em
parte a concorréncia, diz a fonte.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Secao: Empresas

Autor: Camila Maia | De Sao Paulo

Titulo: CCEE busca alternativa aos contratos de reserva

A Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) esta estudando uma
alternativa para acabar com os contratos de energia de reserva que envolvem a
transformacao gradual deles em energia com lastro, de forma semelhante aos
contratos dos projetos de Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de
Energia Elétrica (Proinfa), disse Rui Altieri, presidente do conselho da camara.
Ele participou, nesta semana, da Brazil Wind Power e Energy Solutions.

A mudanca incluiria até o contrato de venda da usina nuclear de Angra 3, que
teve o prazo de inicio de operacao adiado para 2026 depois de problemas nas
obras relacionados a Operacgao Lava-Jato.

Os leildes de reserva foram feitos entre 2008 e 2016 sob o argumento de que a
energia contratada iria compensar a reducao natural da garantia fisica das
hidrelétricas e aumentar a seguranca do sistema. Por ser "de reserva", ela nao
entra no portfdlio das distribuidoras e ndo da respaldo de contrato para
cumprimento de atendimento da carga. Contudo, sdao fontes ndo despachaveis
e provocam o deslocamento das hidrelétricas, agravando o problema do déficit
de geracdo das hidrelétricas (GSF, na sigla em inglés), o que motiva a
preocupacao da CCEE.

Segundo Altieri, a CCEE ndo tem objecdes as fontes inflexiveis (ndo
despachaveis), como o caso das edlicas e solares, mas sim a contratacdo na
forma de reserva pelos problemas causados ao Mecanismo de Realocagao de
Energia (MRE).

O MRE é como um condominio que reune a geracao de todas as hidrelétricas do
sistema. Por diversos motivos, como falta de chuvas, geracao térmica mais cara
fora da ordem de mérito, atrasos em projetos de transmissdo e importacao de
energia, as hidrelétricas tém gerado menos que as respectivas garantias fisicas.
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Essa diferenca se traduz no GSF, que é a energia contratada e ndo gerada pelas

usinas, e que acaba sendo comprada no mercado de curto prazo.

"A energia de reserva faz o deslocamento das hidrelétricas porque, se vocé tem
uma usina atendendo parte do mercado e chega uma geragao superior, quem
para de gerar?", afirmou Altieri, se referindo as fontes ndo despachaveis que
nao podem parar de gerar. Com isso, poupa-se agua dos reservatorios das
hidrelétricas e o deslocamento que resulta do GSF é agravado. Segundo
estimativas da CCEE, de 4% a 5% do déficit das hidrelétricas anual é causado
pelo deslocamento da energia de reserva.

A mudanca do contrato de reserva para um contrato com lastro ndo pode ser
repentina, pois prejudicaria a expansao do sistema. Por exemplo, se uma
determinada poténcia da fonte edlica for transformada em energia com lastro e
alocada ao portfélio das distribuidoras, isso reduzira a necessidade de
contratagdo futura da concessionaria sem que necessariamente a oferta de
energia tenha crescido.

"A alternativa seria transformar paulatinamente. Se fizermos a mudanca a cada
ano de 20% da energia de reserva, em cinco anos nao teremos mais o
problema", disse Altieri. A decisao poderia ser tomada pelo Ministério de Minas
e Energia e pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), com a mudanca
operacionalizada pela CCEE, segundo Altieri. Segundo ele, a discussdo ainda é
inicial e esta sendo amadurecida.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Secao: Empresas

Autor: Luisa Martins e Mariana Muniz | De Brasilia
Titulo: STF suspende julgamento sobre privatizacoes

O futuro do programa de venda de ativos da Petrobras e de outras estatais,
incluindo os bancos publicos, sera decidido somente na préoxima semana. O
Supremo Tribunal Federal (STF) comecgou a julgar ontem trés A¢des Diretas de
Inconstitucionalidade (ADIs) que tratam da necessidade de autorizacao
legislativa para privatizacdes. A sessao, no entanto, foi encerrada as 16 horas e
foi dedicada apenas as sustentagdes orais dos advogados das partes envolvidas.
Os votos dos ministros serdao colhidos na proxima reunidao do plenario,
agendada para dia 5 de junho.
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Os ministros irdo decidir se revogam ou mantém liminar concedida em junho do
ano passado pelo ministro Ricardo Lewandowski, segundo a qual a venda de
acoes de empresas publicas e de sociedades de economia mista esta sujeita a
prévia anuéncia legislativa. A liminar de Lewandowski prevé ainda que deve
haver uma lei especifica para cada estatal, em casos de venda de mais de 50%
de suas acdes a iniciativa privada, seja ela municipal, estadual ou federal.

Em sua manifestacao na tribuna, o advogado-geral da Uniao, André Mendonga,
defendeu a possibilidade de venda de ativos de estatais - e de suas subsidiarias -
sem licitacdo. Para ele, a venda de participacao € uma medida de
desinvestimento, que nao se confunde com desestatizagao.

Decisdo definird futuro do plano de venda de ativos da Petrobras e de outras
estatais federais, estaduais e municipais

"Aqui ndo se trata da venda da holding. Aqui é desinvestir para reinvestir nela
mesma. Como a BR [distribuidora de combustiveis da Petrobras] vai se manter
num mercado competitivo tendo uma divida de RS 292 milhdes? No caso da
TAG, teriamos o aporte de USS 8,6 bilhdes. Manter os empregos, se modernizar,
se tornar mais competitiva. Nao precisa de lei especifica, temos uma lei desde
1997 cuja constitucionalidade ja foi reconhecida pelo STF", disse Mendonga,
sobre as subsidiarias da Petrobras.

Por outro lado, o Ministério Publico Federal opinou pela manutencao da liminar
de Lewandowski. "E incompativel com o ordenamento republicano o dispositivo
gue permite a desestatizacao ou o desinvestimento com aliena¢ao do capital e
do poder de mando sobre uma estatal, se ausente o processo licitatério", disse
o vice-procurador-geral da Republica, Luciano Mariz Maia.

Também falaram na tribuna os advogados de instituicdes que impetraram as
acdes no Supremo. "Defendemos que, no caso da Petrobras, somente a lei
poderia determinar sua alienagdo. A aplicacdo da lei [das Estatais] gera enorme
inseguranca juridica e afeta a atuacdo da Petrobras. Sua suspensdo se impde, o
gue ndo impede que o Congresso aprove lei que suprisse tal lacuna", disse o
advogado Luiz Alberto dos Santos, que representa a Confederagao dos
Trabalhadores do Ramo Financeiro.

Em nome do PCdoB, o advogado Claudio Pereira Souza Neto afirmou que a lei ja
prevé as hipdteses de dispensa de licitacdo e que ao Supremo cabe reafirmar
sua jurisprudéncia no sentido de exigir a edicdo de uma lei que autorize a
alienagao do controle das sociedades de economia mista e de empresas
publicas.
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"A exigéncia de uma lei para a criagao de sociedades de economia mista e de
empresas publicas também se aplica a alienagao dessas empresas, em
decorréncia do principio do paralelismo das normas. Ha inUmeros precedentes
nesse sentido. Portanto, me parece que a exigéncia da edi¢ao de lei para
autorizar a alienagao de ativos que implique a perda do controle acionario é
tema absolutamente consolidado, ha décadas, na jurisprudéncia do STF",
afirmou.

Sobre a necessidade de licitacdao, Souza Neto defendeu tratar-se de uma
exigéncia que também encontra amparo em precedentes da Corte. "Como se
trata de alienagao de patrimonio publico, aplica-se o procedimento licitatério
em decorréncia dos principios da isonomia, republicano e da eficiéncia, que
ordenam o bom funcionamento da administragao publica no Brasil."

Segundo apurou o Valor, a expectativa é de placar apertado na Corte. Ministros
anteveem uma tendéncia de que a liminar seja parcialmente derrubada,
mantendo a necessidade de licitacao, mas dispensando a prévia autorizacao
pelo Legislativo.

Ha magistrados no tribunal que entendem nao haver necessidade sequer da
licitacdo, o que seria uma vitdria para o governo Jair Bolsonaro (PSL). Este sera o
primeiro teste do presidente apds o "pacto" firmado entre os Trés Poderes na
segunda-feira.

A liminar deferida pelo ministro Edson Fachin para suspender a continuidade do
procedimento de venda de a¢les da TAG, apesar de estar na pauta, nao foi
chamada para julgamento. A decisdo sobre a liminar de Lewandowski, porém,
tem efeito direto sobre esse processo.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Secao: Empresas

Autor: Mariana Muniz | De Brasilia

Titulo: Petrobras deveria receber hoje USS 8,6 bi pela venda da TAG

Apds a suspensao do julgamento no Supremo Tribunal Federal (STF) das
medidas cautelares nas A¢des Diretas de Inconstitucionalidade (ADIs) que
tratam sobre a necessidade ou nao de autorizagao legislativa para privatizagdes,
o presidente da Petrobras, Roberto Castello Branco, disse que as liminares
dadas pela Corte "trazem inseguranca juridica ndo sé para a estatal, mas para o
Brasil".
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A sessao foi suspensa e sera retomada na prdoxima quarta-feira, dia 5 de junho.
A Advocacia-Geral da Unidao (AGU) falou pela Petrobras. O presidente da estatal
acompanhou o julgamento pessoalmente no plenario do STF.

De acordo com Castello Branco, o aporte de mais de USS 8 bilhdes em
decorréncia da venda da TAG - subsidiaria da estatal que teve a operagao
suspensa por uma liminar concedida nesta semana pelo ministro Edson Fachin -
ocorreria hoje.

"A nao concretizacdo dos planos de desinvestimento limita significativamente a
exploracdo dessa riqueza natural em prol da sociedade brasileira", afirmou o
presidente da estatal a jornalistas. A TAG foi vendida a um consdrcio formado
pela Engie e o fundo canadense CDPQ por USS 8,6 bilhdes

De acordo com Castello Branco, a Petrobras tem uma divida de USS 106 bilhdes.
"Os recursos que entram de desinvestimentos sdao destinados a dois fins: parte a
pagamento de dividas, parte a investimento em exploracao de petrdleo", disse.

A sessao de ontem foi dedicada apenas as sustentagdes orais dos advogados das
partes envolvidas. Os votos dos ministros serdo conhecidos na préxima semana.
O presidente da Petrobras disse, ainda, confiar no "senso de Justica" dos
ministros do Supremo.

"Vai ser muito importante a manutencao dos nossos planos para termos uma
empresa mais forte e saudavel, investindo para gerar empregos no Brasil",
disse.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 31/05/2019
Sec¢ao: Empresas
Autor: Stella Fontes e Ana Paula Machado | De S3o Paulo

Titulo: Minério interrompe rali de alta, mas sobe 10% no més; petréleo recua
10%

Apds engatar um rali na terceira semana, que levou os precos de volta aos USS
100 por tonelada, algo que ndo acontecia ha cinco anos, o minério de ferro
mostrou ligeira acomodacdo na reta final do més e caminha para encerrar maio
com alta de cerca de 10%, repetindo o desempenho de abril. Pesaram sobre os
negoécios com a commodity a piora do sentimento em relagdo a guerra
comercial entre China e Estados Unidos e, especialmente nas ultimas sessdes, a

MME-Assessoria de Comunicag¢do: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

percepcdo de que a valorizagao do produto comegou a apertar margens das

siderurgicas chinesas.

Ontem, os pregos do minério de ferro no mercado a vista cederam, devolvendo
parte do ganho acumulado. Na sessao anterior, enquanto as cota¢des haviam
permanecido estaveis no mercado transoceanico, os contratos futuros ja
refletiam o aumento da tensao, além da elevacgao das taxas de negociagao -
ainda assim, os pre¢os permanecem nos niveis mais altos desde maio de 2014.

De acordo com a publicacao especializada "Fastmarkets MB", a tonelada do
minério com pureza média de 62% entregue no porto de Qingdao caiu 2,2%, ou
USS 2,31 por tonelada, para USS 103,87 por tonelada. Na Bolsa de Commodity
de Dalian, depois de operarem com estabilidade na parte da manh3, os
contratos mais negociados com entrega em setembro fecharam o dia com
gueda de 4 yuans, para 737 yuans por tonelada.

Com esse desempenho, a commodity tende a encerrar maio com ganho
acumulado ligeiramente acima de 10% no mercado a vista. No ano, até ontem, a
valorizagao chegou a 42,8%. A alta foi motivada pela produg¢ao recorde de ago
na China, em um momento de restricao na oferta global da matéria-prima
decorrente da tragédia da Vale em Brumadinho (MG). Em abril, as siderurgicas
chinesas atingiram um novo recorde, com producao anualizada de mais de 1
bilhdo de toneladas pela primeira vez. Naquele més, o volume de aco produzido
no pais asidtico chegou a 85 milhdes de toneladas, com crescimento de 12,7%
na comparag¢ao anual.

Quando teve inicio o rali, ha cerca de trés semanas, o banco suico Julius Baer
alertava que a valorizacao poderia se manter no curto prazo, apesar de o
cenadrio de restricao de oferta ja estar refletido nas cotacdes. "Embora o rali
possa continuar no curto prazo, ainda vemos os precos se movendo para baixo
no longo prazo, ja que a oferta deve se normalizar e a demanda, desacelerar",
escreveu a época o chefe de pesquisa de Next Generation do Julius Baer,
Carsten Menke.

Ja o barril do Brent fechou ontem a USS 65,33, o que representou uma queda
na ponta, considerando 30 de abril a 30 de maio, de 9,33%, O WTI fechou a USS
56,59, recuo na ponta de 10,19%. O analista de energia da Tendéncias
Consultoria, Walter Vitto, disse que o que impulsionou essa queda no més
foram as incertezas geradas com a crise entre Estados Unidos e China.
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"0 prego do barril do petréleo vinha até se comportando bem neste més, mas a

intensificagdo da crise comercial entre os EUA e China foi como um balde de
agua fria no mercado. Nao sabemos como isso pode se desenrolar ao longo do
ano e quanto a economia mundial possa desacelerar por causa desse conflito
comercial."

Segundo ele, nas préximas semanas essa incerteza deve continuar e o pre¢o
internacional do petrdleo deve continuar oscilando no mercado. "Temos que
aguardar ainda a reuniao dos paises da Opep [Orgaizacao dos Paises
Exportadores de Petréleo]. Hd uma expectativa de que mantenham os cortes de
producao, para balizar o preco. Eles cortaram mais do que o combinado, entao
podem produzir até a cota estimada no acordo."

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Secao: Empresas

Autor: Chiara Quintado | De Sao Paulo

Titulo: Eternit demite todos os 400 funciondrios da Sama

A Eternit vai anunciar hoje, oficialmente, a demissdo dos 400 funcionarios da
controlada Sama, mineradora de amianto localizada em Minacu (GO). As
atividades da Sama estavam suspensa desde 11 de fevereiro. Segundo o
presidente da Eternit, Luis Augusto Barbosa, informou ao Valor, os funcionarios
estavam sem receber salario ha quase trés meses, periodo em que a companhia
antecipou o pagamento do 132 e de participacdo em lucros e resultados (PRL).

O custo mensal da folha de pagamento da Sama era de RS 2 milhdes. "Ndo
tinhamos mais nenhuma verba para antecipar. O melhor seria rescindir os
contratos. Dessa forma, conseguimos diminuir os custos da Sama, pois ainda
estdvamos pagando plano de salde, plano odontoldgico e cesta-bdsica para os
funcionarios", conta Barbosa.

O executivo estima em RS 12 milhdes o custo total da rescisdo dos 300
funciondrios diretos e 100 indiretos. As verbas rescisérias serdo pagas em
quatro parcelas com recursos dos recebiveis de exportacdes que a Sama possui.
"Nas duas primeiras parcelas, ja vamos liquidar as rescisdes de mais de 50% das
pessoas"”, diz o presidente da Eternit. A expectativa é que isso ocorra em 45
dias.

"Os funcionarios poderdo acessar outras verbas, como FGTS [Fundo de Garantia
do Tempo de Servico] e seguro-desemprego", acrescenta o executivo.
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Em novembro de 2017, o Supremo Tribunal Federal (STF) proibiu a extracao e o
uso de amianto crisotila em todo o territdrio nacional. A extracao, o
beneficiamento, transporte e a venda do mineral, além da producao e
comercializacao de telhas de amianto foram permitidas até que as partes
envolvidas apresentassem embargos de declaragao pedindo esclarecimentos ao
acordao da sentenca, o que ocorreu em fevereiro.

A companbhia pleiteia junto ao STF a autorizagao para exportar a fibra. No
comego do més, a Eternit informou que poderia demitir os funcionarios da
Sama caso o STF ndo concedesse efeito suspensivo da proibicao da exploracao
do amianto para exportacao, até o dia 15, e os funcionarios da mina nao
aceitassem ficar sem recebimento enquanto estivessem em licenga. Ha duas
semanas, o prazo foi prorrogado por 15 dias.

"Estive com a ministra Rosa Weber [do STF], mas o processo esta parado na
Procuradoria-Geral da Republica (PGR), esperando apreciacdo da Raquel Dodge
ha cerca de 100 dias. Por causa disso, Rosa Weber nao pode despachar", diz
Barbosa.

Segundo o presidente da Eternit, a demissao dos funcionarios da Sama nao
significa o encerramento da mina de amianto - uma equipe sera mantida para
ligar e desligar equipamentos, para que as operagdes possam ser retomadas a
gualquer momento, conforme for a decisao do STF. Em caso de retomada das
atividades da Sama, os demitidos terao preferéncia nas contratacdes.

No fim de abril, o governador de Goids, Ronaldo Caiado (DEM), o presidente do
Senado, Davi Alcolumbre (DEM), outros cinco senadores e os vereadores de
Minacu visitaram a mina de amianto da Sama. A Eternit defende que ndo ha
riscos na extracao do mineral crisotila para os empregados, por eles ndo terem
contato com a matéria-prima, em funcao dos processos utilizados.

A companhia pediu recuperacgao judicial em marco de 2018, como consequéncia
das restricdes ao amianto e da crise da constru¢do. Na quarta-feira, o plano de
recuperacao foi aprovado por 79,49% dos votantes da classe | e pelo Unico
credor da classe Il e pela totalidade da classe IV. Da classe Ill, houve aprovagao
por 95,38% dos votantes, detentores de 99,47% dos créditos.

A execucao do plano de recuperacao judicial da Eternit ndo serd impactada pela
demissao dos funcionarios da Sama, de acordo com Barbosa. O pagamento
previsto a credores nao considerava aportes do caixa da controlada de
mineragao.

Ontem, as a¢des da Eternit fecharam em queda de 14,83%, a RS 2,47, liderando
as perdas da B3. O volume financeiro foi de RS 3,18 milhes, inferior aos RS 4,4
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milhdes movimentados na quarta-feira. No pregao anterior, os papéis
encerraram em alta de 33,03%, a RS 2,90 - maior cotacdo desde 5 de fevereiro.
(Colaborou Rodrigo Rocha)

VEICULO: Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Secdo: Agronegodcios

Autor: Luiz Henrique Mendes e Fernando Lopes | De S3do Paulo
Titulo: Atvos tera de encarar desafios operacionais

Além da dificil missdo de renegociar RS 15 bilhdes em dividas, a Atvos, braco
sucroalcooleiro da Odebrecht, tera de resolver velhos desafios operacionais se
guiser sair mais saudavel e rentavel da recuperacao judicial na qual acabou de
ingressar.

Inicialmente batizada como ETH Bioenergia, a empresa foi criada em 2007 sob
um clima de euforia embalado pelo sonho de o Brasil se tornar uma poténcia
exportadora de etanol. O objetivo ndo foi atingido e a Atvos jamais conseguiu
ter canaviais suficientes para suportar o gigantismo da estrutura industrial
inicialmente planejada.

Com nove usinas espalhadas por S3ao Paulo, Goias, Mato Grosso e Mato Grosso
do Sul, a Atvos moeu 25,8 milhdes de toneladas de cana na safra 2017/18
(ultimo dado disponivel), o que significou uma ociosidade de 30%, uma vez que
sua capacidade nominal de moagem é de cerca de 36 milhdes de toneladas -
lider desse mercado, a Raizen moeu 60 milhdes de toneladas em 2018/19.

Para reverter o quadro, a empresa teria de fazer investimentos bilionarios nos
proximos anos para expandir e renovar a drea de canavial, o que nao é
considerado factivel por especialistas em consequéncia de sua situacao
financeira.

Na peticdo enviada na quarta-feira a 12 Vara de Faléncias da Comarca de Sao
Paulo, na qual a Atvos pediu a recuperacao judicial, a companhia mencionou um
estudo realizado pela consultoria Canaplan para avaliar a viabilidade da
empresa. O trabalho indica que, com investimentos em expansao e renovag¢ao
de canaviais, a geracdo de caixa da Atvos podera saltar de RS 1,5 bilhdo para RS
3,4 bilhoes até a temporada 2028/29.

Para isso, a empresa teria de investir cerca de RS 700 milhdes por ano. Pelas
projecdes da Canaplan, a geracdo de caixa aumentaria em RS 1 bilhdo em
apenas trés safras com esses aportes. Para se ter uma ideia da relevancia dos
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investimentos nos canaviais, basta dizer que eles representariam quase 20% da
geracdo de caixa prevista para a safra 2022/23.

Segundo o analista Wiliam Hernandes, da consultoria FG/A, a ociosidade da
Atvos dificulta a diluicdo de custos fixos da empresa. Na safra 2017/18, as
despesas administrativas representaram RS 14,05 por tonelada de cana-de-
acucar moida, quando a média de 58 grupos acompanhados pela FG/A foi de RS
11,45.

Em comparacdo a producao efetiva, a Atvos é uma das mais endividadas do
segmento. Na safra 2017/18, a empresa devia RS 361,01 por tonelada de cana
moida, enquanto a média do segmento era de RS 134,25.

Além da falta de canaviais, as regides onde as usinas da Atvos estao localizadas
também sofrem com o clima pior do que a média, segundo fontes que
conhecem suas operacdes. Em Mato Grosso do Sul, o problema sao as
constantes geadas. Em Mato Grosso, é a falta de chuvas.

Mas quem conhece os ativos argumenta que as usinas sao boas - "estado da
arte", nas palavras de um experiente executivo do agronegécio. Das nove usinas
da Atvos, sete foram construidas do zero pela companhia ou pela Brenco,
companhia criada em 2007 pelo ex-presidente da Petrobras Henri Philippe
Reichstul a partir de investimentos de USS 2 bilhdes para, como a Odebrecht,
aproveitar o "boom" do etanol.

Em 2009, a Brenco ja enfrentava dificuldades financeiras e, apds negociar
inclusive com a Petrobras, teve seu controle vendido a Odebrecht. Mas a unido
de ETH e Brenco na nova Odebrecht Agroindustrial, com foco no etanol, viu o
cenario piorar quando o governo Dilma passou a controlar os precos da gasolina
e, por tabela, os do biocombustivel.

Caso ndo consiga se recuperar, a saida da Atvos sera vender seus ativos. Mas
também ndo sera uma tarefa facil. "Nao ha ninguém no mercado com apetite
para engolir a Atvos toda - e hd outros ativos a venda, como os da Bunge. Talvez
a empresa consiga vender algumas usinas e, no maximo, 30% de seus
canaviais", disse um executivo do segmento.

E a segunda recuperacdo judicial de um grande grupo do ramos em poucas
semanas - a Usina Santa Terezinha, do Parana, que ja chegou a processar 18
milhdes de toneladas por safra, anunciou a sua em margo. "Quando tombam os
primeiros mamutes, os bancos comeg¢am a correr atras e ha usinas menores em
dificuldades", disse a fonte. Os problemas podem "ajudar" a enxugar a
produc¢ao brasileira de cana em tempos de avanc¢o da oferta global, puxada por
paises como a Tailandia.
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VEICULO: Valor Econdmico

Data: 31/05/2019

Secao: Finangas

Autor: Maria Luiza Filgueiras | De Sao Paulo

Titulo: Caixa busca formas de atrair varejo para oferta da Petrobras

A Caixa esta buscando, junto com os demais coordenadores da oferta
subsequente de acdes (follow-on) de sua participacdo na Petrobras, novas
estruturas de varejo para a operacdo. O banco quer aumentar a participacao de
investidores pessoa fisica nessa oferta e nas, ultimas semanas, discutiu alguns
modelos com a Comissao de Valores Mobiliarios, apurou o Valor.

Essa modelagem atrasou um pouco o cronograma da oferta, que inicialmente
teria faixa de preco ja definida esta semana, conforme duas fontes.

Um dos modelos avaliados é um "lock-up" para o varejo - uma restricao de se
desfazer das acOes por determinada periodo - e outra estrutura discutida é a
composicao de fundos especificos de varejo com papéis dessa operagao, para
aumentar a adesdao sem aumentar a volatilidade do papel em redes de
distribuicao como a prépria Caixa e a plataforma da XP Investimentos, disseram
as fontes. Pulverizar a oferta também ajudaria a manter um preco melhor, na
avaliacao dos bancos.

Caixa, assessores financeiros e investidores acompanham o desfecho da decisao
do Supremo Tribunal Federal sobre a venda da Transportadora Associada de
G3as (TAG), transmissora de gas da Petrobras. A venda foi suspensa pelo ministro
Edson Fachin na sexta-feira passada e pode ser revista. A expectativa é que a
decisao fosse feita na sessdao de ontem, mas o STF decidiu dividir a discussdao em
duas sessdes - a préoxima sera somente na quarta-feira, dia 5.

A suspensao de desinvestimentos da Petrobras pode atrapalhar as perspectivas
para a empresa - e, consequentemente, afetar a demanda ou o preco da oferta
de acOes. A avaliacdo de trés pessoas envolvidas diretamente no follow-on e de
duas pessoas da ponta compradora é que o impacto seria negativo sobre preco,
mas que nao inviabilizaria a oferta no curto prazo. As cinco fontes, no entanto,
estao "confiantes" de que a decisao sera revista e a venda liberada.

As acOes da Petrobras tiveram desvalorizacdo forte em abril, qguando o governo
federal interveio na definicao do preco do diesel. A decisdo foi revista depois,
mas o0s papéis ndo recuperaram o mesmo patamar ainda. Ontem, com o
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adiamento da decisao do STF, também cairam. No entanto, no acumulado do

ano, ainda registram alta. As acdes ordinarias sobem 8,44% no ano, e as
preferenciais, 10,14%.

O follow-on das acdes da Petrobras detidas pela Caixa é coordenado pelo banco
publico, Bank of America, Morgan Stanley, UBS e XP Investimentos.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Sec¢ao: Brasil

Autor: Bruno Villas Boas e Alessandra Saraiva | Do Rio
Titulo: Aposta é que setor extrativo vai melhorar

O rompimento da barragem de rejeitos da mina Cérrego do Feijao, da Vale, em
Brumadinho (Minas Gerais), foi uma espécie de "pd de cal" no Produto Interno
Bruto (PIB) do primeiro trimestre, que caminhava para a estagnacao.
Economistas acreditam, porém, que o pior momento da industria extrativa - que
inclui mineracao e petréleo - ficou no primeiro trimestre e que o resultado
negativo deve ser atenuado ao longo do ano.

A industria extrativa recuou 6,3% no primeiro trimestre deste ano em relagao
aos ultimos trés meses de 2018, segundo os dados divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Foi o pior desempenho desde o fim
de 2008, no auge da crise financeira global. Além de Brumadinho, a queda do
setor foi influenciada pelo menor valor adicionado da atividade de extracao de
petréleo, com a parada programa de plataformas.

Nos cdlculos da Instituto de Pesquisa EconOmica Aplicada (lpea), a industria
extrativa caminhava para um crescimento de 3,2% neste ano antes do
rompimento da barragem de Brumadinho. Pelo quadro atual, a tendéncia é que
o setor fique estavel neste ano, em relagao ao ano passado. Essa diferenca vai
impactar em 0,1 ponto percentual o PIB deste ano.

José Ronaldo de Castro Souza Junior, diretor de macroeconomia o Ipea, diz que
a producao de petréleo devera ser o principal fator atenuador do
comportamento da industria extrativa ao longo do ano, num ano
aparentemente perdido para o minério de ferro. ProjecGes da Petrobras
apontam que a produgao petréleo e gas deve crescer 7% em 2019, apds ficar
estagnada desde meados de 2016.

"Esse crescimento serd fruto de investimentos no pré-sal, com entrada em
operacao de algumas plataformas de petréleo. Sdo unidades lancadas no ano
passado, mas estdo agora na fase mais avan¢ada do 'ramp up' [crescimento da
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producao]”, afirmou o diretor, acrescentando que a suspensao de vendas de
ativos da companhia pelo Supremo Tribunal Federal (STF) ndo afeta as
projecoes.

Para a indUstria extrativa mineral, a tendéncia para o restante do ano é mais
incerta. A Vale projeta que suas vendas de minério de ferro devem ficar entre
307 milhdes e 332 milhdes de toneladas neste ano, abaixo da previsdo original
de 382 milhdes de toneladas. A companhia estuda acelerar a produgao do
complexo S11D, em Corumba (PA), mas os resultados ndo devem ser colhidos
em curto prazo.

Francisco Pessoa, economista da LCA Consultores, afirma que parte da piora da
producao da industria extrativa neste inicio de ano tem relagcdao com fatores
climaticos, que atrapalharam a producao no Sistema Norte da mineradora, que
compreende Carajds, Serra Leste e o projeto S11D. Neste caso, trata-se de um
fator sazonal que pode ser recuperado.

"A questdo é o que vai acontecer em Minas Gerais. A produgao é
frequentemente interrompida em uma mina ou outra, pela Justica ou pela
propria empresa. Desta forma, é bastante incerto o que vem pela frente", disse
Pessoa, que prevé uma queda de 8,2% na producao de minério de ferro medida
pelo IBGE e avango de 7,7% da produgdo de petréleo.

Nos cdlculos da LCA Consultores, o valor adicionado da industria extrativa deve
crescer de 0,5% a 1% neste ano. "Seria um ano bom para a atividade, ndo fosse
o acidente de Brumadinho", afirmou Pessoa, acrescentado que a previsao
preliminar considera a queda da industria de transformacao no primeiro
trimestre. "Eu achava que o resultado seria até mais negativo."

De acordo com Rebeca Palis, coordenadora de Contas Nacionais do IBGE, o PIB
brasileiro teria ficado estavel no primeiro trimestre deste ano, frente ao quarto
trimestre do ano passado, nao fosse o resultado ruim da industria extrativa. O
PIB recuou 0,2% no periodo, movimento explicado pelo dado ruim da industria
e da agropecuaria.

Conforme os dados das Contas Nacionais Trimestrais, o PIB brasileiro recuou
0,2% no primeiro trimestre deste ano na comparagao com o periodo de outubro
a dezembro ano passado. Foi o primeiro resultado negativo do PIB desde o
guarto trimestre de 2016, quando havia recuado 0,6% em relacdo aos trés
meses imediatamente anteriores.
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Data: 31/05/2019

Secao: Brasil

Autor: Ana Kriiger | De Brasilia

Titulo: Retomada sé ganhara forca com melhora do cendrio fiscal, diz Guedes

O ministro da Economia, Paulo Guedes, afirmou ontem que nao se pode esperar
uma reag¢ao da economia enquanto o cenario fiscal ndo estiver organizado. A
afirmacgao foi feita a jornalistas quando foi questionado sobre o recuo de 0,2%
do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro no primeiro trimestre deste ano. O
ministro diz que o resultado nao é "novidade" para o governo. "Nds sempre
falamos que a nossa economia estd estagnada a espera das reformas", disse.

Ainda assim, Guedes disse estar confiante e afirmou acreditar que o PIB do
préximo trimestre ja vira positivo. "Vamos fazer a reforma tributaria, o choque
da energia barata, a revisao do pacto federativo, e o investimento sera
retomado", diz.

Segundo ele, houve um otimismo muito grande com a eleicdo de Jair Bolsonaro
e a plataforma liberal do candidato, que levaram a expectativas de crescimento
de 2%, 3%, ja neste ano. "A elei¢ao do Bolsonaro significa que o Brasil ndo vai
virar a Venezuela, mas nao garantiu que nao vai virar a Argentina", disse. Na
avaliacao de Guedes, o presidente da Argentina, Mauricio Macri, demorou a
implantar grandes reformas no pais. "Com a nossa reforma da Previdéncia, o
Brasil ndo vira mais a Argentina. Ao contrario, vai voltar a crescer."

Para o ministro da Economia, no primeiro trimestre nao faltaram medidas de
estimulo ao crescimento e a produtividade. De acordo com Guedes, ao fazer
apenas medidas de estimulo pontuais, e nao reformas estruturantes, o Brasil
virou um pais que ndo cresce.

Guedes reafirmou que a reforma da Previdéncia vai "estancar a sangria" e abrir
o horizonte fiscal do Brasil para as reformas seguintes e para a atracao de
investimentos. "Com a revisao do pacto federativo, vamos colocar os Estados de
pé e com a reforma tributdria vamos estimular o setor privado", disse. Segundo
Guedes, a partir do segundo semestre, o Brasil comegara "a decolar" -a
expectativa é que o Congresso aprove nesse periodo as mudangas nas
aposentadorias.

O ministro também refutou a ideia de o Banco Central baixar os juros como
forma de estimular o crescimento. "Vocé sé pode baixar o juro se tiver um
regime fiscal de pé, e tudo isso exige as reformas antes." Guedes afirmou que os
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juros e os impostos comecgarao a recuar, justamente porque a parte fiscal foi
equacionada.

A Secretaria de Politica Econémica (SPE), do Ministério da Economia, também
emitiu nota sobre o resultado do PIB e defendeu "politicas pelo lado da oferta
gue visem o crescimento ndao apenas agora, mas também no médio e longo
prazos". A secretaria também criticou as diversas politicas de estimulo a
demanda implementadas nos ultimos 40 anos, "demonstrando-se incapazes de
promover o crescimento sustentado".

Para a SPE, além das restricOes de carater estrutural ao crescimento da
economia brasileira, diversos choques de curto prazo se refletiram
negativamente no resultado trimestral. O ambiente externo caracterizou-se por
incertezas e crescimento relativamente lento, reduzindo o potencial tanto do
comércio exterior quanto dos fluxos de investimentos. Com isso, projetos foram
adiados e a recuperacdo da economia revelou-se mais lenta do que o esperado
no inicio do ano.

"A agropecuaria teve reflexos de intempéries climaticas no inicio do ano.
Todavia, as estimativas mais recentes apontam para recuperacao da safra ao
longo do ano, o que devera contribuir para a retomada do PIB do setor
agropecuario. No caso da industria, houve impacto da tragédia de Brumadinho
(MG) com reflexos na producdo extrativa mineral. Para a indUstria de
transformacao, a crise na Argentina gerou reflexos na exportacao de
manufaturados. Constata-se desempenho positivo do comércio no primeiro
trimestre, gerando carry over (efeito carregamento) de 2% para o ano de 2019,
o que contribuird para o resultado do PIB de servigos".

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 31/05/2019

Secao: Politica

Autor: Ana Kriiger | De Brasilia

Titulo: Para Guedes, alianga com Centrao é decisiva

O ministro da Economia, Paulo Guedes, disse ontem a jornalistas que os trés
Poderes estao alinhados, sao harmdénicos, mas atuam de forma independente.
Nesta semana o presidente Jair Bolsonaro anunciou um pacto entre os Poderes.

Guedes também defendeu a importancia da alianga com os partidos do Centrao,
gue considera decisivos. A declaracdo foi feita apds reunidao no Ministério da
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Economia com a bancada do Partido Novo na Camara. "A pauta vai ser muito

construtiva daqui para frente. E uma alianca [de centro-direita] que estd sendo
formada pela primeira vez, entdo é natural que leve algum tempo", ponderou.

Sobre o Judicidrio, Guedes contou que ontem passou quase o dia todo no
Supremo Tribunal Federal (STF) conversando com ministros da Corte. "Toda
essa parte de legislacao é decisiva para destravar a economia”, disse.

O ministro afirma que apenas esta esclarecendo o cendrio aos ministros para
gue os magistrados possam decidir. "O que decidirem sera respeitado"”, disse
Guedes.

O titular da Economia afirma que ha "aparentes interferéncias na economia",
mas que sao legitimas. Na sequéncia, Guedes citou o caso da Petrobras para
falar sobre obstaculos a investimentos. Para o ministro, a criacao ou
privatizacao de estatais passa, sim, por projeto de lei. Porém, se todos os passos
das estatais tiverem que passar pelo Judicidrio, os investimentos travam.

"Se tudo que a estatal tiver que fazer, comprar ou vender, tiver que ser avaliado
juridicamente, os investimentos nao virao para a extracdo de petrdéleo. Eu tento
dar esse angulo econdmico para que os legisladores entendam os efeitos sobre
a economia que podem ser devastadores, caso haja uma interferéncia juridica
num procedimento normal de uma companhia de petréleo”, afirmou.

"Se o Brasil for hostil a investimentos, sera um pais rico em recursos, mas
pobre", completou.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 31/05/2019

Sec¢ao: Economia

Autor: Daniela Amorim Denise Luna Vinicius Neder / RIO
Titulo: Brumadinho puxa resultado negativo do setor industrial

Inddstria extrativa teve o pior desempenho entre principais atividades;
recuo de 1,7% nos investimentos atingiu as obras de infraestrutura

A tragédia do rompimento da barragem na mineradora Vale na regido de
Brumadinho (MG), no fim de janeiro, teve impacto no resultado do setor
industrial brasileiro, que recuou 0,7% no primeiro trimestre de 2019. As
inddstrias extrativas despencaram 6,3% em relacdo ao quarto trimestre de
2018, o pior desempenho entre as principais atividades destacadas, informou o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Sozinha, a industria
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extrativa retirou 0,2 ponto porcentual da variacdao do Produto Interno Bruto
(PIB) na passagem do quarto trimestre de 2018 para os trés primeiros meses
deste ano.

Nao fosse o setor, o PIB tenderia a ficar no zero a zero na comparag¢ao com o
quarto trimestre de 2018, calculou a coordenadora de Contas Nacionais do
IBGE, Rebeca Palis. "Depois de janeiro, houve varias interrupgdes voluntarias e
involuntdrias de barragens da Vale, por medida de seguranca ou decisdes
judiciais. Também houve problemas no norte do Pais, porque o porto no
Maranhao que escoa a producao de minério foi afetado por chuvas", explicou
José Ronaldo de Castro Souza Junior, diretor de Estudos e Politicas
Macroecondmicas do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea). O setor
extrativo teria potencial para crescer 3,2% em 2019, nao fossem os efeitos
colaterais do desastre de Brumadinho, estimou o Ipea.

O orgdo prevé agora que o segmento encerre o ano estagnado, com parte da
reducao na producdo de minério de ferro sendo compensada pelo avango
esperado pela Petrobras na extracao de petrdleo e gas. No fim das contas, o
impacto no crescimento econdmico do ano devera ser pequeno. Além do setor
extrativo, outros segmentos da economia também puxaram para baixo o
desempenho do PIB industrial no trimestre. Houve recuo também na industria
de transformacao (-0,5%) e construcao (- 2,0%). A indUstria brasileira ja se
encontra em recessao técnica, acumulando dois trimestres de quedas, alertou o
Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial (ledi).

Como o setor tem grande encadeamento com o restante da economia, existe
risco de contaminagao para o restante do PIB. "Quando o setor industrial vai
bem, ele puxa o investimento. A industria de transformacao é a grande mola
propulsora da economia, é o setor que guarda mais relagao com outros setores.
Ele puxa, dissemina, espalha crescimento para outras atividades, inclusive que
estimulam o emprego. A perda traz sinalizagdes preocupantes para a economia
como um todo, traz dificuldades para voltar a crescer. E uma tragédia
anunciada. Estamos acumulando problemas de demanda com problemas
estruturais", disse Rafael Cagnin, economista- chefe do ledi.

Efeito domind. O recuo na industria de transformacdo no primeiro trimestre
afetou o desempenho de alguns servigos, como transporte e comércio, disse
Claudia Dionisio, gerente da Coordenacdo de Contas Nacionais do IBGE. Ja a
qgueda no PIB da industria da construgao foi marcada pela retragao dos
investimentos, uma vez que houve alta no segmento imobiliario e tombo nas
obras de infraestrutura. A retracdo de 1,7% na Formacao Bruta de Capital Fixo
(FBCF, medida dos investimentos do PIB) foi o destaque, pelo lado da demanda,
na retracdo do PIB do primeiro trimestre. O nivel dos investimentos na
economia estao 29% abaixo do pico alcangado no segundo trimestre de 2013.
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Os cortes nos investimentos publicos, em meio aos ajustes fiscais dos governos,
em todas as esferas, atingiram em cheio as obras de infraestrutura, acrescentou
Rebeca, do IBGE. "O gasto publico, dentro do investimento, é muito importante,
especialmente em infraestrutura. Isso é histérico. O que é afetado primeiro,
onde vocé corta, sao os investimentos."

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 31/05/2019
Sec¢ao: Mundo
Autor: Ricardo Delia Coletta e Gustavo Uribe

Titulo: Governo desconvida embaixadora de Juan Guaido

Brasilia- Pressionado pela ala militar do governo, o Itamaraty desconvidou a

representante no Brasil do autoproclama-do presidente da Venezuela, Juan

Guaido, para a cerimbnia de entrega de cartas credenciais ao presidente Jair
Bolsonaro na prdoxima semana.

Na terca-feira (4 de junho), Bolsonaro deve recepcionar no Palacio do Planalto
0s novos embaixadores de sete paises: México, Colémbia, Paraguai, Ardbia
Saudita, Peru, Guiné e Indonésia.

Segundo uma circular diplomatica a qual a Folha teve acesso, Maria Teresa
Belandria, indicada em fevereiro para atuar como embaixadora de Guaidd no
Brasil, também havia sido convidada a entregar suas credenciais a Bolsonaro no
dia 4 de junho.

O Brasil, assim como outros 50 paises, incluindo os EUA, reconhece Guaidd
como presidente interino da Venezuela.

No entanto, ela acabou excluida do evento por pressao da ala militar do
governo.

Na tradicdo diplomatica, a apresentacao das credenciais ao chefe de Estado
marca oficialmente o inicio da missdo de um embaixador como representante
do seu pais em uma nacdo estrangeira.

Os militares avaliaram que a participagao na cerimonia de uma lideranga da
oposicdo ao regime chavista seria uma provocagao desnecessaria ao ditador
Nicolas Maduro, justamente no momento em que o s generais conseguiram
reduzir a tensdo entre os dois paises.

A fronteira entre as cidades de Pacaraima (em Roraima) e Santa Elena de Uairén
(na Venezuela), que ficou fechada por guase trés meses, foi reaberta no inicio
de maio.
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O governo também retomou nas ultimas semanas as negociacoes com
emissarios de Maduro para que a Venezuela volte a vender energia elétrica para
Roraima, que depende da importacdo de eletricidade.

Além das questdes praticas, ha um cdlculo politico por tras do veto a Belandria.

Os militares avaliam que o levante liderado por Guaidé em 30 de abril ndo foi
bem-sucedido e enfraqueceu sua posi¢ao.

Embora os conselheiros militares de Bolsonaro desejem uma mudanca de
governo na Venezuela, eles consideram que, ao menos no curto prazo, o mais
provavel é que Maduro continue no poder. Sendo assim, dizem, o pais precisa
preservar alguma interlocu¢do com o regime. Maduro tem um representante
em Brasilia, o diplomata Ereddy Efrain.

Nesse cenario, igualar Belandria aos demais embaixadores acreditados poderia
elevar a tensdao com o vizinho.

Segundo relatos feitos a Folha, a drea de inteligéncia do Planalto avaliou que
havia o risco de que a formalizacdo do reconhecimento diplomatico da indicada
de Guaido levasse a um novo fechamento da fronteira com a Venezuela.

Nas palavras de um assessor presidencial, ndo cabe fazer esse tipo de gesto
neste momento, ainda mais diante do enfraquecimento do lider opositor.

A opinido sobre a posi¢cao delicada em que se encontra Guaidd foi expressa, em
30 de abril, pelo ministro do GSI (Gabinete de Seguranca Institucional), general
Augusto Heleno.

A época, Heleno disse que o apoio das For¢cas Armadas venezuelanas ao
presidente autoproclamado ndo alcanca "os altos escaldes" e que "ndao ha uma
expectativa de solugao no curto prazo."

Procurado, o Ministério das Relagdes Exteriores ndo comentou o desconvite a
Belandria. A representante de Guaidd, por sua vez, disse que o tema é
"protocolar".

"Sera agendada uma nova oportunidade para a Venezuela. O apoio do Brasil
continua sendo sélido, forte e decidido", disse Belandria.

A acao dos militares para barrar a representante de Guaidé deixa novamente
em evidéncia a disputa entre os generais do governo Bolsonaro e o chanceler
Ernesto Araujo.
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Os militares desaprovam a forma como Araujo conduziu a resposta do Brasil a
crise na Venezuela. Para eles, o ministro alinhou o Brasil a uma estratégia,
liderada pelos EUA, excessivamente agressiva contra Maduro, que ainda
controla o territorio venezuelano.

Desde o fim de fevereiro, os militares atuam para limitar a influéncia de Araujo
nas principais decisdes o pais vizinho.

VEiCULO: Folha de S. Paulo

Data: 31/05/2019

Sec¢ao: Ciéncia

Autor: Rafael Garcia

Titulo: Amazonia perde ‘uma Alemanha’ em 60 anos

Estudo na Science aponta que 146 unidades de conservag¢ao foram modificadas
e afirma que Brasil lidera retrocessos

Sao Paulo- As dreas de preservacao ambiental do planeta tém sofrido inimeros
processos de reversao ao longo dos ultimos 50 anos, e os dois grandes focos do
problema hoje sao Brasil e EUA, conclui um novo estudo.

Desde 1961, 146 unidades de conservacao brasileiras tiveram suas areas
reduzidas, seu status de protecao rebaixado ou foram simplesmente removidas.

O novo levantamento, conduzido por uma equipe internacional de cientistas
liderados pela ONG de pesquisa ambiental Cl (Conservation International), sai
na edicdo desta quinta (30) da revista Science. Os pesquisadores fizeram um
levantamento global do problema — batizado de PADDD, do inglés para
"recategorizacdo, reducdo e extingao de areas protegidas"— e encontraram
3.749 atos de gestao afetando mais de 500 mil km2 originalmente designados
para protecdo. Desses, 440 sao em paises da Amazonia, 148 dos quais no Brasil.

Ha intensificacdo recente nesse tipo de retrocesso, dizem os autores do estudo,
sendo que 78% dos eventos ocorreram desde 2000.

"0 estabelecimento de areas protegidas nao pode ficar sé na criagao", afirma
Rachel Golden Kroner, ecéloga da Universidade George Mason, na Virginia,
autora do estudo. "Ha muitas maneiras de impor retrocessos legais e formais, e
€ preciso apoia-las para além do momento de sua origem".

Ao todo, as revisdes de unidades de conservacao nos paises que abrigam a
Amazonia implicaram na perda de 155 mil km2 de area protegida e no
enfraquecimento de 209 mil km2, afetando um territério maior que o da
Alemanha.
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Um dos principais problemas identificados no estudo foi que as alteragcdes em
unidades de conservacao frequentemente ocorreram de forma abrupta,
enquanto o estabelecimento destas seguia processos longos e complexos.

"Os processos de PADDD deveriam em principio ter os mesmos critérios
rigorosos de criacdo, especialmente os estudos cientificos e a consulta publica",
afirma Bruno Coutinho, pesquisador da Cl Brasil e coautor do estudo. "Mas a
grande maioria dos eventos que a gente conseguiu rastrear ocorreram sem
estudo e sem consulta.”

Entraram na conta dos pesquisadores episédios como o ocorrido em setembro
de

2018, quando a Assembleia Legislativa de Ronddnia revogou num Unico dia
decretos que tinham criado 11 unidades de conservagao no estado.

Outros focos de eventos PADDD no Brasil foram as regides do Rio Tapajods e da
BR 163, que liga o0 agronegdcio do Mato Grosso ao rio Amazonas.

Enquanto no Brasil o tipo de retrocesso mais comum em areas protegidas era a
reducdo de limites, nos outros paises na América do Sul (que abrigam partes da
Amazoénia) o problema maior foi o rebaixamento do status de protecdo. Como
reservas bioldgicas de protecao integral se tornando areas onde a extracao de
petrdleo e minério é permitida, sob certas condicdes.

A mineracdo e as obras de infraestrutura (sobretudo usinas hidrelétricas) foram
os principais fatores de pressdao que levaram a revisdao de unidades de
conservacao, aproximadamente em metade dos casos. O agronegdcio, principal
motor do desmatamento no Brasil, exerce uma influéncia mais indireta sobre
unidades de conservacao, com deslocamentos populacionais e demandas por
obras de infraestrutura.

O cendrio na América do Sul foi colocado pelos pesquisadores em paralelo com
o dos Estados Unidos, onde eles conseguiram identificar 269 eventos de
recategorizacao, reducdo e extincdo de dreas protegidas ao longo de 12
décadas, com aumento acentuado durante o governo Trump. O principal fator
de pressdao na América do Norte foi a infraestrutura, com

a mineracdo representando uma ameaca relativamente menor hoje.

Tanto no Brasil quanto nos EUA, os pesquisadores identificaram decisdes
legislativas ou de governo que buscavam reverter os danos as areas protegidas,
mas nao foi calculado o quanto essas medidas efetivamente conseguiram salvar
de biodiversidade. O fendmeno evidéncia que em muitos casos as unidades de
conservacgao sao alvo de disputa constante.
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No Brasil, existe pouca perspectiva hoje de resolver o problema do desequilibrio
de rigor para criar ou alterar unidades de conservacgao.

Enquanto projetos de lei e medidas provisdrias de reducao de unidades de
conservagao — o que, nesse ultimo caso, é considerado inconstitucional pelo
Supremo Tribunal Federal — continuam emergindo, existe até mesmo proposta
para tornar a criacao de areas protegidas ainda mais burocratica.

O projeto de lei 1995 de 2019, do senador Mareio Bittar (MDB-AC), por
exemplo, exige que as assembleias legislativas e as camaras de vereadores
sejam consultadas para criacao de unidades de conservacao federais, algo que
hoje requer somente a discussao na esfera da Uniao.

O poder executivo também deu sinais de que tem a intengao de mexer no
SNUC, o Sistema Nacional de Unidades de Conservagao, e ndao necessariamente
para ampliar o status de preservacao referido em lei.

O ministro do Meio Ambiente, Ricardo Salles, afirmou crer que algumas
unidades de conservagao foram criadas "sem critério técnico" e pretende fazer
uma "revisao geral" no sistema, ainda que nado tenha expedido nenhum
decreto.

Os autores do estudo publicado na revista Science afirmam que nao sdo contra
gualquer mudanga proposta para rever unidades de conservagao, sobretudo
guando o motivo é o beneficio a comunidades tradicionais locais.

"Nao vemos necessariamente problema nos recuos quando estes resultam de
processos rigorosos, participativos, baseados em evidéncia cientifica e no
envolvimento de partes envolvidas", afirma Kronen. "Isso é preferivel a
simplesmente mudar os limites das areas de protecao rapidamente, sem ouvir
comunidades afetadas, sem consulta publica e sem transparéncia."

Paralelamente aos trabalhos académicos, a pesquisadora e seus colegas
mantém o site www.padddtracker.org, um mapa interativo que mostra todos os
recuos propostos e realizados para unidades de conserva¢ao no mundo.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 31/05/2019

Se¢ao: Mercado

Autor:

Titulo: Investidor quer sinal de Bolsonaro sobre ambiente

MADRI - Os organismos internacionais de crédito IFC (braco financeiro do Banco
Mundial) e IDB Invest (ligado ao Banco Interamericano de Desenvolvimento)
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veem grandes oportunidades de investimento em infraestrutura no Brasil, mas
esperam sinalizacao do governo de Jair Bolsonaro em relagao a agenda
ambiental.

Segundo Gema Sacristan, que chefia o escritério de investimentos do IDB, o
Brasil é signatario do Acordo de Paris, firmado em 2015, e a expectativa da
instituicdo é que o governo brasileiro cumpra o acertado dentro do prazo.

O acordo prevé a reducao de gases de efeitos estufa. O Brasil se comprometeu a
cortar 37% das emissoes até 2025. Bolsonaro declarou, no Férum Econémico
Mundial, em Davos, na Suica, que o Brasil vai cumprir o acordo, mas de tem
mantido posi¢cdao dubia em relagdo a questdes ambientais.

"Ainda falta sinalizagdo mais forte do governo sobre aposicdao em relagdo ao
acordo de Paris", diz Gema.

Questdes ambientais tém um crescente peso na liberacao de recursos de varias
instituicdes financeiras.

Segundo Marcelo Castellanos, responsavel do IFC na América Latina, dos
investimentos em infraestrutura que somam USS 3 trilhdes (RS 11,9 trilhdes) na
regido, USS 1 trilhdo (RS 3,98 trilhdes) serad destinado ao Brasil. "O IFC j& ndo
financia negdcios do setor de petréleo nem instituicdes que ndo tém
compromissos ambientais"”, diz.

Ele e Gema falaram nesta quinta-feira (30) no 82 Encontro Santander da
Ameérica Latina, em Madri. AL

A jornalista viaja a convite do Santander

VEICULO: O Globo

Data: 31/05/2019

Secao: Economia

Autor: MARCELLO CORREA E CAROLINA BRIGIDO
Titulo: Paulo Guedes vai ao STF defender privatizacoes

Para ministro, interferéncia do Judicidrio seria "devastadora". Corte adia
conclusdo de julgamento que afeta plano da Petrobras

BRASILIA- O ministro da Economia, Paulo Guedes, visitou ontem ministros do
Supremo Tribunal Federal (STF) e afirmou que a interferéncia do Judicidrio no
programa de privatizagdes do governo seria "devastadora" para a atracdo de
investimentos para o pais. O plendrio da Corte iniciou ontem o julgamento de
duas liminares que suspenderam negdcios da Petrobras e podem afetar a venda
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de outras estatais. A sessdo, no entanto, foi encerrada antes de os ministros
votarem.

Uma das liminares foi concedida pelo ministro Ricardo Lewandowksi e
condiciona a venda do controle de estatais e subsididrias a autorizacao do
Congresso e a realizagao de licitagao. A outra, concedida pelo ministro Edson
Fachin, suspendeu especificamente a venda de 90% das a¢des da
Transportadora Associada de Gas (TAG), subsidiaria da Petrobras, ja acertada
com consorcio liderado pela francesa Engie por USS 8,6 bilhdes.

Anteontem, a Petrobras informou que uma decisao liminar da Justica Federal do
Rio suspendeu também o processo de venda de duas de suas fabricas de
fertilizantes: a Araucaria Nitrogenados (Ansa) e a Unidade de Fertilizantes
Nitrogenados Il (UFN-III).

As intervencgdes da Justica ameagam o programa de venda de ativos da estatal
para reduzir endividamento e concentrar investimentos na exploragao de
petrdéleo. Considerando o controle de grandes negdcios que a estatal cogita
vender, como a Liquigas e um conjunto de oito refinarias, cerca de USS 32
bilhdes podem ser ameagados.

SESSAO DE MENOS DE 1H30

Para Guedes, obstdculos judiciais e legais sdo preocupantes porque podem
interferir até na exploracao de recursos do pré-sal, que, segundo ele, podem
render até RS 1 trilhdo em 20 anos.

— Tento dar essa angulo econdmico para que os legisladores entendam os
efeitos sobre a economia, que podem ser devastadores caso haja uma
interferéncia juridica num procedimento normal de uma companhia de petréleo
— disse Guedes.

— A Constituicdo brasileira diz que existe a livre iniciativa no Brasil. O Brasil é
um pais de livre mercado e de livre iniciativa. E o artigo 173 da Constituicdo. Se
quiser estatizar, precisa de lei. Agora, uma vez criada a estatal, se ela compra ou
vende a empresa, é uma atitude negocial dela.

Apesar da visita aos ministros do STF, Guedes afirmou que nao pretende
influenciara decisao deles e ressaltou a independéncia dos poderes:

— Nao tento influenciar, sé tento esclarecer do lado de ca o que aconteceu.

Apenas uma hora e 20 minutos depois do inicio das sustentag¢des orais dos
advogados envolvidos nas duas liminares sobre privatiza¢des, o presidente do
STF, Dias Toffoli, decidiu ndao avangar no julgamento ontem. Dessa forma, o
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tema serd retomado na préxima semana, tirando da pauta outro processo
delicado para o governo, o que trata da descriminalizacao do uso de drogas. A
acado estava agendada para a proxima quarta-feira e agora ndao tem mais
previsao de voltar a pauta.

Na sessao de ontem, o vice-procurador-geral da Republica, Luciano Mariz Maia,
elogiou a liminar de Lewandowski e defendeu que o plenario mantenha a
decisdo. Ja o advogado-geral da Uniao, André Mendong¢a, defendeu a
privatizacao como forma de reinvestimento das estatais, que, segundo ele,
estdo endividadas e sucateadas. Mendonga argumentou que as subsidiarias nao
foram criadas por lei especifica. Portanto, ndo faria sentido a aprovacao de lei
para autorizar sua venda.

VEICULO: O Globo

Data: 31/05/2019

Sec¢ao: Economia

Autor: DAIANE COSTA

Titulo: ‘A estagnagao pode virar recessao com facilidade’

Entrevista : Marcos Lisboa, presidente do insper

Para o economista Marcos Lisboa, presidente do Insper, o Brasil s6 conseguira
afastar os riscos de uma nova recessao, que pode chegar mais severa do que a
vivida entre 2014 e 2016, se o governo construir uma agenda de reformas
estruturais que melhore o ambiente de negdcios, principalmente realizando a
reforma tributaria.

Como podemos classificar o atual momento da economia brasileira?

Nossa economia cresce pouco e com muitas dificuldades. Os estados nao
conseguem pagar suas despesas obrigatdrias e investir em infraestrutura, na
manutencado de viadutos, na limpeza de bueiros e em servigos de seguranca.
Estamos assistindo a uma degradacao dos servicos publicos em varias regides.

E o governo federal ndo consegue gerar receitas para pagar suas despesas
obrigatdrias e tem de pegar dinheiro emprestado para pagar as despesas
correntes. E como se uma familia tivesse de se endividar para pagar o aluguel.

Corremos o risco de voltar a recessao?

Com toda a incerteza que o pais vive, essa estagnacdo pode virar uma recessao
com muita facilidade. E ainda corremos o risco de ela ser mais severa do que a
qgue ocorreu em 2015. Se nao fizermos reformas estruturais, estamos
condenados ater um crescimento baixo, de 1% ao ano, por muitos anos.
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Porque crescemos tao pouco desde que saimos da recessao, no fim de 20167

Isso é resultado do ambiente de negdcios degradado do pais, que é
consequéncia de uma série de intervencdes equivocadas gue comecaram ha
mais de uma década no setor de dleo e gas e elétrico, que fez a oferta

de energiadiminuir e ficar cara, deixando as empresas fragilizadas.

A energia é insumo da producao industrial. Sem ela, ndo conseguimos construir
rodovias, aeroportos. E, sem investimentos em infraestrutura, como o pais
voltara a crescer?

O sistema tributario hoje é caodtico, as regras sao mal definidas e mudam com
frequéncia.

Como saimos desse atoleiro?

O problema do Brasil esta no ambiente de negdcios e na questao fiscal. E
preciso construir uma agenda para enfrentar os problemas que prejudicam o
investimento e a produtividade.

Sem isso, o Brasil ndo vai crescer.
O senhor enxerga sinais dessa agenda por parte do governo?

Até agora nao veio uma agenda. O governo esta discutindo muito a Previdéncia,
isso é importante, e a proposta de reforma é boa. Mas a reforma da Previdéncia
nao economiza dinheiro, ela sé faz com que o gasto publico cres¢ca mais
devagar.

E preciso fazer outras reformas fiscais para recuperar a capacidade do Estado de
cumprir suas obrigacOes, além de adotar agendas para abrir a economia. Mas
nao temos uma agenda de comércio exterior, e a discussao tributaria esta
confusa. S3o muitos anuncios, mas pouca clareza.

MME / ASCOM .
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