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VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor:
Titulo: Temer sanciona lei que da isencao a petroleiras

Repetro vai valer até 2040, mas Casa Civil ndo divulga vetos feitos pelo
presidente

-BRASILIA E RIO- O presidente Michel Temer sancionou ontem, com vetos, a lei
gue amplia o Repetro, regime que permite a isencdo de tributos para empresas
qgue exploram petrdleo no pais. A norma tem a intencao de estimular o
interesse em licitacdes de campos petroliferos, suspendendo impostos sobre a
importacado de alguns bens e permitindo dedugdes. A informacao foi divulgada
pela Casa Civil, mas o drgao se recusou a informar quais trechos foram vetados.

A sanc¢ao, com o detalhamento, serd publicada no Diario Oficial de hoje. O
regime especial de tributacdo vigora até 2040. Pela medida proviséria aprovada
logo antes do recesso parlamentar, as empresas podem deduzir, a partir de
2018, os recursos aplicados na exploracdo e producdo de petréleo e gas natural
da base de calculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e do
Imposto de Renda.

De acordo com fontes préximas ao Planalto, um dos vetos do presidente Michel
Temer poderia ser referente ao artigo que resultaria no perdao de dividas
tributarias da Petrobras. Recentemente a estatal informou que tem RS 53,4
bilhdes em processos judiciais referentes a incidéncia de Imposto de Renda
retido na fonte, Cide e PIS/Cofins sobre remessas ao exterior para pagamentos
de afretamento de embarcagdes.
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A possibilidade de perdao foi incluida na MP durante a discussao no Congresso.
A medida também cria um regime especial que suspende o pagamento de
tributos federais sobre a importacao de bens que sejam destinados as
atividades petroliferas. Nesses casos, as empresas deixam de pagar Imposto
sobre Importacao (ll), o Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl), a
contribuicdo para o PIS/Pasep-Importacdo e a Cofins/Importacdo. Também
entram nessa lista matérias-primas e produtos intermediarios. (Barbara
Nascimento e Ramona Ordonez)

VEICULO: O Globo

Se¢ao: Mundo
Autor: DANIEL LOZANO
Titulo: Racionamento até de combustivel

No pais com maiores reservas de petréleo do mundo, cidaddos sofrem com
longas filas para abastecer carros, apagdes e falta de gas domiciliar

Nicoldas Maduro perdeu parte do controle social da Venezuela, recuperado pelo
chavismo desde que a repressao policial e a imposicao da Assembleia Nacional
Constituinte acabaram com as manifestagdes contra o governo. O fen6meno
inesperado ocorre em meio a racionamentos de gasolina e eletricidade, que
levaram a protestos populares espontaneos, incluindo em zonas chavistas, e a
criticas de lideres revolucionarios.

O colapso da Petréleos de Venezuela (PDVSA) afetou de tal forma a producdo e
a distribuicao de combustivel que o governo ordenou o racionamento em pelo
menos oito estados. Primeiro, Lara e os estados de Cojedes, Portuguesa, Apure
e Barinas, local de nascimento de Hugo Chavez e da revolugao.

E desde ontem, a medida surpreendente — a Venezuela tem a maior reserva de
petréleo do planeta — espalhou- se para Tachira, Mérida e Zulia, terras que
abrigam toneladas e toneladas de petréleo. No estado fronteirico com a
Colémbia, onde a falta de gasolina vem e vai por meses, apenas 20% dos postos
estdao funcionando.

“Todo veiculo devera ser abastecido com até 30 litros por vez; as pickups e
caminhonetes, 35 litros, com exce¢ao daquelas que transportem carga de
produtos pereciveis; as motos, cinco litros”, precisa o comunicado interno da
petroleira estatal. A operacdo busca limitar o habitual contrabando apés um
més marcado pelo desabastecimento provocado, segundo Maduro, pelo
“bloqueio internacional” e as sanc¢des.
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A realidade é muito diferente: as maltratadas refinarias locais s6 sao capazes de
produzir 50 mil barris por dia da gasolina mais barata do mundo para um
mercado nacional que precisa de 200 mil barris. Com isso, os protestos diante
das filas imensas nos poucos postos abertos multiplicaram os incidentes,
incluindo disparos de policiais para o alto em Mérida e Amazonas.

A via-crucis da chamada “Chavidade” golpeia com for¢ca Maracaibo, capital de
Zulia e a segunda cidade do pais, que aplicou um plano de racionamento
elétrico apds cinco dias de apagdes. O gas domiciliar também faz parte da lista
de desgracas diarias, apesar de o pais contar com as maiores reservas do
continente.

Ha semanas, os protestos se multiplicam desde o sumico do combustivel, fruto
de uma mescla do abuso do mercado negro, dos precos regulados, da frota que
o transporta encalhada por falta de pecas e da usina de Sidor funcionando nos
minimos possiveis. Os motivos para as manifestacdes sao muitos: falta de
comida, prec¢os que dispararam, promessas ndao cumpridas do governo, lixo
acumulado e escassez de dinheiro — e até de cestas basicas.

Ciudad Bolivar esta militarizada apds os saques registrados nos ultimos dias. —
Manter o controle social ndo é facil. A medida que a margem de manobra
financeira se reduz, o governo se complica ainda mais. A agua pode transbordar
logo, estamos em um mato sem cachorro — adverte ao “La Nacion” Piero
Trepiccione, cientista politico do Centro de Pensamento dos Jesuitas, que ha
meses vem alertando sobre os perigos de uma situacdo no limite.

— O governo tenta continuar valorizando o populismo e os compromissos
internos com o apoio da Russia e da China, favorecido pela encruzilhada politica
mundial. No entanto, nem esse apoio é absoluto.

‘E PRECISO UMA REVOLUGAO NO CHAVISMO’

Uma situacdo que pareceria critica em qualquer outro pais, de acordo com
Rafael Ramirez, antigo guru econdmico de Maduro e hoje castigado pelo
presidente: — A situacdao econdmica é no minimo um caos. Um desastre que é
produto de muito improviso, desconhecimento, irresponsabilidade e
ineficiéncia — afirma o ex-presidente da PDVSA, hoje acusado de corrupc¢ao. —
E preciso haver uma revolugdo dentro do chavismo.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor:
Titulo: MP com incentivo a petroleiras tem sangao com vetos
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DE BRASILIA - o presidente Michel Temer sancionou a proposta que amplia o
Repetro, o regime especial que permite a isen¢ao de tributos para empresas do
setor petrolifero.

A medida provisoria, sancionada com a imposicao de vetos, sera publicada na
edicdo desta sexta-feira (29) do "Didrio Oficial da Uniao".

Os artigos vetados, contudo, ainda ndao foram divulgados pelo Planalto. Segundo
a Folha apurou, o peemedebista seguiu as sugestdes feitas pelo Ministério da
Fazenda.

A proposta estabelece prazo até 2040 para os beneficios tributarios. O governo
espera que, com a medida, a cadeia produtiva seja beneficiada, com mais
interesse nos leildes brasileiros e, consequentemente, mais investimento no
setor.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: ALINE BRONZATI CYNTHIA DECLOEDT FERNANDA GUIMARAES
Titulo: » Senta que |3 vem historia.

Coluna do Broadcast

Perto de completar uma década, o caso envolvendo o rompimento da barragem
da Pequena Central Hidrelétrica (PCH) Apertadinho, em Rondénia, ganha um
novo capitulo. A Justica do Ceard reconheceu este més incompeténcia para
apreciar o processo de arbitragem e, portanto, a disputa entre a Cebel - Centrais
Elétricas de Belém, dona da obra, e as construtoras responsdveis, a Schahin e
EIT, que formavam o Consdrcio Construtor Vilhena, volta para as maos do
Judiciario paulista.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor:
Titulo: O ajuste da Petrobras

Ja chega a USS 17 bilh&es a receita auferida pela Petrobras com a venda de
ativos. O programa de desinvestimentos — iniciado pela diretoria presidida por
Pedro Parente, que em maio do ano passado substituiu a que fora indicada pela
presidente cassada Dilma Rousseff — é essencial para o ajuste da empresa,
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devastada técnica e financeiramente pelo amplo esquema de corrupgdo nela
instalado pelo lulopetismo, e para preservar investimentos em areas essenciais,
como prospeccao, exploragao, refino e distribuicao.

A venda mais recente foi a fatia equivalente a 25% do Campo de Roncador, na
Bacia de Campos — o terceiro maior campo produtor de petréleo da empresa
brasileira —, para a estatal norueguesa Statoil, por USS 2,9 bilhdes. Antes de
adquirir a fatia no Campo de Roncador, a Statoil havia comprado o Campo de
Carcard, considerado um dos mais promissores na area do pré-sal da Bacia de
Santos. Até agora, o programa resultou na venda de 13 ativos, o maior dos quais
foi a Nova Transportadora do Sudeste (NTS), por USS 5,2 bilhdes para a
Brookfield, grupo de investimentos e de operacao de ativos em servigos
publicos, transporte, energia e comunicacdes, entre outras areas.

O programa de venda de ativos da Petrobras ficou paralisado por alguns meses
por decisdo do Tribunal de Contas da Unido (TCU), que exigiu mudancas no
processo; algumas negociacdes em andamento tiveram de recomecar do zero.
Por isso, dos USS 4,5 bilhdes que a estatal levantou neste ano, USS 4 bilhdes
resultaram de negdcios concluidos em dezembro. A Petrobras mantém a meta
de levantar USS 21 bilhdes entre 2017 e 2018. Os ativos considerados
disponiveis para venda pela empresa somam USS 40 bilhdes. A carteira inclui
cerca de 70 campos terrestres, 30 campos de dguas rasas, estrutura de
distribuicdo no Paraguai, ativos de exploracdo e producdo na Africa, unidades
de fertilizantes e a Transportadora Associada de Gas.

O presidente da empresa acredita que a meta de USS 21 bilhdes sera alcancada.
Com o programa de desinvestimentos e outras medidas de ajuste destinadas a
alcancar maior eficiéncia operacional e reduzir custos, a estatal vem
melhorando seguidamente alguns indicadores econdmico- financeiros,
especialmente os relativos ao nivel de endividamento. Embora tenha registrado
lucro de RS 266 milh&es, abaixo da expectativa do mercado — resultado que a
empresa atribuiu ao registro de itens extraordinarios no periodo —, o balanco
relativo ao terceiro trimestre do ano reforcou a tendéncia observada desde o
final do ano passado, de reducao da divida liquida. No fim de 2016, essa divida
totalizava RS 314,12 bilhdes; no fim do terceiro trimestre deste ano, havia
baixado para RS 279,23 bilhdes.

Com isso, a relagao entre divida liquida e capacidade de geracao de caixa
(Ebitda) — examinada com atencdo pelos analistas — caiu de 3,54 no fim de 2016
para 3,16 no fim do terceiro trimestre. E uma clara indicacdo de que a empresa
estd recolocando em ordem suas finangas. Trata-se de um processo longo, dada
a extensao dos danos causados pelo esquema de corrupg¢ao instalado na
Petrobras, cujos responsdveis e beneficiarios vém sendo identificados e
devidamente punidos pela Operacado Lava Jato.
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Ao mesmo tempo que busca sanear a estatal, sua direcao vem adotando
métodos de gestao que assegurem maior transparéncia e confiabilidade aos
resultados divulgados para o publico. O resultado mais claro gerado por esse
modelo de gestao em pouco mais de um ano e meio foi a oferta publica inicial
de acdes (IPO, na sigla em inglés), no chamado Novo Mercado da B3, da
Petrobras Distribuidora, lider do mercado de distribuicao de combustiveis no
Pais e que também foi vitima do esquema de corrup¢ao da era lulopetista. O
Novo Mercado é o segmento especial de empresas com a¢des negociadas na B3
que seguem regras especificas de governanga corporativa e asseguram mais
direitos aos acionistas.

VEICULO:  Correio Braziliense

Secao: Economia

Autor:
Titulo: Gasolina sobe 1,7% nas refinarias

A Petrobras anunciou ontem mais um aumento de combustiveis nas refinarias.
Os reajustes serdo de 1,7% para a gasolina e de 1,15 para o diesel e valem a
partir de hoje. Desde o inicio da nova politica de precos adotada pela estatal, a
gasolina acumula alta de 29,54% e o diesel, de 25,42%. A nova metodologia foi
adotada em 3 de julho e as correg¢des, segundo a empresa, acompanham o
movimento no exterior. Pela nova politica, em vez de esperar um més para
ajustar seus precos, a Petrobras avalia as condicdes do mercado para se
adaptar, o que pode acontecer diariamente. Além da concorréncia, na decisao
de revisdao de precos, pesam as informacgdes sobre o cdmbio e as cotacdes
internacionais do petréleo.

VEICULO:  Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia
Autor: Simone Kafruni
Titulo: Governo vai focar em ferrovias

Com muitos gargalos em infraestrutura, o Brasil oferece oportunidades nas
areas de logistica e transportes, energia, telecomunica¢cdes, saneamento e
petrdleo e gas. E nisso que aposta o governo para concretizar a retomada do
investimento, fundamental para o crescimento sustentavel do pais. Ndo a toa, o
Programa Avancar Parcerias, que ja promoveu 70 concessdes e privatiza¢des
que garantirdo aporte de capital privado da ordem de RS 142 bilh&es nas
préximas décadas, elenca outros 75 projetos que poderdo representar mais RS
132,7 bilhdes em investimentos em infraestrutura. Especialistas alertam,
contudo, que, por 2018 ser um ano eleitoral, muita coisa corre o risco de ficar
para 2019.
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O ministro Wellington Moreira Franco, secretario-geral da Presidéncia da
Republica e responsavel pelo Programa de Parcerias de Investimentos (PPI),
agora chamado Avangar Parcerias, garante que o projeto se mostrou, no curto
espaco de tempo de 18 meses, um dos pilares para a retomada do crescimento
econdmico. “Ja realizamos entregas importantes, de aeroportos, portos, dleo e
gas e energia. Em 2018, vamos focar em ferrovias, porque precisamos dar
condi¢Oes para o setor do agronegdcio crescer sem perder competitividade”,
promete.

O indice de realizagdo das concessdes é celebrado pelo secretario especial do
PPI, Adalberto Vasconcelos. “O desafio é grande. Mas nosso foco é fazer tudo o
gue foi prometido, ou seja, entregar todos os empreendimentos que foram
gualificados no programa. Para 2018, o objetivo é priorizar as licitagoes de
ferrovias. Teremos, ja no primeiro trimestre, a Ferrovia Norte-Sul. A consulta
publica da Ferrograo foi estendida um pouco, mas vai sair, assim como a Fiol”,
garante (veja os projetos previstos pelo PPl no quadro ao lado).

Vasconcelos ressalta que, em 2017, as concessdes do setor portuario
deslancharam. “O TCU (Tribunal de Contas da Unido) aprovou mais seis blocos,
gue vao sair no primeiro trimestre de 2018”, diz. O secretdrio conta que os
leildes da drea de energia mostraram que o Brasil recuperou a credibilidade. “O
indice de realizagao no caso de linhas de transmissao era abaixo de 30%. No
penultimo leildo, foi de 97% e, no mais recente, de 100%”, diz.

Apesar de destacar o sucesso no setor de energia em 2017, Vasconcelos
reconhece que o maior desafio ficou para 2018: a privatizacao da Eletrobras. “O
processo estd sendo bem conduzido pelos ministros Dyogo (Oliveira, do
Planejamento) e Fernando (Coelho Filho, de Minas e Energia). Nao podemos
repassar todas as agdes para a sociedade a todo momento, mas vamos
avancar”, assegura.

O secretario aponta que o governo Temer deixara para o proximo ocupante do
Palacio do Planalto uma boa governanca e coordenacao eficiente no setor de
infraestrutura. “Independentemente de quem venha a ser o préoximo
presidente, esta claro que o pais ndo tem mais recursos para investir em
infraestrutura. O governo tem que focar em educagao, salde e seguranga.
Precisamos da iniciativa privada para tornar o Brasil competitivo”, diz. “O
principal legado é que é possivel fazer concessdes importantes sem grandes
empreiteiras”, sentencia.

Na opinidao de Wagner Cardoso, gerente executivo de Infraestrutura da
Confederacdo Nacional da Industria (CNI), o Brasil avangou no setor, com a
mudanca de marcos legais que tornaram as concessées mais atrativas. “O
destaque é a reativa¢ao do setor de petréleo e gas. Ja houve bons leildes e
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teremos outras rodadas em margo e junho”, destaca. “O que é licitado hoje vai
gerar 6leo em sete anos, mas antes disso ocorrem investimentos. Esse setor
tem enorme capacidade de alavancar recursos”, pondera.

Expectativas

Cardoso assinala que 2018 vai trazer a tona uma discussao muito importante na
area. “Ha um projeto do governo, que deve ser discutido pelo Congresso, para
ampliar a participa¢ao do gas natural na matriz energética, quebrar monopdlio,
compartilhar dutos, expandir importacao. O setor privado precisa disso”,
destaca.

O especialista da CNI admite que a privatizacao da Eletrobras talvez ndao ocorra
em 2018. “Ja avangamos so6 de colocar isso na mesa. E a privatizacao de seis
distribuidoras da Eletrobras que dao prejuizo esta garantida. Sao altamente
ineficientes e sofrem com intervencgdo politica. Sem as subsidiarias, o grupo fica
mais atrativo”, opina. No entanto, Cardoso alerta para a necessidade de o
governo enviar o novo modelo do setor elétrico ao Congresso. “Se quiser
celeridade, precisa mandar no inicio do ano, no maximo, até abril. Depois disso,
os parlamentares saem para fazer campanha”, afirma.

Transporte e saneamento basico sao os patinhos feios da infraestrutura, brinca
Cardoso. “Ha apenas trés estradas que devem ser concedidas pelo PPI. Ha
previsao de antecipar a prorrogacao de concessoes ferroviarias, mas as obras so
vao gerar emprego em 2019”, estima. O atraso deve ocorrer por conta de
decisdes do TCU que ja foram contrarias as antecipacdes. “E preciso, primeiro,
regulamentar o direito de passagem, para depois assinar as prorrogacdes.”

Para o Brasil ganhar competitividade nas exportacdes, precisa de portos. “Em
termos de eficiéncia, os terminais operados pela iniciativa privada sao
excelentes. Os publicos, arrendados, estdao em nivel mundial. O que precisa
melhorar é a administracao portuaria, porque é publica”, lamenta o gerente de
Infraestrutura da CNI. Neste aspecto, o governo avangou ao sinalizar com a
primeira privatizacdo de uma Companhia Doca, no Espirito Santo. “Vitdria vai
ser o embridao, mas temos 37 portos que sofrem interferéncia politica. Isso é um
problema, porque é preciso pensar a infraestrutura para 40 anos e ndo para o
periodo de um governo. Quando o sindico é publico e vai sair em dois anos, nao
se preocupa de resolver gargalos”, avalia.

Hoje, o Brasil ndo tem capacidade de receber os navios mais modernos, de 19
mil TEUs (Twenty Foot Equivalent Unid, unidade equivalente de transporte, na
sigla em inglés). Como faltam dragagem para aumentar a profundidade,
comprimento de cais e acesso maritimo para grandes embarcac¢des nos portos,
0 pais esta limitado a receber navios de 9 mil TEUs. “Por enquanto, foram feitos
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apenas arrendamentos de terminais de uso privado, que ja sao eficientes”,
comenta Cardoso.

"Independentemente de quem venha a ser o préoximo presidente, esta claro que
0 pais ndo tem mais recursos para investir em infraestrutura. O governo tem
qgue focar em educacao, salde e segurancga. Precisamos da iniciativa privada
para tornar o Brasil competitivo”

Adalberto Vasconcelos, secretario especial do PPI

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Camila Maia, Rodrigo Polito e Cristiane Bonfanti | De Sdo Paulo, do Rio e
de Brasilia

Titulo: MP destrava venda de distribuidoras, mas nao resolve o risco
hidrolégico

O presidente Michel Temer assinou ontem medida provisdria que destrava a
venda das distribuidoras da Eletrobras e permite inicio do processo de
privatizacao da estatal. Ao mesmo tempo, porém, deixou de trazer uma
esperada solucdo para a guerra de liminares que ja envolve RS 6 bilhées em
valores ndao pagos no mercado livre de energia, referente a judicializacao em
torno do déficit de geracao de energia hidrica (GSF, sigla em inglés para o fator
de ajuste da garantia fisica das hidrelétricas).

A MP havia sido concebida pelo Ministério de Minas e Energia para tratar,
principalmente, da questao do GSF, mas o texto assinado nao trata disso. O
texto da o primeiro passo para a privatizacao da Eletrobras, ao revogar artigo da
Lei 10.848, de 2004, que excluia a estatal e subsidiarias do Programa Nacional
de Desestatizacdo (PND). Na pratica, isso vai permitir que os estudos para a
modelagem da operacdo sejam iniciados.

Além disso, a MP faz alteracdes na legislacdao dos Sistemas Isolados - regides no
Norte ndo conectadas ao Sistema Interligado Nacional (SIN) -, criando condi¢des
para que a estatal garanta o recebimento de créditos de fundos setoriais para as
distribuidoras, o que minimiza o endividamento a ser assumido pela holding.

Faltou, porém, a definicdo sobre o chamado risco hidroldgico, o que pode
agravar o movimento de judicializacao do setor elétrico, segundo fontes ouvidas
pelo Valor. "E uma ma noticia e nos preocupa o fato de que ndo estamos
resolvendo um problema importante e que pode disparar uma complicagao
econdmica e financeira para o setor", disse uma fonte.
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O texto inicial da MP alterava também a Lei 13.203, criando uma solugao para
encerrar a judicializagdao em torno do GSF nos contratos do mercado livre de
energia. Seriam expurgados do risco repassado as hidrelétricas alguns fatores
gue nao sao considerados "riscos hidroldgicos" e que geram despesa na casa de
bilhdes de reais,.

Entre esses fatores estao o deslocamento da geragao hidrelétrica devido ao
acionamento de térmicas mais caras, sem haver sinal econémico da
necessidade disso, as limitagdes da rede de transmissao, devido a obras em
atraso, o que afeta o escoamento da produgao esperada das hidrelétricas, e
também a diferenca entre a garantia fisica (volume de energia previsto para ser
produzido) de usinas na sua fase de motorizacdo e os valores gerados de fato no
periodo.

O cdlculo seria feito pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), com
efeito retroativo até 2013. Caso aceitassem um acordo, os geradores abririam
mao das liminares na Justica, pagariam os montantes devidos e protegidos pelas
decisdes judiciais e, em contrapartida, receberiam a extensao do periodo de
concessao de forma proporcional ao montante expurgado. Essa extensao das
concessoes teria limite de até 15 anos.

Até a liguidacao do mercado de curto prazo de energia de outubro, feita no
inicio de dezembro, havia quase RS 6 bilhdes em créditos ndo pagos devido as
liminares que limitam os efeitos do GSF sobre as hidrelétricas. A previsao da
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) no inicio de dezembro era
que o GSF teria impacto total de RS 40 bilhdes no setor elétrico neste ano. O
acordo previsto na MP reduziria esse efeito.

Ha, porém, uma ala do governo contrdria ao acordo, liderada pela prépria
Aneel. A decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF), que derrubou uma das
liminares referentes ao GSF no dia 15, e a expectativa de que as demais
liminares sigam o mesmo caminho ajudaram a reforc¢ar essa posicao. O
problema é que a MP em questao ndo tratava apenas desse assunto, e ndo
poderia ter sido apenas engavetada.

Um ponto urgente para destravar a venda das distribuidoras da Eletrobras
envolve alteragdes na Lei 12.111, de 2009, que trata dos Sistemas Isolados.
Essas alteragcGes constam da MP. O texto, entre outras questdes, trouxe uma
solugao para o descasamento entre a operagao da termelétrica Maua 3, da
Amazonas Energia, e a construcdo do gasoduto que leva gds natural para a
usina. Isso vai ajudar a aumentar o valor da usina que podera ser vendida para
abater parte da divida da companhia - a mais endividada de todas as que serdo
privatizadas pela Eletrobras.
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A venda das distribuidoras precisa acontecer até o fim de julho de 2018 e a
Eletrobras esta enfrentando dificuldades para elaborar uma modelagem para
essa operagao sem as alteragdes que a MP traria. O texto foi assinado contendo
apenas essas alteragdes para viabilizar a privatizacao das distribuidoras, sem
resolver o problema do GSF.

Essa decisdao, porém, pode ter grandes implicacdes também na privatizacdo da
Eletrobras. O plano do Ministério de Minas e Energia para isso envolve a
chamada "descotizacdao" da energia contratada nesse regime, criado pela ex-
presidente Dilma Rousseff em 2012 para baratear as tarifas. Nesse regime, as
usinas recebem uma tarifa apenas para manutencao dos ativos, o que acaba
gerando prejuizos a Eletrobras. No regime de cotas, o GSF é repassado a tarifa.

Se a energia for descotizada, a Eletrobras ficara livre para negocia-la a precos de
mercado, mas tera que assumir o risco hidrico. Sem as alteracdes previstas na
MP, o risco hidrolégico sera maior, o que afetara negativamente a avaliagao do
preco das acdes da estatal. Outra implicacdao negativa é o risco de mais
judicializacdo no setor.

O presidente da Engie Brasil Energia, Eduardo Sattamini, reiterou sua
preocupacao com a necessidade de o governo chegar a um acordo sobre o risco
hidrolégico. "Se isso ndo sair, vamos continuar com essa incerteza de liminares
e disputas judiciais. Eventualmente, até aqueles que nao estao na disputa vao
entrar." A conversa de Sattamini com o Valor aconteceu antes da publicacao da
MP sem a solucao para o GSF.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Estevdo Taiar | De Sdo Paulo
Titulo: Gasolina sobe, mas nao afeta projecdes para o IPCA

Gasolina e energia tiveram reajustes neste fim de ano que nao estavam
previstos, mas sem forcga suficiente para impedir a queda das projec¢des de
inflagao.

Desde julho, o preco da gasolina nas refinarias vem sendo reajustado
diariamente pela Petrobras, com o objetivo de diminuir a defasagem do
combustivel em relagao a cotagdo externa e ao cambio.

A Tendéncias Consultoria calculava em setembro que a gasolina teria alta de 7%
no ano. A estimativa ja subiu para 9,5%. Em novembro, a gasolina subiu 2,92% e
contribuiu com 0,12 ponto percentual para a alta de 0,28% do indice de Precos

ao Consumidor Amplo (IPCA) do més. "O que essa alta da gasolina fez foi apenas
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impedir uma revisao mais forte da inflagdao para baixo", diz Marcio Milan,
economista da Tendéncias.

Para lzabel Faez, analista da LCA Consultores, "os reajustes nao estao chegando
tanto no consumidor". Em novembro, o preco do combustivel nas refinarias
subiu 7,29%, quase cinco pontos percentuais acima do que chegou a ponta. "Os
postos nao conseguem acompanhar as revisdes didrias da Petrobras e a
recessao ainda segura um aumento maior."

Outro fator que vem limitando, mas ndo revertendo a queda da inflagao é a
energia elétrica, principalmente em funcao do encarecimento do segundo
patamar da bandeira vermelha. A mudanca no célculo levou a uma elevagao de
0,1 ponto percentual do IPCA em novembro.

André Braz, economista do Ibre-FGV, lembra que, apesar da mudanca no calculo
do segundo patamar da bandeira vermelha, a tarifa cobrada em dezembro foi a
do primeiro patamar, mais barata. Ele calcula que a média mensal do IPCA no
terceiro trimestre sera de 0,35%, o que deixaria o indicador abaixo de 3% no
acumulado do ano.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Politica
Autor: Marcos de Moura e Souza | De Belo Horizonte
Titulo: Brant cogita Parente para sucessao

Na busca de um candidato a presidente em 2018 que faca sem reservas a defesa
do governo de Michel Temer (PMDB), um nome deveria comecar a ser
considerado: o do presidente da Petrobras, Pedro Parente.

A ideia tem sido defendida por Roberto Brant, veterano da politica e
interlocutor frequente de Moreira Franco, um dos ministros mais préximos a
Temer.

Ex-deputado federal por Minas Gerais pelo antigo PFL e ministro no governo
Fernando Henrique Cardoso, Brant, de 75 anos, foi também um dos
responsaveis por dar forma ao documento Ponte para o Futuro, lancado pelo
PMDB antes do impeachment de Dilma Rousseff (PT) e que serviu como um
programa do que viria a ser o governo Temer.

"Se a sociedade quiser algo novo, parecido com o Macron, na Franga, poderia
ser o Pedro Parente", disse ele ao Valor.
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O nome foi apresentado por Brant a um grupo de executivos de empresas numa
reunido ocorrida em Belo Horizonte na tarde de quarta-feira. "Ele ndo é politico,
mas sabe lidar com politicos" disse, acrescentando que nem sabe se Parente
teria algum interesse pessoal numa empreitada eleitoral em 2018.

Brant contou que ja havia falado sobre essa conjectura a trés ou quatro pessoas
do mundo da politica e que todas elas pararam para refletir. Para ele, a gestao
de Parente a frente da Petrobras (cujos resultados e imagem junto ao mercado
melhoraram sensivelmente nos ultimos meses) seria um cartdo de visitas para
atrair a atencao de uma fatia do eleitorado mais identificada com bandeiras
ligadas a gestao, eficiéncia e transparéncia. E, acima de tudo, ele seria um
candidato apto a defender todas as medidas e politicas adotadas pelo governo.

"0 governo Temer entende que faz uma gestao heroica e apoiara um candidato
que defenda seu legado", diz Brant.

O governador de S3o Paulo, Geraldo Alckmin (PSDB), poderia ser esse candidato
nao fosse o fato de os tucanos se dividirem entre apoiadores e criticos do
governo, diz Brant.

Segundo ele, o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles (PSD-GO); o presidente
da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ); e o governador do Espirito Santo, Paulo
Hartung seriam opc¢des mais faceis para o Planalto.

Isso sem contar em uma eventual candidatura do préprio Temer. "Nao acho que
uma candidatura de Temer seja uma ideia totalmente descartada", disse.

Pesquisa Datafolha divulgada no inicio do més mostrou que 71% dos brasileiros
rejeitam o presidente.

"Eles [aliados proximos a Temer] acham que quanto mais o tempo passar mais
melhorara a imagem do governo", disse Brant, citando a queda da inflacao, dos
juros, do desemprego.

No encontro com executivos, organizado por uma consultoria financeira, a TSX
Advisors, Brant disse que seu candidato preferencial é Alckmin, mas que se sua
candidatura nao decolar, é preciso ter uma alternativa. "Ndo podemos ter sé
uma carta nas maos."

Brant diz duvidar da capacidade de Jair Bolsonaro (PSC) - segundo nas pesquisas
de intencdo de voto - tornar-se de fato um candidato vidvel. Ndo tanto por
causa de suas ideias conservadoras, mas por estar num partido nanico que,
consequentemente, tera recursos escassos de campanha. O mesmo acontecera
com Marina Silva (Rede), prevé.
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Em relagdo ao ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT), lider em todas as
pesquisas, Brant diz que a alta rejeicao do petista serd um obstaculo para sua
eleicdo, mas que sua vitdria e suas promessas de reverter medidas de Temer
tornariam o pais "inviavel". Mesmo assim, afirma que Lula deveria poder
disputar a eleicdao ainda que venha a ser condenado em segunda instancia no
processo que envolve o apartamento no Guaruja que teria sido dado a ele pela
construtora OAS.

"N3ao acho que meia duzia de pessoas [referéncia a magistrados que vao julgar
Lula em segunda instancia] tenha o direito de decidir guem a populagao deve ou
nao escolher."

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Politica
Autor: Raphael Di Cunto e Marcelo Ribeiro | De Brasilia

Titulo: Cresce entre governistas rejeicdao a proposta de privatiza¢ao da
Eletrobras

A resisténcia de deputados a privatizacao da Eletrobras tem crescido no
Congresso e ganha cada vez mais espaco dentro das bancadas governistas,
especialmente entre parlamentares do Nordeste e Minas Gerais, contrarios a
venda do controle das estatais locais. Os motivos principais sao preocupacoes
com a alta na conta de luz e com investimentos e empregos em suas regides.

O Valor conversou com duas dezenas de deputados nas ultimas semanas para
ouvir as principais razOes para a rejeicao, identifica em pesquisa contratada pela
propria Eletrobras, de repassar a iniciativa privada o controle da holding,
responsdvel por 37% da geracao de energia elétrica do pais. O governo fez
concessdes a esses parlamentares, mas que nao surtiram efeito.

A maioria das conversas ocorreu antes de pesquisa Datafolha mostrar um
cenario ainda mais adverso: sete em cada dez brasileiros sao contra a
privatizacao de estatais e apenas 20% apoiam a venda. Sem tratar do caso
especifico da Eletrobras, a maioria da populacdo (67%) dizer ver mais prejuizos
gue beneficios em grupos estrangeiros assumirem estatais brasileiras.
Parlamentares apontam que, quando a proposta entrar na agenda do
Congresso, esse sentimento pode ter mais peso por causa do ano eleitoral.

Monitoramento do governo com os deputados mostrou crescente rejeicao a
venda do controle da Eletrobras, que chegou a 43,6% em novembro, ante 32%
em outubro. O apoio a operacao soma 52% - o governo precisa de maioria
simples para aprovar o texto. No MDB do presidente Michel Temer apenas 61%
apoiam a iniciativa, que enfrenta resisténcia também no PR e PSD.
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Com os dados em maos, Temer ja fez concessdes para as bancadas de Minas
Gerais e do Nordeste. Determinou que RS 9 bilhdes da operacdo serdo
destinados a obras no rio S3o Francisco e sancionou, sem vetos, o aumento dos
royalties da mineragao, apesar de protestos das empresas

Os afagos tiveram efeito reduzido. Vice-presidente da Camara e coordenador da
bancada de Minas, o deputado Fabio Ramalho (MDB) diz que os mineiros
ficaram satisfeitos com os royalties e por isso aceitam debater. "Nao estamos
fechados contra, mas a maioria espera discutir melhor", disse. Sao duas
preocupacoes: o dinheiro para revitalizagcdo dos rios e uma saida para os
funcionarios de Furnas, que se mobilizam contra a venda.

Autor da "frente parlamentar em defesa de Furnas", o deputado Leonardo
Quintao (MDB-MG) também questiona a situacao dos funcionarios e diz que a
sanc¢ao dos royalties "ndao mudou nada". "A abertura de capital [de Furnas]
apoiariamos, mas, da maneira que querem fazer, somos contra", afirmou.

Ja os deputados nordestinos consideraram os RS 9 bilhdes insuficientes. "Isso é

uma migalha que ninguém vai aceitar. Quem estd fazendo isso esta mal-

intencionado", atacou o deputado José Carlos Aleluia (DEM-BA), ex-presidente

da Companhia Hidrelétrica do Sao Francisco (Chesf), que sera privatizada. Ele

ressalta que "o rio nao esta a venda" e que o "modelo esta errado". O correto,

na opinido dele, era um fundo moderno gerir os recursos. O pagamento de valor
"o

fixo "tera oposicao ferrenha". "Queremos uma receita anual, um percentual do
faturamento, ndo que seja uma vez e acabou", disse.

Coordenador da bancada nordestina, o deputado Julio César (PSD-PI) pontua
gue, nos oito Estados onde a Chesf estd presente, a rejeicdo é majoritaria. "A
Chesf & um patriménio do Nordeste, ndo pode ser vendida assim."

Para o deputado Chico Alencar (Psol-RJ), a rejeicao da base também é
fisiologica: eles ndo indicariam mais diretores nas estatais. "Seria o fim das
boquinhas em diversas companhias publicas", disse. Ja o Psol é contra por
"transferir aos conglomerados financeiros internacionais um patrimoénio
publico" para pagar as contas do governo - a operacdo rendera RS 12 bilh&es
para a Uniao.

Lider do PT na Camara, Carlos Zarattini (SP) disse que os deputados estdo
percebendo que a conta de luz encarecerd com a operacao. "Fica cada vez mais
claro que isso atingira os consumidores", afirmou. Outro fator para maior
rejeicao seria o desgaste de Temer e a tentativa dos parlamentares de se
desvincularem.
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O deputado Fabio Garcia (sem partido-MT), que deve ser o relator do projeto e
trabalhou em empresas do setor, avalia que a rejei¢ao diminuird quando a
proposta chegar ao Congresso e o debate ocorrer. "Os dados mostram que o
setor privado é mais eficiente, prestara um melhor servigo, permitira mais
investimentos e vai liberar recursos no Orgamento para saude e educagao”,
defendeu. Nao adianta manter a companhia estatal, afirma, e as obras
atrasarem por falta de recursos ou burocracia.

Garcia discorda do discurso de que havera aumento na conta de luz e diz que a
rentabilidade é controlada pelos 6rgaos reguladores e por licitagdes. "Se o Brasil
guer baixar o preco da energia, um dos caminhos que tem, além de rever os
subsidios, é acabar com as ineficiéncias", opinou.

Embora seja do Nordeste, o deputado Betinho Gomes (PDB-PE), defende a
privatizacao, mas afirma que o projeto precisa ser melhor explicado para a
sociedade, para ndo parecer que a venda sera negativa, e afirma que as criticas
devem-se ao medo dos parlamentares de apoiarem temas polémicos as
vésperas da eleicao e ao alto desgaste do governo. O PSDB é o partido com
maior taxa de apoio a proposta, 90%, segundo a pesquisa do governo.

Com a demora do governo em encaminhar o projeto, anunciado em agosto, o
debate na Camara, que no calendario inicial acabaria em dezembro, deve ficar
para margo ou abril.

Ver também: MP destrava venda de distribuidoras, mas ndo resolve o 'risco
hidrolégico'

VEiCULO: Valor Econdmico

Seg¢ao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Hidrelétrica de Sao Manoel

A EDP Energias do Brasil informou que a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
autorizou o inicio da operacdao comercial da primeira unidade da hidrelétrica de
Sao Manoel, no rio Teles Pires (entre MT e PA) de 175 megawatts (MW) de
poténcia. Com isso, foi concretizada a antecipac¢ado do inicio da operacao da
usina em quatro meses. Os contratos da hidrelétrica no mercado regulado
passam a valer em maio de 2018. A usina é uma parceria entre a EDP, a China
Three Gorges (CTG) e Furnas.

Divida da Cemig
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A Cemig informou que concluiu o reperfilamento de dividas no valor de RS 3,4
bilhdes. A operacao foi feita por meio de uma emissao de debéntures da Cemig
Distribuicdo e de aditivos de operacdes de crédito da Cemig D e da Cemig
Gerac3o e Transmissdo. Com isso, mais a captacdo de RS 3,2 bilhdes no
mercado internacional, conseguiu equilibrar os fluxos de caixa, alongar o prazo
médio das dividas e aprimorar a qualidade do crédito.

Venda da TAG

A Petrobras informou o inicio da fase vinculante do processo de venda de 90%
de sua participacdo aciondria na Transportadora Associada de G3s S.A. (TAG),
sua subsididria integral. Em comunicado enviado a Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM), a estatal informou que os interessados habilitados em fases
anteriores receberao cartas-convite com instru¢des detalhadas sobre o
processo. Segundo a Petrobras, também serdo enviadas orientacdes para a
realizacdo de "due dilligence" e para o envio das propostas vinculantes.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Renato Rostas e Stella Fontes | De Sdo Paulo
Titulo: China e Opep dao impulso as cotagoes

Depois do fim do chamado "superciclo" das commodities, 2017 foi o ano da
recuperagao para a maioria das matérias-primas industriais. Petréleo e metais
nao ferrosos chegaram aos maiores niveis em anos e a celulose, apesar de nao
ter sofrido significativamente em outros anos, também teve forte alta. Além
disso, o minério de ferro, mesmo caindo, teve um ano muito melhor do que se
esperava.

A China foi o grande catalisador da valorizacao. A desacelera¢ao do crescimento
econdmico chegou no pais, como se projetava, mas de uma maneira que nao
afetou tanto o consumo desses produtos. A atividade industrial e a formacao
bruta de capital fixo mantiveram-se em altos niveis.

O ano também teve o efeito da demanda por veiculos elétricos sobre as
commodities. "Em 2018, muito provavelmente, o advento dos carros elétricos
sera um dos temas centrais das matérias-primas novamente", prevé o Bank of
America Merrill Lynch (BofA). "Mas a velocidade e os efeitos da transicdo sao
dificeis de projetar, criando incertezas no mercado."

No caso da celulose de fibra curta, especialidade dos produtores brasileiros,
tanto a industria quanto analistas foram surpreendidos por consecutivos
reajustes, que devolveram ao setor a rentabilidade ha tempos almejada pelos
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acionistas. Maior compradora da celulose nacional, com participacdo de quase
40% nas receitas, a China foi uma importadora voraz da matéria-prima. Além do
crescimento da producgao local de papel, especialmente os de uso sanitario
("tissue"), o pais asiatico colocou em acdo um novo plano ambiental, que reduz
a disponibilidade de insumos alternativos a celulose virgem para a fabricacao de
papéis. Na pratica, as novas regras reduzem de maneira importante a
importacado de papel reciclado - material que tera de ser substituido pela
celulose.

Do lado da oferta, problemas técnicos na linha 2 da fabrica de Guaiba (RS)
levaram a CMPC Celulose Riograndense a deixar de vender 600 mil toneladas no
ano. Além disso, a fabrica OKI, da Asia Pulp and Paper (APP), com capacidade de
fazer 2,8 milhdes de toneladas anuais, ainda nao atingiu o ritmo de producao
esperado e também enfrentou problemas.

Para 2018, os produtores trabalham com a perspectiva de precos ao menos
estaveis, em um cendrio de expansao da demanda e oferta controlada - ha
volume adicional proveniente da nova fabrica da Fibria, mas os produtores
deverdo controlar a oferta com a retirada do mercado de toneladas de fibra
com custo mais elevado de producdo. Analistas e consultorias, por outro lado,
estdo mais pessimistas e trabalham com correc¢ao dos precos no inicio do ano.

O petrdleo, por sua vez, voltou a ser fortemente influenciado pela geopolitica. A
Organizacdo dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) e nagdes aliadas
decidiram estender seu acordo de corte na produgado, que originalmente vencia
em margo, para até o fim de 2018. Todos os analistas preveem que isso sera
suficiente para reduzir estoques e reequilibrar o mercado internacional.

Na avaliacao da ANZ Research, ha um aspecto sustentavel do rali das
commodities em 2017, que é a sustentacao no crescimento econdmico global.
As variaveis que podem trazer maior instabilidade aos precos, afirma a
corretora australiana, sdo o comportamento do Produto Interno Bruto (PIB)
chinés e potenciais paradas no fornecimento de alguns produtos.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Renato Rostas | De Sdo Paulo
Titulo: Minério de ferro fecha 2017 perto do zero a zero, acima dos USS 72

Apds um ano de ciclos curtos e bastante instabilidade, mas sempre a frente das
expectativas dos analistas de mercado, o minério de ferro fecha 2017 perto do
"zero a zero" em relacdo ao ano passado. Os precos do produto com teor médio
de 62% entregue no porto chinés de Qingdao - a grande referéncia do mercado
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transoceénico - cairam 7,9% até ontem, para USS 72,62 a tonelada, segundo a
"Metal Bulletin". A previsdo no inicio do ano era que o valor encolhesse em ao
menos um terco.

S6 em dezembro, a valorizacao do minério foi de 6,6%.

Para o proximo ano, a crenga é que o enfraquecimento causado pelo excesso de
oferta finalmente ocorrera, com projecao de uma queda na cotagdo. A maioria
dos bancos e corretoras prevé média de USS 60 para 2018, com o0 ano
terminando entre USS 55 e USS 60. Mesmo com essa expectativa, é
unanimidade que o ano que vem deve ser mais estavel.

Em 2017, o cenario estava desenhado para alta das exportacdes de Australia e
Brasil, chegando inclusive a niveis recordes - por conta do processo de evolucao
de novos projetos de minério -, enquanto a demanda chinesa esfriava por conta
da mudanca de foco do crescimento da economia local, de infraestrutura para
consumo e, mais tarde, por temores ambientais do governo, que mandou
siderurgicas colocarem o pé no freio durante o inverno.

O que se viu, no entanto, foi uma certa disciplina de oferta das maiores
produtoras do mundo. A prdpria Vale, em meio a aceleracdao do S11D, seu maior
empreendimento, declarou que sabe da responsabilidade que tem sobre o
mercado transoceanico. O presidente da empresa, Fabio Schvartsman, disse que
nao sera "oportunista" em relacao aos precos da matéria-prima.

"Apesar do novo empreendimento da Vale, estamos assistindo a uma queda de
guase 19 milhdes de toneladas na taxa anual de produc¢ao", comenta o analista
Daniel Hynes, da corretora australiana ANZ Research.

Ao mesmo tempo, o volume de ago fabricado no gigante asidtico chegou a
maxima histérica de 74,6 milhdes de toneladas em agosto, aliviando a dinamica
de oferta e demanda. Outro fator positivo foi a busca da China por um produto
de mais qualidade, como o produzido pelas maiores mineradoras do mundo.
"Enxergo na procura por minério mais puro uma mudanca estrutural do
mercado", opina Hui Shan, vice-presidente de analise de commodities no
Goldman Sachs. "Mas esse prémio que os chineses estao pagando por maior
concentracao provavelmente sofrera um baque."

"Mas, no ano que vem, acreditamos que a perspectiva de demanda da China
por ago vai se enfraquecer, e ndao aumentar. Quanto aos pre¢os do minério, a
alta do frete maritimo continua a sustentar a commodity, mas vemos o patamar
atual como nao justificavel por fundamentos econémicos", diz Carsten Menke,
do banco suigo Julius Baer.
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No caso dos metais ndo ferrosos, o grande destaque foi o efeito "carros
elétricos". Também influenciados pela dinamica da China, os precos
especialmente do cobre e do niquel foram impulsionados pelo otimismo do
mercado em relagao a seu uso durante as préoximas décadas.

Envolto em contencdo da oferta durante o comec¢o do ano, por conta de uma
greve no Chile, e, mais tarde, avan¢ando rapidamente na esteira dessa
animacao dos investidores por veiculos elétricos, o cobre subiu 28% em 2017,
para USS 7.058 a tonelada, na Bolsa de Metais de Londres (LME, na sigla em
inglés). Para o Bank of America Merrill Lynch (BofA), ha espaco para que a
cota¢do ainda atinja um pico de USS 7.700 em 2018.

No caso do niquel, o ganho anual foi de 20%, para USS 12.090. O insumo é
muito utilizado em um tipo de bateria que alimenta os carros elétricos. Calculos
da ANZ Research dao conta de que o consumo do metal para esse fim serd cinco
vezes o atual daqui a dez anos, ao passo que espera estagna¢ao na demanda
para a produgao de ago inoxidavel, hoje o maior destino do niquel, ou 68% do
total. Baterias atendem por 6%.

Durante 2017, foi registrada, ainda, alta de 27% do aluminio, para USS 2.153, e
de 25% no caso do zinco, para USS 3.240.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Renato Rostds | De Sao Paulo
Titulo: Petrdleo supera expectativas com corte na oferta mundial

Sustentado pelo crescimento da economia mundial e pela geopolitica prdpria
das produtoras, o petréleo foi um dos grandes destaques das commodities
durante este ano. Assim como outros insumos, como ferrosos e a celulose, o
comportamento dos pregos ultrapassou as expectativas, principalmente por
conta da extensao do acordo da Organizacao dos Paises Exportadores de
Petréleo (Opep) e aliados para cortar producao.

O segundo contrato do Brent acumulou ganho de 15,08% no ano, fechando
ontem na ICE Futures, de Londres, cotado a USS 66,16 o barril. S6 em
dezembro, o avanco foi de 5%, e durante o ultimo més do ano, o derivativo
tocou sua maxima de 2017, de USS 67. No caso do WTI, a alta na Nymex, de
Nova York, foi de 11% em 2017, para USS 59,84, subindo 4% sé em dezembro.

Para 2018, a maioria dos analistas acredita que ndo havera grandes mudancas
na cotacdo, frente a esse patamar atual. As previses vdo de USS 60 a USS 65
para o Brent, na média do ano, e de USS 55 a USS 60 para o WTI.
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Os paises da Opep e aliados fora do cartel, liderados pela Russia, concordaram
em estender o trato de cortar a produ¢ao em 1,8 milhdo de barris por dia, ante
o nivel do fim de 2016, até dezembro de 2018. O acordo inicial vencia em
marg¢o. Com esse freio, o mercado mundial comecou a atingir um equilibrio
entre oferta e demanda.

Para ajudar no ultimo félego do ano para os precos, a explosao de um oleoduto
na Libia, nesta semana, tirou cerca de 400 mil barris didrios da oferta global,
ajudando a impulsionar o Brent e o WTI. Ao mesmo tempo, o cumprimento das
metas menores de producdo por Opep e Russia tem animado os investidores.

Mas o sucesso da estratégia da Opep de segurar producao tem dado certo
devido a dois poderosos aliados, o crescimento global e o grande fluxo de
capitais, diz o banco Julius Baer. Uma boa parte da valorizacdo do petréleo vem
dessa aposta cada vez mais alta dos investidores na matéria-prima, comenta a
instituicao.

Em razao das posi¢cdes em aberto no mercado financeiro, especialmente por
fundos de alto risco, é possivel que turbuléncias no caminho para o equilibrio
entre oferta e demanda, além de qualquer noticia negativa para a commodity,
resultem em uma realiza¢ao de lucros muitos forte, e, como consequéncia, os
precos desabem.

Além disso, a maior ameaca a esse equilibrio do mercado sao os Estados Unidos.
O pais esta prestes a bater seu recorde histérico de producao, de 10 milhGes de
barris por dia, e com a queda nos custos de extracao no xisto, ndo ha no
horizonte perspectiva de parar. O grande temor dos analistas é que os EUA
anulem o efeito dos cortes em producao.

"A Opep ndo pode descansar tranquila ainda. Todas as previsdes dao conta de
um aumento de oferta maior do que o da demanda", escreve o banco alemao
Commerzbank em relatério. De fato, a propria Agéncia Internacional de Energia
(AIE) acredita que o fornecimento aumentara em 1,6 milhdo de barris por dia,
enquanto o consumo tem expectativa de subir 1,3 milhdao de barris.

Para a consultoria Capital Economics, uma variavel a ser observada de perto em
2018 é a demanda chinesa por petréleo. De acordo com a instituicao, durante
2017 o pais ajudou a trazer maior equilibrio ao mercado internacional por conta
de seu consumo mais alto de combustiveis, mas isso pode nao se repetir no ano
que vem.

"Cada vez mais as grandes cidades chinesas estao focando em medidas
antipoluicao e agora ha menor necessidade de estocagem de reservas
estratégicas, depois de um movimento forte neste ano", diz a Capital Economics
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em relatério. A previsao é que as importacdes da commodity subam apenas 3%
em 2018, apds avancarem 5% em 2017.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: Engie aguarda uma proposta firme por térmicas a carvao

A Engie Brasil Energia (antiga Tractebel Energia) espera receber em janeiro uma
proposta firme da ContourGlobal para aquisicao dos ativos de geracao de
energia a carvao da companhia. O grupo americano garantiu em meados de
dezembro direito de exclusividade no processo de venda dos ativos.

"Estamos no processo de exclusividade com a ContourGlobal. E até o fim de
janeiro vamos ter a proposta firme deles. Se a proposta for adequada, vamos
partir para a conclusao do contrato", disse Eduardo Sattamini, em entrevista
exclusiva ao Valor.

O negdcio envolve a venda do complexo termelétrico de Jorge Lacerda (SC), de
857 megawatts (MW) de capacidade, e o projeto da termelétrica de Pampa Sul
(RS), de 340 MW, cuja conclusdo da obra estd prevista para o inicio de 2019.
Pampa Sul tem investimento total previsto de RS 1,8 bilh3o e receita anual fixa
de RS 590 milhdes.

A venda dos ativos de geracao a carvao faz parte da estratégia do grupo franco-
belga Engie de descarboniza¢ao de seu parque gerador e de ampliar a atuagao
em geracao distribuida e digitalizacdo dos servicos de energia.

Nesta sexta-feira, a Engie Brasil Energia assume a operac¢ao das hidrelétricas de
Miranda, de 408 MW, e Jaguara, de 424 MW, em Minas Gerais, que pertenciam
a Cemig e foram arrematadas pela companhia em leildo realizado no fim de
setembro. Na ocasido, a empresa desembolsou RS 3,5 bilhées em bbnus de
outorga para ficar com os empreendimentos.

Com o negdcio, o parque gerador do grupo no Brasil alcanca 11 mil MW e
reforca a posicao da companhia no Sudeste, onde a empresa possui importante
base de grandes consumidores livres.

"Estamos terminando a operacdo em fase assistida. Vamos assumir totalmente
a operagcao. Ficara sob o nosso controle e até o fim do ano que vem [2018]
faremos a operacdo delas remotamente do nosso centro de operagdao em
Floriandpolis. Sao duas usinas importantes para nés, porque estao no Sudeste,
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onde temos muitos clientes", explicou, acrescentando que a companhia deve
contratar cerca de 40 funcionarios para operar as usinas.

O total de 11 mil MW do parque gerador da Engie Brasil Energia considera a
fatia de 40% da controladora Engie na hidrelétrica de Jirau, de 3.750 MW, no rio
Madeira (RO). A incorporac¢ao dessa fatia pela companhia estd prevista para
ocorrer ao longo de 2018. "No primeiro trimestre devemos levar isso ao
conselho [de administracao] para comecgar a instaurar o comité de partes
relacionadas. E ai as coisas comecgarao efetivamente a acontecer”, explicou
Sattamini.

Sobre 2018, a geradora prevé desembolsar cerca de RS 3,5 bilhdes na
construcao dos complexos edlicos de Campo Largo e Umburanas, na Bahia, em
2018. Até o momento, esse é o principal investimento do grupo em novos
projetos no préximo ano.

Campo Largo terd capacidade instalada de 327,7 megawatts (MW) e estd
previsto para entrar em operacao em 2019. Ja Umburanas, adquirido da Renova
Energia este ano, tera capacidade total de 605 MW, dos quais 257,5 MW
destinados ao mercado livre, e 102,5 MW comercializados em leildo de energia
realizado em 2014. A primeira etapa, de 360 MW, estd prevista para iniciar a
operacdo em 2019, com investimentos da ordem de RS 1,8 bilhdo. Os 245 MW
restantes serdo desenvolvidos futuramente pela Engie.

Segundo Sattamini, a empresa continuara olhando oportunidades de aquisi¢coes
de ativos em 2018. "O grupo tem olhado ainda na area de gds [natural]. Em que
pese ndo haver grandes projetos na drea de geragao e transmissao, sabemos
gue alguma coisa vem ao mercado no ano que vem, em venda de ativos. Vamos
ficar atentos. Nao perdemos a oportunidade de olhar."

O executivo também demonstrou otimismo com rela¢ao ao cendrio
macroecondmico do pais em 2018. "Estamos vendo a economia crescer e ha
boas noticias no fim do ano com relagdo ao crescimento do consumo. Isso da
expectativas de crescimento para o ano que vem", completou.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito e Camila Maia | Do Rio e Sdo Paulo
Titulo: Eletrobras adia prazo para vender suas distribuidoras

A Eletrobras venceu ontem a primeira etapa para privatizar as seis
distribuidoras no Norte e Nordeste. Seus acionistas aprovaram, em assembleia
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extraordinaria, a prorrogagao do prazo para a transferéncia do controle das
distribuidoras, do fim deste ano, para 31 de julho de 2018.

Com a decisao, sera mantida a prestacao temporaria dos servicos de
distribuicao pela estatal nas areas de concessao até a efetiva transferéncia do
controle das empresas aos novos donos. Se, até 31 de julho préximo, nao
houver a transferéncia do controle, a Eletrobras encerrara esses servigcos
temporarios e a liquidagao das referidas distribuidoras.

A prorrogacado do prazo de privatizacao das distribuidoras, porém, nao encerra
os tramites necessarios para a venda das empresas. A Eletrobras ainda precisa
aprovar em conselho de administracao e, em seguida, em nova assembleia de
acionistas, a modelagem de venda desses ativos, proposta pelo Conselho do
Programa de Parceria de Investimentos (PPI).

Com relagdo a modelagem, o CPPI publicou ontem resolu¢do que prorroga para
até 8 de fevereiro a data limite para a Eletrobras aprovar, em assembleia, as
condi¢Oes de venda das distribuidoras.

A expectativa é que o conselho delibere sobre o tema no inicio de janeiro e
convoque assembleia.

Esta sera a segunda vez que o conselho analisara as condi¢des de venda das
distribuidoras. Na primeira ocasiao, no fim de novembro, o conselho pediu mais
prazo para avaliar o modelo, que poderia resultar, ao final, na assunc¢ao de
dividas no valor de até RS 19,7 bilhdes pela holding elétrica.

O modelo prevé que a Eletrobras assuma dividas da ordem de RS 11,2 bilhdes
das distribuidoras. Além disso, foi proposto que a estatal assumisse créditos e
obrigacdes das distribuidoras junto a fundos setoriais. Até junho deste ano, a
elétrica contabilizava que as distribuidoras tinham crédito de RS 8,4 bilhdes a
receber, mas, como esse crédito ainda nao era confirmado pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica, havia o risco de parte significativa desse valor ser
transformado em dividas.

Uma Medida Proviséria assinada ontem pelo presidente Michel Temer e
publicada hoje no Didrio Oficial da Unido, porém, traz mudancas legais que
permitem que a Eletrobras reduza a divida dessas distribuidoras que precisara
ser assumida pela holding no processo de transferéncia de controle.

MME / ASCOM .
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