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VEICULO:  Valor Econémico

Data: 29/07/2019

Secao: Politica

Autor: Carla Araujo e Luisa Martins | De Brasilia

Titulo: Apoio de Flavio e Eduardo sobe aposta em Aras para a PGR

O nome do subprocurador-geral da Republica Augusto Aras subiu na bolsa de
apostas para ocupar o posto mais alto na Procuradoria-Geral da Republica (PGR)
e, ha semana passada, chegou ao posto de favorito ao cargo. A escolha cabe ao
presidente da Republica, Jair Bolsonaro - que recebeu Aras na terga-feira a
noite, no Palacio da Alvorada, onde mora.

Aos 60 anos, Aras, que é baiano de Salvador, nunca esteve tao perto de ser o
proximo procurador-geral da Republica. Ele disputa o favoritismo dentro do
governo com a atual titular do cargo, Raquel Dodge, cujo mandato termina em
17 de setembro. Nenhum dos dois compde a lista triplice feita pelos
procuradores, seguida pelos presidentes desde 2003.

Enquanto Dodge busca a recondugao para mais dois anos com o apoio de atores
importantes como o presidente do Supremo Tribunal Federal (STF), ministro
Dias Toffoli, e o presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia (DEM-RJ),
Aras teria arrebatado Flavio e Eduardo, filhos de Bolsonaro, e ministros de peso,
como o da Infraestrutura, Tarcisio Gomes de Freitas, e o de Minas e Energia,
Bento Albuquerque.

O subprocurador ingressou no Ministério Publico Federal (MPF) em 1987. E
doutor em Direito Constitucional e professor de Direito Comercial e Eleitoral da
Universidade de Brasilia (UnB). Atualmente, é coordenador da 32 Camara de
Coordenacdo e Revisdo em Matéria Econdmica e do Consumidor. Essa mais
recente atuacao lhe rendeu a aproximag¢do com as pastas da Infraestrutura e de
Minas e Energia.

Nos bastidores da disputa, corre a informacdo de que foi muito bem visto por
Bolsonaro as articulagdes de Aras em prol do Linhdo de Tucurui e a
implementacdo de um programa para o aprimoramento de politicas publicas no
setor ferroviario.
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Dentro do MPF, os comentarios em torno do nome de Aras ddo conta de um
procurador de perfil bastante politico. Mas interlocutores tém dificuldade em
apontar qual seria, por exemplo, seu grupo e como seria a composi¢cdao de um
possivel mandato seu. Aras tem defendido um "novo modelo" para a
instituicao: menos garantista e engessada - mudangas que nao sdao bem vistas
por muitos colegas, mas que se alinham a uma certa corrente do governo.

Também contaria em seu favor o apoio do fundador da chamada "bancada da
bala", o ex-deputado federal Alberto Fraga (DEM-DF). Ele teria sido o
responsavel por costurar a sabatina privada no Alvorada na semana passada.
Aras tem, ainda, o apoio do prefeito da capital baiana e presidente nacional do
DEM, ACM Neto.

O subprocurador-geral também transita pela ala militar do governo. Em 2016,
recebeu trés diferentes distingdes militares: a Ordem do Mérito Judicidrio
Militar, a Ordem do Mérito Aerondutico e a Alta Distingao do Superior Tribunal
Militar (STM). Catdlico, assim como Bolsonaro, é casado com a também
subprocuradora-geral da Republica Maria das Merces de Castro Gordilho Aras.

Ao longo de toda a campanha para a elei¢cdo da lista triplice da Associacao
Nacional de Procuradores da Republica (ANPR), Aras mostrou-se um critico
veemente do instrumento. Outro ponto em comum com Bolsonaro, que em
nenhum momento se comprometeu a respeitar a lista. E cujos nomes
escolhidos - Mario Bonsaglia, Luiza Frischeisen e Blal Dalloul - até agora nao
parecem ter empolgado o presidente.

O nome de Aras também parece ter caido nas gracas do ministro da Secretaria-
Geral da Presidéncia, Jorge Oliveira. Em entrevista recente ao Valor, Oliveira
elogiou o trabalho de Dodge e citou o subprocurador.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 29/07/2019
Secao: Empresas
Autor:

Titulo: Destaque

Barragem da Vale

A Vale paralisou no sabado obras de alteamento da barragem Itabirugu, em
Itabira (MG), apds deteccdo de alteragdes na estrutura. Em nota, a mineradora
informou que a medida de segurancga preventiva foi tomada por recomendacgao
do projetista do empreendimento, embora nao haja risco de rompimento da
barragem, construida pelo método a jusante. Conforme a companhia, foram
identificadas alteracdes decorrentes de "assentamentos diferenciais no
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terreno", o que pode ocorrer durante esse tipo de obra. "O fato foi relatado aos
d0rgdos competentes, que ja vistoriaram a drea. Estudos mais aprofundados
estao sendo conduzidos e, em caso de necessidade, medidas corretivas serao
tomadas", acrescentou a empresa, em nota.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 29/07/2019

Secao: Empresas

Autor: Rodrigo Polito e Camila Maia | Do Rio e Sao Paulo
Titulo: Distribuidoras propoem reduzir impacto de leilao

As distribuidoras de energia querem que as despesas relativas ao volume extra

de energia que devera ser contratado no préximo leildo de energia nova, em 17
de outubro, seja rateado por todos os usuarios do pais, inclusive consumidores

livres.

Segundo a Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee),
gue entregard o pleito ao Ministério de Minas e Energia (MME), no ambito da
consulta publica aberta para discutir a sistematica do leildao, da forma como esta
proposta, havera impacto na tarifa dos consumidores residenciais e comerciais
de pequeno porte, justamente no momento em que o governo e a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) discutem formas de tornar o custo da
energia mais baixo e transparente para o usuario final. Esse impacto, porém, é
dificil de precisar.

Pela proposta do MME, o leilao vai garantir a contratagao integral do gerador
marginal do certame. Isso quer dizer, na pratica que, a Ultima usina classificada
na licitacdao vendera toda a sua oferta declarada no leilao, e ndo apenas o
volume residual necessario para atender a demanda das distribuidoras. Por
exemplo, se a demanda restante for de 10 megawatts (MW) e a ultima usina
classificada tiver ofertado 1 mil MW, toda essa oferta sera contratada.

No leildo de 2018, a energia comercializada pelo gerador marginal era limitada
ao valor restante para completar a demanda das distribuidoras, garantindo-se
um minimo de 30% da oferta do empreendimento. Esse mecanismo, porém,
inviabilizava financeiramente a contrata¢ao da ultima termelétrica classificada
no certame.

"Seria muito dificil alguém financiar um projeto com energia descontratada.
Seria uma loucura", disse Xisto Vieira Filho, presidente da Associa¢do Brasileira
de Geradoras Termelétricas (Abraget), que elogiou a mudanca.
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Pela proposta do governo, o custo desse volume extra contratado no leildo
deverad ser rateado pelas distribuidoras participantes do certame, observando-
se a propor¢ao do mercado consumidor de cada uma delas no ano passado.

O presidente da Abradee, Marcos Madureira, apoia a medida proposta pelo
MME, desde que todos os consumidores do pais paguem por esse volume extra.
Caso contrario, além do impacto tarifario, a medida aumentara de forma
artificial a competitividade do ambiente livre, estimulando novas migragdes de
consumidores que estao atualmente no mercado regulado (das distribuidoras).

O leildao de 17 de outubro sera do tipo "A-6", que contratara energia de novos
empreendimentos com inicio de fornecimento em seis anos (2025). De acordo
com a Aneel, estdo inscritos 1.829 projetos, com capacidade instalada total de
100.874 MW. A fonte termelétrica a gas natural, com 52 usinas inscritas,
responde por pouco mais de 40% da oferta total do leildo, com 41.718 MW.

Segundo o secretdrio de Planejamento e Desenvolvimento Energético do MME,
Reive Barros, mesmo que a mudanca no modelo do leildo cause
"sobrecontratacao" de energia no curto prazo, a tendéncia é que o cendrio se
inverta, com a retomada da economia, e, no fim, os consumidores sejam
beneficiados com a energia adicional contratada.

Ele explicou que a area técnica da pasta fez uma avaliagao e concluiu que ha um
nivel "razodvel" de ociosidade na industria e que, uma retomada mais acelerada
da economia podera causar falta de energia em médio prazo. "Estamos tendo o
gue eu chamaria de certa prudéncia, para que nao tenhamos dificuldade de
atender o crescimento da demanda, se a industria crescer [o consumo]".

Para fonte que pediu anonimato, porém, a contratacao de energia além da
demanda declarada pelas distribuidoras pode distorcer as politicas energéticas.
"Se o0 governo quer contratar mais térmicas, precisa ser transparente no
processo de contratacdo. Quando o governo pratica essa politica pela
contratagao marginal, nao parece ser algo muito transparente na relagao entre
planejamento e contratag¢ao", afirmou.

A alocagdo incorreta dos custos pode trazer riscos ao setor, segundo Fillipe
Soares, diretor técnico da Abrace, associagao que representa grandes
consumidores de energia. "Reconhecemos a sensibilidade do ministério em
promover a sustentabilidade do setor elétrico. Porém, quando se olha apenas
para situacdes conjunturais ou um segmento especifico, uma solucdo corre o
risco de prejudicar todo o setor, em especial os consumidores, gerando novos
encargos", disse. Para ele, o debate e as contrapropostas no sentido de
alocacao do excedente da energia sao novos sinais da urgéncia de discussdes
mais amplas sobre a modernizacdo do setor elétrico.
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Ja para Daniel Meniuk, lider da GE Power para a América Latina, a mudanga foi
bem recebida. "Termelétricas maiores e mais eficientes terdao chance de
participar, o que é melhor para o mercado e também para o consumidor,
porqgue significa precos menores".

Victor Gomes, especialista em energia do escritdrio Souto Correa Advogados,
também considera a medida interessante. "Se concretizada, serd uma decisao
acertada do MME. Nao podemos abrir mao de termelétricas eficientes. E a regra
proposta do rateio de eventual excedente mitiga os riscos das distribuidoras".

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 29/07/2019

Secao: Empresas

Autor: Maria Luiza Filgueiras e Camila Maia | De Sdo Paulo
Titulo: Patria recebe propostas nao vinculantes pela Argo

A gestora de private equity Patria Investimentos recebeu na sexta-feira as
propostas nao vinculantes de interessados em adquirir sua companhia de
transmissao de energia, a Argo, apurou o Valor. Conforme duas fontes, sete
proponentes tinham manifestado interesse no ativo e pretendiam apresentar
proposta - no inicio da noite de sexta, ao menos cinco ja o tinham feito.

Os proponentes incluem investidores estratégicos e financeiros. E esperado
gue, com o andamento do processo, esses dois perfis de investidores acabem se
organizando em consarcio.

O Valor apurou que entre os interessados estao a transmissora ISA Cteep, uma
parceira entre a Engie e o fundo de pensao canadense Caisse de Dépot et
Placement du Québec (CDPQ) e a espanhola Red Eléctrica. As canadenses CPPIB
e Brookfield também avaliam o ativo.

Havia expectativa ainda de entrega de propostas da chinesa State Grid e da
brasileira Taesa - mas, conforme uma fonte, as companhias estavam
reavaliando essa possibilidade de participagao na semana passada e podem nao
ter entregado propostas no prazo.

O valor da empresa é estimado em RS 6 bilh&es, incluindo a divida. A parte de
equity é avaliada em RS 3 bilhdes. Os interessados avaliam ainda quanto da
parte de divida pode ter vencimento antecipado, ao se trocar o controle.
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Os bancos Itau BBA e Bank of America Merrill Lynch coordenam o processo de

venda.

A Argo é uma transmissora de energia com 1,1 mil quildometros de linhas para
entrar em operacdo este ano. No ano passado, registrou receita de RS 1,7 bilhdo
e lucro liquido de RS 79,02 milh&es, conforme balango da companhia.

Para o Patria, a expectativa é que a operagao seja rentavel, ja que os ativos de
transmissao da Argo tém taxas de retorno elevadas. Os ativos foram
arrematados nos leildes realizados em 2016 e inicio de 2017, logo que as
condicdes passaram a ser mais atrativas, mas ainda ndo havia elevada
competicdo como hoje, que tende a achatar as taxas de retorno. Assim, o Patria
saiu vencedor sem grandes desdgios. Como desde entdo as taxas de juros
cairam consideravelmente, a situacao da Argo ficou ainda mais atrativa.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 29/07/2019

Secao: Empresas

Autor: Ana Paula Machado | De Sao Paulo

Titulo: Economia fraca faz Usiminas adiar decisao de investimento

O fraco desempenho da economia bem como um ritmo de produ¢ao menor de
veiculos do que o estimado fizeram a Usiminas postergar a apresentacao ao seu
conselho de administracao de uma nova linha de galvanizados. O presidente da
siderurgica, Sergio Leite, disse que os estudos para esse novo ativo devem ser
apresentados nos proximos 12 meses. Ao final do primeiro trimestre, o
executivo havia informado que o projeto seria apreciado pelo conselho até o
final deste ano.

"A economia ndo apresentou os resultados que esperavamos. A recuperagao
nao veio no primeiro semestre. Além disso, a producao de veiculos cresceu 3%
no primeiro trimestre e, ha alguns analistas que ja estimam que esse ritmo deve
se manter neste semestre. Entdo, adiamos a apresentacdo, mas é um projeto
importante para a Usiminas. Estamos acompanhando o mercado", disse Leite
em entrevista ao Valor.

O investimento estimado na nova linha de galvanizados (chapas de a¢o usadas
principalmente em automoveis e linha branca) é em torno de RS 1 bilhdo para
produzir de 400 mil a 500 mil toneladas por ano.

O Instituto Aco Brasil ja havia revisto a previsao de crescimento no consumo
aparente para este ano. A estimativa anterior era de um crescimento de 4,6%.
Agora, a entidade prevé uma alta de 2,2% em 2019. "O Brasil se prepara para
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decolar, mas o primeiro semestre nao teve o desempenho esperado. No inicio
do ano, a expectativa era de um crescimento de 6% no consumo aparente.
Estdvamos mais otimistas."

Quanto a venda da participacdo na Mineragao Usiminas (Musa), Leite ressaltou
gue o processo nao avangou, mas esta em aberto. Segundo ele, ndo ha
nenhuma proposta na mesa que possa ser analisada. "Tinhamos uma
expectativa de sair desse negdcio este ano. Mas, com a tragédia de
Brumadinho, todos os negdcios em mineracdao foram suspensos. Mas, se
aparecer um comprador que nos ofereca o que pedimos, podemos negociar. E
uma chance remota, acredito."

A Usiminas tem 70% do controle da Musa e anunciou a intencdo de sair do
negdcio no ano passado. "Estamos tocando o negdécio. Mineragao tem uma
margem Ebitda [lucro antes de juros, impostos, depreciacao e amortizacao] boa,
ficou em cerca de 43% no trimestre. E importante salientar que o preco desse
ativo aumentou em funcao da escalada do pre¢o do minério."

Na sexta-feira, a Usiminas apresentou os resultados financeiros do segundo
trimestre. A companhia reverteu prejuizo e lucrou RS 171 milhdes. Em 2018, o
prejuizo foi de RS 19 milhdes. Segundo a siderurgica, a melhora nos precos do
minério de ferro que ocorreu desde o inicio do ano fez com que a receita liquida
saltasse 15%, chegando a RS 3,69 bilhdes.

O lucro e a receita apurados pela Usiminas no segundo trimestre sao os maiores
para este periodo desde 2011, inicio da série histérica do Valor Data.

Ja o lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda, na sigla
em inglés) chegou a RS 570 milhdes, alta de 15% no trimestre encerrado em
junho.

A producado de aco foi 2% maior no segundo trimestre no comparativo ao
mesmo periodo do ano passado, chegando a 833 mil toneladas. A producao de
minério de ferro foi de 1,7 milhdo de toneladas ante 1,3 milhdo de toneladas
antes - alta de 31%.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 29/07/2019
Sec¢ao: Empresas
Autor: Stella Fontes | De Sdo Paulo

Titulo: Fabricantes quimicos esperam baixar ociosidade com gas mais
competitivo
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Importante geradora de empregos e intensiva em capital, a industria quimica

brasileira aparece entre os cinco setores industriais que lideram o ranking de
capacidade ociosa no pais, com uma das piores taxas de sua histéria. Em maio,
33% da capacidade instalada do setor estava subutilizada, 13 de pontos
percentuais acima da média histérica de ociosidade, de 20%. Mas, no que
depender das apostas no gas natural mais barato, essa realidade esta a caminho
de mudar.

Apds o langamento do Novo Mercado de Gas pelo governo federal, na terga-
feira, a Associacao Brasileira da Industria Quimica (Abiquim) voltou a se
manifestar sobre o programa e indicou que a proposta cria condi¢des para a
retomada do crescimento do setor. Em linhas gerais, o racional é que, com o fim
do monopdlio de déleo e gds no pais, o setor tera acesso a matéria-prima e
energia mais competitivas, permitindo uma concorréncia mais justa com seus
pares internacionais.

"Ha anos ressaltamos que o Brasil é rico em gds, que seremos um dos cinco
maiores produtores mundiais deste insumo e que ele pode promover para a
inddstria quimica brasileira a revolugao que o gas de xisto gerou na industria
guimica americana", disse em nota o presidente-executivo da Abiquim,
Fernando Figueiredo.

A esperanca renovada - o pleito do setor por matéria-prima competitiva
completa ao menos uma década - tem suas razdes. Mais do que em qualquer
outro periodo, o produto quimico nacional esta perdendo espago no mercado
externo e cedendo lugar aos importados internamente, segundo os dados mais
recentes do Relatério de Comércio Exterior da Abiquim.

De janeiro a junho, as importacdes nacionais de produtos quimicos alcangcaram
USS 20,4 bilhdes, com alta de 6,1% ante o mesmo periodo do ano passado.
Desde de margo de 2018, o valor mensal importado tem superado a marca de
USS 3 bilhdes. Em volume, as compras externas subiram 14,8% no semestre,
para 20,5 milhdes de toneladas, o segundo maior resultado na série histérica da
entidade.

Com esse desempenho, as importagdes praticamente voltaram aos niveis
prévios a crise econdmica que teve inicio em 2014. O déficit acumulado da
balanca comercial alcangou USS 14,1 bilhdes no semestre. O saldo negativo em
12 meses até junho, por sua vez, chegou a USS 31 bilhdes, indicando a
possibilidade de déficit comercial recorde em 2019, "caso se confirmem as
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projecdes de um aumento mais intenso da atividade econémica nacional no

segundo semestre" observou a entidade. No ano passado, o déficit foi de USS
29,6 bilhoes.

Ao mesmo tempo, as exporta¢des somaram USS 6,3 bilhdes de janeiro a junho,
com queda de 3,6%. Em volume, as vendas externas cairam 5,5%, para 6,6
milhdes de toneladas - 0 aumento de 2% nos precos médios dos produtos
quimicos exportados compensou parte desse desempenho.

Para a Abiquim, os pilares do Novo Mercado de Gas - promog¢ao da
concorréncia, harmonizacao das regulagdes estaduais e Federal, integracao do
setor de gas com setores elétrico e industrial e remocgao de barreiras tributarias
- geram perspectivas de um novo ambiente de negdcios, com mais competicao
e transparéncia para os consumidores de gds natural.

A melhora de ambiente de negdcios, por sua vez, levara primeiro a reducdo da
capacidade ociosa e, mas adiante, a retomada dos investimentos, que vém em
rota decrescente, avalia a entidade. Para este ano, segundo levantamento da
Abiquim, estdo previstos USS 600 milhdes em aportes, com queda a USS 400
milhdes em 2020 e 2021 e novo recuo, a USS 200 milhdes, em 2022. No auge
dos ultimos 20 anos, em 2012, a inddstria quimica chegou a investir USS 4,8
bilhdes em um unico ano.

A associacao que ainda nao é possivel saber o preco final do gas no pais,
embora as condicdes tenham sido criadas para o acesso a precos mais
competitivos tanto para o consumidor doméstico quanto o industrial.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 29/07/2019

Secao: Finangas

Autor: Maria Luiza Filgueiras | De Sao Paulo

Titulo: BNDES acelera e bancos esperam R$ 35 bi em vendas no semestre

O inicio da gestao do novo presidente do BNDES, Gustavo Montezano, tem sido
em ritmo acelerado. Na ultima semana, reuniu-se com os presidentes de bancos
de investimento e atacado, fez novas contratagdes para a area de mercado de
capitais e espera-se que anuncie em breve operagdes de desinvestimento.

Os bancos estdo de olho em uma série de mandatos robustos do BNDES, como a
venda das participacdes em Petrobras e JBS, que ja devem ser iniciadas neste
ano, conforme o Valor apurou. Também visam outros mandatos menores que
acreditam que podem sair mais rapido, como Copel e Cemig. Além disso, ha
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participacdes em fundos de private equity e em empresas de capital fechado
que devem ser negociadas. A expectativa é que cerca de RS 35 bilhdes venham
a mercado neste segundo semestre, conforme quatro fontes.

Montezano recebeu no escritério do banco em S3o Paulo na semana passada os
principais executivos de Ital Unibanco, Bradesco, Santander, Citi, J.P. Morgan,
Credit Suisse, XP Investimentos, Morgan Stanley, BTG Pactual e Brasil Plural, em
reunides separadas. Do Itad, por exemplo, participaram o presidente Candido
Bracher e o principal executivo do Itau BBA, Caio Ibrahim. Outros bancos, como
Citi e BTG, levaram também os executivos a frente das areas de mercado de
capitais e de crédito corporativo.

"0 tema principal foi monetizacao de ativos, mas ele também abordou
financiamento de infraestrutura, o que pode ter de melhoria nisso, que tipo de
estrutura", diz um executivo que participou da rodada.

Na ultima semana, André Laloni, até entdo vice-presidente de financas da Caixa,
anunciou sua partida para o BNDES. L3, assumird a diretoria de crédito e de
investimentos - uma atuagdao um pouco mais abrangente da que era tocada por
Eliane Lustosa. Laloni ficou sete meses na Caixa, onde coordenou
desinvestimentos da ordem de RS 17 bilhdes e deu inicio a preparacdo de
quatro subsididrias para uma oferta publica inicial (IPO).

Sua breve passagem pela Caixa ficou marcada pela velocidade nos processos,
com reunides noite adentro e processos de selecdo de assessores financeiros
aos fins de semana para viabilizar operagdes em prazos curtos. "Dou um més
para comecarmos a receber RFPs", diz um banqueiro sobre o ritmo acelerado de
Laloni e o que pode imprimir no BNDES, usando o jargao em inglés para
propostas de coordenacao de ofertas e vendas - "request for proposal". Mas
ainda ndo ha, de fato, contratacdo de sindicatos, ressaltou um banco.

Também integrou a equipe este més outro nome que animou o mercado
financeiro. Leonardo Cabral assumiu a diretoria de privatizacdes - ele era sdcio
da gestora LaPlace Financgas e ja comandou a area de fusdes e aquisi¢des do
Credit Suisse e da Ambev.

Os bancos avaliam que, pelo tamanho da participacao detida na Petrobras, esse
desinvestimento terd que ser feito de forma paulatina. As acdes detidas por
BNDES e BNDESPar somam RS 50,52 bilhdes e, na avaliacdo dos banqueiros,
para se desfazer desse montante o banco tera que dividir em duas ou trés
tranches ao longo de um periodo de 24 meses, pelo menos - para evitar um
impacto relevante nas agdes. Uma das tranches esta prevista para acontecer
ainda este ano. O BNDES faz parte do grupo de controle, mas se vender todas as
acdes o governo federal continuard tendo mais de 50% das a¢des ordindrias.
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Outra grande expectativa do mercado é a venda da fatia de 21,32% na empresa
de alimentos JBS, correspondente a RS 14,7 bilhées. Em dezembro, acaba o
acordo de acionistas entre a BNDESPar e a holding J&F - instrumento que
permitiu ao banco vetar uma reorganizacao societaria que colocaria a sede da
empresa no exterior em 2016. Analistas avaliaram na época que isso poderia
reduzir custos tributarios da companhia e destravar valor adicional com uma
listagem em bolsa internacional.

"O BNDES pode se desfazer dos papéis no curto prazo aproveitando que as
acoes da JBS negociam perto da maxima histdrica ou pode esperar o fim do
acordo e a concretizacao desse plano antigo da empresa, se entender que isso
pode valorizar o papel e dar porta de saida", diz o diretor de um banco de
investimento. O Valor apurou que a nova equipe do BNDES avalia vender uma
parte disso ainda este ano, mas nao ha qualquer decisdo ainda. O acordo é
valido desde que o banco mantenha fatia de 15% na JBS - entdo, pouco mais de
RS 4 bilhdes estariam desvinculados.

De acordo com dois bancos, outras operacdes, no setor elétrico, podem ser
efetivadas mais rapidamente - como a venda das acdes na Copel e na Cemig.
Enquanto a acdo da primeira estd nas mdximas, a Cemig estd longe desse marco
- mas eles ponderam que é o melhor patamar desde meados de 2015. Nas duas
companbhias, a posicido do BNDES soma RS 4,42 bilhdes.

"J3 Eletrobras ndao deve vir tdo cedo e Energisa € uma operacao mais complexa,
um pouco em acdes e parte em debéntures conversiveis", diz um executivo.
Outras posicoes relevantes do banco sao 33,74% do frigorifico Marfrig, 11% da
produtora de papel e celulose Suzano e 6,3% na mineradora Vale - mas
assessores financeiros veem necessidade de melhora de preco.

O banco pode se desfazer ainda de participa¢gdes em projetos de infraestrutura,
percentuais aciondrios menores em companhias (que podem ser feitos em bolsa
de forma pulverizada ou por venda em bloco e ndo demandam organizagao de
oferta) e participacdes em fundos de investimento. BR Malls, Gerdau, Klabin,
Engie, MRV, Cyrela sao algumas dessas posicdes em empresas abertas. Dentre
as fechadas, estdo Hidrovias do Brasil, Granbio e Igud Saneamentos. Soma ainda
participacdo em 42 fundos de private equity que podem ter negociacao
secundaria.

Em seu discurso de posse, Montezano falou em se desfazer de até RS 100
bilhdes em participacdes em empresas. Se esse ritmo esperado se concretizar
de fato, os bancos de investimento estimam que o BNDES possa movimentar
algumas dezenas de bilhdes de reais ja neste segundo semestre. "Se o plano
andar, seria razodvel falar em RS 30 bilhdes a RS 40 bilhdes em
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desinvestimentos este ano, um volume que o mercado teria capacidade de
absorver e que nado atropelaria processos no banco", avalia outro banqueiro.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 29/07/2019

Secao: Finangas

Autor: Rodrigo Carro | Do Rio

Titulo: Acoes de empresas de servicos publicos sdo destaque no ano

Em ano de recordes na bolsa de valores brasileira, papéis de companhias de
servicos publicos apresentam performance muito superior a do Ibovespa,
principal indice da B3. O indice Utilidade Publica (Util), que retine 21 papéis de
18 empresas, sendo cinco de saneamento e 13 do segmento de energia,
terminou o pregao da ultima sexta com valorizagao anual acumulada de 35,24%.
Esse é o melhor desempenho entre os sete indices setoriais da B3 - mais que o
dobro do Ibovespa no periodo (16,99%). O indice de Energia Elétrica (IEE)
acumula avanco de 32,61% no periodo.

"[O desempenho dos indices] pouco tem a ver com a economia", explica Gabriel
Francisco, analista da XP Investimentos para o setor de energia. O fato de as
tarifas de energia e de servicos de saneamento serem reguladas - e portanto,
previsiveis - representa um atrativo num cenario de juros basicos (Selic)
historicamente baixos e com possibilidade de novos cortes a frente. "Na bolsa, o
setor de utilities [elétricas e saneamento] é o que mais se aproxima da renda
fixa, por haver maior previsibilidade nos resultados", acrescenta Francisco.

A perspectiva de privatizacao da Eletrobras e a percep¢ao de menor ingeréncia
politica na Copel e na Cemig ajudam a impulsionar para cima tanto o indice
Utilidade Publica como o IEE, sustenta Sabrina Cassiano, analista de
investimentos da corretora Coinvalores. O consumo de energia elétrica no pais
aumentou 3,2% em maio, na comparacdao com o mesmo més de 2018, de
acordo com dados da Empresa de Pesquisa Energética (EPE). O resultado
acumulado em 2019 também é positivo. "Até maio, o consumo de energia
cresceu 1,8%. Ndo é nada de mais, mas sinaliza uma possivel melhoria", afirma
Sabrina.

A realizagao de leildes de transmissao bem-sucedidos, principalmente a partir
de 2017, e a entrada em operacgao de novos projetos de geracao de eletricidade
também contribuem para criar um ambiente favoravel aos olhos dos
investidores no setor de energia, ressalta Sabrina.

No segmento de saneamento, as agdes da Sabesp acumulam alta de quase 70%
no ano, como resultado da inten¢ao do governo paulista de alienar sua
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participacdo majoritaria na companhia. Sozinha, a empresa de saneamento
responde por 10% do indice Utilidade Publica. A cotagdo dos papéis
preferenciais (sem direito a voto) da paranaense Sanepar subiu pouco mais de
55% desde o inicio do ano.

De maneira geral, o mercado estd se antecipando a um provavel movimento de
reducdo da Selic ap6s o encaminhamento da reforma da Previdéncia, diz
Francisco, da XP. A reforma, dentro dos niveis de impacto fiscal esperados,
reduz o risco de insolvéncia por parte da Unido e, com isto, contribui para uma
diminui¢ao na taxa basica de juros.

"Caso haja maior convic¢ao do mercado em uma taxa de juros reais
estruturalmente mais baixa, o que dependera da evolucdo da agenda de
reformas, acreditamos que ha espaco para uma maior alta das a¢des",
ponderou Francisco, em relatério a investidores divulgado na semana passada.
Como resultado dessa expectativa, o analista elevou os precos-alvo das acdes
do setor elétrico cobertas pela XP em 10%, em média.

Sécio-diretor da consultoria de assuntos regulatérios Siglasul, Sebastian Butto
traca um progndstico favoravel ao setor de saneamento diante da possivel
aprovacao de projeto de lei - atualmente na Camara dos Deputados -, que
facilita a incorporacao do capital privado ao setor de saneamento, seja como
parceiro ou diretamente como prestador de servigos.

No setor elétrico, Butto cita a privatizacao das distribuidoras da holding
Eletrobras como um exemplo de melhoria de eficiéncia. Os beneficios foram
sentidos tanto pela holding, que se desfez de empresas deficitarias, como pelas
proprias empresas privatizadas, as quais experimentaram ganhos de eficiéncia
nas maos de novos operadoras privados, sustenta o consultor. "As utilities sao
basicamente boas pagadoras de dividendos", afirma o diretor da Siglasul.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 29/07/2019

Sec¢ao: Economia

Autor:

Titulo: ‘Orcamento engessado impede qualquer reducao’

Kleber de Castro, economista e um dos autores do estudo
O que influenciou no aumento da carga tributdria?

O crescimento do IRPJ e CSLL relacionado ao aumento da lucratividade das
empresas, especialmente as estatais. Teve aumento da aliquota da Cofins sobre
combustiveis em 2017, mas o efeito cheio em 12 meses sé veio em 2018. Houve
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uma politica da Petrobras de ajustar o pre¢co dos combustiveis conforme as
oscilacdes de preco internacional de petrdleo. A expansao do preco do barril foi
repassada pela petroleira aos combustiveis, o que contribuiu para a arrecadacao
do ICMS. Por fim, teve o Imposto de Importagao, cuja arrecadacao foi
beneficiada pelo aumento da taxa de cambio, e o IPTU, decorrente de um
esforco das prefeituras em situacao fiscal mais delicada para arrecadar mais.

Muitos esperam que uma reforma tributaria reduza a carga.

Quem pensa em reduc¢do da carga tributaria hoje é por falta de conhecimento
do Orcamento brasileiro ou ingenuidade, pelo simples fato de que o orcamento
estd engessado com despesas obrigatdrias. Isso impede que se pense em
qualquer tipo de reducdo. E por isso que a premissa principal de todos os
projetos sérios de reforma é manter a carga tributdria. O grande ganho que
temos de extrair desses projetos é melhorar a qualidade do nosso sistema.

Como melhora-lo?

O primeiro passo é mexer no sistema de tributos indiretos, que é o foco da PEC
45 (proposta de reforma da Camara). Ela tenta transformar o nosso sistema,
gue hoje é uma loucura, em uma tributacao tradicional do IVA, que é o imposto
mais neutro que existe. Tenta fazer um feijao com arroz, o que é o correto.

O que acha da proposta da contribuicdo sobre transacdes financeiras, uma
espécie de CPMF?

E um imposto muito problemético. Primeiro porque ele é cumulativo e incide
em cascata. Nenhum pais que tenha um sistema tributario razoavel adota isso./
A. F.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 29/07/2019

Sec¢ao: Internacional

Autor: EFE ASSUNCAO

Titulo: Autoridades explicam ao Senado novo acordo sobre Itaipu

Contratacdo de energia com o Brasil tinha sido fechada em maio, mas sé foi
revelada na sexta-feira, provocando criticas

Os ministros de Obras Publicas e Comunicac¢des, Arnoldo Wiens, e das Relacdes
Exteriores, Luis Alberto Castiglioni, o diretor paraguaio da Itaipu Binacional, José
Alberto Alderete, e o presidente da estatal Administracao Nacional de Energia
(Ande), Alcides Jiménez, explicam hoje ao Congresso do Paraguai o cronograma
de compra de energia da usina de Itaipu até 2022, criticado pela oposicao.

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

O Senado chegou a um acordo na sessao extraordindria de sexta- feira para
realizar uma nova convocag¢ao, também de carater extraordinario, para
interpelar todos os que tiveram algum envolvimento na elaboragdo e na
assinatura de uma ata bilateral com o Brasil sobre compra de energia que so
chegou ao conhecimento da opiniao publica na semana passada, apesar de ter
sido assinada em maio.

O ex-titular da Ande Pedro Ferreira renunciou na semana passada apods
vazamento do conteudo da ata que tinha solicitado em fevereiro a intervencao
do ministério para solucionar uma crise de contratacao entre a Ande e a
brasileira Eletrobras.

Castiglioni estava no Libano e seguiria depois para a Turquia, para acompanhar
o presidente Mario Abdo Benitez em sua primeira visita oficial ao chefe de
Estado turco, Recep Tayyip Erdogan. Mas a divulgacao do documento obrigou o
chanceler a mudar de planos, e ele devera comparecer hoje ao Senado.

Na sexta-feira, o Senado também aprovou a criacdo de uma Comissao Bicameral
de Investigacao, composta por senadores e deputados, que ainda serd formada
e terd 60 dias para investigar o cronograma de compra de energia do Brasil.
Além disso, os senadores deram ao governo um prazo de 72 horas para remeter
todos os documentos anteriores a assinatura da ata.

Assim como o Senado, a Camara dos Deputados convocou uma sessao
extraordindria para hoje para analisar a ata de contratacdo de energia e criar
essa Comissao Bicameral de Investigacao. Brasil e Paraguai assinaram em 24 de
maio uma ata que estabelecia um cronograma de compra de energia de Itaipu
até 2022, um ano antes que ambas as partes tenham de negociar o Anexo C do
Tratado de Itaipu, de 1973. Os dois paises estabelecem no inicio de cada ano a
sua contratacdo de energia da usina geradora de Itaipu, mas este ano o acordo
de compra nao p6de ser fechado no ambito técnico e teve de recorrer a esfera
diplomatica, ja que o Brasil solicitou ao Paraguai que cumprisse com o tratado e
estabelecesse seu cronograma de compra adequado a seu consumo.

A oposi¢ao paraguaia criticou a ata ao considera-la uma entrega de soberania
energética para o governo brasileiro de Jair Bolsonaro e ameacgou o presidente
Abdo Benitez com a abertura de um procedimento de impeachment, acusando-
o de "vendedor da patria". A isso se soma o debate sobre se o documento deve
contar com a aprovagdo do Congresso ou nao, ja que enquanto uns consideram
que se trata de um contrato comercial e portanto ndo requer a aprovagao dos
legisladores, outros veem na ata uma modificacdo do tratado que, neste caso,
deveria passar pela Camara, segundo a Constituicdo paraguaia. /
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 29/07/2019

Secao: Internacional

Autor: AFP e EFE PARANAGUA

Titulo: Avaria adia partida de 22 navio iraniano do Parana

O Bavand, que deveria ter deixado ontem o Porto de Paranagua e seguido para
o Ir3, teve problema mecanico

O cargueiro Bavand, um dos dois navios iranianos que ficaram quase dois meses
parados no Porto de Paranagua (PR) por falta de combustivel precisou atrasar
ontem sua saida por causa de um problema mecanico, confirmaram os
administradores portuarios e a empresa que contratou as embarcacgdes.

Os cargueiros ficaram retidos depois que a Petrobras se negou a fornecer
combustivel por medo de violar as san¢gdes americanas contra a Republica
Islamica. Apds uma decisdao da Suprema Corte, a Petrobras abasteceu os navios
no sabado e a previsao era que deixassem Paranagua ainda no fim de semana.

Um dos navios, o Termeh, zarpou no sabado para o Porto de Imbituba, Santa
Catarina, onde seria carregado com milho antes de voltar para o Ira. Mas o
Bavand, que ja estava carregado com 48 mil toneladas de milho e partiria na
manha de ontem, sofreu um problema mecanico e precisou atrasar sua saida,
prevista agora para as 11 horas de hoje. Ele seguird para o Porto de Bandar
Imam Khomeini, no Ird, uma viagem que deve durar 37 dias.

"Foram feitas as primeiras manobras, mas ficou constatado que precisava de
uma manutencao porque ficou muito tempo parado sem combustivel",
informou a AFP um porta-voz da Eleva Quimica, a empresa brasileira que
contratou as embarcagdes. A administracao do porto confirmou a informacao.

Na terca-feira, o Ird ameacou cortar as importacdes do Brasil, se a Petrobras ndo
reabastecesse os dois navios. No dia seguinte, o presidente do Supremo
Tribunal Federal (STF), Dias Toffoli, determinou que a estatal abastecesse os
cargueiros ao considerar que as embarcag¢des iranianas estao sob contrato com
a empresa brasileira Eleva Quimica, que nao faz parte da lista de agentes sob
efeito de san¢des dos EUA.

As sancoes foram implementadas em novembro, apds o presidente Donald
Trump abandonar o acordo nuclear com o Ira. Segundo o Departamento do
Tesouro dos EUA, empresas ou paises negociarem com as entidades podem ser
alvos de multas e sanc¢des. /
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 29/07/2019
Secao: Editorial
Autor:

Titulo: Privatizagao 2.0

Vendas bilionarias de estatais como a BR ocorrem em novo modelo; mais que
fazer caixa, processo deve buscar melhor governanga e maior competicao

As grandes privatizagdes dos anos 1990 eram eventos que mobilizavam a
politica e a Justica ao longo de dias ou semanas, antes e depois do desfecho dos
leildes. Hoje, empresas estatais deixam tal condicao em operacdes bilionarias,
porém sem alarde comparavel.

Assim se deu com a BR Distribuidora, que até terca-feira (23) pertencia a
Petrobras. Esta simplesmente ofertou na Bolsa de Valores 30% das acdes que
detinha da subsidiaria, reduzindo sua participa¢ao no capital a 41,25% — o
bastante para a perda do controle.

A gigante petroleira arrecadou RS 8,6 bilhdes no negdcio quase silencioso.
Como comparacao, a venda do controle da Vale, uma das maiores e mais
controversas desestatizacdes do pais, movimentou RS 3,3 bilhdes em 1997, hoje
equivalentes a RS 12,4 bilhdes.

Entretanto houve transacao ainda mais vultosa nos tempos recentes. Em abril, a
Petrobras se desfez da Transportadora Associada de Gas (TAG) por USS 8,6
bilh&es, ou RS 32,4 bilhdes pela cotacdo atual.

A despeito do montante envolvido, a repercussao do caso praticamente se
limitou as esferas corporativa e juridica. A partir de contestacdes de sindicatos,
o Supremo Tribunal Federal determinou que a alienagao de estatais
subsidiarias, ndo controladas diretamente pelo Tesouro Nacional, prescinde de
autorizagao legislativa.

N3o é que se tenham dissipado as resisténcias politicas e ideoldgicas a
privatizacao, ainda palpaveis na sociedade brasileira.

A indiferenca em relagdo a TAG provavelmente se deve ao anonimato da
companhia. Ja a BR, administradora de postos de combustiveis, esta entre as
mais conhecidas dos brasileiros, mas sua atua¢ao nao a distingue claramente
das concorrentes privadas.

Aqui e ali se ouviram as costumeiras criticas ao preco supostamente baixo de
venda, de escassa fundamentacgao técnica. Tais diatribes serao mais ruidosas
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guando e se chegar a hora da privatizacdao de empresas de maior tradi¢ao e
apelo, como a Eletrobras.

Se é obviamente imprescindivel o debate em torno do valor do patriménio
publico, cumpre apontar que o papel da desestatizacao ndao se resume a fazer
caixa.

Esta pode ser a meta da Petrobras ao se desfazer das subsidiarias; para a
politica econdmica, mais importante se mostra a busca por melhor governancga
das empresas e mais competi¢ao no mercado.

Esses objetivos nem sempre foram alcangados a contento nas operagdes de
duas décadas atras, quando o recurso a fundos de pensao patrocinados por
outras estatais e crédito do BNDES preservaram a ingeréncia do poder politico
sobre ex-estatais como a Vale.

Quanto a BR, a privatizacdo deve inserir-se em uma estratégia mais ampla de
abertura do setor, incluindo o fim do monopdlio da Petrobras no refino do dleo
para a producao de derivados. Um processo bem conduzido tende a contribuir
para o fim de tabus que ainda cercam a privatizacdao no pais.

VEiCULO: Folha de S. Paulo

Data: 29/07/2019

Se¢dao: Mundo

Autor: Talita Fernandes

Titulo: Falha mecanica atrasa saida do Brasil de navio iraniano

Outra embarcacdo também nao havia partido; abastecimento gerou impasse

Mesmo apds terem seu abastecimento concluido no sabado (27), por uma
determinacao do STF que pds fim a um impasse juridico, dois navios iranianos
permaneciam no litoral sul do Brasil, onde estdao ha quase 50 dias.

Um deles, o Bavand, chegou a ter sua manobra para partida do porto de
Paranagua (PR) iniciada as 11h deste domingo (28), mas foi interrompida por
problemas técnicos.

De acordo com pessoas envolvidas no assunto, a embarcac¢ao apresentou falhas
mecanicas provocadas pela falta de combustivel por tempo prolongado.

Técnicos trabalhavam para a solugao do problema, e a partida da costa
brasileira em dire¢ao ao Ira havia sido reprogramada para 11h desta segunda-
feira (29).
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O outro navio iraniano, Termeh, também continuava no Brasil. Ele partiu no
sabado do Parana para o porto de Imbituba (SC), onde receberia carregamento
de milho antes de retornar ao Ira.

As duas embarcagdes estavam desde junho na regidao do terminal portudrio
paranaense, diante da negativa da Petrobras de vender combustivel para eles.

A estatal petroleira argumentava que ambas estavam na lista de empresas
sancionadas pelos EUA e temia sofrer penalidades das autoridades norte-
americanas.

Tanto o Bavand quanto o Termeh trouxeram ureia ao Brasil e devem retornar
com milho ao pais persa.

O impasse sobre o abastecimento so chegou ao fim na noite da ultima quarta-
feira (24), quando o presidente do STF (Supremo Tribunal Federal), Dias Toffoli,
determinou que a Petrobras fornecesse combustivel.

O Bavand ja tinha embarcado quase 50 mil toneladas de milho e, apds a
conclusdo do abastecimento, aguardava condicdes apropriadas de maré para
iniciar a volta ao Ira.

A expectativa, agora, era a de que 0s navios iniciassem o retorno ao Ira nesta
segunda (29). A previsdo da viagem é de 37 dias.

Para que isso ocorra, além da correcdo de problemas mecanicos do Bavand, é
necessario que haja condi¢des adequadas de maré nas duas localidades.

Até a chegada ao Supremo, o caso se estendeu em uma disputa judicial nas
instancias inferiores.

Toffoli determinou o abastecimento pela Petrobras, argumentando potenciais
prejuizos causados abalanca comercial do pais com o Ird, que é o maior
comprador de milho do Brasil.

Em 2018, Teera importou 6,37milhdes de toneladas do grao brasileiro, o
equivalente a27,8% do volume exportado do produto. As vendas geraram ao
pais receita de USS 1,09 bilhdo (RS 4,12 bilhdes).

Toffoli disse ainda que ndo havia a possibilidade de a Petrobras sofrer sancdes
dos EUA, uma vez que o reabastecimento seria feito por ordem judicial.

O impasse sobre os navios ocorre em meio a uma escalada entre Teera e
Washington.
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Diante disso, o presidente Jair Bolsonaro tem se mantido alinhado com os EUA.
Ele afirmou na sexta-feira (26) que esperava que o impasse dos navios fosse
resolvido sem “criar qualquer rusga” com os americanos.

“Nosso governo estd alinhado sim com o governo Trump. Estamos entrando em
contato, temos conversado desde ontem [quinta] com o embaixador do
governo americano nessa questao, tem a decisao do Toffoli”, afirmou.

Como mostrou a Folha, o episddio da reten¢ao dos navios iranianos abriu uma
nova crise interna no ltamaraty e ja preocupava a cupula das For¢cas Armadas.

N3o apenas pelo caso dos navios em si, mas pelo alinhamento automatico a
posicdo americana anunciado por Bolsonaro.

EUA e Ira divergem sobre questdes nucleares e sobre questdes bélicas. Os dois
paises dizem ter derrubado drones adversarios.

A tensao se multiplica em incidentes entre outros locais do mundo, como a
apreensao mutua de petroleiros por parte dos iranianos e dos britanicos.

Jaime Spitzcovsky Excepcionalmente, a coluna nao sera publicada nesta
segunda

VEICULO: O Globo

Data: 29/07/2019

Sec¢ao: Economia

Autor: BRUNO ROSA E RAMONA ORDONEZ

Titulo: Retomada de leiloes de petroleo atrai investidor

Com plano do governo de acelerar certames a partir deste ano, ANP estima que
Brasil pode triplicar producdo diaria na préxima década e ampliar as reservas
provadas, que cresceram pouco desde a descoberta do pré-sal

Além de incluir novas areas para a exploracdo de petréleo e gds nos leilGes que
serao realizados nos préximos anos, o governo quer acelerar as licitagdes
atualmente em curso para aumentar os investimentos no setor. Segundo
estimativas da Agéncia Nacional de Petrdleo (ANP) e da consultoria McKinsey, o
pais deve triplicar a produc¢ao diaria e dobrar o volume de reservadas provadas
na préxima década. Em paralelo aos avangos no pré-sal, os especialistas citam
ainda como indutores desse crescimento o novo plano de gés natural do
governo e as descobertas recentes em torno da Bacia de Sergipe-Alagoas, que
pode viabilizar um polo de desenvolvimento no Nordeste. Essa nova fase do
setor tem inicio ja neste ano, quando o segmento de dleo e gas deve alcangar
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RS 24 bilhdes em investimentos, alta de 20% sobre 2018, calcula o Instituto
Brasileiro do Petréleo (IBP).

Para o ano que vem, a expectativa é chegar a RS 30 bilhdes. O megaleildo, que
deve gerar mais de RS 100 bilh&es para o governo, marcado para outubro,
impulsiona o otimismo da industria do petrdleo no pais. A Petrobras tem
licitacGes em andamento para projetos que entram em operagao a partir de
2022. Empresas fornecedoras ja fazem aportes e petroleiras estrangeiras
ampliam operacdes no pais. A Qatar Petroleum, por exemplo, acaba de abrir um
escritorio no Rio. — O investidor vem para onde vé rentabilidade. Hoje, ja
vemos demanda na atividade de sismica e de servicos para o setor em geral,
com a encomenda de equipamentos.

Outro reflexo é que, quando uma gigante investe no Brasil, atrai seus
fornecedores locais, gerando mais empregos e negdcios aqui — diz Anderson
Dutra, especialista da consultoria KPMG. — Temos recebido consultas de
empresas querendo investir no pais, buscando informacgdes sobre ativos e
tirando duvidas sobre tributacao. Temos doze projetos em due diligence
(analise de viabilidade de um negécio). O plano do gés é outro fator. Fomos a
uma conferéncia no Texas e tivemos que fazer um road show (série de
apresentacdes) para mostrar os ativos, tamanho o interesse.

PRODUGCAO AINDA E DESAFIO

O primeiro passo para a retomada do setor comegou com a reativagao do
calendario de leildes de petrdleo, a partir de 2017, seguido da mudanca das
regras de conteudo local e a extensdo do regime tributario especial por mais de
20 anos, atesta Dutra. Assim, com mais previsibilidade, mais petroleiras
estrangeiras passaram a investir no Brasil. Estao entre elas a Exxon, além de
Wintershall, Murphy, Karoon, Equinor e Qatar Petroleum. Entre os
fornecedores, a Equinix, empresa americana de tecnologia para o setor, decidiu
dobrar a capacidade de armazenamento de seu data center em Del Castilho, na
Zona Norte do Rio, para atender, sobretudo, a empresas do setor de dleo e gas,
conta Eduardo Carvalho, presidente da companhia.

Somente com as encomendas no setor de sismica e equipamentos, além de
novas plataformas, é esperada a geracao de cem mil vagas de trabalho este ano,
diz o IBP. A perspectiva de contratagdes, contudo, esta longe de recuperar os
400 mil empregos perdidos pelo setor ao longo dos ultimos anos, a reboque dos
efeitos da Operacao Lava-Jato, que levou a Petrobras a reduzir investimentos, e
da queda vertiginosa do preco do barril do petréleo no mercado internacional,
retraindo toda a cadeia dessa industria no Brasil. Mesmo agora, na esteira do
megaleildo marcado para outubro e com o otimismo crescente em relagao a
retomada do setor, revezes persistem. Na semana passada,
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a Petrobras anunciou queda de 3% na producao de petréleo no primeiro
semestre.

Com isso, revisou para baixo sua meta de producdo para o ano, de 2,8 milhdes
de barris de 6leo equivalente por dia para 2,7 milhdes, com variacao de 2,5%
para mais ou para menos. A estatal tem focado na venda de ativos para poder
concentrar investimentos na producdo. O ministro da Economia, Paulo Guedes,
tem pressionado pela aceleracdo da exploracao de petrdleo via iniciativa
privada. Para ele, com a transicao para matrizes de energias renovaveis
globalmente, em duas ou trés décadas, o 6leo nao tera mais valor.

Manuel Fernandes, sécio da KPMG, confirma que a preocupacgao das
companhias do setor hoje é explorar as reservas com agilidade enquanto o
petréleo ainda tém valor econdmico. Marcos Bonfim, lider de Oleo & Gas da
consultoria EY, lembra que, se ndo fossem seis anos sem leildes na década
passada, o pais estaria produzindo hoje cerca de 5,5 milhdes de barris de
petrdleo por dia, em vez de 3,1 milhdes no total.

MUDANCA DE PATAMAR

Com os certames previstos para este ano ha potencial para que a producao de
Oleo e gdas do Brasil suba dos atuais 3,1 milhdes barris diarios para ao menos 7,5
milhdes em 2030, consolidando o pais entre os maiores produtores do mundo.
Movimento semelhante vai ocorrer com as reservas provadas: podem dobrar
dos atuais 15,9 bilhdes de barris para 31,8 bilhdes. — Havera mudanca de
patamar. O Brasil sai de um papel mediano para se tornar relevante. Em seis
anos, vamos chegar a sete milhdes de barris por dia. O pré-sal é uma
oportunidade Unica e vai beneficiar muito o Sudeste, como o Rio. No Nordeste,
descobertas recentes de gas vao alimentar a industria — diz Décio Oddone,
diretor-geral da ANP.

VEICULO: O Globo

Data: 29/07/2019

Se¢ao: Colunas

Autor: Ancelmo Gois

Titulo: Cuidado com a honra alheia

A 4423Vara do Trabalho do Rio condenou a Eletronuclear a indenizar, por danos
morais, a ex-procuradora Denise Sollami. Ela foi levada a depor pela Lava-Jato e
alvo de busca e apreensao, mas nao foi presa ou é investigada por receber
propina. Ainda assim, foi demitida.

Deu banzo do Brasil
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Sabe a novica estrangeira Trident Energy, que pagou cerca de USS 1 bilhdo a
Petrobras pelos campos de Enchova e Pampo? Em outra encarnagao, o estafe
dela (na época, trabalhavam para a Parenco) foi sécio de Eike Batista na OGX,
em blocos do Espirito Santo.

MUNDO CAO

A policia ja prendeu 16 pessoas até agora que se passaram falsamente por
vitimas da tragédia provocada pela Vale em Brumadinho. Elas tentavam
receber, cada uma, RS 100 mil da empresa.

VEICULO: O Globo

Data: 29/07/2019

Se¢ao: O Pais

Autor:

Titulo: Projeto pode liberar garimpo em reservas

Na ultima semana, conforme O GLOBO adiantou, o governo federal finalizou a
minuta de um projeto de lei que prevé a regulamentacdao da mineragcao em
terras indigenas, uma das principais promessas de campanha do presidente Jair
Bolsonaro (PSL) e pauta desde os tempos de deputado. De acordo com o
Ministério de Minas e

Energia (MME), o projeto prevé que os povos indigenas terdo poder para vetar a
exploracdo em suas terras e receberdo royalties sobre o que for extraido.
Liderancas indigenas, no entanto, criticam a forma como o governo conduziu a
elaboracao do projeto e avaliam que pode haver coac¢ao nas aldeias.

A Constituicao previu a exploracao nessas areas desde que ela fosse
regulamentada. Mas nenhuma regra foi aprovada pelo Congresso, o que vem
impedindo a mineracao legal nessas areas.

No sabado, em entrevista coletiva no Rio, o presidente disse que pretende
explorar essas dreas em parceria com empresas estrangeiras.

— Terra riquissima (reserva indigena yanomami). Se junta com a Raposa Serra
do Sol, € um absurdo o que temos de minerais ali. Estou procurando o "primeiro
mundo" para explorar essas dreas em parceria e agregando valor. Por isso, a
minha aproximag¢ao com os Estados Unidos. Por isso, eu quero uma pessoa de
confianga minha na embaixada dos EUA — disse Bolsonaro, que quer indicar o
filho Eduardo, deputado federal (PSL-SP), para assumir a embaixada do Brasil
nos Estados Unidos.

A preocupacdo de ambientalistas é que haja um aumento na ocorréncia de
garimpos ilegais em terras indigenas. Um relatério divulgado no fim de 2018
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pela Rede Amazonica de Informagao Socioambiental Georreferenciada (Raisg)
identificou garimpos ilegais em 18 areas indigenas na Amazodnia brasileira.

Metade da reserva Waiapi (AP), onde o cacique foi morto, estd dentro da
Reserva Nacional do Cobre e Associados, a Renca, que o governo Temer tentou
extinguir em 2017. Os waiadpi estiveram entre os maiores opositores ao fim da
Renca. Suas terras sao ricas em ouro e minerais valiosos, como o tantalo.

VEICULO: O Globo

Data: 29/07/2019

Secao: Economia

Autor: MANOEL VENTURA BRUNO ROSA
Titulo: Um 'espelho do pré-sal' a venda

Governo quer leiloar nova fronteira do petrdleo e ampliar reservas em 50%

O governo quer abrir uma nova fronteira de exploracao de petréleo a iniciativa
privada, em uma area do tamanho do pré-sal. O Ministério de Minas e Energia
pretende incluir em leildes, nos préximos dois anos, blocos exploratérios no mar
além do limite de 200 milhas nauticas (cerca de 370 quildmetros da costa)
estabelecido pelas Nacdes Unidas (ONU) como a area de exclusividade
econdmica do pais. O principal foco é a faixa préoxima ao pré-sal. Especialistas
calculam que a exploracao dessa area maritima pode ampliar o volume de
reservas de petréleo e gas do Brasil, hoje estimadas em 15,9 bilhdes de barris,
em 50%. De acordo com fontes do governo, os estudos estdao avancados e serao
leiloados em 2020 ou 2021, pela primeira vez, blocos que podem se estender
até o limite de 350 milhas nduticas, a quase 650 quilometros da costa.

O maior potencial visto estd na faixa contigua ao pré-sal, na Bacia de Santos, no
Sudeste. Especialistas e técnicos do governo tém se referido a essa drea como
“espelho do pré-sal”. Isso porque a regido é tdo rica quanto o pré-sal, cujos
reservatorios descobertos na ultima década ja respondem por 57% da producao
de petréleo do Brasil. O limite de 350 milhas nauticas é o novo marco que o
Brasil reivindica para sua plataforma continental juridica junto a ONU desde
2004, com o objetivo de ampliar sua exploragao de riquezas minerais no mar.
Quinze anos depois, o Brasil teve ha um més a primeira vitdria: a ONU publicou
em junho em seu site a ampliacao dos limites da plataforma continental de 200
para 300 milhas na Regiao Sul.

Esse reconhecimento ja corresponde a um aumento de 170 mil quildometros
guadrados — o equivalente ao territério do Uruguai — na area que pode ser
explorada economicamente pelo Brasil. O potencial dessa area ainda é
desconhecido, mas o sinal positivo da ONU indica que o pais tem chance de
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éxito nos outros dois pedidos feitos, referentes ao litoral Norte e a costa do
Sudeste, onde esta localizado o pré-sal. S3o areas ja estudadas pela Agéncia
Nacional de Petrdéleo (ANP), pelo Servico Geoldgico Brasileiro e pela Marinha,
gue encontraram evidéncias de reservas nao apenas de petréleo, mas também
de outros minerais, como cobalto e manganés. Por isso, os militares chamam
essa faixa litoranea de Amazonia Azul.

PRECEDENTE DO CANADA

Ha um entendimento no governo de que, apos ter feito o pedido de expansao
da plataforma a ONU, uma nagdo pode ofertar essa area a exploragao privada
(restrita a extensdo do conceito geoldgico de margem continental) por conta de
um precedente aberto pelo Canadd. Num processo semelhante ao do Brasil, o
pais da América do Norte concedeu a petroleiras a exploracao de areas de
prospeccdo de petréleo na faixa entre as 200 e 350 milhas nauticas de seu
litoral, ainda sem a definicao final da ONU. Por isso, o governo brasileiro
pretende fazer o mesmo a partir de 2020. A Convenc¢ao da ONU sobre Direito do
Mar estabelece, no entanto, que a exploragao econdmica dessa faixa nessas
condicdes deve gerar pagamentos a Autoridade Internacional dos Fundos
Marinhos de até 7% do valor da producao, caso o pais ndo seja “importador
substancial” do recurso.

Uma reunido foi marcada entre autoridades brasileiras do Brasil e da ONU para
agosto para definir como sera feito esse pagamento. E o que falta para que
blocos na faixa litoranea proxima ao pré-sal sejam incluidos em leildes a partir
do ano que vem, diz uma fonte envolvida nas conversas. Na faixa estendida da
plataforma continental préxima ao pré-sal, estudos sismicos indicaram que as
estruturas podem conter reservas totais entre 20 bilhdes e 30 bilhdes de barris
de petrdleo. Mas especialistas explicam que sé parte desse total pode ser de
fato extraido. Ou seja, o potencial ali é de algo entre 4 bilhGes e 6 bilhdes de
barris recuperaveis.

Um ponto favoravel a atracao de petroleiras para explorar essa nova fronteira é
o fato de que, por ndo estarem situados no chamado poligono do pré-sal —
onde a legislacao obriga o leildo de blocos sob o regime de partilha da produgao
entre operador e Unido —, os blocos préximos localizados além das 200 milhas
podem ser licitados sob regime de concessao, em rodadas convencionais da
ANP. Essa modalidade é mais atraente para as petroleiras, que assumem
sozinhas o risco da exploragao. A pesquisa sismica nessa regiao foi feita pela
multinacional Spectrum e interpretada pela consultoria Zag, do gedlogo e ex-
consultor da Petrobras Pedro Zalan.

O levantamento foi feito em 2D. Agora, a Spectrum prepara uma sismica 3D na
mesma area, com muito mais precisao no mapeamento, que deve ficar pronta
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em um ano e meio, e aumentar o interesse de empresas interessadas em
explorar a area a partir de leildes. — Esse projeto mostra que essa regiao é a
mesma da Bacia de Santos, do pré-sal, que a gente ja conhece. O pré-sal da
Bacia de Santos continua além das 200 milhas nauticas. O tamanho das reservas
potenciais justifica o investimento — diz Joao Correa, principal executivo da
Spectrum no Brasil.

Os estudos para o pedido de ampliagao da plataforma continental brasileira
foram iniciados em meados dos anos 1980 e contaram com o trabalho de
técnicos da Petrobras. Ricardo Pinheiro, gerente-geral de ativos na area de
Exploracao e Producao da Petrobras, comemora o avango do pleito na Regiao
Sul e estima que uma resposta da ONU aos outros dois pedidos deve sair em
dois ou trés anos. — E um processo lento — diz o técnico, que estad envolvido no
projeto desde 2000.

POTENCIAL AINDA IMPRECISO

Segundo Pinheiro, os estudos da Petrobras para esse pleito também
favoreceram a descoberta do pré-sal. Ele observa que ainda é impossivel
dimensionar com precisdao o tamanho das riquezas que o pais podera explorar
com a extensao dos limites da zona econdmica exclusiva no mar e o impacto
gue isso pode ter em termos de desenvolvimento, mas nao tem duvidas do
potencial. — E como falar de pré-sal nos anos de 1980. O desafio é quantificar
essa riqueza.

Ao longo desse periodo, analisamos as rochas em aguas mais profundas e
percebemos que a geologia do pré-sal vai além das 200 milhas nduticas. Essas
novas areas que o Brasil pleiteia tém muito interesse para a indUstria de
petrdleo. Estamos aguardando com expectativa a possibilidade de explora-la.
Romulo Sampaio, professor de Direito Ambiental da Fundag¢ao Getulio Vargas
(FGV), concorda que ainda faltam estudos para dimensionar o potencial dessa
expansao. Mas ressalta que, desde que o Brasil fez o pedido a ONU, nenhum
pais pode estudar a drea: — Todo esse processo garante maior seguranga ao
pais. No mar estao 85% de nosso petréleo, 75% do gas e 45% do pescado. Sao
muitos os recursos.

MME / ASCOM .

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia



