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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: MANOEL VENTURA, RENATA MARIZ,GERALDA DOCA E DANIELLE
NOGUEIRA

Titulo: Freio nas privatizagoes

Lewandowski proibe governo de vender estatais sem aval do Congresso. Medida
afeta contas publicas

BRASILIA E RIO - Em uma decisdo que deve ampliar o ambiente de inseguranca
juridica para os negdcios no pais, afetar a competitividade e impactar
negativamente as contas publicas, o ministro Ricardo Lewandowski, do
Supremo Tribunal Federal (STF), concedeu ontem liminar determinando que a
privatizacao de estatais s6 pode ser feita com autorizacao do Congresso
Nacional. A decisdo, de carater provisério, envolve vendas de empresas
publicas, sociedades de economia mista, subsididrias ou controladas. Pego de
surpresa, o governo analisa o impacto, mas a Advocacia-Geral da Unido (AGU)
adiantou que vai recorrer da decisdao na Corte.

“A venda de acdes de empresas publicas, sociedades de economia mista ou de
suas subsidiarias ou controladas exige prévia autorizagao legislativa, sempre que
se cuide de alienar o controle acionario”, destacou Lewandowski, na decisdao
dada em acdo direta de inconstitucionalidade da Federacdao Nacional das
AssociacOes do Pessoal da Caixa Econdmica Federal e Confederag¢ao Nacional
dos Trabalhadores do Ramo Financeiro, na qual questionam trechos da Lei da
Estatais. O ministro disse que “a dispensa de licitacdao sé pode ser aplicada a
venda de agdes que nao importem a perda de controle aciondrio de empresas
publicas”.

RISCO PARA LEILAO DE DISTRIBUIDORAS

Nos bastidores, integrantes da area econémica criticaram a medida. Na
avaliacdo dessas fontes, o ministro ndo levou em consideracao o impacto na
economia, no ambiente de negdcios e nas contas publicas. A decisdao pode
comprometer ainda mais o Orgamento do governo, especialmente para o
proximo presidente da Republica. A transferéncia de ativos para as maos do
setor privado tem potencial de reforgar os cofres publicos e de aliviar a Unido,
qgue nao tem dinheiro para capitalizar essas empresas. A liminar de
Lewandowski sera apreciada pelo plenario do STF, que pode referenda-la ou
rejeita-la. Mas isso nao tem data para ocorrer. O Supremo entrara de recesso na
proxima semana e so retorna em 12 de agosto.
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Com excecgao de Petrobras, Eletrobras, Banco do Brasil e Caixa, o governo tinha,
até agora, poder para privatizar qualquer empresa publica sem consultar o
Congresso. Com a decisdao do ministro, qualquer processo de transferéncia de
controle acionario de estatal tera de passar pelo Legislativo. Na década de 1990,
guando a lei que instituiu o Programa Nacional de Desestatizacdo (PND) foi
aprovada, o governo privatizou, por exemplo, Vale, CSN, Embraer e
distribuidoras de energia como a Light sem consulta prévia ao Congresso. A
decisao do STF deve prejudicar privatizagdes ja anunciadas e que estao nos
planos do governo, como as da Casa da Moeda e da Casemg (Companhia de
Armazéns de Minas), e venda de participa¢des acionarias da Infraero em
aeroportos ja concedidos (Brasilia, Confins, Galedo e Guarulhos), companhias
Docas e terminais portuarios.

Apontado como prioridade do governo, o leildo das distribuidoras da Eletrobras
no Norte e Nordeste do pais também deve sofrer mais entraves. A privatizacao
das distribuidoras é apontada como a Unica saida para evitar a liquida¢ao das
empresas, cenario considerado mais grave, com impacto para a Eletrobras de
mais de RS 20 bilhdes. O leildo estd marcado para 26 de julho, mas, dentro da
Eletrobras, ja se admite a possibilidade de adiar a licitacdo para até setembro,
devido as dificuldades para a aprovag¢ao de um projeto de lei que solucionaria
passivos bilionarios das companhias. As a¢des da Eletrobras foram afetadas pela
decisao.

Os papéis preferenciais (sem voto) cairam 5,05%, e os com voto, 4,08%. Ontem,
Lewandowski suspendeu o leilao da Ceal, a distribuidora que opera em Alagoas.
O estado alega que tem a receber RS 1,7 bilhdo da Unido, em valores
atualizados, em razdo da desestatizacdao. O plano de desinvestimentos da
Petrobras tende a ser afetado. A empresa tenta vender a transportadora de gas
TAG, por exemplo. A alienagao desse ativo precisaria de aval do Congresso. A
decisdao tem efeito nas esferas federal, estadual e municipal. Lewandowski
ressaltou que as regras sobre a competéncia legislativa no caso de estatais fora
do ambito da Unidao deverao ser debatidas no julgamento do mérito da acao.

Para justificar a urgéncia em dar uma liminar, o ministro disse que “vém sendo
noticiadas iniciativas do Governo no sentido de acelerar as privatizagdes de
estatais como estratégia no Programa de Parcerias de Investimentos”, o que
podera causar “prejuizos irrepardveis” ao pais. Para Lewandowski, da mesma
forma que a Constituicdo exige “lei especifica” para se criar empresa publica, o
mesmo requisito deve ser observado nas privatizagdes. O ministro da Secretaria
de Governo, Carlos Marun, disse que a decisao pode trazer muitas dificuldades
para o governo e para a economia e citou os problemas que o Planalto enfrenta
no Congresso para vender as distribuidoras da Eletrobras.
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IMPACTO NA COMPETITIVIDADE

Para a economista Margarida Gutirerrez, da Coppe/UFRJ, a liminar dificulta o
ajuste fiscal: — A privatizagao tem um impacto direto nas contas publicas
porgue (o valor ganho) é abatido da divida liquida. Mas é uma discussdao muito
maior que a questao fiscal. Tem a ver com o papel do Estado no setor produtivo,
na economia como um todo. A liminar engessa a economia, ao limitar ganhos
de produtividade e competitividade, o que bate no desempenho fiscal. Claudio
Frischtak, da consultoria Inter B., frisa que a decisao representa um revés para a
economia e cria um problema a gestao publica, que tem de lidar com empresas
deficitarias e loteadas por partidos. — A modernizacdao da economia vai sofrer
um baque nos préximos anos. Veja o caso da Eletrobras. A empresa sé tem
capacidade de investimento por mais dois anos.

Depois disso, ndo se sabe como ela vai fazer — diz Frishtak. — Ha outras
empresas que sao dependentes do Tesouro. Privatiza-las significa que os
contribuintes vao parar de arcar com o prejuizo delas. O economista Raul
Velloso avalia que a decisdo esvazia o Executivo. Para ele, o que deve ser
submetido ao Congresso sdao programas de desestatizacao com setores
prioritarios, e ndo a analise caso a caso: — E uma desmoralizagdo do Executivo,
qgue ja vem perdendo espaco para instituicdes como o Tribunal de Contas e o
Ministério Publico. S6 ocorre porque é ano eleitoral, com um governo fragil.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: BRUNO ROSA
Titulo: Petrobras vende participagdo em empresas do Paraguai

A Petrobras anunciou ontem a venda de sua participacdo em empresas no
Paraguai. Com o negdcio, a entrada de caixa estimada é de USS 383,5 milhdes
(cerca de RS 1,45 bilhdo), sendo USS 49,3 milhdes pagos agora, como
adiantamento na forma de depdsito em uma conta garantia, e USS 334,2
milhdes no dia do encerramento da transacado. A estatal informou que vendeu
para o Grupo Copetrol as participagdes que tinha na Petrobras Paraguay
Distribucidn Limited (PPDL UK), Petrobras Paraguay Operaciones y Logistica SRL
(PPOL) e Petrobras Paraguay Gas SRL (PPG). O grupo atua na distribuicao de
combustiveis e GLP (gds de cozinha) no Paraguai. A operacdo faz parte do
Programa de Parcerias e Desinvestimentos da Petrobras, que prevé a otimizagao
de seu portfdlio.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: Fabio Fabrini, Marina Dias e Gustavo Uribe
Titulo: Ministro do STF proibe privatizagoes sem aval do Legislativo e licitagao

Medida dificulta venda das distribuidoras da Eletrobras; uma outra decisdao
impede leildo da Celga

O ministro Ricardo Lewandowski, do STF (Supremo Tribunal Federal), proibiu
nesta quarta (27) o governo federal, estados e municipios de vender o controle
acionario de estatais e de suas subsidiarias sem aval do Poder Legislativo e
licitacdo prévia.

A decisado dificulta os planos do Paldcio do Planalto e das demais esferas de
poder de privatizar empresas para fazer caixa e melhorar as contas publicas.

A determinacdo do ministro tera de ser referendada pelo plenario do Supremo,
mas ja passa a valer. Ndao ha data prevista para manifestacao do plenario. O
tribunal entra em recesso a partir desta sexta (29) e somente em agosto as
sessOes serao retomadas.

O ministro da Casa Civil, Eliseu Padilha, informou que a AGU (Advocacia-Geral
da Unido) vai recorrer.

Segundo ele, a medida pode afetar o leildo de seis distribuidoras da Eletrobras
no Norte e no Nordeste, previsto para 26 de julho. O pregao é o primeiro passo
para que a propria estatal de energia faca uma capitalizacdao na Bolsa. Com a
operacgao, o governo perdera o controle sobre a companhia e tera apenas poder
de veto em assuntos estratégicos.

A equipe econdmica estima que o negdcio rendera RS 12 bilhdes para a Unido.
O valor estava previsto no Orgamento deste ano, mas teve de ser retirado por
causa de resisténcias a transacao, vindas do proprio Legislativo, do Judiciario e
de d6rgaos de controle como o TCU (Tribunal de Contas da Unido).

Nesta quarta, Lewandowski concedeu outra liminar suspendendo a venda da
Ceal (Companhia Energética de Alagoas), uma das distribuidoras da Eletrobras.
Justificou que o Supremo entrara em recesso na sexta (29). Como o leildo esta
proximo, ndo haveria tempo habil para analisar aspectos da operacao.

A acdo foi proposta por Alagoas, que pleiteia a compensacado de dividas com o
governo federal como consequéncia da venda da empresa.
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A medida cautelar que determina a consulta prévia ao Legislativo foi deferida
em acao direta de inconstitucionalidade proposta pela Federacao Nacional das
Associacoes do Pessoal da Caixa Econdmica Federal (Fenaee) e pela
Confederacdo Nacional dos Trabalhadores do Ramo Financeiro (Contraf).

As entidades questionaram varios trechos da Lei das Estatais (13.303/2016),
sancionada no governo de Michel Temer, cujo texto regulamenta dispositivos da
Constituicdo e faz alteragdes na governancga das empresas publicas. Elas
pediram a suspensao, por liminar, da eficacia de toda alei.

O ministro acolheu o pedido apenas parcialmente, ao avaliar questionamentos a
artigo que torna dispensavel a realizagao de licitacao para a compra e venda de
acoes.

Lewandowski entendeu que havia urgéncia em decidir sobre essa questao
especifica, pois “diariamente vém sendo noticiadas iniciativas do governo no
sentido de acelerar as privatizacdes” como estratégia tracada no Programa de
Parcerias de Investimentos.

“Ha uma crescente vaga de desestatizacdes que vem tomando corpo em todos
os niveis da federacao, a qual, se levada a efeito sem a estrita observancia do
gue dispde a Constituicdo, podera trazer prejuizos irreparaveis ao pais”,
justificou.

O ministro argumentou que, segundo farta jurisprudéncia no Supremo, é
imprescindivel autorizacdo parlamentar para transferir o controle de
“sociedades de economia mista”.

Ele afirmou que, embora a Lei das Estatais nao trate expressamente da dispensa
de consulta ao Legislativo, é justamente a falta de meng¢ao o que pode gerar
“expectativas ilegitimas” e “inseguranca juridica”.

Lewandowski alegou que a Constituicdo prevé lei especifica, aprovada pelo
Legislativo, para criar empresas publicas e suas subsidiarias. “Assim, ao que
parece, nesse exame preambular da matéria, nao poderia o estado abrir m3o da
exploracdo de determinada atividade econ6mica, expressamente autorizada por
lei, sem a necessaria participagao do seu érgao de representacao popular,
porqgue tal decisao nao compete apenas ao chefe do Poder Executivo.”

O magistrado também determinou que a venda direta de participacdes (sem
licitacdo) s6 poderd ser aplicada quando nao resulte em perda de controle
aciondrio. Segundo ele, a Lei 9.491/1997 exige que a alienagdo de participacoes
societadrias, inclusive de controle, seja feita por meio de concorréncia publica.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia -



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

“Permitir a venda direta de a¢des, em montante suficiente a perder o controle
societario de empresa estatal, de maneira a impossibilitar a concorréncia
publica, poderia atentar contra o texto constitucional, o qual consigna que as
alienagdes serao realizadas mediante processo de licitagao publica que assegure
igualdade de condi¢Oes a todos os concorrentes.”

Auxiliares do presidente Michel Temer avaliam que a decisao do STF tera efeito
negativo do ponto de vista politico, pois fortalece o discurso da oposicao,
contraria a saida do controle da Eletrobras.

Na pratica, porém, eles acreditam que nao havera grande mudanca nos
processos, visto que ja existe um projeto de lei no Congresso para a
capitalizacdao da companhia a espera de aprovacao dos parlamentares.

O texto, inclusive, foi tratado como uma das principais bandeiras da ultima fase
do governo Temer, a favor de privatizagdes, mas enfrenta resisténcia de
congressistas, que, as vésperas das eleicdes, ndo querem votar nenhum tema
polémico.

Os assessores do presidente reclamam ainda daquilo que classificam como
“inseguranca juridica” no meio do debate sobre a operacado. Segundo eles, o
cenario criado por Lewandowski mostra que ha um “descompasso” entre as
decisdes do Judicidrio e a realidade do pais

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor:
Titulo: Venda das distribuidoras da Eletrobras pode ser barrada

A venda das distribuidoras da Eletrobras, que ja sofre com entraves politicos,
podera ter mais uma barreira apds a decisao do ministro Ricardo Lewandowski,
do STF (Supremo Tribunal Federal), que exige a autorizacdao do Congresso para
privatizacdes. A venda das distribuidoras esta marcada para o dia 26 de julho.

Com a forte resisténcia politica aos leildes, a expectativa é que haja uma
movimentac¢ao de entidades sindicais e partidos para travar a venda.

Um dos certames, o da distribuidora de Alagoas, ja esta suspenso por liminar,
no ambito de um outro processo —cujo teor nao tem vinculo com a a¢ao da Lei
das Estatais no STF.
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A Eletrobras j a avalia formas de rebater os questionamentos. Uma das
possibilidades estudadas é usar a Medida Provisdria 579, publicada durante o
governo de Dilma Rousseff e convertida em lei em 2013.

A equipe avalia se o texto — um dos mais criticados pelo setor elétrico e pelo
governo Michel Temer — daria cobertura a tese de que o Congresso ja aprovou
a venda. A lei trata sobre a licitacao de concessiondrias de geracao, distribuicao
e transmissao de energia.

Ao todo, a Eletrobras tenta vender seis distribuidoras, nos estados de
Amazonas, Acre, Roraima, Rondonia, Alagoas e Piaui.

“A decisao do STF devera gerar uma batalha de liminares até a data do leildo.
Essa situacdo cria duvida aos investidores e pode atrapalhar a competitividade
do leildo, se ele ocorrer”, afirma Raphael Gomes, sdcio do Demarest.

Antes mesmo da decisdo, o certame ja sofria entraves. Um dos maiores
problemas é a divida biliondria das empresas, que a Unido tenta resolver com
um projeto de lei cujo objetivo é transferir o passivo a conta de luz do
consumidor

O texto, que tramita na Camara e sofre resisténcia, é considerado essencial para
atrair investidores e evitar outro cendrio ainda mais grave: a liquidacao das
companbhias, principalmente as do Norte do pais —que, juntas, acumulam
débitos de RS 29,8 bilhdes. A Amazonas Energia tem a situagdo mais grave, com
RS 20,37 bilhdes.

A liquidacdo é considerada uma medida extrema, pois gera duvidas sobre a
continuidade do servico, a possibilidade de uma demissao em massa e uma
enorme transferéncia de passivos a Eletrobras, controladora das empresas.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor:
Titulo: Petrobras vende ativos no Paraguai por RS 1,45 bi

A Petrobras anunciou nesta quarta-feira (27) a venda de suas operac¢des no
Paraguai a empresa paraguaia Copetrol.

O negdcio rendera a estatal USS 383,5 milh&es (RS 1,45 bilhdo, ao cambio
atual).
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A operacgao é parte do plano de venda de ativos da estatal, iniciado em 2015
com o objetivo de levantar recursos para pagar dividas.

No biénio 2017/2018, a meta é arrecadar USS 21 bilhdes (RS 79,6 bilhdes).

A negociacdo com a Copetrol foi aprovada pelo conselho de administracao da
Petrobras na terga (26) e envolve trés empresas que operam com distribuicao
de combustiveis, gas de botijao e lubrificantes, entre outros.

Entre os ativos, estao 197 postos de gasolina, um terminal para armazenamento
de produtos e centros de operacdes em trés aeroportos paraguaios.

O acordo prevé o adiantamento de USS 49,3 milhdes (RS 187 milhdes) em uma
conta garantia e o pagamento do restante quando a operacao for concluida, o
gue depende ainda de aprovagdes por autoridades paraguaias.

A Copetrol atua na area de distribuicdo de combustivel no pais vizinho, com
rede de cerca de 350 postos e terminais de armazenamento.

Ao fim do primeiro trimestre, a Petrobras tinha 15 processos de vendas de
ativos em negociacao, incluindo campos de petrdleo, fabricas de fertilizantes e
biodiesel e também refinarias.

No ultimo dia 15, concluiu acessao de 25% no campo de Roncador, na Bacia de
Campos, por USS 2 bilh&es (RS 7,6 bilhdes).

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor:
Titulo: Leildo de energia devera atrair forte concorréncia

O leilao de linhas de transmissdo de energia que sera realizado nesta quinta
(28), em Sao Paulo, deverd repetir a forte competicao dos certames do ano
passado.

Serao leiloados 20 lotes para a constru¢ao, operagao e manutencgao de
aproximadamente 2,6 mil quildometros de linhas e subesta¢cdes em 16 estados
do pais, com previsdo de RS 6 bilh&es de investimentos pelos proximos 30 anos.

Todos os projetos deverao atrair interessados, segundo Mario Miranda,
presidente da Abrate, associagao de transmissoras. “Nao ha lotes com
problemas sérios.”
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Apesar das recentes turbuléncias na economia brasileira, as condi¢des de
captacao de capital para os projetos ndo devera sofrer muito, diz Marcos Ganut,
socio da consultoria Alvarez & Marsal.

“Os grandes bancos seguem com apetite para os ativos de transmissao, que se
mostraram seguros. As condi¢des de financiamento deverao ser boas, apesar de
o cenario pior que o do ano passado.” No entanto, para ele, os fortes descontos
obtidos nos leildes de 2017 foram fruto de um otimismo exagerado, e
trouxeram alto risco aos vencedores, que contaram com uma antecipacao da
entrega dos projetos. A concorréncia realizada em dezembro atingiu desagio
médio de 40,5%.

Os analistas preveem a participacao de grandes empresas que ja levaram ativos
nas concorréncias passadas, além de outras que deram lances, mas nao
levaram.

Como muitas companhias ja tém ativos no pais, ha uma expectativa de que
consigam dar lances competitivos, por conseguirem sinergias, diz Thais Prandini,
diretora-executiva da Thymos.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Anne Warth
Titulo: STF barra venda de distribuidora da Eletrobras

Liminar que retira a subsidiaria de Alagoas do leildo atende a pedido do governo
do Estado, que alega ter direito de receber RS 4 bilhdes

O ministro do Supremo Tribunal Federal (STF) Ricardo Lewandowski decidiu
retirar a Ceal do leildo de privatizacdo das distribuidoras da Eletrobras. A
empresa atua no Estado de Alagoas e a licitacdo esta marcada para o dia 26 de
julho, juntamente com as distribuidoras que atuam no Acre, Amazonas,
Roraima, Rond6nia e Piaui. E mais um fator de incertezas em relacdo a venda
das companhias, cujas operacdes geram prejuizos bilionarios.

Também ontem, o ministro determinou que a venda de a¢bes de empresas
publicas, sociedades de economia mista ou de suas subsidiarias ou controladas
s6 pode ser feita com autorizacdo do Congresso, sempre que resultar em perda
do controle acionario — o que pode afetar a privatizacdo das distribuidoras (ler
mais abaixo). A liminar sobre a Ceal atende a pedido do governo de Alagoas,
que avalia ter direito a receber RS 4 bilhdes, em valores atualizados, segundo
fontes consultadas pela reportagem.
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O Estado alegou ao STF que o leilao acarretaria “dano irreparavel” ao governo,
agravando o endividamento. O ministro decidiu aceitar o pedido, considerando
a iminéncia do leildo e a proximidade do recesso judiciario. O governo do Piaui
tem uma acao semelhante e a decisdo eleva o risco de a Cepisa também ser
retirada da licitacao. Na terca-feira, Lewandowski havia convocado o ministro
da Fazenda, Eduardo Guardia, para uma reunidao no STF com o governo de
Alagoas e a Advocacia- Geral da Uniao (AGU). Foi uma tentativa de conciliagdo a
respeito do caso.

A AGU deve fazer uma reuniao hoje para avaliar os proximos passos e tentar
reverter a decisdo antes da data da licitacdo, apurou o Estaddo/ Broadcast.
Disputa. A liminar dada por Lewandowski diz respeito a uma disputa entre o
Estado de Alagoas e governo federal que data de 1998. Em troca da
renegociacdo de suas dividas com a Unido, os Estados aceitaram privatizar as
distribuidoras de energia. Mas o leilao da Ceal fracassou por falta de
interessados.

Na época, a alternativa, para cumprir o acordo, foi passar a Ceal e outras
distribuidoras estaduais para a Eletrobras de forma temporaria, para que
fossem saneadas e vendidas em seguida. Para ceder o controle, o governo
estadual recebeu um adiantamento e o restante seria pago na privatizagao.
Passados 20 anos, a venda ainda n3do se concretizou. Nos ultimos anos, as
distribuidoras geraram perdas bilionarias para a Eletrobras.

A Ceal hoje tem patrimdnio liquido negativo de RS 573,8 milhdes,
endividamento de RS 1,4 bilhdo e prejuizo acumulado nos ultimos cinco anos de
RS 923,6 milhdes, segundo informacdes do edital de venda. Com indicadores
financeiros tdo ruins, a Unido decidiu licita-la pelo valor simbdlico de RS 50 mil.
Ainda assim, o governo de Alagoas acredita que tem direito a receber RS 4
bilhdes pela empresa.

Prejuizo.

Em julho de 2016, a Eletrobras decidiu, em assembleia de acionistas, nao
renovar as concessoes de suas distribuidoras, que atuam nos Estados do Acre,
Amazonas, Roraima, Rondodnia, Alagoas e Piaui. Desde entdo, a presta¢ao do
servigo é responsabilidade da Unido, que, sem alternativas, designou a
Eletrobrdas para a fungdo a partir de agosto daquele ano. Por ndo ser a dona da
concessao, a Eletrobras nao aplica recursos préprios nas distribuidoras.

O governo também ndo tem recursos para fazer frente as despesas e as tarifas
pagas pelos consumidores nao sao suficientes para fechar as contas. A diferenca
entre o que é arrecadado pelas tarifas e o que é gasto pelas companhias é paga
com recursos do fundo setorial Reserva Global de Reversdo (RGR). Esse dinheiro
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esta embutido no valor das faturas dos consumidores. Esse recurso deveria
gerar um superavit para abater gastos da conta de luz dos consumidores,
bancando parte dos subsidios e programas sociais pagos nas tarifas. No entanto,
tem sido emprestado para as seis distribuidoras desde agosto de 2016. Em
quase dois anos elas gastaram RS 3,75 bilhdes do fundo, de acordo com a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Wagner Gomes, Marcio Rodrigues
Titulo: A¢Oes da estatal registram forte queda na Bolsa

As acOes da Eletrobras ficaram entre as maiores quedas do Ibovespa ontem
depois de o ministro do Supremo Tribunal Federal (STF) Ricardo Lewandowski
proibir a privatizacdao de empresas estatais sem prévia autorizacao do Congresso
Nacional. Os papéis PNB fecharam o dia em queda de 5,05% (a RS 13,72) e os
ON recuaram 4,08% ( a RS 11,99). Para Ariovaldo Santos, da Henricorp
Commocor, “hd um efeito negativo na decisdao do ministro Ricardo Lewandoski”.

Mas apesar de as acOes da estatal terem acelerado as perdas apds a decisao do
Supremo, isso ndo deve afetar, em principio, a venda das distribuidoras, ja que a
Lei 13.360 aprovada pelo Congresso em 2016, em seu artigo 5.9, ja autorizava a
privatizacao. Se a companhia nao vender as distribuidoras ela pode ser obrigada
a liquidar as empresas e o custo dessa operacdo chegaria a RS 23 bilhdes,
segundo estimativas da prépria Eletrobras.

Os investidores também avaliaram negativamente, conforme informou o
Estaddo/Broadcast, a noticia de que os acionistas foram convocados para
deliberar, em Assembleia-Geral Extraordinaria (AGE), a ser realizada no dia 30
de julho, sobre a prorrogacao do prazo final para a transferéncia do controle de
suas distribuidora que atuam no Acre, Rondonia, Roraima, Amazonas, Piaui e
Alagoas em 31 de dezembro deste ano.

Caso essas condicionantes nao sejam verificadas ou se a AGE ndo aprovar a
prorrogacdo do prazo para a transferéncia de uma ou mais distribuidoras, os
acionistas deverao deliberar pelo inicio da dissolugao e liquidagao das
empresas.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Amanda Pupo
Titulo: Lewandowski proibe venda de estatal sem aval do Congresso

Liminar tera de passar pelo plenario do STF; governo avalia impacto na venda de
ativos da Eletrobras e da Petrobras

O ministro do Supremo Tribunal Federal (STF) Ricardo Lewandowski deferiu
uma liminar — que ainda devera passar pelo plenario do STF — determinando
gue a venda de a¢Oes de empresas publicas, sociedades de economia mista ou
de suas subsidiarias ou controladas s6 pode ser feita com autorizagao do
Congresso Nacional, sempre que resultar em perda do controle acionario. O
governo ainda avalia se a decisdo terd impacto nas operagdes de venda de
ativos da Eletrobrds e da Petrobras e de que forma vai tentar reverter a decisao.

A acao foi apresentada em 2016 por empregados e sindicalistas da Caixa. As
associacOes questionam a Lei 13.303/2016, conhecida como Lei das Estatais,
gue dispOe sobre o estatuto juridico das empresas publicas, sociedades de
economia mista e suas subsididrias, no ambito da Unido, dos estados, do
Distrito Federal e dos municipios.

Ao atrelar a privatizacdo de estatais a autorizacao prévia do Legislativo, o
ministro tomou uma medida excepcional em termos juridicos. A lei que regula
as acoes sobre constitucionalidade de dispositivos prevé que cabe ao plendrio
da Corte analisar esses processos, inclusive cautelares. Procurado, o Ministério
de Minas e Energia informou que vai aguardar posicionamento da Advocacia-
Geral da Unido (AGU) sobre o caso. A Eletrobras informou que esta avaliando a
decisdo e que prestara informacdes sobre o caso oportunamente. A AGU
informou que ainda esta avaliando quais medidas tomara.

‘Danos irreparaveis’.

Na decisdo, Lewandowski afirma que “uma crescente vaga de desestatizacdes”
vem tomando o Pais sem a “estrita observancia da lei”, o que, segundo o
ministro do STF, podera trazer prejuizos “irreparaveis” ao Brasil. Apesar de
submeter a decisdao — que ja esta em vigor — ao referendo do plenario,
Lewandowski ainda nao liberou a agao para pauta. Quando liberar, cabera a
presidéncia da Corte colocar o processo para andlise do colegiado.

No texto da decisdo, Lewandowski afirma que deu a decisdo individualmente
porque ha “urgéncia” no tema, “haja vista que, diariamente, vém sendo
noticiadas iniciativas do Governo no sentido de acelerar as privatiza¢gdes de
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estatais, como estratégia tracada no Programa de Parcerias de Investimentos
(PPI—Lei 13.334/2016), com o intuito de ampliar as receitas governamentais”,
afirma o ministro.

VEICULO:  Correio Braziliense

Secao: Economia

Autor:
Titulo: STF restringe venda de estatais e agita mercado

O ministro do Supremo Tribunal Federal (STF) Ricardo Lewandowski concedeu,
ontem, liminar que proibe a venda do controle aciondrio de quaisquer empresas
estatais sem autorizagao especifica do Poder Legislativo. Em outra decisao, o
magistrado suspendeu o leildo de privatizagao da Ceal, distribuidora da
Eletrobras que atua em Alagoas e estava com leildao marcado para 26 de julho.
As medidas causaram nervosismo nos mercados, num dia que deveria ter sido
mais calmo devido ao jogo do Brasil contra a Sérvia, na Copa da Russia, e fez a
Bolsa de Valores de S3do Paulo (B3) despencar e o délar encerrar o dia com alta
de mais de 2%.

Os papéis da Eletrobras recuaram quase 4% logo apds a liminar ter sido
anunciada. A estatal estda com processo de desestatizacdo tramitando no
Congresso, que também discute projeto de lei para a venda de seis
distribuidoras deficitarias da companhia que operam no Norte e no Nordeste.
As duas propostas enfrentam dificuldade no Legislativo, mas a reacdao negativa
dos investidores refletiu sobretudo a interpretacao de que a liminar fortalece as
correntes politicas que se opdem a privatizacao.

A liminar que restringe a venda de estatais foi concedida por Lewandowski em
resposta a acao movida por entidades sindicais. A decisao prevé que o Poder
Legislativo seja consultado sobre a privatizacdao de qualquer estatal — federal,
estadual ou municipal —, desde que a venda da participacao seja superior a
50%, inclusive, nas empresas de economia mista, como é o caso da Eletrobras,
da Petrobras e do Banco do Brasil. A suspensao do leildo da Ceal atende a
pedido da Procuradoria-Geral do estado de Alagoas. As medidas sao validas até
gue o mérito das agdes seja julgado pelo plendrio do Supremo.

Para analistas, as decisdes de Lewandowski jogaram um balde de agua fria nos
planos do governo para privatizar empresas e aumentaram as incertezas quanto
a seguranca juridica dos negdcios no pais. Guilherme Macédo, sécio da Vokin
Investimentos, afirmou que a liminar do ministro do STF deu um sinal “péssimo”
para o mercado. “O Congresso Nacional ndo precisaria mexer nisso. E uma
mensagem péssima aos investidores, tanto é que as empresas que poderiam

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

passar por esse processo, como a Eletrobras, estdao com as agées em queda”,
ressaltou.

Instabilidade

Adriano Pires, diretor do Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE), disse que as
decisOes de Lewandowski “mais uma vez” judicializam a economia brasileira. Na
avaliacao dele, as medidas criam instabilidade, inseguranca juridica e afastam o
investidor. “Uma privatizacao, dependendo do tamanho, nao precisa passar
pelo Congresso. As distribuidoras da Eletrobras, por exemplo, nao precisam”,
disse. “Além disso, o Legislativo ndo esta cumprindo o papel dele. Nao esta
votando o que é colocado em pauta. Isso gera uma instabilidade regulatoéria
dobrada”, acrescentou.

Um economista de uma gestora de recursos que preferiu nao ser identificado
apontou que a liminar de Lewandowski deu ao Congresso “todas as
ferramentas” para barganhar seus interesses com o governo federal, que é o
interessado nas privatiza¢des. “No minimo, isso coloca tudo numa onda de
judicializacdo e de mais entraves no processo. Essas barreiras atrapalham e
criam mais inseguranca politica para o pais”, avaliou.

Pires, da CBIE, reforcou que o pais necessita de investimentos para alavancar a
economia e criticou a liminar, que, segundo ele, atende a teses populistas. “O
STF tem pouca sensibilidade para o que o Brasil esta passando e ndo esta
fazendo o papel dele, que é proporcionar estabilidade regulatdria e seguranca
juridica”, afirmou. “De um lado, os politicos empregam amigos, parentes e
apadrinhados nas empresas que, em varios casos, estdo dando prejuizos para a
Unido. O Judicidrio, que poderia contribuir para reverter essa situacao, esta do
lado das associagdes. Entao, os contribuintes ficam reféns da Justica e do
Congresso, enquanto os sindicalistas ndo abrem mao de seus privilégios,
tomando conta da economia” completou.

Representagao

Lewandowski é o relator da Acdo Direta de Inconstitucionalidade (ADI) n2
5.624/2017, ajuizada na Corte pela Federacdo Nacional das Associa¢des de
Pessoal da Caixa Econdmica Federal (Fenae) e pela Confederacdo Nacional dos
Trabalhadores do Ramo Financeiro (Contraf/CUT), em novembro de 2016. A
liminar do ministro ainda prevé consulta ao Legislativo, inclusive, na abertura de
capital de estatais se a operagao envolver a venda de mais de 50% de
participacdo acionaria.

“O Estado nao pode abrir mao da exploragdao de determinada atividade
econdmica, expressamente autorizada pela lei, sem a necessaria participacdo do
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seu 6rgao de representacado popular, porque tal decisao nao compete apenas ao
chefe do Poder Executivo”, afirmou o ministro na senten¢a. Conforme o
documento, a autoriza¢ao do Legislativo é determinante quando houver perda
de controle acionario das empresas publicas e, inclusive, para as licitagdes.

Lewandowski anexou a decisao parecer da Procuradoria-Geral da Republica,
também favoravel a ADI, e questionou dispositivos da chamada Lei das Estatais
(Lei n213.303/2016). Segundo o ministro, a dispensa de licitacdo apenas deve
ocorrer no caso de venda de a¢des que ndao implique a perda de controle
acionario. De acordo com o magistrado, a urgéncia da medida foi necessaria
diante de “uma crescente vaga de desestatizacdes que vem tomando corpo em
todos os niveis da Federacao”. Lewandowski deve julgar ainda outras duas ADI,
abertas pelo PCdoB e pelo estado de Minas Gerais, que também questionam a
Lei das Estatais.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor:
Titulo: Lewandowski barra a venda de subsidiaria da Eletrobras

O ministro Ricardo Lewandowski, do Supremo Tribunal Federal, concedeu duas
liminares proibindo Unido, Estados e municipios de vender estatais sem
autorizacao do Legislativo. A medida dificulta ainda mais a venda do controle
acionario da Eletrobras, holding das empresas federais do setor de energia.

A decisao atendeu a pedido da Federagao Nacional das Associacdes do Pessoal
da Caixa Econdmica Federal e da Confedera¢ao Nacional dos Trabalhadores do
Mercado Financeiro. "Venda de acdes de empresas publicas, sociedades de
economia mista ou de suas subsidiarias ou controladas exige prévia autorizacao
legislativa, sempre que se cuide de alienar o controle aciondrio", decidiu o
relator.

Em outra liminar, Lewandowski suspendeu o leildo de privatiza¢ao da Ceal,
distribuidora da Eletrobras que atua em Alagoas. Neste caso, a iniciativa de
entrar com processo para impedir a desestatizacdo da distribuidora foi da
Procuradoria-Geral do Estado de Alagoas. A venda da Ceal e de outras cinco
distribuidoras, programada para ocorrer em julho, é crucial para viabilizar a
privatizacao da Eletrobras. A alternativa seria liquidar essas empresas, mas com
custos bilionarios para a Unido.
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O ministro Lewandowski, que tem se notabilizado por tomar decisdes favoraveis
a corporacgoes do funcionalismo e contrarias a privatizagao, justificou a
concessao da liminar neste momento alegando "a iminéncia do recesso do STF
bem como a do leilao de privatizagao".

Um assessor do Planalto informou ao Valor que o presidente Michel Temer
pedira a ministra da Advocacia-Geral da Unido (AGU), Grace Mendonga, para
recorrer da liminar e tentar reverter a decisdao na Turma ou no plenario da
Corte. Na area econOmica, acredita-se que o governo tem chance de vitdria,
porque o plenario do Supremo ja teria decidido que, para efeito de privatizagao,
vale a Lei n2 9.491, que instituiu o Plano Nacional de Desestatizacdo (PND).

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Luisa Martins, Fabio Graner, Andrea Jubé e Camila Maia
Titulo: STF exige aval do Congresso em venda de estatal

Duas liminares concedidas ontem pelo ministro do Supremo Tribunal Federal
(STF) Ricardo Lewandowski podem atingir diretamente os planos de venda de
estatais em todas as esferas. Numa delas, Lewandowski proibiu que governos
federal, estaduais e municipais vendam o controle de estatais sem que haja aval
prévio do Poder Legislativo. A decisdo atendeu a pedido de liminar protocolado
pela Federacdo Nacional das Associacdes do Pessoal da Caixa Econbmica
Federal e pela Confederacao Nacional dos Trabalhadores do Mercado
Financeiro.

"Venda de a¢Oes de empresas publicas, sociedades de economia mista ou de
suas subsidiarias ou controladas exige prévia autorizacao legislativa, sempre que
se cuide de alienar o controle acionario", escreveu o relator.

Em outra liminar, Lewandowski suspendeu o leildo de privatizacao da Ceal,
distribuidora da Eletrobras que atua em Alagoas. A decisao foi proferida em um
processo de autoria da Procuradoria-Geral do Estado de Alagoas. "Para
conceder a cautelar levo em conta a iminéncia do recesso do Supremo Tribunal
Federal, bem como a do leildao de privatizagao. Por outro lado, ressalto que nao
ha perigo de irreversibilidade dos efeitos da decisdo", escreveu o ministro na
decisao.

A Ceal é uma das seis distribuidoras da Eletrobras colocada a venda, no leildo
marcado para 26 de julho. Ceal e Cepisa, distribuidora do Piaui, sdo
consideradas as melhores concessionarias das oferecidas ao mercado, e era
dado como certo de que haveria interessados pelas companhias no leilao.
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As acoes da Eletrobras tiveram a queda acentuada ja depois primeira decisao,
gue aconteceu no fim da manh3, ja que pode atrapalhar os planos da
companhia em relacao a venda das distribuidoras do grupo. A privatizacao da
estatal é avaliada no Congresso, mas na pratica, para que possa ser viabilizada,
depende da venda prévia das distribuidoras. O leilao esta marcado para 26 de
julho, mas o Congresso ndo deu um aval a privatizacao das concessionarias.
Além disso, essa questdao nao consta no projeto de lei, apresentado pelo
governo, que cria condicdes legais para que duas das seis concessionarias
oferecidas sejam consideradas atrativas pelo mercado.

As a¢Oes preferenciais classe B (PNB) da Eletrobras recuaram 5,05%, e fecharam
a RS 13,74, e as ordindrias (ON) tinham queda de 4,08%, a RS 11,99. O Ibovespa
caiu bem menos, 1,11%.

Na primeira decisao, Lewandowski frisou que, ainda que eventual decisdao do
Estado de deixar de explorar diretamente determinada atividade econ6mica
seja uma prerrogativa do governante do momento, "nao se pode deixar de levar
em consideragcdo que os processos de desestatizacdo sao conformados por
procedimentos peculiares, dentre os quais, a0 menos numa primeira analise do
tema, encontra-se a manifestacao autorizativa do Parlamento."

Segundo ele, a dispensa sé pode ser aplicada a venda de a¢des que nao
importem perda de controle acionario de estatais. O ministro ainda observou
gue ha uma crescente vaga de desestatizacdes e que isso deve observar a
Constituicdo, sob pena de "prejuizos irreparaveis ao pais".

Em artigo publicado ontem no jornal "Folha de S. Paulo", que circulou antes da
divulgacao do despacho, o ministro adiantou seu posicionamento sobre o tema.
"A transferéncia do controle desses recursos a estrangeiros ou mesmo a
nacionais, sem garantias sélidas de que sejam rigorosamente empregados em
prol do interesse coletivo, acaba por minar os préprios fundamentos da
soberania, ndo raro de forma irreversivel", escreveu.

"Internacionalizar ou privatizar ativos estratégicos ndo se reduz apenas a uma
mera op¢ao governamental, de carater contingente, ditada por escolhas
circunstanciais de ordem pragmatica. Constitui uma decisdo que se projeta no
tempo, configurando verdadeira politica de Estado", prossegue o texto.

A decisao de Lewandowski gera incerteza no caso da venda de distribuidoras da
Eletrobras, mas nao alteraria o curso da privatizacao da holding da estatal do
setor elétrico, processo que estd dependendo exatamente de uma autorizagao
do legislativo. O governo entendia que a Eletrobras, por conta da MP 579
editada na era Dilma Rousseff e que mudou o marco regulatério do setor
elétrico, ja exigia que a empresa tivesse autorizagao legislativa especifica.
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A venda das distribuidoras, por outro lado, é diretamente afetada, sobretudo
em termos de prazos, dado que o recesso do judicidrio esta proximo. A
privatizacao dessas subsidiarias especificamente é considerada necessaria para
o governo para fortalecer a Eletrobras, dado que elas sao deficitarias. Se nao
conseguir fazer isso, a alternativa que esta na mesa é liquidar essas empresas, o
gue geraria problemas como demissao em massa de funcionarios.

Por isso, o Palacio do Planalto recebeu com preocupacao a noticia da liminar de
Lewandowski. Um ministro palaciano confirmou ao Valor que o presidente
Michel Temer vai pedir a ministra da Advocacia Geral da Unido (AGU), Grace
Mendonga, que interponha recurso contra a liminar para reverter a decisao na
Turma ou no plenario da Corte.

Na drea econdmica, acredita-se que o governo tem grande chance de vitdria
porgue o plenario do STF ja teria decidido que para efeito de privatizacao vale a
lei 9491, do Plano Nacional de Desestatizacdo (PND), que demanda um decreto
incluindo as empresas estatais que o governo pretende privatizar.

Em relagdo as demais estatais, como Caixa e Petrobras, a liminar ndo causa
preocupacado porgue a venda dessas companhias ndo estaria no radar do atual
governo. A duivida no caso da Petrobras é se isso afetara de alguma forma o
programa de desinvestimento da empresa, mas ainda assim prevalece a
convic¢ao na area econdmica de que a liminar tende a ser cassada pelo pleno da
Corte.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Claudia Schiiffner, Rodrigo Carro e Fabio Pupo
Titulo: ANP defende aliquota tinica de ICMS sobre combustiveis

O diretor-geral da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas e Biocombustiveis (ANP),
Décio Oddone, defendeu ontem a definicdao pelos Estados de uma aliquota
Unica de ICMS sobre os combustiveis, assim como um Preco Médio Ponderado
Final (PMPF) em reais e ndo em percentual. O PMPF é o preco de referéncia
estabelecido pelos governos estaduais a partir de uma pesquisa quinzenal.
Sobre esse precgo incidem as distintas aliquotas cobradas por Estado e por
produto.

As mudancas, segundo Oddone, teriam o beneficio de evitar a sonegacao fiscal
através do chamado "passeio de notas". Ele se refere a uma pratica que
permite, por exemplo, que uma empresa produza em um Estado; venda para o
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mesmo Estado mas se valendo de um estratagema em que a nota (ndo a
mercadoria) passa por outro Estado, o que permite que se beneficie da
diferenca de aliquotas de ICMS. Oddone também ressaltou que assim é possivel
evitar que o imposto sirva como alavanca para aumento ou diminui¢ao do preco
final pago pelo consumidor.

"Se tivéssemos uma aliquota Unica de ICMS e um prego de referéncia igual nos
27 Estados se teria uma inibicdao da sonegacao. E se fizesse um valor em reais e
ndao em percentual ndo alteraria a arrecadagao, mas evitaria situacao como a de
hoje, em que o imposto é um alavancador de aumentos ou redug¢des do preco”,
disse Oddone, que esta nos Estados Unidos participando de um congresso.

Uma primeira minuta da proposta que altera a cobranga do ICMS sobre
combustiveis esta em discussao na area técnica do Conselho Nacional de
Politica Fazendaria (Confaz), dentro de um grupo especifico sobre o tema, mas
ainda ndo ha consenso sobre o tema. "Tem uma primeira minuta ainda em
discussao", informou o secretdrio de Fazenda de Alagoas, George Santoro. "Nao
sei se nesse [préximo encontro do] Confaz, agora, vao apresentar essa minuta.
Talvez sim."

Segundo Santoro, a discussao nado foi levada ainda aos secretdarios de Fazenda
para que seja elaborada uma primeira proposta concreta. Atualmente o ICMS
sobre combustivel tributa "ad valorem" - incide sobre o valor da mercadoria e
nado sobre seu peso, quantidade ou volume. No novo modelo, o ICMS seria
cobrado "ad rem", sobre o volume.

"E preciso sé ver como funcionaria nesse novo modelo. Uma quest3o
importante eu acredito que seja a periodicidade de atualizagao. Porque, quando
vocé muda para 'ad rem', sé vai poder fazer a atualizacao a cada 90 dias". Entao,
numa situacao de estresse, de muito aumento, de muita variacao, os Estados
teriam uma perda de receita", frisa Santoro, favoravel a mudanca desde que
sejam aparadas as arestas entre os Estados.

A discussao sobre a uniformizacdo nacional do ICMS sobre os combustiveis, que
teria uma aliquota Unica e em reais para cada litro vendido, ganhou forca a
partir de uma decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) no ano passado. O
tribunal interpretou como nao definitiva a substituicao tributaria nos
combustiveis. Isso significa que os valores pagos a mais precisam ser ressarcidos
pelos Estados. O objetivo agora é criar um imposto monofasico, recolhido no
primeiro elo da cadeia (refinaria, produtor de etanol ou importador), que evite
desequilibrios e que permita reduzir a sonegacao fiscal.
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Leonardo Gadotti, presidente da Plural, associagdao que reune as trés maiores
distribuidoras do pais, explica que partir da publicacao da simula em 2017 os
estados podem ser cobrados no caso de um revendedor que tenha vendido
abaixo do preco do PMPF, que serve como referéncia para a cobranca do ICMS.

"O carater definitivo da substituicdo tributaria como era acabou e agora é
possivel cobrar a diferenga do imposto paga a mais ou a menos. E a nova
interpretacao do Supremo estda incentivando os Estados a buscar uma solugao”,
explica Gadotti. "Essa € uma motivacdo para os estados buscarem a monofasia".
Hoje o ICMS sobre o 6leo diesel varia entre 12% e 18%. O Rio de Janeiro cobra
34% sobre a gasolina, sendo 32% de ICMS e 2% destinados ao Fundo de
Pobreza. Ja em S3o Paulo o ICMS sobre o alcool é de 12%, o menor do pais.

Jorge Luiz Oliveira, diretor-executivo da Plural, explica que ainda ndo houve
ainda proposta de aliquota para o Confaz. "Mas se imagina que va se chegar a
uma aliquota de equilibrio, sem que alguém perca muito ou ganhe demais”,
explica ele, lembrando que a Constituicdo ja prevé a cobranca monofasica para
os combustiveis.

André Horta, coordenador dos secretarios do Confaz, afirma que as aliquotas
ainda estao sendo discutidas e que a cobranga em reais (e ndo em
porcentagem) é uma das ideia em discussdo - embora no fim das contas, diz,
"ndo tem diferenca". A proposta, no entanto, deve gerar resisténcia de
governadores. Caso ela va adiante, eles perderiam a autonomia para decidir
sobre as aliquotas cobradas sobre esses produtos. Segundo Horta, o ICMS sobre
combustiveis é responsavel por gerar atualmente RS 85 bilhdes em receitas
estaduais.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Claudia Schiiffner, Rodrigo Carro e Fabio Pupo
Titulo: ANP defende aliquota tinica de ICMS sobre combustiveis

O diretor-geral da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas e Biocombustiveis (ANP),
Décio Oddone, defendeu ontem a definicdao pelos Estados de uma aliquota
Unica de ICMS sobre os combustiveis, assim como um Preco Médio Ponderado
Final (PMPF) em reais e ndo em percentual. O PMPF é o preco de referéncia
estabelecido pelos governos estaduais a partir de uma pesquisa quinzenal.
Sobre esse precgo incidem as distintas aliquotas cobradas por Estado e por
produto.
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As mudangas, segundo Oddone, teriam o beneficio de evitar a sonegagao fiscal
através do chamado "passeio de notas". Ele se refere a uma pratica que
permite, por exemplo, que uma empresa produza em um Estado; venda para o
mesmo Estado mas se valendo de um estratagema em que a nota (ndo a
mercadoria) passa por outro Estado, o que permite que se beneficie da
diferenca de aliquotas de ICMS. Oddone também ressaltou que assim é possivel
evitar que o imposto sirva como alavanca para aumento ou diminui¢ao do preco
final pago pelo consumidor.

"Se tivéssemos uma aliquota Unica de ICMS e um preco de referéncia igual nos
27 Estados se teria uma inibicao da sonegacao. E se fizesse um valor em reais e
ndao em percentual ndo alteraria a arrecadacao, mas evitaria situagao como a de
hoje, em que o imposto é um alavancador de aumentos ou redugdes do pre¢o",
disse Oddone, que estd nos Estados Unidos participando de um congresso.

Uma primeira minuta da proposta que altera a cobranca do ICMS sobre
combustiveis esta em discussao na area técnica do Conselho Nacional de
Politica Fazenddria (Confaz), dentro de um grupo especifico sobre o tema, mas
ainda ndo ha consenso sobre o tema. "Tem uma primeira minuta ainda em
discussdo", informou o secretario de Fazenda de Alagoas, George Santoro. "Nao
sei se nesse [proximo encontro do] Confaz, agora, vdao apresentar essa minuta.
Talvez sim."

Segundo Santoro, a discussao nao foi levada ainda aos secretarios de Fazenda
para que seja elaborada uma primeira proposta concreta. Atualmente o ICMS
sobre combustivel tributa "ad valorem" - incide sobre o valor da mercadoria e
nao sobre seu peso, quantidade ou volume. No novo modelo, o ICMS seria
cobrado "ad rem", sobre o volume.

"E preciso sé ver como funcionaria nesse novo modelo. Uma quest3o
importante eu acredito que seja a periodicidade de atualizacdo. Porque, quando
vocé muda para 'ad rem', sé vai poder fazer a atualizacao a cada 90 dias". Entao,
numa situagao de estresse, de muito aumento, de muita variacao, os Estados
teriam uma perda de receita", frisa Santoro, favoravel a mudanca desde que
sejam aparadas as arestas entre os Estados.

A discussao sobre a uniformizac¢ao nacional do ICMS sobre os combustiveis, que
teria uma aliquota Unica e em reais para cada litro vendido, ganhou forga a
partir de uma decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) no ano passado. O
tribunal interpretou como nao definitiva a substituicao tributaria nos
combustiveis. Isso significa que os valores pagos a mais precisam ser ressarcidos
pelos Estados. O objetivo agora é criar um imposto monofasico, recolhido no
primeiro elo da cadeia (refinaria, produtor de etanol ou importador), que evite
desequilibrios e que permita reduzir a sonegacao fiscal.
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Leonardo Gadotti, presidente da Plural, associagdao que reune as trés maiores
distribuidoras do pais, explica que partir da publicacao da simula em 2017 os
estados podem ser cobrados no caso de um revendedor que tenha vendido
abaixo do preco do PMPF, que serve como referéncia para a cobranga do ICMS.

"O carater definitivo da substituicdo tributaria como era acabou e agora é
possivel cobrar a diferenca do imposto paga a mais ou a menos. E a nova
interpretacao do Supremo esta incentivando os Estados a buscar uma solugao",
explica Gadotti. "Essa € uma motivacdo para os estados buscarem a monofasia".
Hoje o ICMS sobre o éleo diesel varia entre 12% e 18%. O Rio de Janeiro cobra
34% sobre a gasolina, sendo 32% de ICMS e 2% destinados ao Fundo de

Pobreza. Ja em S3o Paulo o ICMS sobre o alcool é de 12%, o menor do pais.

Jorge Luiz Oliveira, diretor-executivo da Plural, explica que ainda ndo houve
ainda proposta de aliquota para o Confaz. "Mas se imagina que va se chegar a
uma aliquota de equilibrio, sem que alguém perca muito ou ganhe demais",
explica ele, lembrando que a Constituicdo ja prevé a cobranca monofasica para
os combustiveis.

André Horta, coordenador dos secretarios do Confaz, afirma que as aliquotas
ainda estao sendo discutidas e que a cobranga em reais (e ndo em
porcentagem) é uma das ideia em discussdo - embora no fim das contas, diz,
"ndo tem diferenca". A proposta, no entanto, deve gerar resisténcia de
governadores. Caso ela va adiante, eles perderiam a autonomia para decidir
sobre as aliquotas cobradas sobre esses produtos. Segundo Horta, o ICMS sobre
combustiveis é responsavel por gerar atualmente RS 85 bilhdes em receitas
estaduais.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito, Claudia Schiiffner e Camila Maia
Titulo: Liminares travam 'plano B' da Eletrobras

A Eletrobras, que tinha colocado em pratica na manha de ontem um plano
alternativo para viabilizar a venda das distribuidoras, nem teve tempo para
comemorar a solugao encontrada. Horas depois, duas liminares concedidas pelo
ministro do Supremo Tribunal Federal (STF) Ricardo Lewandowski atingiram em
cheio os planos de privatizacao dessas empresas. Uma das decisdes proibe o
governo de vender o controle acionario de estatais sem o aval do Congresso. A
outra suspende o leilao da Ceal, distribuidora da Eletrobras que atende ao
Estado de Alagoas.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

A saida criada pela Eletrobras foi a de dividir o leildo das distribuidoras em dois,
licitando em julho as empresas que nao possuem entraves e, de setembro até o
fim de ano, as subsidiarias mais problematicas. Com as decisdes de
Lewandowski, a Eletrobras devera trabalhar com a possibilidade de adiamento
do leildo de julho, correndo até o risco de ndo conseguir privatiza-las ainda este
ano.

A ideia de dividir o leildo era baseada na demora da votag¢ao do requerimento
de urgéncia urgentissima para o Projeto de Lei 10.332, que trata do
equacionamento de pendéncias e de dividas das distribuidoras da Eletrobras.
Sem a votacado do PL até a proxima semana, os numeros da Amazonas Energia e
da Ceron (RO) ndo se tornam vidveis para a privatizacdo. Conforme antecipado
pelo Valor, o plano "B" previa leiloar em julho apenas as distribuidoras Boa Vista
Energia, Cepisa (Pl), Ceal (AL) e Eletroacre.

Segundo uma fonte, como o PL ja tramita em regime de urgéncia, ele tera que
ser votado até setembro. Dessa forma, seria possivel leiloar a Amazonas Energia
e a Ceron até o fim deste ano. Nesse caso, porém, sera necessario solucionar o
outro problema em aberto: o prazo para a liquidacao dessas distribuidoras pela
estatal. Hoje, o prazo para transferir o controle das distribuidoras termina em
31 de julho. Se isso ndo acontecer, essas empresas tém de ser devolvidas a
Unido, gerando um custo da ordem de RS 22 bilh&es a Eletrobras.

Para resolver o problema, a Eletrobras convocou assembleia geral
extraordinaria para 30 de julho. Na pauta, esta a possibilidade de adiamento,
para 31 de dezembro, do prazo de transferéncia do controle das distribuidoras,
mesmo se o projeto de lei nao tiver sido votado e as empresas nao tiverem sido
leiloadas em julho, mas que haja perspectiva de aprovacao do projeto e
marcacao de novos leildes até setembro.

A privatizacdo das distribuidoras e o tramite do PL 10.332 foram dois dos temas
discutidos terca-feira pelo presidente da Eletrobras, Wilson Ferreira Junior, a
secretaria-executiva do Ministério da Fazenda, Ana Paula Vescovi, e o
secretdrio-executivo do Ministério de Minas e Energia, Marcio Félix, em Brasilia.
O Valor apurou, porém, que nao houve nenhuma deliberacao no encontro. O
encaminhamento da solucao de parte dos problemas para a privatizagao das
distribuidoras, no entanto, caiu por terra apds a concessao das liminares ontem.

Segundo fonte préxima a Eletrobras, para ndo prejudicar a realizagdo do leilao
ainda em julho é importante que a Advocacia-Geral da Unido (AGU) consiga
derrubar as liminares até o fim desta semana, quando o Judicidrio entra em
recesso. "Embora haja juizes de plantdao", completou ela. Outra fonte da 4rea
juridica, contudo, afirmou ser pouco provavel que a AGU consiga derrubar as
liminares de Lewandowski.
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Procurada pelo Valor, a Eletrobras informou, em nota, que "esta avaliando as
decisOes e oportunamente prestara as informacdes que julgar necessarias".

Sem a privatizacao das distribuidoras neste ano, a orienta¢ao da assembleia da
Eletrobras é pela liquidacao dessas empresas, devolvendo-as para a Unido. Se
isso de fato ocorrer, algumas fontes dizem que a Aneel deveria decretar
intervengao nos ativos de distribuicao desses Estados. Para outra fonte, porém,
a agéncia nao pode tomar nenhuma medida, porque essas distribuidoras nao
operam sob regime de concessao, mas sob prestacao de servico pela Eletrobras.
"A conduc¢do do caso é do Ministério de Minas e Energia", afirmou a fonte.

Pelo lado das potenciais interessadas no leildao, o Valor apurou que o edital
possui pontos que podem reduzir a atratividade do negdcio. Um deles esta
relacionado a Boa Vista Energia.

De acordo com o edital, a privatizacdao da Boa Vista Energia esta atrelada a
venda de ativos pertencentes hoje a Companhia Energética de Roraima (Cerr),
qgue atende ao restante do Estado. O vencedor do leildo da distribuidora devera,
obrigatoriamente, comprar os ativos da Cerr, avaliados pela Aneel em RS 296,8
milhdes. Além disso, a Cerr e o governo de Roraima terdo direito de modificar
condi¢cOes de pagamento previstas no edital, o que indica que o preco pode
subir.

No caso da Amazonas Energia, uma fonte que admite o possivel interesse nas
distribuidoras observou que a partir de 2023 termina a neutralidade que
permite a empresa receber pela Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) os
valores gastos com a compra de combustiveis para geracao de energia em
regioes isoladas. Segundo ela, o horizonte de 2023 é pequeno e os valores sao
altos.

Da forma como esta previsto no PL 10.332, apds 2023, o novo controlador da
distribuidora, principalmente da Amazonas Energia, ficara exposto a uma conta
elevada de aquisicdo de combustiveis. O tamanho dessa exposicao sera decidido
pela Aneel, com base no valor que ela julgar adequado. Segundo a fonte, a
neutralidade apds 2023 pode ser obtida por uma resolu¢ao da agéncia. Esse
ponto é um dos principais discutidos entre os interessados e os diretores da
Aneel.

"Se ndo resolverem isso de forma estrutural, serd 'no show' [no leildo da
Amazonas Energia]. Porque ndo estamos falando em ganhar mais dinheiro, mas
em nao perder dinheiro com base nisso. Tem que ser neutro. Nao queremos
perder, porque a perda pode ser extremamente relevante para a empresa”,
disse a fonte.
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Outro problema, destacou a fonte, é que o edital ndo da abertura para que o
novo controlador aumente a base de remuneragao dos ativos das distribuidoras,
o que tem efeito direto nas tarifas das empresas. Na pratica, uma base de
remuneracado de ativo menor implica tarifa mais baixa.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao:Empresas
Autor: Por Camila Maia e Rodrigo Polito
Titulo: Regulamentacao deve acelerar mobilidade elétrica no Brasil

A definicdo de regras para a recarga de veiculos elétricos no Brasil deve ser um
primeiro passo para incentivar a mobilidade elétrica no pais, apesar de ainda ser
necessaria a criacao de incentivos para ampliacdo da frota desse tipo de veiculo.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) estabeleceu, na semana passada,
as condicOes para a atividade de recarga de veiculos elétricos, e decidiu por um
mercado livre, sem precos definidos e ndao dependente do monopdlio das
distribuidoras de energia. O carregador dos veiculos sera considerado um
prestador de servigo, e nao venda de energia.

A avaliacao das principais companhias com atuag¢dao no segmento de mobilidade
elétrica é que isso vai fomentar o desenvolvimento deste mercado. "E um inicio
para um mercado em que hoje algumas empresas ja tém feito aposta, mas
ainda é muito embriondrio. Com a nova regra, a expectativa é que outras
empresas comecem a olhar a mobilidade elétrica", disse Nuno Pinto, gerente de
Marketing da EDP Energias do Brasil e um dos responsaveis pelo projeto de
carregadores elétricos da companhia.

O setor de mobilidade é uma aposta das empresas do setor elétrico. "Na nossa
visdo, a tecnologia vai crescer e ser dominante. A duvida é qual sera a
velocidade do processo”, disse Renato Povia, gerente de inovacao da CPFL
Energia.

Empresas com atuacao no setor elétrico, como distribuidoras de energia e
comercializadoras, sdo candidatas a entrarem nesse mercado. E o caso da EDP,
gue ja tem projeto em parceria com a BMW para a construcao de uma eletrovia
ligando Sdo Paulo ao Rio de Janeiro. A Copel também estd construindo uma
eletrovia cruzando o Parand, em parceria com a ABB nas primeiras estacdes de
recarga.
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Outros modelos de negdcio também devem ter espacgo no setor. "Postos de
abastecimento, empresas de aluguel de carros, servigos, existem inumeras
possibilidades por causa da forma como foi redigida a regra", disse Gustavo
Vazzoler, Gerente Regional de Marketing e Vendas de Sistemas Prediais da ABB
para América Latina. O executivo prevé um grande nimero de startups na area
de recarga de veiculos elétricos.

A receita da distribuidora estara garantida pois havera um medidor no posto de
carga, explicou Danilo Leite, especialista de Estratégia e Inovacdao da CPFL
Energia. Mesmo se a estacdo de recarga for um consumidor do mercado livre de
energia, a distribuidora recebera pelo uso do fio. "O monopdlio da distribuidora
acaba ai. O posto podera vender a energia como servico, oferecer de graca,
como quiser", disse Leite.

"Achamos a decisdo da Aneel muito positiva, a regulamentagdo ndo tem
barreiras e vai deixar o mercado se regular", disse Vazzoler. "O preco da energia
sera algo que o mercado, através da concorréncia, vai definir", completou.

Para Carlo Zorzoli, presidente da Enel no Brasil, os precos serem livres coloca
nas maos dos consumidores a escolha do servico, "estimulando a competicdo e
o desenvolvimento do mercado."

A regulamentacao definida resolve um dos obstaculos para a expansao do setor
no pais, possibilitando o desenvolvimento da infraestrutura de carga. Até entao,
as estacoes de carga de veiculos instalados no pais nao podiam cobrar pela
energia concedida, pela falta de regulamentacao. "A infraestrutura nao se
capitalizava, havia receio em se instalar carregadores pois ndo era possivel
cobrar pela energia. Com a nova regulamentacao, entendemos que fica livre o
comércio de energia e sera mais facil para as pessoas investirem em postos de
carregamento", disse Patricia Cavalcanti, Diretora de Retail na Schneider Electric
Brasil.

"E mais um passo importante que o governo, particularmente a Aneel, toma de
regulamentar sem extrapolar limites, deixando mais segura a decisao de
investimentos futuros para a questao dos pontos de recarga", disse Thiago
Sugahara, vice-presidente para veiculos leves da Associa¢ao Brasileira do
Veiculo Elétrico (ABVE) e diretor de assuntos governamentais da Toyota do
Brasil.

O modelo é diferente, por exemplo, do adotado em Portugal, onde a EDP atua.
Segundo Pinto, 13 existe um consércio responsdavel pela gestdo da rede de
carregamentos de veiculos do pais. "Para ter um posto, precisa pedir a rede. No
Brasil, qualquer empresa vai poder instalar um posto de carregamento, um
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shopping, uma distribuidora de energia", explicou o diretor da companhia
portuguesa.

Resolvido o obstaculo das regras, falta tornar os veiculos mais baratos no Brasil.
"0 que falta um pouco mais é avancar na parte da massificacao da tecnologia,
ou seja, tornar mais acessiveis os veiculos elétricos", disse Sugahara.

Segundo o representante da ABVE e da Toyota, para garantir o acesso aos
veiculos elétricos, € muito importante reduzir a carga tributaria que incide sobre
os produtos. Essa é uma das principais bandeiras do setor. Citando numeros da
ABVE, a Aneel estima em algumas centenas de veiculos a frota de carros
elétricos no pais. No mundo, segundo a Agéncia Internacional de Energia, sao
3,2 milhdes de veiculos.

"A expectativa da ABVE é que isso viesse através do rota 2030, mas destacando
especificamente a questao do IPl. Hoje os carros elétricos e veiculos hibridos
pagam 25% de IPI. Veiculo convencional, menos eficiente, paga 7%", disse
Sugahara. "Hoje, esse é um dos pontos criticos para que essas novas tecnologias
ganhem as ruas brasileiras e comecem a gerar novos modelos de negdcios,
como estacdes de recarga e outros produtos.”

A mudanca daria maior segurancga para que as empresas invistam na tecnologia
e no crescimento da "massificacao" dos veiculos elétricos no mercado.

Zorzoli, da Enel, destacou uma estimativa da Bloomberg New Energy Finance
gue aponta que em 2040 as vendas de veiculos elétricos vao assumir a lideranca
sobre a de carros convencionais. "Este € um caminho sem volta e a Enel quer
estar no centro dessas transformacgdes", disse o executivo.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Rafael Bitencourt
Titulo: Fernando de Noronha usa baterias na geragao solar

Um novo sistema de armazenamento de energia elétrica com baterias
funcionara no Brasil a partir de agosto. O projeto, orcado em RS 20 milhdes,
estd sendo instalado em Fernando de Noronha (PE), para estabilizar a entrega
de energia produzida por painéis solares.

O uso de baterias atrelado a geragao solar vai permitir o desligamento de parte
dos geradores movidos a 6leo diesel. A fonte de energia predominante na ilha,
além de cara, emite grande quantidade de gases poluentes. O acionamento dos
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motores contraria o esforgo de preservagao do parque nacional maritimo cuja
paisagem natural todo ano atrai milhares de turistas.

Fernando de Noronha recebe do setor elétrico o mesmo tratamento dado aos
sistemas isolados da regiao Norte. Os consumidores nao tém acesso a energia
mais barata das hidrelétricas e precisam recorrer a fontes mais caras e
poluentes. A tarifa é subsidiada por encargos cobrados no restante do pais.

O sistema de armazenamento na ilha foi proposto pela distribuidora Celpe, do
grupo Neoenergia, e aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel), pelo programa de estimulo a pesquisa e desenvolvimento (P&D). O
banco de baterias, do tipo ions de litio, com 560 kilowatts (kW) de capacidade, é
fornecido pela NEC, multinacional japonesa que ja entrega a tecnologia em
outros paises.

O projeto de Fernando de Noronha conta com dois contratos. O primeiro foi
firmado em 2017 e o segundo, de ampliacdao da capacidade, neste més. Os
equipamentos da contratacao inicial ja foram entregues. O segundo sistema
estd em fabricacao e serd instalado junto com o primeiro, em agosto.

O programa de P&D do setor tem a disposicao 1% do que é faturado nas contas
de luz, sendo que metade vai para projetos de eficiéncia energética. Nesta
edicdao a Aneel selecionou cerca de 30 projetos de armazenamento de energia.

O diretor da area de solugdes de energia da NEC, Roberto Murakami, avalia que
os sistemas de armazenamento sao impulsionados pela queda no precgo das
baterias de litio, consideradas as mais eficientes do mercado. Segundo ele, o
custo de aquisi¢ao caiu 50% nos ultimos dois anos.

Murakami explicou que os projetos-pilotos desenvolvidos no Brasil ajudam o
pais a alcangar a maturidade ja conquistada pelos mercados europeu e japonés.
Para ele, o uso em larga escala vira, justamente, para resolver a intermiténcia na
oferta.

"Nossa matriz de renovaveis chegou a um porte que precisa trazer tecnologias
de regulacdo da oferta, para que a rede fique estavel", disse o diretor da NEC,
ao Valor. "A edlica representa 8% da nossa oferta. Parece pouco, mas, se
pegarmos o Nordeste, ela chega a 20%, 25%. A oscilacdo que surge dai pode ser
muito perigosa".

Novos modelos de contratacdao de energia renovavel com o armazenamento
comegam a ser testados. A Aneel abriu discussao sobre o leildo voltado para
solucdes de eficiéncia energética em Roraima. O Estado é o Unico ainda
desconectado da malha nacional de transmissao e depende da importacao de
energia da Venezuela, que enfrenta severa crise financeira.
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"Em Boa Vista, o fornecimento de energia cai de duas a trés vezes por semana e
é preciso recorrer a geradores a diesel. O governo estd querendo colocar um
projeto de armazenamento de energia para suprir essa deficiéncia. Seria um
projeto muito grande, o maior projeto no Brasil", disse Murakami.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho, Ilvan Ryngelblum e Marcelle Gutierrez
Titulo: Da BR para Petrobras, na diretoria financeira

Eleito novo diretor financeiro e de relagdes com investidores da Petrobras,
Rafael Grisolia conquistou a confianca do comando da estatal por seu
desempenho no processo de IPO (oferta publica de agdes, na sigla em inglés) da
BR Distribuidora. A experiéncia do executivo no setor de dleo e gas e sua
capacidade de cumprir metas também o qualificaram para o novo cargo,
segundo fontes consultadas pelo Valor.

Até entdo diretor financeiro da BR, Grisolia foi um dos responsaveis por
coordenar o IPO da distribuidora. Durante os "road shows" (encontros com
investidores) que marcaram a abertura do capital da empresa, o executivo se
aproximou do entao diretor financeiro e hoje presidente da Petrobras, Ivan
Monteiro, a quem substituird, segundo um de seus colegas.

A mesma fonte descreveu Grisolia como um bom cumpridor de metas e "firme
em suas posicoes". Essas caracteristicas serao importantes, ja que ele assume a
diretoria financeira da Petrobras num momento em que sdo esperados
importantes eventos que envolvem o caixa da estatal.

O Credit Suisse destaca, entre os principais seus desafios, que Grisolia
enfrentara no novo cargo a conclusao da renegociacao do contrato da cessao
onerosa, com a Unido, a intensificacao dos esforcos para cumprimento da meta
de desinvestimentos e a reducdao do endividamento da estatal.

O executivo é visto também como um conhecedor do mercado de éleo e gas -
ele tem, ao todo, 20 anos de experiéncia no setor de combustiveis, onde atuou
até 2009, com passagens pelas areas financeiras da Esso e Cosan Combustiveis e
Lubrificantes.

Os esforcos durante os "road shows" do IPO da BR de acordo com uma segunda
fonte, serviram para que Grisolia mostrasse sua "competéncia" e "visao
holistica". Uma terceira fonte citou o "bom trabalho" do executivo na BR como
ponto determinante para sua indicagao para a holding.
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O mandato de Grisolia como diretor da Petrobras vai até 26 de margo de 2019,
mesmo prazo de gestao dos demais membros da diretoria executiva da
empresa.

Antes da BR, o executivo foi diretor financeiro da Inbrands, empresa do setor de
modas, do grupo Trigo (empresa do segmento de varejo alimenticio, dona das
marcas Spoleto, Koni e Domino's Pizza) e diretor de Rl da Cremer, fabricante de
itens hospitalares e higiene pessoal. Grisolia é engenheiro de producao pela
Universidade Federal do Rio de Janeiro e tem MBA pelo Instituto de Pds
Graduacdo e Pesquisa em Administracdo da UFRJ (Coppead).

Segundo analistas do J.P. Morgan, a escolha de Grisolia como novo diretor
financeiro e de Rl da Petrobras é positiva, por ser ele um nome favoravel ao
mercado e que tende a manter a agenda de criacao de valor estabelecida pela
administragao anterior. "Isso é muito importante em um momento de
incertezas em torno do futuro da empresa", avaliaram os analistas Rodolfo
Angele e Lucas Ferreira.

Para a BR, contudo, a saida de Grisolia pode ser negativa, ja que agora a
empresa terd que encontrar um substituto para o cargo.

"Nés acreditamos que o mercado vera a saida de Grisolia da BR Distribuidora
como ligeiramente negativa por causa dos riscos de disrup¢ao nos atuais planos
de expandir as margens por meio de ganhos de eficiéncia no lado dos custos”,
disse o Credit Suisse, em relatério de Régis Cardoso.

A BR informou que o presidente da companhia, Ivan de S3, ira acumular
interinamente o cargo de diretor executivo financeiro e de relacdes com
investidores, até a eleicdo de um novo nome para o cargo, e que o processo de
contratacao esta em andamento.

A Korn Ferry, empresa de recrutamento de profissionais, ja tem o esbog¢o de
uma lista com alguns nomes para substituir Grisolia, mas a escolha de um novo
titular para a pasta ndo serad facil, disse uma fonte ao Valor.

Segundo a fonte, a proximidade com as elei¢cles - e a consequente incerteza
sobre a continuidade no cargo em 2019 - dificulta o processo seletivo. A lista,
ainda ndo definitiva, inclui tanto profissionais da casa quanto de fora.
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