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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Manoel Ventura, Danielle Nogueira E Ramona Ordoinez
Titulo: Folego para setor de petrédleo

Governo vai prorrogar incentivo fiscal a industria. BNDES facilitara garantias para
infraestrutura.

Diante da grave crise politica, o governo do presidente Michel Temer aposta em
medidas de estimulo ao investimento em infraestrutura em mais uma iniciativa
para criar uma agenda positiva. Antigos entraves para a expansao do setor de
petrdleo e gas e para o financiamento de concessdes pelo BNDES comegam a sair
do papel. Nos préximos dias, o governo federal deve publicar decreto que
prorroga, por mais 20 anos, as regras do Repetro, um regime aduaneiro que
facilita a importacdo e exportacdo de bens para a industria de petréleo e que
tinha vencimento previsto para 2019. A renovacdo do programa enfrentava
resisténcia do Ministério da Fazenda, que via o incentivo com cautela por
representar uma renuncia fiscal para o governo. O receio era que outros setores
da industria reivindicassem tratamento similar.

Em outra frente, o BNDES fechou acordo com os principais bancos publicos e
privados para que eles compartilhem garantias financeiras com o banco de
fomento, de modo a reduzir o custo dos empréstimos em novas concessdes. No
caso do Repetro, em meio a crise politica, que deixou o governo federal
fragilizado e foi agravada com a denuncia apresentada pela Procuradoria-Geral
da Republica (PGR) contra o presidente Michel Temer, tanto a Fazenda quanto o
Ministério de Minas e Energia querem sinalizar aos investidores internacionais
gue agOes para garantir mais certeza e previsibilidade para as concessdes nao
acabaram. A renovacdo do programa era uma bandeira antiga das empresas de
petréleo, que cobravam a renovacdo do incentivo de modo a viabilizar
investimentos de longo prazo. Empresarios alegavam que, caso o incentivo nao
fosse renovado, a demanda pelos leildes de petrdleo previstos para setembro e
outubro deste ano poderia ser afetada.

ATE 65% DOS INVESTIMENTOS

Técnicos do Ministério de Minas e Energia vinham pressionando a Fazendo pelo
anuncio da prorrogacao do Repetro antes dos leildes. O argumento é que os
beneficios concedidos pelo programa sdao fundamentais para os lances nos
leildes. Além de mobilizarem investimentos bilionarios, os leildes sdo aguardados
pelo governo como forma de incrementar a arrecadagao neste ano. A previsao é
que os certames resultem em arrecadacdo de ao menos RS 8,5 bilhdes em
outorgas, no momento da assinatura dos contratos. Estdo previstas para este ano
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a22ea32rodadas deleildo de dreas do pré-sal, em 27 de outubro; e a 142 rodada
de licitagOes de blocos para exploracdo e produc¢ao de petrdleo e gas natural, em
27 de setembro.

O Repetro suspende a cobranca de tributos federais na importagao e exportagao
de equipamentos do setor de petréleo. Sem ele, cdlculos do Instituto Brasileiro
de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis (IBP) indicam que os tributos representam
entre 45% e 65% dos investimentos totais dos empreendimentos. Ao pedir ao
governo definicdo sobre o tema, as empresas argumentaram que poderiam
abandonar as licitagdes ou incorporar aos pre¢os o custo da incerteza quanto a
continuidade do programa. — Esse mecanismo tributario é muito importante
para ter projetos competitivos. Quem compra um bloco exploratério pode
comecgar a investir s6 daqui a alguns anos. Por isso é importante trazer essa
certeza antes do leildo, porque, na hora de valorar o ativo, o investidor vai poder
colocar um valor melhor para o leildao — disse o secretario executivo de
exploragao e producdo do IBP, Antonio Guimaraes.

O diretor-geral da Agéncia Nacional do Petréleo (ANP), Décio Oddone, disse
ontem em palestra a empresarios na Federacao das Industrias do Estado do Rio
de Janeiro (Firjan) que o destravamento de projetos em carteira das petroleiras
na area de exploracdo e producdo no pré-sal pode viabilizar investimentos de RS
240 bilhdes, além da instalacdo de ao menos 20 novas plataformas. Alguns dos
empreendimentos que enfrentam dificuldades sdo os dos campos de Libra e
Sépia, nos quais a ANP deve analisar pedido de ndao cumprimento do percentual
de conteudo local. — A impressao que a gente traz é que, independentemente
da situacao politica do Brasil, o interesse pelas areas oferecidas nas rodadas no
pais neste ano é grande — disse.

— Estamos confiantes que os leildes serdo um sucesso. Segundo Oddone, os
leildes previstos até 2019 vdo gerar investimentos de USS 83 bilhdes nos
proximos 35 anos, dos quais USS 30 bilhdes seriam em projetos no litoral do
Estado do Rio, conforme o GLOBO antecipou. No BNDES, em outra frente para
alavancar investimentos, as garantias, que se mostraram um entrave na liberacao
de crédito de longo prazo do banco para concessdes, vao ganhar mais
flexibilidade. Acordo fechado com instituicdes publicas e privadas prevé que os
bancos que oferecerem fiangas equivalentes a, pelo menos, 40% do total do
financiamento terdo direito a compartilhar garantias com o BNDES. Caso um pool
de bancos tenha interesse em oferecer as fiangas, cada um deles terd de arcar
com garantias de, no minimo, 20% do valor do financiamento.

Entre os bancos que acertaram o acordo estao Banco do Brasil, Caixa Econdmica
Federal, Santander, Bradesco, Ital e Safra. Segundo o diretor da area de crédito
e financeira do BNDES, Claudio Coutinho Mendes, nesse novo desenho, o BNDES
pode ser o unico financiador, dependendo do projeto e das garantias. Perguntado
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por que os bancos privados teriam interesse em assumir mais risco do que
costumam assumir — em geral, eles demonstravam interesse em participar com
até 15% das garantias —, Coutinho disse que a clareza nas regras do novo modelo
seria um fator de atratividade: — O produto fianga fica mais atraente na medida
em que as condi¢cdes de compartilhamento ficam mais claras. Segundo Coutinho,
as condicdes para novas operacdes de crédito devem ser aplicadas a
empreendimentos licitados recentemente, como os aeroportos de Floriandpolis
e Salvador e algumas rodovias paulistas.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Gabriela Valente / Geralda Doca
Titulo: Sem caixa, equipe econdmica estuda elevar tributo da gasolina

Em meio a crise do governo, ala politica resiste a ideia de subir a Cide

Com a arrecadagdo em queda, a equipe econdmica estuda aumentar o imposto
da gasolina para conseguir cumprir a meta de manter o rombo das contas
publicas em, no maximo, RS 139 bilhdes neste ano. Segundo fontes ouvidas pelo
GLOBO, a ideia é dar uma cara ecologicamente correta para que a medida tenha
o minimo de resisténcia possivel. O plano em estudo é criar uma aliquota
flutuante para a Contribuicao de Intervenc¢ao sobre o Dominio Economico (Cide)
qgue incide sobre o combustivel mais popular do pais e, ao mesmo tempo,
arrecadar mais com esse “imposto verde”, que deve deixar a gasolina mais cara
para estimular o uso de etanol em carros flex.

Essas fontes explicaram que, todas as vezes em que a Petrobras aumentasse o
preco da gasolina, a aliquota diminuiria. No entanto, quando a estatal derrubasse
o valor do combustivel, o imposto poderia até cair, mas ndao o bastante para
comprometer a competitividade do etanol. De um lado, o governo arrecada mais.
De outro, estimula o uso do alcool, que polui menos. — A ideia seria usar a Cide
como um imposto verde. A aliquota iria variar sempre, para dar competitividade
ao etanol — afirmou um graduado interlocutor do presidente Michel Temer, sob
a condicao de anonimato.

RASPADINHA E PRECATORIOS

No entanto, essa proposta encontra resisténcia no campo politico. O argumento
de quem é contra é que a medida é bastante impopular no momento em que o
governo estd ainda mais enfraquecido politicamente, por causa das denuncias
contra o presidente. Esse grupo sustenta, ainda, que o potencial de arrecadagao
também é baixo, ja que a medida teria efeito apenas nos trés meses finais de
2017. Estima- se que seriam arrecadados apenas RS 3 bilh&es. Essa seria somente
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uma das frentes para conseguir levantar mais dinheiro em 2017. Outra seria fazer
com que a venda da Lotex, a empresa de raspadinhas da Caixa EconOmica
Federal, seja feita por concessdo direta.

Assim, o dinheiro entraria diretamente nos cofres do Tesouro Nacional. O banco
guer que essa operacgao seja feita via Caixa, como uma privatizacao por dentro da
instituicdo. Com isso, os recursos iriam para o balanco, e a Unido receberia o
pagamento de imposto sobre a operacao. Se for feita como defende o Ministério
da Fazenda, a operacdo pode render até RS 3 bilhdes para o governo. Se for via
Caixa, os ganhos cairiam a metade. Ela estava prevista para ocorrer em
novembro, mas o cronograma foi antecipado, segundo fontes. Ha varias outras
frentes para tentar arrecadar mais. Com o Refis, programa de refinanciamento
de dividas tributarias, aprovado e ampliado no Congresso, o governo pretende
levantar RS 14 bilhdes. A projecdo inicial era de RS 8 bilhdes.

‘DESPESA DESCONTROLADA’

Nos préximos dias, o governo deve editar uma medida proviséria para revisar
regras do Fundo de Assisténcia ao Trabalhador Rural (Funrural), que geraria
economia de RS 1,5 bilhdo. E a equipe econdmica ainda conta com 8,7 bilhdes de
precatoérios. Ja a abertura de capital do IRB RE, o antigo Instituto de Resseguros
do Brasil, poderia render mais RS 2 bilhdes neste ano. A orientacdo da equipe
econdmica também é focar nas concessdes de obras de infraestrutura. A
avaliacao é que o apetite dos investidores internacionais nao diminuiu com a crise
politica. E a procura por investimento de alto retorno até aumentou.
Representantes de fundos chineses, cingaleses e americanos, entre outros, tém
procurado informacdes sobre investimentos no programa Avanca Brasil. O
ministro do Planejamento, Dyogo Oliveira, nao descartou a possibilidade de a
Cide ser elevada para fazer caixa.

Segundo ele, o governo vai reavaliar, em junho, o comportamento das receitas e
despesas, para verificar se sera necessario tomar uma providéncia: — As medidas
serdao anunciadas no momento certo. Oliveira afirmou que o Brasil vive uma
situacdo fiscal “gravissima” e que, sem as reformas, sobretudo a da Previdéncia,
nao serd possivel controlar os gastos publicos. Ele destacou que o pais
completard, até 2020, seis anos consecutivos de déficit elevado nas contas
publicas, e um dos fatores de pressao é o rombo crescente nas contas da
Previdéncia — o que eleva as despesas com juros. Em 2014, lembrou, o déficit da
Previdéncia era de RS 56 bilhdes e, em 2018, devera bater nos RS 200 bilhdes. —
E uma despesa que esta descontrolada no Or¢camento publico. Ela estd comendo
os recursos de outras areas — disse.
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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Danielle Nogueira
Titulo: Acionistas da Vale aprovam primeiro passo da reestruturagao

Mineradora tera capital pulverizado para entrar no Novo Mercado

Apesar da resisténcia de minoritarios e alguns integrantes de fundos de pensao,
os acionistas da Vale aprovaram por ampla maioria ontem, em assembleia
extraordinaria, a primeira etapa do plano de reestruturacao da empresa. Os seis
itens da pauta foram aprovados com percentuais que vao de 68,02% a 78,14%
das acdes — cada item foi votado separadamente. O objetivo é diluir os acionistas
da Vale, de modo que a companhia deixe de ter “dono” e possa ser listada no
Novo Mercado, o mais alto nivel de governanca da B3 (ex-Bovespa). Na pratica,
caso a Vale consiga ingressar no Novo Mercado, ela terd menos ingeréncia do
governo e dos demais acionistas majoritarios, e seu Conselho de Administracao
tera mais autonomia. Hoje, a Vale é controlada pela Valepar, holding que relne
BNDESPar, Bradespar, a japonesa Mitsui e fundos de pensao, entre eles Previ
(Banco do Brasil), Funcef (Caixa Econdmica Federal) e Petros (Petrobras).

GOVERNO MANTEM GOLDEN SHARE

Mesmo com as mudancas previstas, o governo nao vai perder sua golden share,
acao especial que da direito a veto em questdes como mudanca de sede e divisao
de ativos — a exemplo da separacao de mina, ferrovia e porto, uma estratégia
gue assegura a competitividade da Vale no mercado de minério de ferro e demais
commodities metalicas. A avaliacdo dos acionistas é que isso ndo vai atrapalhar o
dia a dia da empresa dentro da nova reestruturacao societdria. A votacdo ontem
levou cerca de 20 minutos. Compareceram a assembleia 85% do capital social da
companhia, considerando tanto os detentores de acdes preferenciais como
ordindrias. Era necessario o aval de no minimo 50% mais um para aprovar a pauta.

Os seis itens aprovados referem- se a trés assuntos principais: a conversao
voluntaria de ac¢bes preferenciais em ordindrias na relacdo de 0,9342 papel
ordindrio para cada acdo preferencial, a incorporacdo da Valepar (holding) pela
Vale, e a mudanca no estatuto da empresa, de modo a prepara- la para o Novo
Mercado. Para se adequar as regras do Novo Mercado, a companhia precisa ter
100% de agdes ordinarias (com voto). Por isso, o préximo passo sera a conversao
das agdes preferenciais em ordinarias, que podera ser feita a partir de hoje até o
dia 11 de agosto. A Vale trabalhou junto as principais corretoras do pais (BB, Itau,
Agora, Santander e Credit Suisse) para divulgar como serd feira a opera¢do. Num
primeiro momento, sera necessario atingir 54,09% de conversao para dar
andamento a operacdo, de modo que a Valepar possa ser incorporada a Vale e
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seus acionistas possam ser diluidos. Se tudo der certo, a previsao da empresa é
ingressar no Novo Mercado em 2020. O presidente da Vale, Fabio Schvartsman,
gue tomou posse no ultimo dia 23 de maio, comemorou o resultado: — Houve
uma votacao (favoravel) bastante expressiva. Tivemos protesto dos dois lados.

Os preferencialistas queriam um desconto menor e alguns controladores queriam
um prémio maior. Entdo, a gente conseguiu fazer uma coisa equilibrada, que
agradou a maioria mas nao a todos. Infelizmente, ndao é possivel agradar 100%
dos acionistas — disse o executivo. — Uma empresa é uma soma de muitas
coisas. A governanca € um dos pilares mais importantes do valor de uma
companhia. A tendéncia é que as a¢des se valorizem. Segundo Schvartsman, nos
proximos meses sera convocada nova assembleia, em que serdo escolhidos ao
menos dois conselheiros independentes. Com a diluicao do controle ao longo do
tempo, disse, mais conselheiros independentes serao eleitos.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Reuters
Titulo: Tarifa da Eletropaulo vai subir 5,15% a partir de julho

As tarifas da distribuidora AES Eletropaulo subirdo 5,15% para clientes
residenciais e 2,47% para industriais a partir de 4 de julho. Os reajustes foram
autorizados nesta terca (27) pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

Em média, as tarifas ficardo 4,48% mais caras. A Eletropaulo, controlada pela
norte-americana AES, é responsavel pelo fornecimento de energia na regido
metropolitana de Sao Paulo.

Na semana passada, a agéncia autorizou que a distribuidora Copel-D, da estatal
paranaense Copel, reajustasse suas tarifas em 5,85%, em média, a partir de 24 de
junho.

Os pregos cobrados subiram 6% para clientes residenciais e 5,62% para industriais
paranaenses.

Outro item que passou por reajuste recentemente foi o botijao de gas. No inicio
do més, a Petrobras anunciou uma nova politica de pregos para o botijao, cujo
preco comegou a ser alterado mensalmente.

O primeiro reajuste, em junho, foi de 6,7%, vdlido apenas para o botijdao de 13
quilos —o mais popular. Para o consumidor, isso significa uma alta de até 2,2%, ou
RS 1,25 por botijdo, caso o aumento seja repassado integralmente pelas
distribuidoras ao preco final.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Nicola Pamplona
Titulo: Vale aprova reestruturagao que pulveriza empresa

Apesar de resisténcias de um grupo de minoritarios e de participantes de fundos
de pensao, a Vale aprovou nesta terca (27) sua proposta de reestruturagao
societdria, que pde fim ao bloco de controle da empresa, hoje em maos do
Bradesco e de fundos de pensao.

Em assembleia, os acionistas votaram sete propostas, que representam a
primeira fase da reestruturacao, anunciada em fevereiro com o objetivo de
fortalecer a governanga da companhia e permitir seu acesso ao Novo Mercado
da bolsa de Sao Paulo.

Com a aprovacao, as a¢Oes preferenciais deixarao de existir, sendo convertidas
em ordindrias (com direito a voto). Esse foi o tema que apresentou maior
rejeicao, com voto contrario dos detentores de 22% das agdes.

Os termos de conversao foram alvo de reclamacado do fundo Capital Group, que
tem uma fatia de 12% da mineradora. Em questionamento a CVM (Comissdo de
Valores Mobiliarios), o fundo pediu adiamento da assembleia, mas o pedido foi
negado na ultima sexta (23).

Participantes da Funcef, o fundo de pensao dos empregados da Caixa Econdmica
Federal, também questionaram a operacdao na CVM. O pleito ainda estd em
analise.

Agora, a Vale da inicio ao prazo de 45 dias para que os detentores de um numero
minimo de 54,09% das a¢Oes preferenciais aceitem aderir a conversao, na qual
trocarao cada acdo por 0,9342 acdo ordinaria.

A proposta prevé ainda a incorporacao da Valepar, controlada por Bradesco,
Mitsui e os fundos Funcef, Previ (Banco do Brasil), Petros (Petrobras) e Funcesp
(Cesp) a Vale, eliminando o bloco de controle da companhia.

O acordo limita a 25% a participagdo maxima de um Unico acionista na empresa.
O investidor que quiser ter mais do que isso tera que fazer oferta para comprar a
fatia de todos os demais.
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Para acionistas, a medida reduzird a possibilidade de interferéncia politica na
mineradora, que desde a privatizacao, ha 20 anos, vem sofrendo pressdes por
nomeacao de executivos e pela realizacdo de investimentos.

Embora haja focos de resisténcia entre os participantes —que temem a queda do
valor das a¢des com o fim do prémio de controle— os fundos veem na operagao
uma chance de levantar dinheiro com a venda das a¢cdes da mineradora, que era
dificultada pelo acordo de acionistas.

Para a Previ, por exemplo, a mudanca era considerada essencial para viabilizar o
pagamento de aposentadorias, ja que seu principal plano, o Plano 1, é detentor
de 15,5% do capital da Vale e estava "preso" ao bloco de controle.

Com a mudanca, boa parte das a¢Oes estard livre para negociacdo a partir de
fevereiro de 2018.

A Funcef, que votou a favor da reestruturacdo, também conta com a possibilidade
de venda de agdes da empresa. O fundo é detentor de 12,8% da Litel, veiculo pelo
gual os fundos participam do controle da mineradora.

A Petros diz que o novo acordo garante maior liquidez para seu principal plano, o
Plano Petros do Sistema Petrobras, que concentra 80% do investimento na
mineradora e hoje tem déficit no pagamento de dividendos.

ENTENDA

Pela proposta, as acdes preferenciais deixarao de existir, sendo convertidas em
ordindrias (com direito a voto). E a Valepar, empresa detida por Bradesco e pelos
fundos e que exerce o controle da mineradora, serd incorporada pela Vale.

Assim, ndo havera mais um bloco de controle definindo os rumos da companhia,
o que reduz também os riscos de ingeréncia politica na gestdao —hoje, o governo
exerce influéncia por meio dos fundos e do BNDESPar, que também é acionista.

Pelo acordo, um investidor sé podera ter 25% do capital da Vale. Quem quiser ter
mais precisard fazer uma oferta para comprar a fatia de todos os demais
acionistas.

A ideia é concluir o processo até o final de 2017. O acordo prevé um periodo de
transicao até 2020, no qual parte das agdes ficam congeladas.

ALiviO
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A mudanca na estrutura da Vale resolve um problema para os fundos, que
estiveram as voltas com rombos biliondrios. Hoje, Previ (dos funcionarios do BB),
Funcef (Caixa), Petros (Petrobras) e Funcesp (Cesp) detém acdes na Vale por meio
da Litel —que por sua vez é sécia da Valepar. Com esse modelo, os fundos nao
podem vender a¢des a qualquer tempo na Bolsa.

Para a Previ, a mudanca era essencial para viabilizar o pagamento de
aposentadorias. A fatia na Vale é o principal ativo do Plano 1, o maior de seus
planos, que tem 15,5% do capital total da Vale. Tal fatia, porém, esta "presa" no
bloco de controle.

Com a mudancga, boa parte das a¢des estard livre para negociacdo a partir de
fevereiro de 2018, diz a Previ. O restante estara livre em 2020.

O Plano 1 teve rombo de RS 13,9 bilhdes em 2015, mas os resultados haviam sido
revertidos até novembro de 2016.

A Funcef, que tem 12,8% da Litel, também comemorou a possibilidade de ter
opcoes para a venda de sua fatia, destacando em nota que metade das ag¢des
ordindrias poderd ser negociada na Bolsa apds seis meses.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Anne Warth
Titulo: Eletropaulo vai elevar tarifas em 4,48% a partir de julho

As tarifas da Eletropaulo vao subir 4,48% em média a partir de 4 de julho. Para
consumidores conectados a alta tensdo, como industrias, o aumento sera de
2,37%, e aqueles ligados na baixa tensdo, como residenciais, a alta sera de 5,37%.
As novas tarifas vigoram a partir de 4 de julho e valem para 6,9 milhdes de
unidades consumidoras em Sao Paulo e Regido Metropolitana, de acordo com a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

Uma das razdes que explicam o reajuste tarifario da Eletropaulo é o aumento dos
custos de transmissdao de energia, um dos componentes da tarifa, que inclui
geragado, distribui¢ao, encargos setoriais e impostos. Do efeito médio de 4,48%, a
transmissao contribuiu com 7,11%, o que mostra que os custos dos outros itens
cairam ou se mantiveram em patamares mais baixos. Por ter efeitos na capital
paulista, o reajuste da Eletropaulo é um dos que mais influencia o indice oficial
de inflagao, o IPCA.

De acordo com o economista Leonardo Franga Costa, da Rosenberg Associados,
o impacto desse aumento serd de 0,05 ponto porcentual, a ser dividido entre as
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taxas de julho e agosto. “Se a elevagao for repassada inteiramente ao
consumidor, deve causar um aumento de 1,58% no item energia elétrica
residencial, com impacto de 0,05 ponto porcentual no IPCA”, afirmou o
economista.

Apesar disso, a Rosenberg manteve a estimativa de que a inflagdo deve encerrar
o0 ano em 3,50%. As transmissoras também tiveram as tarifas reajustadas para os
proximos 12 meses. A partir de 1.2 de julho, as receitas de nove das principais
empresas do Pais ficarao 74,74% mais altas. Juntas, elas terao uma receita anual
permitida (RAP) de RS 23,736 bilhdes.

O aumento vale para CEEE-GT, Celg-GT, Cemig- GT, Copel-GT, CTEEP, Eletronorte,
Eletrosul, Furnas e Chesf. De acordo com o diretor-geral da Aneel, Romeu Rufino,
esse aumento de 74,74% deve ter um impacto médio de 7,15 pontos porcentuais
na tarifa, dependendo da concessionaria

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Adriana Fernandes / Idiana Tomazelli
Titulo: Para elevar receita, aumento da Cide volta ao radar

Tributo cobrado sobre a gasolina e o diesel é uma das alternativas em estudo no
governo para garantir o cumprimento da meta fiscal

Para ajudar no cumprimento da meta fiscal deste e do préximo ano, o governo
voltou a estudar a elevacdo da Cide Combustiveis, um tributo cobrado sobre a
venda da gasolina e do diesel. A medida pode garantir uma arrecadagao extra de
RS 3,5 bilhdes a cada RS 0,10 de aumento por ano, mas o impacto neste ano seria
apenas de um quarto deste valor, ja que um eventual aumento sé poderia vigorar
daqui a trés meses.

Apesar da promessa do presidente Michel Temer de ndao aumentar a carga
tributdria no seu governo, a alta de tributos voltou a mesa de discussao da equipe
econdmica por conta das dificuldades de se fazer crescer a arrecadag¢ao. Ontem,
o ministro do Planejamento, Dyogo Oliveira, advertiu que a situa¢ao das contas
publicas continua “gravissima”.

No caso da Cide, ha ainda uma pressdo adicional do setor de etanol para que a
aliqguota seja elevada — o que tornaria o alcool mais competitivo em relacdo a
gasolina. Perguntado sobre a possibilidade de ado¢ao da medida, Oliveira nao
confirmou nem descartou. “Vamos fazer as medidas adequadas e necessdarias no
seu momento.
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” O secretério de Petrdleo, G4s Natural e Combustiveis Renovaveis do Ministério
de Minas e Energia (MME), Marcio Félix, informou, porém, que a elevagao da Cide
esta sob analise do Ministério da Fazenda. “Esse assunto foi discutido ha alguns
meses, chegou a ser cogitado no Ministério de Minas e Energia, mas esta sendo
coordenado pelo Ministério da Fazenda”, disse.

Como mostrou o Estaddo/ Broadcast, essa ja era uma alternativa em marco, mas
o Banco Central era contrario a ideia pelo impacto na inflagdo. Para Félix, o
momento de inflagdo mais controlada pode permitir uma reavaliagao.

Alternativas.

Com o risco cada vez maior de a votagao das reformas nao caminhar mais, depois
da denuncia contra o presidente Michel Temer, a orientacdo da equipe
econdmica agora é encontrar novas medidas para diminuir as despesas, ja que as
receitas continuam decepcionando. Em maio, a frustracdo de arrecadacao,
segundo apurou o Estaddo/ Broadcast, alcancou RS 2 bilhdes, e pode se repetir
em junho.

O governo tem até 22 de julho para adotar novas medidas e mostrar que a meta
fiscal, que prevé um rombo de RS 139 bilhdes, ndo esta em risco. E o prazo para
o envio ao Congresso do relatdrio bimestral de avaliacdao de despesas e receitas
do Orcamento. No documento, o governo ja deve reconhecer o fracasso do
ingresso de algumas receitas extraordinarias.

Mas, mesmo com o aumento da Cide e aprovacdao de projeto que permite o
resgate de RS 8,6 bilhdes de precatdrios (pagamentos de valores devidos em
acdes judiciais depois da condenacdo definitiva) ndo sacados, o governo
continuara com dificuldade de cumprir a meta, admitem fontes da drea
econdmica.

O risco é de que, a partir de setembro, o governo ja comece a empurrar o
pagamento de despesas para o proximo ano. Para o diretor executivo da
Instituicdo Fiscal Independente (IFI) do Senado, Felipe Salto, o cenario fiscal
tracado pelo governo para o periodo de 2018 a 2020 é demasiado otimista e
esconde a necessidade de contingenciamentos cada vez maiores para assegurar
o cumprimento das metas de resultado primario.

O quadro é tao delicado que em breve a chamada “margem fiscal”, despesas ndo
obrigatdrias que em tese podem ser alvo de corte, se esgotara e o governo
precisara diminuir gastos que s3ao obrigatdérios, como os beneficios
previdenciarios e o seguro-desemprego, segundo nota técnica da IFl.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia

Autor: Renato Carvalho e Renée Pereira
Titulo: Chinesa faz proposta por fatia de Santo Antonio

A chinesa State Power Investment Overseas (Spic) apresentou ontem uma
proposta para comprar a participacao da Companhia Energética de Minas Gerais
(Cemig) na Hidrelétrica Santo Anténio, em Ronddnia. A estatal mineira detém
22,4% da usina, de 3.568 MW, por meio das empresas Cemig Geragao e
Transmissdao e SAAG Investimentos. Em comunicado ao mercado, a estatal de
Minas afirma que a proposta sera deliberada pela governanga da empresa.

As conversas para vender a participac¢ao na usina do Rio Madeira comegcaram ha
alguns meses. Além da fatia da Cemig, a empresa chinesa também negocia a
aquisicao com os outros sdcios da hidrelétrica. Um deles é a Odebrecht Energia,
que detém 18,6% de participacao na Santo Antonio. Nesse caso, a companhia
ainda negocia os termos e condi¢gdes para um acordo de compra.

Por tabela, a fatia da Eletrobras na hidrelétrica também poderia ser vendida,
conforme ja afirmou o presidente da estatal federal, Wilson Ferreira Junior. O
valor total de 100% dos ativos da Santo Antbnio é estimado em cerca de RS 9
bilhdes. Mas, no inicio das negociacdes, a expectativa era que um valor a ser
desembolsado seria bem menor: entre RS 6 bilhdes e RS 7 bilhdes.

O restante seria vinculado ao cumprimento de metas de desempenho e deveria
ser parcelado. A Cemig ndo informou o valor da proposta feita pela chinesa
ontem pela sua participacao. Desde que a hidrelétrica foi colocada a venda, os
socios vinham fazendo road show em varios paises para apresentar o projeto. A
Odebrecht, por exemplo, foi para a China, onde ofereceu sua participacdo para
varias outras companhias, além da Spic.

Na lista das empresas que ja olharam a usina, estavam a China Three Gorges e a
canadense Brookfield. Mas nos dois casos as conversas ndao foram adiante. Com
a proposta feita ontem pela Cemig, a expectativa de analistas do mercado é que
as demais negociacdes sejam aceleradas para que as compras sejam feitas
simultaneamente. Para a Cemig, a venda da folego ao seu caixa, ja que tem uma
série de compromissos para honrar neste ano e nos proximos.

A empresa anunciou um programa de desinvestimento que pode superar RS 6
bilhdes, incluindo a venda de participagdes em empresas de transmissao de
energia elétrica e também a distribuidora do Rio de Janeiro Light. Em recente
entrevista ao Estaddo/Broadcast, o presidente da companhia afirmou que a
venda de ativos da estatal é uma necessidade.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Caderno 2 / colunas
Autor: Sonia Racy
Titulo: Direto da Fonte

De mim distante

Pelo menos dois acionistas da Sete Brasil estao céticos em relagao a uma nova
rodada de negociagdes com a Petrobras. “Ha um ano e meio eles dizem que vao
conversar e nada”, lamenta um deles. Lembram que, com o mercado em baixa, a
estatal hoje aluga sonda de petréleo no exterior por... um terco do prego
acordado com a SB. “Vao arrastar este processo com a barriga”, aposta o outro
acionista.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Camila Maia | De Sdo Paulo

Titulo: CCEE pede a Aneel RS 2,7 bi extras para Conta de Desenvolvimento
Energético

O orcamento da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) deste ano, de RS 15
bilh&es, pode precisar de aumento de RS 2,7 bilhdes, devido aos montantes que
estdo deixando de ser recolhidos dos grandes consumidores de energia, que tém
liminares reduzindo as obriga¢des de pagamento do encargo setorial.

A Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) enviou uma carta a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) na semana passada pedindo a
suplementacdo do orcamento da CDE neste montante.

Segundo Rui Altieri, presidente do conselho da CCEE, o pedido foi motivado pelo
descasamento entre o fluxo de caixa previsto na CDE e o apurado de fato.

A CCEE assumiu no inicio de maio a gestao dos fundos setoriais de energia, no
lugar da Eletrobras. A CDE é um encargo setorial pago por todos os consumidores,
via tarifa, e inclui atribuicdes como despesas com universalizacao do acesso a
energia no pais, descontos da tarifa de baixa renda, subsidios para produgao de
termelétricas nos sistemas isolados (por meio da Conta de Consumo de
Combustiveis), entre outros. O orcamento aprovado pela Aneel para 2017 foi de
RS 15,01 bilhdes.

No passado, a Eletrobras chegou a pedir a revisao do or¢camento anual da CDE em
outras ocasides, mas quase sempre como parte de um questionamento dos
valores aprovados pela Aneel.
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O problema é que hoje ha muitos agentes protegidos por liminares que deixam
de pagar o encargo, ou pagam um montante menor do que o que teoricamente
deveriam, por causa das decisdes judiciais. "Nos ultimos dois meses,
arrecadamos, em média, 65% do previsto no orgamento. Essa falta vai ter que ser
compensada de alguma maneira", disse Altieri, depois de participar do evento
Ethanol Summit.

Questionado se a maneira de compensar seria pela cobranca de todos os outros
consumidores, pela tarifa, Altieri disse que a decisao cabe a Aneel, que vai utilizar
os instrumentos a disposicdo para resolver o problema.

Na carta enviada a Aneel, ao qual o Valor teve acesso, a CCEE explicou que os RS
2,7 bilhdes se referem ao montante necessario para fazer frente ao déficit de
caixa estimado, e de uma reserva para suportar contingéncias.

Procurada, a Aneel disse que o processo ainda precisara passar pela area técnica
e ser distribuido a algum dos diretores. Uma decisao sobre o orcamento
dependera ainda do resultado de uma audiéncia publica. Se a solu¢ao for ampliar
o orcamento da CDE deste ano, isso significara um aumento da tarifa para todos
os consumidores nao protegidos por liminares.

Além dessas decisdes judiciais referentes aos encargos setoriais, a CCEE enfrenta
outro desafio, referente as liminares que limitam os efeitos do risco hidroldgico
(medido pelo fator GSF, na sigla em inglés) no mercado livre. Atualmente, hd RS
1,6 bilhdo travado no mercado por causa das liminares.

Segundo o secretario-executivo do Ministério de Minas e Energia, Paulo Pedrosa,
o governo espera ter uma solucao para o problema em 30 dias. Isso é
fundamental, pois o mercado de curto prazo de energia vai comecgar a ter
liguidacdes com GSF alto e um preco de liquidacdo das diferencas (PLD)
igualmente alto. "Se ndo resolvermos agora, o problema vai chegar num patamar
explosivo", disse Pedrosa.

"Nés estamos preocupados, mas estamos trabalhando para enfrentar o
problema. Mas me parece que ha uma convergéncia para uma solu¢ao. Todos
tém que perder um pouco, nao sairemos dessa situacao se entendermos que
todos vao ser vencedores", disse.

Altieri também ponderou que o valor represado pelas liminares do GSF deve
crescer. Uma solugao esta sendo negociada atualmente com as hidrelétricas do
mercado livre, que envolve a valoragao do valor de exposicao das companhias ao
risco hidrolégico e, como contrapartida, uma extensao das concessdes de forma
proporcional. Segundo Altieri, deve ser necessaria a edicdao de uma medida
provisoria autorizando a extensao das concessdes das usinas.
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VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: ANP tera royalties diferenciados em proximo leilao

Cerca de 60% dos 287 blocos exploratorios oferecidos pela Agéncia Nacional de
Petréleo (ANP) na 142 Rodada, em setembro, terdo aliquotas de royalties
diferenciadas, para estimular investimentos em novas fronteiras exploratorias e
bacias maduras de maior risco. Pela Lei do Petrdleo, de 1997, a aliquota pode ser
estabelecida para cada bloco leiloado, dentro de um intervalo de 5% a 10%, mas
vem sendo cobrada sempre pelo teto.

De acordo com as regras definidas pela ANP no pré-edital do leildo, as bacias do
Parana (terra) e de Pelotas (mar) foram consideradas de maior risco e terdo
aliguota minima de 5%. A ANP fixou, ainda, aliquota intermediaria, de 7,5%, para
concessOes localizadas nas bacias terrestres Sergipe-Alagoas, Potiguar,
Reconcavo e Espirito Santo. Apenas 40% das areas ofertadas estarao sujeitas ao
pagamento do percentual maximo de 10%. Para campos mais rentaveis, que
vierem a pagar participacao especial, o 6rgao regulador definiu que o royalty sera
de 10%, independentemente da bacia onde se situem.

O diretor-geral da ANP, Décio Oddone, explica que a diferenciacdo dos royalties
faz parte de uma série de iniciativas para aumentar a competitividade da rodada,
frente a concorréncia com leildes promovidos por outros paises. Deu como
exemplos a flexibilizacao nos indices de conteddo local e a retirada dos
percentuais de nacionalizacdo dos critérios de pontuacao das ofertas no leildo.

"Quanto a isso [concorréncia com outras licitacdes], ndo tenho duvida de que
somos competitivos, porque nossos ativos sao bons e nossas condigcdes
melhoraram muito", disse Oddone, durante evento, no Rio.

A ANP estima que as nove rodadas previstas até 2019 tém potencial para gerar
investimentos de USS 80 bilhdes no longo prazo, dos quais USS 30 bilhdes
concentrados no Rio. Além das novas licitacdes, a agéncia estima que as
petroleiras que operam no Brasil possuem em carteira projetos que podem
destravar investimentos adicionais de RS 240 bilhdes em até sete anos.

VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Camila Maia | De S3o Paulo
Titulo: Relatdrio sobre cessao onerosa do pré-sal sai nesta semana
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O Ministério de Minas e Energia espera que a Agéncia Nacional do Petréleo (ANP)
entregue até o fim desta semana os calculos referentes aos excedentes da cessao
onerosa em areas do pré-sal, que foram feitos por uma certificadora externa e
estao sendo revisados atualmente, disse Marcio Felix, secretario de Petréleo, Gas
Natural e Combustiveis Renovaveis da pasta.

"A partir dai, governo e Petrobras vdao sentar para construir, espero, uma
negociacdo que resulte em coisas boas tanto para a Petrobras quanto para o
desenvolvimento da industria”, disse o secretario. Segundo ele, existem
conversas preliminares dentro do governo, porque a definicdo dos niumeros da
ANP "demorou bastante".

"Esperamos que haja convergéncia num periodo curto para transformar isso no
proximo ano em rigquezas a serem desenvolvidas no pais", disse. Félix. Esses
volumes adicionais devem ser os excedentes da cessdao onerosa, descobertas
feitas desde 2010, quando o contrato original entre Petrobras e Unido foi
assinado.

A expectativa da Petrobras é que a companhia tenha valores a receber. Como a
Unido passa por momento fiscal complicado, a estatal pode receber em dleo, mas
o problema é como monetizar isso. Uma possibilidade considerada pelo mercado
era uma mudanc¢a na lei permitindo que a estatal faca parcerias para explorar
esse Oleo.

Segundo Felix, o governo tem preferéncia por uma solucdao que nao envolva
alteragdes na legislacao, para evitar ter que levar a proposta ao Congresso.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Francisco Goes | Do Rio
Titulo: Vale vence primeira etapa e espera pela adesao de acionista

A Vale abriu caminho ontem, com o apoio majoritario dos acionistas, para levar
adiante a reestruturacdo societdria da companhia, promover mudancas na
governanca corporativa, e continuar a perseguir o objetivo de se transformar em
uma empresa sem controle definido, listada no Novo Mercado da B3 (ex-BM&F
Bovespa). Em uma Assembleia Geral Extraordindria (AGE) com quérum recorde,
equivalente a 85% do capital social da empresa, os acionistas aprovaram por
maioria os sete itens da pauta. O mais importante, a conversao voluntaria de
acOes preferenciais em ordindrias, recebeu 78% de votos favoraveis, incluindo
ordinaristas e preferencialistas. A troca de a¢des foi aprovada por 95% dos votos
das ac¢Oes ordindrias presentes e por 68% dos votos das preferenciais, excluidas
as abstencgdes.
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O presidente da Vale, Fabio Schvartsman, presente a AGE, mostrou-se otimista
com o resultado: "Foi uma votagao expressiva, entao temos boas chances para a
frente. Mas como é uma adesdo voluntaria [de troca de ag¢des] temos que
esperar. E como jogo de futebol, sé termina quando acaba." A préxima etapa da
operagdao € tida como a mais complicada uma vez que a conclusdao da
reestruturacdo societdria depende de que 54,09% das ac¢des preferenciais (1.064
bilhdo de a¢des) decidam pela troca por ONs nos proximos 45 dias, até a semana
de 11 de agosto. Ontem a acao ON da Vale na B3 subiu 1,64% e a agao
preferencial, 1,83%.

Embora garantir esse "piso" de adesao dos preferencialistas nao seja facil, o
resultado de ontem na AGE reforcou a confianca da Vale e de investidores que
sera possivel atingir a adesao minima. O percentual de 54,09% garante que os
atuais controladores da Vale, reunidos na Valepar, terdo menos do que 50% do
capital. Na assembleia, o quérum de preferenciais foi 1,310 bilhdo de acdes,
sendo que 827,7 milhGes de agdes votaram a favor da conversao, 385,7 milhdes
de rejeitaram a proposta e 97,37 milhGes se abstiveram. A abstencao se refere as
acOes detidas por Valepar e BNDESPar, que ndo votaram neste e em outros itens.

A conversao é o ponto mais polémico pois a Valepar fixou uma relagao de troca
de 0,9342 PN por agao ordindria, desagio de 6%. Fundos da Capital Group, maior
preferencialista da Vale, tentaram barrar a AGE na Comissdao de Valores
Mobilidrios (CVM), mas tiveram o pedido indeferido. Schvartsman minimizou a
oposicao a reestruturacao: "A proposta feita se mostrou equilibrada porque
tivemos protestos dois lados: preferencialistas, que queriam desconto menor, e
alguns controladores, que queriam prémio maior. E impossivel agradar 100% dos
acionistas."

O prémio citado por Schvartsman também foi aprovado ontem na AGE por 78%
dos acionistas presentes. Trata-se de um prémio de 10% - estimado em RS 4,5
bilhdes -, que sera recebido pela Valepar. A AGE também aprovou a incorporacao
da Valepar pela Vale com o voto favoravel de 78% dos acionistas presentes (ON
e PN). O célculo exclui as abstengdes. A incorporacdo da Valepar na Vale estd
vinculada ao sucesso da conversdo voluntaria de ac¢des.

Se quem votou na AGE a favor da troca de agoes confirmar adeséo, vao faltar
150 milhoes de papéis PN, diz Itau BBA

Considerando que quem votou a favor da troca de a¢des na AGE vai converter PN
por ON nos préoximos 45 dias, a corretora Itau BBA estimou que ainda faltaria a
adesdo de 150 milhdes de ac¢les preferenciais em poder de acionistas
minoritarios que ndo foram a assembleia. A conta considera também a conversao
das acdes preferenciais detidas por Valepar e por BNDESPar (86 milhdes de

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

acoes). A Itau BBA disse em relatério que o resultado da AGE aumentou a sua
confianca de que a operacao ira adiante.

Schvartsman disse que ha um trabalho a ser feito pela Vale para divulgar as
informacgdes da transagao, sobretudo junto aos investidores de varejo no Brasil,
segmento que é pulverizado. O Credit Suisse estima que os investidores de varejo
no Brasil representam 15,91% das acdes preferenciais da Vale. Em conversa com
jornalistas, o presidente da Vale disse que uma de suas tarefas é garantir que a
reestruturacao societaria ocorra para que a empresa tenha uma melhor
governanga, com menor presenca do Estado no controle. Caso a operagao seja
bem-sucedida, ira se reduzir o risco de interven¢ao governamental na Vale, diz o
mercado.

"Uma empresa é a soma de muitas coisas, ndo se pode dizer que apenas a
governang¢a manda na percepgdo de valor de uma empresa. Mas a governanga é
um dos pilares mais importantes de valor de uma companhia. E isso acontecendo
a tendéncia é que o mercado valorize mais as a¢des [da Vale] do que valoriza hoje
em dia", disse o executivo. Segundo Schvartsman, dentro do processo de
reorganizagao societaria, a Vale fara outra assembleia de acionistas para eleger
os dois primeiros conselheiros independentes no conselho de administracdo da
mineradora.

A tendéncia, segundo ele, a medida que o controle da Vale vai sendo diluido, é
gue haja um grande numero de conselheiros independentes no conselho. Na
AGE, outro item aprovado foi a mudanc¢a no estatuto social da empresa para
adequa-lo ao Novo Mercado da B3. Os outros itens aprovados foram questdes
técnicas relacionadas a incorporacao da Valepar.

No mercado, especula-se sobre o que ira acontecer depois de 11 agosto, uma vez
encerrada a "janela" de conversao de a¢des. Para migrar ao Novo Mercado, a Vale
vai precisar da adesdao de 100% dos preferencialistas, algo que, por mais bem-
sucedida que seja a operacao, nao deve ser alcangado a curto prazo. Se a adesao
dos preferencialistas for macica, pode haver uma sobra de PNs e, neste caso, a
Vale poderia transformar a conversdo de voluntaria em mandatdria, abrindo a
porta para que os preferencialistas que ndao aderirem a troca vendam suas acoes
pelo valor patrimonial que, dependendo da situagao, pode ser superior ao valor
de mercado da acdo. Mas, nos bastidores, a Vale ja indicou que nao tem plano
"B" para a conversao hoje em curso.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Renato Rostdas | De S3do Paulo
Titulo: Variagao do minério volta a ser positiva no més
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Apds oito altas durante nove dias, o minério de ferro passou a subir em junho. Os
precos da matéria-prima com teor médio de 62% entregue no porto chinés de
Qingdao bateu USS 59,70 por tonelada ontem, apds avancar 5,2% no dia,
segundo o indice da "Metal Bulletin". Com isso, o ganho no més chegou a 4,7%.

Mesmo assim, o movimento de queda observado desde o fim de fevereiro deixa
a commodity com desvalorizagao acumulada no ano de 24,3%. Analistas apostam
gue ha espaco para recuo adicional até o fim do ano, para algo nao muito abaixo
do patamar de USS 55.

Os motivos para o enfraguecimento foram a perspectiva de desaceleragdao no
crescimento da demanda chinesa pelo minério, uma vez que o pico sazonal de
produc¢ao do a¢o no pais se da no segundo trimestre. Ao mesmo tempo, Australia
e Brasil devem inundar o mercado transoceanico com oferta de baixo custo.

Mas no momento, a produc¢ao siderurgica ainda ndao se enfragueceu. Apds um
recorde histérico em abril, durante maio a China fabricou volume consideravel,
de 72,3 milhdes de toneladas. O minério é o principal insumo do aco.

"Por enquanto, o que se vé é expectativa de desaceleracdo e nao a desaceleracao
em si", afirma Felipe Beraldi, analista da Tendéncias Consultoria Integrada. "E no
segundo semestre que devemos ver os efeitos mais claramente."

Para ele, os tempos sdo turbulentos ndo sé para o minério como para todas as
commodities metdlicas. Até que o mercado encontre seu "novo normal", ou um
patamar de estabilizagao - provavelmente abaixo do preco atual -, a volatilidade
deve seguir alta, diz. A previsdo da Tendéncia é de cotagdo entre USS 50 e USS 52
para o minério no quarto trimestre.

Além disso, a confianca do mercado, em geral, melhorou sobre commodities
industriais. O mercado futuro foi o que puxou mais fortemente o movimento de
alta generalizada. Mas Beraldi aposta que o ciclo serd negativo daqui para frente.
"A verdade é que esse comportamento recente de preco diz muito pouco sobre
os fundamentos", afirma.

A consultoria Capital Economics escreve em relatdrio que, apesar da maior
instabilidade nos ultimos meses, a perspectiva é de reducdo, seguindo a maior
calmaria que se enxerga nos mercado de a¢des e de divida.

"Nao acreditamos em grandes movimentos de precos até o ano que vem", afirma
Thomas Pugh, economista da instituicao. "Os precos da maioria dos metais
industriais [aqui, incluindo o minério] podem cair um pouco com o
desapontamento em relacdo a demanda, mas a baixa volatilidade muito
provavelmente sera regra."
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Mas nao sé o minério se recuperou, como também os metais ndao ferrosos. Na
Bolsa de Metais de Londres (LME, na sigla em inglés), os contratos futuros de trés
meses do aluminio subiram 1% nos ultimos dez dias, para USS 1.882 a tonelada;
enquanto o cobre avangou 3%, cotado a USS 5.858; e o niquel teve ganhos de 3%,
para USS 9.260.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:

Titulo: Destaques

Acordo da Paranapanema

A produtora de cobre refinado Paranapanema formalizou ontem com seus
credores o acordo de suspensdao tempordria de dividas ("standstill"), que vai
vigorar até o dia 20 de julho. Neste periodo, portanto, os credores
comprometeram-se a nao tomar medidas relacionadas a cobranca de seus
créditos, inclusive abstendo-se de vender antecipadamente obrigacdes de
pagamento de principal ou juros, executar garantias, ou fazer apontamentos
voluntarios nos cadastros dos orgaos de protecao ao crédito.

Cemig recebe proposta

A Cemig recebeu oferta da chinesa State Power Investment Overseas (SPIC
Overseas) para compra das participa¢des da Cemig Geracao e Transmissao e da
SAAG Investimentos na Madeira Energia, concessiondria da hidrelétrica de Santo
Antbnio. A Madeira Energia tem como acionistas Furnas (39%), Odebrecht
(18,6%), SAAG Investimentos (12,4%), Cemig Geracdo e Transmissdo (10%), e
Caixa Fundo de Investimentos em Participacdes AmazoniaEnergia (20%). A SAAG
Investimentos tem como acionista majoritario a Andrade Gutierrez. A estatal
publicou em 19 de junho uma lista de dez ativos para venda, incluindo a
participacdao em Santo Antonio. O valor patrimonial da usina no balanco da Cemig
é de RS 1,28 bilh3o.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia | De Sdo Paulo
Titulo: Minoritarios da CPFL Renovaveis vao a CVM

Um grupo de acionistas minoritarios da CPFL Renovaveis, que inclui investidores
como Patria, BTG Pactual e o DEG, banco de desenvolvimento da Alemanha,
enviou uma manifestacdo a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
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guestionando o prec¢o proposto pela chinesa State Grid na oferta publica de
aquisicdo de acbes (OPA) da companhia, de RS 12,20 por agdo. Eles pedem
tratamento igualitario ao da CPFL Energia, e propdem o preco de RS 16,74 por
agao.

Com isso, o valor a ser desembolsado pelos chineses pela compra dos 48,4% de
acdes da CPFL Renovaveis em circulagcdo no mercado pode subir de RS 2,9 bilhdes
para até RS 4,07 bilhdes. Se considerado um critério de avaliacdo pelo Ebitda da
companhia, o preco pode subir a até RS 23,02 por ac¢do, levando o desembolso
total a RS 5,6 bilhdes.

Dependendo da decisdo da CVM, esse montante pode ser somado aos quase RS
26 bilhGes que a State Grid estd pagando pela CPFL Energia, considerando
aquisicao de 100% da holding.

Segundo acionistas, o pregco proposto ndo reflete o valor real da empresa de
energia renovavel

O Valor teve acesso a manifestacdao enviada a CVM em 9 de junho, assinada pelos
acionistas Patria, BTG Pactual, GMR Energia, Fundo Arrow, a gestora Secor, o
alemao DEG e o International Finance Corporation (IFC), braco do Banco Mundial.
Juntos, eles representam 33,55% das a¢Ges da CPFL Renovaveis.

A State Grid ainda tem algumas semanas para se manifestar na CVM. Depois
disso, uma decisdao sobre o pleito dos minoritarios cabera a algum
superintendente do regulador. Segundo uma fonte prdoxima da situacdo, sao
grandes as chances de que ambos os lados recorram da decisao, o que levaria o
caso para o colegiado da autarquia. Isso pode arrastar a decisao por mais trés ou
guatro meses.

Em 12 de julho de 2016, a State Grid fechou a compra da participacdo da Camargo
Corréa na CPFL Energia, por RS 25 por acdo. A oferta foi estendida aos demais
sécios do bloco de controle e concluida em janeiro, ao preco ajustado de RS
25,51. Em fevereiro, a State Grid apresentou a CVM o pedido de OPA unificada
da CPFL Energia, e também da CPFL Renovaveis, ao preco de RS 12,20 por ac3o.

Segundo o grupo, o preco proposto ndo confere tratamento igualitario aos
acionistas minoritarios da companhia, e nao reflete o valor real da empresa de
energia renovavel. Na manifestacdo, eles alegam que a State Grid tinha o Unico
interesse de consignar o menor valor possivel a CPFL Renovaveis, de forma a
diminuir seus custos com a operagao.

"Esta alocacdo de preco, naturalmente, é manifestamente conflituosa", diz o
documento, ao qual o Valor teve acesso.
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A alocacao de prego foi chamada ainda de "esdruxula", por atribuir agio de 29%
sobre o valor de mercado das a¢des da CPFL Energia e desagio de 6% em relacao
ao valor da CPFL Renovaveis.

Os minoritarios alegam que o preco de RS 16,74 iria representar o agio
semelhante ao do valor médio negociado das a¢des da CPFL Energia, de 29,1%. O
preco médio das acdes da Renovaveis nos pregdes entre 6 de abril do ano
passado e 30 de junho daquele ano era de RS 12,97.

O critério utilizado pela chinesa State Grid na formulacdo do preco da OPA da
Renovaveis foi o Ebitda anualizado desta e sua proporcao dentro da CPFL Energia,
de 26,2%. Segundo os minoritarios, mesmo sob esta metodologia o preco estaria
incorreto, uma vez que a propor¢ao correta seria de 26,6%, resultando num preco
de RS 12,58.

Outro argumento apresentado por eles é que isso nao confere um tratamento
igualitario aos acionistas das duas companhias, pois assume que ambas sdo
semelhantes, o que ndao acontece de fato. Enquanto a CPFL Energia é uma
empresa que tem a maior parte do faturamento na darea de distribuicao de
energia, a CPFL Renovaveis é concentrada em geracdo por fontes renovaveis, e
tinha diversos ativos pré-operacionais na época em que a operacao foi fechada.

"O setor de energia renovavel tem o Ebitda futuro previamente contratado. Antes
de se iniciar a implantacao dos ativos de geracao, normalmente sdao assinados
contratos de compra e venda de energia de longo prazo", diz a manifestacao,
completando que a receita é previsivel por este motivo.

Enquanto o projeto ndao entra em operagao, porém, os investimentos via capital
proprio e financiamento ja sdo langados no balanco da companhia.

Eles apontam que, em 31 de marco de 2016, data definida pela State Grid para
apurar o preco da OPA de "tag along" da companhia, ela tinha mais de 300
megawatts (MW) em construcdo, com investimentos previstos de RS 2 bilhdes,
dos quais RS 600 milhdes tinham sido gastos. Isso impactou a divida liquida da
Renovaveis incluida no cdlculo da State Grid.

"Em outras palavras, o Ebitda da Renovaveis apresenta um crescimento, ja
contratado e verificado em 2017, substancialmente superior ao potencial
crescimento do Ebitda da CPFL Energia", diz o documento.

Se fosse considerado o Ebitda projetado para este ano, de RS 1,450 bilhdo (ante
o valor de RS 992 milh&es apurado entre o segundo trimestre de 2015 e o
primeiro trimestre de 2016), e aplicado o mesmo multiplo utilizado pela State
Grid em sua proposta, o preco por acdo da Renovaveis chegaria a RS 23,02.
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Procurada, a State Grid ndo se manifestou até o fechamento da reportagem.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Carro | Do Rio
Titulo: Mineradora de carvao de Eike Batista vai propor agdo contra ex-executivo

Empresa pouco conhecida do grupo de Eike Batista, a mineradora de carvao CCX
vai propor em assembleia geral extraordinaria de acionistas a abertura de agao
na Justica contra Gunnar Gonzalez Pimentel, que até abril exercia os cargos de
diretor-presidente e de diretor de Relagdes com Investidores da companhia.

A decisao foi tomada em reunido do conselho de administracdao da CCX realizada
na ultima sexta-feira, de acordo com a ata arquivada junto a Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM). No documento, o colegiado informa que a assembleia -
convocada para 12 de julho - serviria também para dar ciéncia aos acionistas
sobre "atos supostamente ilegais praticados" pelo executivo.

Tanto a ata da reunido do colegiado como o edital de convocacdo da assembleia
nao detalham quais seriam esses atos, mas uma fonte familiarizada com o caso
informou - sob a condi¢ao de anonimato - que pesam contra Pimentel acusacdes
de ter feito pagamentos imprdprios a si proprio tanto na pessoa fisica como na
juridica.

De acordo com a fonte, entre as supostas irregularidades estd o uso de uma
pessoa juridica na qual Pimentel era o Unico sdcio-diretor para simular a
prestacdo de servicos a CCX, o que justificaria os desembolsos. Os pagamentos
teriam sido feitos na Colémbia sem autorizacdo do conselho de administracao,
acrescenta a fonte.

J4 Pimentel afirmou ao Valor, por meio de seus advogados, que tem farta
documentacdo para justificar a legalidade de todos os seus atos a frente da
companhia. Ainda por intermédio de seus representantes legais, o ex-diretor-
presidente da CCX frisou que ndo cometeu delito algum e acrescentou que
apresentara a Justica "documentacao que mostra a ingeréncia do controlador
[Eike Batista] na conduc¢do das atividades da empresa, tanto comerciais como
financeiras."

Na CCX desde dezembro de 2014, o executivo deixou a empresa em abril por uma
guestao que nada tem a ver com as supostas irregularidades: "O motivo da nao
reconducdo dele foi a insatisfacdo do acionista [controlador]", resumiu a fonte
ouvida pelo Valor.
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Em 2016, a mineradora colombiana registrou prejuizo de RS 302,7 milhdes. Sem
efeito sobre o caixa da empresa, as perdas foram meramente contabeis e quase
totalmente relacionadas a venda de ativos para a turca Yildirim Holding.

Na verdade, o que teria selado a saida de Pimentel do comando da empresa foi a
desconfianca do conselho de administracdo e de Eike Batista em relacdo a
transparéncia com que eram apresentados os numeros consolidados da
companhia. Sem passivos bancarios e trabalhistas expressivos, a CCX tem ainda
uma série de dividas em aberto com Eike Batista ou com empresas controladas
por ele. Por causa dessa situacao, Eike demanda atualizagdes frequentes sobre a
situagao do caixa da companhia.

Na versao da fonte ouvida pelo Valor, a resisténcia de Gunnar Pimentel em
compartilhar os numeros acabou resultando numa varredura detalhada nas
financas da CCX apds a saida do executivo e, posteriormente, na decisdao de
propor uma acgao judicial.

Criada em 2012 a partir da cisdao de ativos de carvao mineral da MPX (hoje
conhecida como Eneva), a CCX Carvao da Colombia nunca produziu
comercialmente mas continua a ter Eike Batista como acionista majoritario. O
empresario detinha em 12 de junho 56,22% dos papéis ordinarios. Outros 5,44%
das agdes estavam em poder da 9 West Financial, empresa controlada pela
holding Mubadala Development Company, dos Emirados Arabes Unidos. Os
38,34% restantes do capital pertenciam a outros acionistas. Procurada, a CCX
optou por ndo comentar o assunto.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Curtas

Cemig e BNDESPar |

A Cemig informou que a BNDESP ar votou contra a proposta do conselho de
administracao que permite a empresa ultrapassar as metas de endividamento
por motivos conjunturais, mediante justificativa prévia. A proposta foi submetida
ontem para avaliagdo em assembleia geral, na qual também votaram contra
outros acionistas, como o fundo Geragao Futuro L. Par. A medida, no entanto, foi
aprovada pela maioria dos acionistas. As mudangas preveem que a meta de
endividamento consolidado passe de igual ou inferior a 2 vezes o Ebitda paraigual
a 2,5 vezes.

Cemig e BNDESPar Il
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A relagdo de endividamento da Cemig também foi ampliada de 40% para 50%. O
montante de recursos destinados a investimentos de capital e a aquisicao de
quaisquer ativos foi mantido em, no maximo, 40% do Ebitda. Em explicagao sobre
seu voto, a BNDESPar afirmou que a Cemig deve buscar aumento da eficiéncia e
alienacgao de ativos para reducao da alavancagem, de modo a retornar aos limites
previstos estatutariamente. A BNDESPar pediu que a Cemig apresente maior
detalhamento da memodria de calculo nas préximas propostas que tratarem de
ultrapassar os "covenants" estatutarios.

Novo presidente da Light

O conselho de administracao da Cemig indicou Luis Fernando Paroli Santos como
diretor-presidente da Light. Santos ocupava o cargo de diretor de distribuicao e
comercializacdo da Cemig. A indicagao acontece apds a renuncia de Ana Marta
Horta Veloso a presidéncia da Light, anunciada na sexta-feira. A executiva deixou
o cargo insatisfeita com o poder exercido pela Andrade Gutierrez (maior sdcia
privada de sua controladora Cemig) nas decisGes do conselho de administracdo
da Light. O conselho da Cemig elegeu para a vaga de diretor de distribuicao e
comercializacdo Ronaldo Gomes de Abreu.

Reajuste da Eletropaulo

As tarifas da distribuidora de eletricidade AES Eletropaulo terao elevacao média
de 4,48% a partir de 4 de julho, decidiu a diretoria da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) ontem, apds analisar em reunido o pedido de reajuste anual da
companhia. Responsavel pelo fornecimento na regido metropolitana de Sao
Paulo, a Eletropaulo elevara em 5,15% as tarifas dos clientes residenciais e em
2,47% a dos consumidores industriais, atendidos em alta tensdo, informou a
Reuters.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Lucas Marchesini | De Brasilia
Titulo: CSN tenta barrar aquisi¢ao de concorrentes

A Companhia Siderargica Nacional (CSN) esta atuando no Conselho
Administrativo de Defesa Economica (Cade) para tentar barrar duas grandes
operagdes no setor siderurgico. A empresa tenta convencer a autoridade
antitruste a impedir a venda da Thyssenkrupp CSA para Ternium e a de
Votorantim Siderurgia para ArcelorMittal. Nos dois casos, a CSN se habilitou
como terceirainteressada no processo, que ainda esta na Superintendéncia Geral
do Cade.
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No negdcio envolvendo CSA e Ternium, a CSN pede que a autarquia rejeite a
operagao ou a condicione a obrigacdes de fornecimento do aco produzido pela
siderdrgica aos concorrentes da Ternium. Para a companhia, "se aprovada nos
termos propostos pelas Requerentes [CSA e Ternium], a Operagdao aumentara
significativamente o ja amplo poder de mercado do agente verticalmente
integrado, com risco de graves prejuizos a concorréncia".

Isso aconteceria, prossegue a peticdo protocolada no Cade, por conta do "pelo
potencial de restricao de acesso de concorrentes do Grupo Techint a placas de
aco ao carbono, além de eliminar entrante potencial no mercado de agos planos
ao carbono".

O ponto principal da argumentacdao da CSN envolve a integracao vertical
proporcionada pela compra da CSA a Ternium. Esse tipo de integracao acontece
guando uma empresa compra uma fornecedora de insumos, por exemplo. "A
aprovacao da operacao gera risco de restricao drastica do acesso dos produtores
locais concorrentes do Grupo Techint a placas de aco ao carbono, insumo
essencial para a atuacdo desses players no mercado", explica a peticao.

"As demais fabricantes de placas de aco ao carbono nao conseguem atender a
demanda do mercado nacional nas mesmas condi¢des de competitividade que a
CSA", prossegue. De acordo com a CSN, a Companhia Siderurgica do Pecém (CSP)
"é a Unica outra fabricante independente de placas no Brasil, afora a CSA" e,
"devido a sua localizacao e a interligacao da usina ao Porto de Pecém [no Ceara],
a CSP tem sua producao totalmente voltada ao mercado externo". A CSP foi
apontada em sua peticao inicial no Cade como uma possivel alternativa no
fornecimento de placas de aco ao carbono para as empresas nacionais.

Em casos como esse, é de praxe o Cade analisar se o produto em analise pode ser
substituido nas mesmas condicdes por importacdes. A peticado da CSN se
adiantou ao assunto e apontou que "nao se pode dizer que exista plena
concorréncia entre os produtos nacionais e importados porque os custos de
internalizacdo sdo significativos, o que torna os produtos nacionais mais
competitivos em termos de preco".

Diante disso, a CSN pediu para o Cade que a operacao "seja integralmente
rejeitada". Caso nao seja possivel, o negdcio deveria ser condicionado ao
"cumprimento de obrigacao de fornecimento de placas de ago ao carbono ao
mercado nacional em condi¢des isonOmicas e a pregos competitivos pelas
Requerentes". Esse tipo de restricao é conhecido como remédio comportamental
no jargao antitruste.

A CSN também se habilitou como terceira interessada no processo que analisa a
venda da Votorantim Siderurgia para a ArcelorMittal. "A racionalidade econ6mica
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preponderante que motivou a presente Operagao, na verdade, parece ser a
eliminagao do Unico concorrente que, com excecao da Gerdau, possui condi¢des
de oferecer rivalidade efetiva a ArcelorMittal", acusa na petigdo.

A CSN questiona porque tem uma usina de a¢o longo situada em seu site em Volta
Redonda (RJ).

Para a siderurgica, a operacao deveria ser proibida e somente autorizada se "for
claramente demonstrada" que "parte relevante dos beneficios [decorrentes do
negocio] sera transferida aos consumidores, bem como constatado que os
alegados efeitos positivos da operagcao superariam os seus evidentes efeitos
negativos e os riscos a livre concorréncia nos mercados afetados". Isso porque,
para a CSN, "a operagcao certamente resultara em concentracdo de mercado
elevadissima, especialmente em um mercado que ja é altamente concentrado".

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Gustavo Brigatto | De Sdo Paulo
Titulo: Modelo virtual da GE prevé problemas

Com um iPad na mao, Colin Parris, vice-presidente de pesquisa digital da GE,
comega a "conversar" com uma turbina de uma usina de geragao de energia.

A cada pergunta feita, uma voz robética feminina responde e ele fica sabendo
que o equipamento pode, em pouco tempo, apresentar fissuras por seu histérico
recente de uso, e recebe duas opg¢des para resolver o problema. Ele escolhe a
segunda e, em poucos minutos economiza para a empresa USS 12 milhdes que
poderiam ser gastos em paradas para manutengao.

A simulacao da interagcao entre o executivo e a maquina foi um exemplo pratico
de tecnologias que a gigante americana tem incorporado aos seus produtos e
operacgdes internas no processo de transformacao de uma companbhia industrial
classica para uma empresa mais agil e conectada.

O exemplo de Parris é o que a GE chama de gémeo digital. Isso significa criar um
modelo virtual de um item fisico, reproduzindo todas as suas caracteristicas e
condicOes a que ele estd exposto no dia a dia. Com isso, é possivel acompanhar,
simular e prever problemas. No modelo virtual, é possivel até criar sensores
virtuais, que nao existem no mundo fisico, para monitorar o funcionamento de
outras partes do sistema. "Antes, nds diziamos que a vida util média de uma
determinada peca era, por exemplo, de trés anos. Hoje, podemos dizer, com
certeza, quando ela vai ter problema em um cliente especifico, levando em conta
dados do comportamento do ambiente dele", disse Parris, durante palestra no 72

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Congresso Brasileiro de Inovagao da Industria, organizado pela Confederagao
Nacional da Industria (CNI), em Sao Paulo. Segundo o executivo, a GE tem em
operag¢ao 800 mil gémeos digitais no mundo, que geraram para a empresa uma
receita de USS 300 milhées em 2016.

Os modelos digitais se alimentam de dados gerados por sensores e sdo analisados
por softwares para gerar informagdes. A inteligéncia também é aplicada na
robdtica. Parris diz que os rob06s sao usados nas fabricas, em processos internos
e na area de servicos da empresa. Um dispositivo de cinco centimetros faz, em
minutos, manutengdes em turbinas de aeronaves que, normalmente,
demorariam horas. "As tecnologias de internet sao a base comum das
oportunidades para avancgar nas proximas décadas. Adicionar o digital a industria
da a habilidade de aproveitar essas oportunidades", disse.

MME / ASCOM .
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