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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia

Autor: Fernanda Nunes, Monica Ciarelli e Ricardo Grinbaum
Titulo: ‘A trajetodria da Petrobras é de uma empresa saudavel’

Entrevista
Pedro Parente, presidente da Petrobras

Presidente da estatal diz que, em um ano e meio, com a reducao da divida,
petroleira alcancara o nivel das concorrentes

Ha quase um ano no comando da Petrobras, Pedro Parente ndo minimiza os
problemas, mas garante que a estatal estda no caminho certo para ser considerada
uma petroleira saudavel até o fim do ano que vem. Enquanto isso, o mantra da
sua gestdo sera tornar a divida mais leve para a companhia, equivalente a 2,5
vezes a geracao de caixa — um nivel de alavancagem que a aproxima de suas
concorrentes, mas ainda deixa a empresa longe de reconquistar o selo de boa
pagadora das agéncias de classificacdo de risco. Essa meta so deve ser alcancada
em cinco anos. Questionado, o executivo deu a entender que permaneceria no
cargo mesmo com uma eventual saida do presidente Michel Temer, desde que a
Petrobras se mantenha blindada de indicagdes politicas.

Qual o atual retrato da Petrobras do ponto de vista financeiro?

O retrato é de um plano estratégico em plena execuc¢ao. Nao perdemos tempo
discutindo o que esta acontecendo fora da empresa. Temos um plano e temos de
implementa-lo.

Esse é um "Plano Parente" ou ele existe independentemente da sua permanéncia
no cargo?

Esse plano foi feito com a participacdao de todos os gerentes executivos. A
avaliacao de que é um "Plano Parente" nao é boa. Discordo dela. Agora, é um
plano com visOes temporais diferentes. Eu tenho um problema relevantissimo,
que é a divida. Quando cheguei, falavam: ou a empresa é capitalizada (pela
Unido), ou quebra. No entanto, porque temos um plano, estamos resolvendo o
problema com nossos esfor¢cos e estamos indo bem.

A Petrobrds ja paga juros condizentes com o seu perfil?
N3o. Ainda paga mais caro, porém, hoje (terca-feira) de manha cedo pagamos no

papel de cinco anos juros inferiores ao da ultima colocac¢do, portanto, abaixo do
preco quando ainda éramos grau de investimento. Na uUltima colocacdo, no dia
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em que o mundo caiu aqui no Brasil (apds a divulgacao das gravagdes de Joesley
Batista, dia 17 e maio), a gente fez colocacgado de papéis de 5, 10 e 30 anos. Os trés
pagaram prec¢o abaixo do ultimo lancamento feito em 2014 quando tinhamos
grau de investimento. Obviamente, apds a delacdo desses senhores (irmaos
Batista), esses papéis ficaram mais caros. Pela primeira vez, esta semana o papel
de cinco anos ja estad "treidando" (sendo negociado) abaixo dos 4,875%. Hoje,
eles estdao a 4,83%.

Quando a Petrobras volta a ter o selo de grau de investimento?

Com esse nivel de endividamento que ainda temos... Me preocupa passar a visao
de que tudo estd resolvido. Nao esta. Estamos na direcdao correta, mas nao
chegamos ainda nos 2,5 (vezes) de alavancagem, que, por sinal, ndo é o nosso
objetivo final. A divida ainda é muito grande e temos de pagar uma conta de juros
muito alta pelo tamanho dessa divida.

Quando sera possivel dizer que a crise passou, que a Petrobrds é uma empresa
saudavel?

A trajetdria é de uma empresa saudavel. Se chegarmos no fim do ano que vem
com a alavancagem de 2,5 vezes, numa trajetdria decrescente, podemos dizer
gue a empresa, realmente, estd num nivel préximo das outras grandes
petroleiras. Eu, pessoalmente, acho que um endividamento saudavel é algo mais
préoximo de 1,5. Podemos vislumbrar claramente que a empresa estara num nivel
préoximo do que tem de ser antes do prazo de cinco anos do plano.

Mas é possivel alcancar o grau de investimento em cinco anos?

Acho possivel. Mas ndo se esquecam de que ha uma enorme dependéncia do
rating da Petrobras ao rating soberano.

O atual cendrio brasileiro prejudica a formacao de parcerias?

N3o vamos ser ingénuos. O cenadrio traz sua influéncia, mas nao é impeditivo para
que a gente continue cumprindo o nosso programa. A gente continua notando
alto interesse, especialmente neste ano, por leildes de areas de pré-sal.

A Petrobras tem disponibilidade de caixa para os leildes?

Pensando em pré-sal, o que a gente tem de desembolsar, caso ganhe, é
relativamente modesto em relagcdo ao nosso programa de investimento, o que
nos obrigaria a fazer uma "repriorizacdo", tdo somente. Nao nos obrigaria a
cancelar nada. O grande investimento é na fase de exploragao e produgao, que
comegca dois, trés anos depois. Estamos absolutamente serenos para esses leildes
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de pré-sal. Na rodada de concessdes (142 rodada), naquilo que a gente achar
importante para o nosso portfélio, a gente vai.

Como a crise envolvendo Michel Temer afetou a Petrobras?

O setor poderia ter tido uma repercussao maior dessa questao politica nacional
se o ministro Fernando Coelho (de Minas e Energia) tivesse saido. E claro que tem
toda discussao, a conjuntura do partido dele, que esta no meio de uma aparente
disputa entre outros partidos. Estou falando do PSB. Mas ele continua tocando a
agenda da reforma do setor. A permanéncia dessa lideranga reduziu muito o
impacto da questdao nacional na atuacdao da Petrobras. O partido, em um
determinado momento, forcou ele a fazer uma opcgao. E ele fez a opgao de
continuar com a agenda.

O sr. permaneceria no cargo em um outro governo, eventualmente, um governo
de Rodrigo Maia?

Essa é uma pergunta com tanto "ses"... O que posso dizer é que hoje existem as
condi¢cOes necessarias para fazer o trabalho que precisa ser feito na Petrobras.
Enquanto essas condicdes existirem, penso em ficar.

Quais sao essas condigdes?

Estou falando de possiveis indicacdes politicas. A empresa estava
tremendamente traumatizada com toda essa discussao de indicacdao politica.
Mas, sem falar nomes, para mim, o fundamental é que existam as condi¢des para
se fazer um bom trabalho.

O sr. se considera um garoto propaganda de Temer?

De jeito nenhum. Até porque o presidente nunca me fez esse pedido. Me vejo
interessado em recuperar a Petrobrds. Nao sou filiado partidariamente, nunca
fui. Ndo sou candidato a cargo politico. Sou um técnico.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor:
Titulo: Estatal podera se desfazer de participagao maior na BR

Conselho aprovou a possibilidade de vendas futuras de acdes apds abertura de
capital da distribuidora.

Apdbs abertura de capital da BR Distribuidora, prevista para acontecer nos
proximos meses, a Petrobras podera voltar ao mercado para, mais uma vez, se
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desfazer de uma fatia da sua participagao na subsidiaria de combustiveis.
Segundo o presidente da estatal, Pedro Parente, ao estruturar a oferta de acdes
da BR, o conselho de administracdao da Petrobras optou por deixar espaco para
vendas futuras, o que nao significa, porém, que a companhia esteja disposta a
abrir mao do controle da companhia.

"Essa foi uma discussao que levou em conta as posi¢des dos diversos conselheiros
e membros da diretoria e, naguele momento, foi entendido que, até para poder
extrair no futuro valor naquilo que o pessoal chama de follow on (abertura de
capital), tem que deixar espaco para vendas futuras. Nao estou dizendo com isso
gue se admite vender o controle. Estou dizendo que nao seria, talvez uma decisao
que agregasse mais valor, ja partir para uma venda dos proprios 50%", disse
Parente em entrevista exclusiva ao Estaddo/ Broadcast.

A venda de acdes da BR foi tema de amplo debate e divergéncias no conselho da
Petrobras em 2015, mas acabou sendo descartada por pressao do entdo
presidente da Vale, Murilo Ferreira, que, na época, também presidia o conselho
de administracao da petroleira. O argumento do executivo era que as praticas de
governanca exigidas de uma empresa de capital aberto ainda ndo tinham sido
implementadas na BR. Parente garante, porém, que "ela estard 100% preparada
no dia do IPO".

"Quando ha uma decisdo como essa, tem que ser adotada uma série de medidas,
inclusive de governanca, para que ela (a BR) esteja preparada", acrescentou. O
presidente da Petrobras admite que é do negdcio de combustiveis que a estatal
retira seu maior lucro, mais do que da producdo do petréleo. Com foco nas
unidades produtoras de derivados, as refinarias, a Petrobrds trabalha agora para
definir um modelo de formacdo de parcerias com outros investidores, que deve
ser concluido até o fim do ano.

De certo, por enquanto, apenas a assinatura de um memorando de
entendimento que pode levar a uma sociedade com a chinesa CNPC no Complexo
Petroquimico do Estado do Rio de Janeiro (Comper;j). "Olhando sé para um lado,
é claro que a CNPC vai querer s6 o que agrega o maior valor possivel para ela.
Mas tem o nosso lado também", disse Parente, referindo- se a uma possivel
preferéncia do futuro parceiro por uma sociedade numa refinaria em S3o Paulo,
principal centro consumidor.

"Mas s6 a vontade deles ndao vai permitir fechar uma parceria", enfatizou O
presidente da Petrobras afirmou ainda que a nova politica de precos dos
combustiveis, que completa um més no proximo dia 30, estd "bastante adequada
para a Petrobras". Ndo hd no radar mudancas no atual modelo de oscilagdo diaria
de precos. Nesse més, as variacdes foram quase didrias, o que, no fim, resultou
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numa queda de 1,2% para a gasolina e, em sentido oposto, numa alta de 1,2%
para o 6leo diesel.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Alexa Salomao e Fernanda Guimaraes

Titulo: Cédigo da mineragao vai elevar custo de empresas

Apesar de taxas de exploracao terem sido reajustadas, especialistas afirmam que
regras mais claras vao ajudar a "desburocratizar" o setor

As primeiras avaliacdes sobre a reforma do Cédigo da Mineracgao, proposta pelo
governo, sao antagonicas. Se um por lado, o texto fixa uma série de regras, ha
tempos esperadas, que podem dar mais previsibilidade para as empresas do setor
gue estavam numa espécie de limbo regulatério; por outro, altera a base de
calculo e as aliquotas da cobranca de royalties — a parcela do resultado que deve
ser repassada ao Estado pelo direito de exploragdao das minas. Segundo os
especialistas, as empresas ja estimam que terao de rever receitas e lucros — para
baixo — por causa do aumento de tributos.

"A proposta tem um forte componente arrecadatério e podemos dizer que
ninguém, apenas o governo, gostou das mudancas que foram feitas no que se
refere a cobranca de royalties", diz Pedro Henrique Jardim, sécio da area de
infraestrutura do escritério de advocacia Machado Meyer. Segundo Jardim, o
aumento de impostos ja era esperado, porque foi ventilado por representantes
do governo em declaragdes publicas, no entanto, ficou muito acima do esperado.

Estdo previstas elevacdes de aliquotas para a extracdao de metais e de pedras
preciosas, como ouro (1% para 2%) e diamante (2% para 3%), bem como para as
chamadas "terras raras", minerais essenciais para componentes de alta
tecnologia, como o nidbio (2% para 3%), usado em ligas especiais dos motores de
foguetes e de aparelhos de ressonancia magnética.

A alteracao que mais incomodou foi a mudanca na forma de cobran¢a do minério
de ferro, base para a produgdo de ago. Deixaria de ser 2% sobre o faturamento
liguido e passaria a ser cobrada de maneira escalonada até um teto de 4%,
considerando a flutua¢do do preco no mercado internacional. Até USS 60 por
tonelada, a aliquota continuard em 2%; entre USS 60 e USS 70, passara a 2,5%;
de USS 70 a USS 80 ird a 3%; na faixa de USS 80 a USS 100 ficard em 3,5%. Ja
acima dos USS 100 por tonelada, o imposto sera de 4%.

Algumas aliquotas foram mantidas, como a da bauxita (3%), componente do
aluminio. Foram reduzidas as aliquotas de minerais da construgdo civil (2% para
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1,5%), como areia, cimento, argila, que também entram na composi¢ao de
porcelanatos, como lougas, pisos e azulejos. No entanto, como a proposta altera
ndo apenas as aliquotas, mas muda também a base calculo, a perspectiva é que
haja aumento generalizado da carga tributaria.

Segundo Jardim, como o novo marco propde uma série de mudancgas na estrutura
tributdria, ndo é possivel estimar, num primeiro momento, o impacto geral para
o setor. "O impacto vai variar muito, de acordo com a estrutura de transporte e
de producao de cada empresa"”, diz o advogado. Em relatério enviado ao
mercado, o BTG Pactual estimou que, para a Vale, a maior mineradora de ferro
de mundo, os impactos econémicos tendem a ser limitados.

Arcabougo. No aspecto geral, segundo Pedro Garcia, coordenador Regional da
Area de Mineragdo do Veirano Advogados, é bem vinda a estruturacdo de um
arcabougo institucional. Uma avanco é a previsdao de transformar o
Departamento Nacional de Producdo Mineral (DNPM) em Agéncia Nacional da
Mineracdao (ANM). "Em tese uma agéncia tem mais autonomia e menos influéncia
politica", diz ele.

Outro ponto positivo é regulamentar a prorrogacao do prazo de pesquisa da
mina, antes ndo prevista. A fase de pesquisa é a mais delicada. Feita num prazo
inadequado pode levar a erro na identificacdo do verdadeiro potencial da lavra.
Pela proposta, ficaria estabelecido o prazo de trés a quatro anos de pesquisa, com
um ano adicional, caso a empresa comprove que problemas ambientais.

Modernizagdo. A expectativa é que o novo cddigo desburocratize o setor,
superando a fase de incerteza criada em 2013, com a proposta da presidente
Dilma Rousseff. "Naguele momento, o governo buscava um marco mais
intervencionista, determinando que novas areas descobertas precisariam de
licitacOes, o que nao faz sentido em nenhum lugar do mundo", diz Garcia.

O sdécio da drea de mineracgao do escritério TozziniFreire, Luiz Fernando Visconti,
recorda que a inseguranca gerada em 2013 afetou ndao sé as mineradoras
instaladas no Pais, mas também as que pleiteavam entrar no mercado local, o
tende a ser resolvido quando a nova lei passar a valer. Mas Visconti lembra que
as MPs que constituem o novo cédigo ainda precisam passar por todo o tramite
do Congresso e varios pontos podem ser alterados.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mundo
Autor: Igor Gielow
Titulo: Ampliagao de san¢6es dos EUA a Russia ameacga setor energético na UE

A aprovagao de um projeto pela Camara dos EUA ampliando sang¢des contra a
Russia provocou um grande abalo politico ndo sé internamente e na relagao
com Moscou, mas também na Europa.

O motivo é o bolso. Como estd, o texto aprovado, que ainda precisa voltar ao
Senado e depois ser encaminhado ao presidente Donald Trump para sangao,
abre caminho para a punicao de gigantes energéticos europeus que tém
projetos com 0s russos.

"Se nossas preocupacdes nao forem levadas em conta, vamos reagir", disse o
presidente da Comissao Europeia, Jean-Claude Juncker, apés reuniao do 6rgao
executivo da UE (Unido Europeia) sobre o tema nesta quarta (26).

Até aqui, as san¢Oes era restritas a setores e pessoas proximas do Kremlin, e
foram implementadas em 2014 apds a anexacdo da regido de maioria russa da
Crimeia ap6s um golpe derrubar o governo pré-Moscou na Ucrania.

Essas sangdes, ao contrario de agora, foram definidas entre americanos e
europeus. A Franca disse que o novo texto "parece ilegal".

No fim de 2016, houve retaliacdes dos EUA devido a acusacao oficial

de interferéncia russa na eleicdo americana, motivo que levou ao novo texto
aprovado na terca (25), bem mais duro e que pune quem fizer negdcios de
energia com 0s russos.

Com isso, projetos como os gasodutos Nord Stream 1 e 2, que ligam a Russia a
Alemanha pelo mar, ficariam ameagados em caso de novos investimentos —
empresas alemas, francesas e austriacas sdao sdcias da gigante russa Gazprom.

Ambos os negdcios somam quase 25 bilh&es de euros (RS 92 bilhdes).

Um oleoduto que liga campos cazaques a um terminal no Mar Negro, uma
fabrica de gas liquefeito de petrdleo e o gasoduto Blue Stream também sao
alvos provaveis.

A Russia reagiu mal, ndo menos porque o setor de energia responde por 47% de
suas exportacoes, 55% do total delas destinadas a UE, e 40% do orcamento
depende de tributos da venda de petrdleo.
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"E desapontador", afirmou o porta-voz do Kremlin, Dmitri Peskov. O governo sé
vai decidir se haverad retaliacao quando o projeto virar lei.

Na pratica, tanto os russos quanto os europeus tém espaco reduzido de
manobra. Tanto Russia quanto UE podem ir a Organizagao Mundial do
Comeércio, onde disputas tendem a arrastar-se.

No caso europeu, mais grave pela proximidade econdmica com os EUA, sancdes
retaliatdrias necessitariam de votos de todos os 28 membros do bloco, isso esta
fora de cogitacao: a Alemanha quer o Nord Stream para garantir seu suprimento
de gas que hoje passa pela conflagrada Ucrania, mas a Pol6nia e os Estados
Balticos nao querem facilitar a vida dos russos.

Esse programa sintetiza a complexidade do imbrdglio. A fase 2 permitira,
quando pronta, a Russia exportar até 110 bilhdes de m* de gas natural ao ano,
entrando pela Alemanha, que compra 40% do produto que usa de Moscou —
gue é o maior fornecedor do mercado europeu, com 34% dele em 2016.

Com isso, perdera forca o corredor pela Ucrania, que hoje pode transportar 150
bilhdes de m® anuais. E o Kremlin podera pressionar os adversarios com cortes
de gas hoje invidveis, além de operar com sécios com os quais nao esta em pé
de guerra.

Além do gas, os russos dominam o fornecimento de petréleo e carvado para a
UE.

Tudo isso ocorre com Trump sob fogo, ja que o projeto foi aprovado no
momento em que suas ligacdes com o Kremlin sao investigadas.

O Congresso demonstrou que vai manté-lo sob rédea curta no assunto, até
porque foi incluida clausula limitando o poder presidencial de rever san¢des.
Como a Camara incluiu também a Coreia do Norte, além do Ird e da Russia, no
projeto, o tema deverd ser debatido no Senado.

Assim, a batata quente podera chegar a mesa de Trump apenas apds o recesso
de agosto. Além do tempo, o lobby da poderosa industria energética americana
contara, ja que se um parceiro europeu for punido, pode haver repercussdes
em negdcios conjuntos. O estrago nas relagdes transatlanticas, contudo, ja esta
feito.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor:

Titulo: Setor de ago vé economia fraca e espera queda em vendas em 2017

As vendas internas de aco no Brasil devem cair 1,3% em 2017, para 16,3 milhdes
de toneladas, informou nesta quarta-feira (26) o Instituto Aco Brasil (IABr), ao
rever previsao divulgada em abril que previa crescimento de 1,3% nas vendas
do setor.

A entidade manteve a estimativa para a produ¢ao de a¢co no pais neste ano em
32,47 milhdes de toneladas, alta de 3,8% ante 2016, em razao da expectativa
melhor para as exportagdes, que devem subir 9,1%, para cerca de 14,7 milhdes
de toneladas.

No primeiro semestre, a producao brasileira de aco bruto somou 16,7 milhdes
de toneladas, uma alta de 12,4% ante o mesmo periodo do ano passado,
enguanto as vendas internas recuaram 2%, para 8,05 milhdes de toneladas.
Em junho, a producdo subiu 4% sobre um ano antes.

O segmento de acos longos foi o Unico a apresentar queda na producdo no més
passado, refletindo a fraqueza da industria de construcao civil do pais e escassez
de projetos de infraestrutura.

A producdo de agos longos em junho foi 11,3% menor que a registrada um ano
antes, a 714 mil toneladas, e ficou estavel ante maio. J4 as vendas de laminados
da categoria cairam 9,5% na mesma comparacao, para 578 mil toneladas,
encerrando o semestre em baixa de 10%, a 3,185 milhdes de toneladas.

As exportagOes, que tiveram alta anual de 9,2% entre janeiro e junho, foram
responsaveis por compensar a lentiddo do mercado interno e puxadas pela base
de comparacgdo mais fraca com 2016, quando a Companhia Siderurgica do
Pecém (CE) ainda ndo estava em plena operacao.

"Na nossa visao, a economia brasileira ndo se recuperou e nao vai se recuperar
em 2017. A perspectiva do mercado interno é muito dificil, a saida sao as
exportacgoes", disse o presidente do IABr, Marco Polo de Mello Lopes.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Talita Fernandes

Titulo: TRF derruba liminar que suspendeu aumento de tributo nos
combustiveis

O presidente do TRF-1 (Tribunal Regional Federal), desembargador Hilton
Queiroz, derrubou nesta quarta-feira (26) uma liminar que suspendia o
aumento de tributos sobre combustiveis.

Na terca, uma decisdo do juiz substituto Renato Borelli, da 202 Vara Federal do
DF, havia revogado o anuncio feito pelo governo na semana passada.

O desembargador acatou recurso apresentado pela AGU (Advocacia-Geral da
Unido) na noite de terca.

Na peca, a AGU rebateu os argumentos apresentados por Borelli, que falou em
"ilegalidades" devido ao ndo cumprimento da "noventena", prazo de 90 dias
entre a edicdo da norma e sua entrada em vigor. O magistrado afirmou ainda
gue a elevagao das contribuicdes deveria ter sido feita por lei, e ndo por
decreto.

Ao pedir que a liminar fosse suspensa, a AGU utilizou argumentos econdémicos.
Para o 6rgao, a tributacdao dos combustiveis é "imprescindivel" para viabilizar a
arrecadacdo de RS 10,4 bilhdes entre julho e dezembro deste ano. Pelos
calculos do governo, a concessdo da liminar representaria prejuizo diario de RS
78 milhdes.

O argumento foi levado em conta pelo desembargador. Na decisao, Queiroz
escreveu que "no momento ora vivido pelo Brasil, de exacerbado desequilibrio
orcamentdrio, quando o governo trabalha com um biliondrio deficit, decisdes
judiciais como a que ora se analisa, s6 servem para agravar as dificuldades da
manutencdo dos servicos publicos e do funcionamento do aparelho estatal", diz
a decisdo. O magistrado diz ainda que a liminar concedida na terca "abre brecha
para um completo descontrole do pais e até mesmo seu total desgoverno".

A decisdo de Borelli era proviséria (liminar), e suspendia os efeitos do decreto
gue determinou o aumento de PIS/Cofins sobre gasolina e etanol. O despacho
do magistrado ndo chegou a ter efeitos praticos sobre o preco dos
combustiveis, ja que a Unido ainda n3o foi notificada sobre o caso. Para que os
precos fossem alterados, era necessario um comunicado a AGU e,
posteriormente, ao Ministério da Fazenda.
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"Nao ha duvidas na jurisprudéncia nacional de que impedir o recolhimento de
cifra milionaria em favor de ente federado causa grave lesao a economia",
escreveu a AGU na peca.

O documento da AGU diz ainda que a suspensao da tributacao poderia resultar
em contingenciamento em outras areas.

"A consequéncia imediata da ndo suspensao dessa decisdao é a necessidade de
se aprofundar o contingenciamento do or¢camento da Unido em montante
semelhante, com gravissimas consequéncias para a prestacao dos servicos
publicos".

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Politica
Autor:
Titulo: Brasilia-DF

Juros, gasolina e...

Ok, o Copom cortou a taxa Selic em um ponto percentual. Porém, dizem os
politicos, resta saber se os bancos serao tao rapidos para reduzirem seus juros
guanto os donos de postos foram em aumentar o preco do combustivel na
bomba.

VEICULO:  Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia
Autor: Marlla Sabino
Titulo: Liberada cobranga de PIS-Cofins na gasolina

Os consumidores vao continuar sentindo no bolso o aumento do prego da
gasolina. O presidente do Tribunal Regional Federal (TRF) da 12 Regido,
desembargador Hilton Queiroz, derrubou a liminar que anulava o decreto de
aumento das aliquotas do PIS- Cofins sobre os combustiveis, assinado pelo
presidente Michel Temer na semana passada. A liminar havia sido concedida
pelo juiz substituto Renato Borelli, da 202 Vara Federal de Brasilia, sob o
argumento de que o decreto desrespeitou a determinagao constitucional de
gue aumentos de tributo s6 podem entrar em vigor 90 dias depois de publicado
o ato que formaliza a mudanga. O desembargador, porém, acolheu recurso
apresentado pela Advocacia-Geral da Unido (AGU), na noite de terca-feira,
alegando que a suspensao da cobranga traria efeito negativo sobre as financas
publicas.

“Com efeito, é intuitivo que, no momento ora vivido pelo Brasil, de exacerbado
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desequilibrio orgamentario, quando o governo trabalha com o bilionario deficit,
decisOes judiciais, como a que ora se analisa, s6 servem para agravar as
dificuldades da manutencao dos servicos publicos e do funcionamento do
aparelho estatal, abrindo brecha para um completo descontrole do pais e até
mesmo seu total desgoverno”, escreveu o desembargador, na decisao em favor
da Unido.

Na visao de Max Kolbe, advogado e professor de direito constitucional, o
desembargador tomou “uma decisao pelo lado politico e ndo juridico”. “Esta se
jogando para a sociedade, a margem da norma constitucional, a conta do
problema econémico do pais”, avaliou. “O prdéprio Judiciario desrespeita o que
esta na lei para facilitar politicas publicas”.

No despacho, o desembargador ressaltou que a decisao nao apreciava “a
pertinéncia juridica dos fundamentos adotados pela decisdao acatada, quanto a
existéncia, no caso, de afronta aos principios da legalidade tributdria e da
anterioridade nonagesimal”. “Tenho que, no caso, presentes se fazem, a luz das
alegacdes e dos argumentos trazidos, os pressupostos do acolhimento do
pedido, eis que evidenciados, com exatidao, os requisitos de grave lesdo a
ordem publica juridica, administrativa e econdémica”, assinalou.

O advogado tributarista Erich Endrillo, membro da Comissdao de Assuntos
Tributarios da Ordem dos Advogados do Brasil (OAB/DF), esperava que fossem
analisadas as questdes juridicas do decreto. “O desembargador ndo expressou
se houve ou ndo ataque a Constituicdo e deixou para analisar essa questao em
outro momento. Ele acolheu o argumento da necessidade dos recursos e do
prejuizo que a queda na arrecadacdo poderia causar na ordem econémica”,
explicou.

Para o tributarista Rodolfo Rodrigues, da Roncato Advogados, o cenario
econdmico ndo pode se sobrepor a Constituicao. A decisao do TRF “permite que
o governo faca o que bem entender com as regras”, disse. De acordo com o
especialista, o mérito das questdes apontadas pelo juiz Renato Borelli ainda serd
analisado. “Até que o Supremo Tribunal Federal (STF) julgue em definitivo, os
recolhimentos atendem a meta do governo. A intencao é ter o beneficio
econdmico, mesmo que de forma arbitraria”, argumentou.

Ao defender a necessidade do aumento de impostos, a AGU alegou que a
suspensdo representava um prejuizo diario de RS 78 milh&es aos cofres
publicos, o que ameacaria o financiamento de func¢des de servigos e programas
do governo, “entre os quais gastos do Ministério da Saude, de Seguranca
Publica, execucdo do Bolsa Familia”. De acordo com a AGU, o
contingenciamento do Orcamento deste ano, ja bloqueado em RS 39 bilhdes, se
aprofundaria caso o governo nao optasse pela majoragao tributaria. A meta do
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governo é arrecadar RS 10,4 bilhdes, até o fim do ano, com a elevac¢do do PIS-
Cofins sobre os combustiveis, na tentativa de cumprir a meta fiscal, que prevé
deficit de até RS 139 bilhdes em 2017.

Mal necessdrio

O economista e professor da Fundagdo Getulio Vargas (FGV) Mauro Santos Silva
explicou que o governo tem uma constante dificuldade em cumprir a meta fiscal.
Diante dos obstdculos para retomar o crescimento econémico, ndo é possivel
fazer grandes cortes nas despesas e hd pouca margem de manobra para
aumentar a arrecadacgéo. “A tributacdo é uma medida tecnicamente vdlida e
necessdria”, defendeu. Na visdo dele, ainda serd necessdrio reajustar aliquotas
de tributos que incidem sobre outros produtos e servicos. “O governo ndo tem
outra solugdo a curto prazo para acomodar a economia”, argumentou.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
Autor: Anna Russi
Titulo: Decepgao e revolta nos postos

Os consumidores que alimentavam a esperanca de que os precos dos
combustiveis cairiam com a liminar que suspendia o aumento de PIS-Cofins
estavam revoltados ontem com a manutencao da aliquota. A estudante Clarice
Del Pilar, 23 anos, considera um absurdo a elevacao do imposto e disse que,
desde que os postos mudaram os precos, abastece com etanol para tentar
economizar. “Foi uma manobra ridicula do governo para arrecadar mais. Nao
deu espago para uma adaptacao do consumidor. Tinha que ser feito da forma
correta”, opinou.

O funcionario publico José Jacinto, 49, avalia que, com a alta do preco da
gasolina, varios produtos e servigos subirdao de preco. “A conta ficou um pouco
salgada. E algo que afeta toda uma cadeia, eleva o custo de vida e muda a rotina
da populacgdo. A classe trabalhadora acaba sendo a mais afetada e fica no
prejuizo”, disse.

Para o estudante Gabriel Yuri Ottoni, 19, foi uma injustica com o cidadao
brasileiro. Ele contou que havia conversado com os familiares e a decisao foi por
maneirar no carro daqui para a frente. “Eu acho muito ruim, porque subiu muito
rapido e ja pesou no bolso de todo mundo”, disse.

Agnaldo Mendonga, 52, considerou o aumento um absurdo e um descaso com o
consumidor. Contou que estava feliz, pois havia voltado de Goiania ontem e o
preco na estrada, depois da liminar, havia baixado, mas com a decisao de cassar
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a suspensao do aumento, tudo voltara a subir. Agnaldo trabalha com o carro e
gasta, pelo menos, RS 650 por més. “N&o posso deixar de abastecer e o
acréscimo foi abusivo”, disse.

Assim que o decreto determinou a alta do PIS-Cofins, o valor do litro nos postos
do Distrito Federal chegou a subir RS 1, e os postos tiveram uma reducdo de até
30% no movimento, segundo frentistas. O gerente do Shell no Setor de
Industrias Graficas (SIG), Marcio Rocha, 36, contou que, apesar de o litro da
gasolina no estabelecimento estar entre os mais baratos, RS 3,69, o movimento
estava baixo. Segundo ele, muitos clientes tinham esperanca de que os pregos
cairiam com a liminar. “Muitos falaram que ficara dificil manter o uso do carro.
Acho que eles aguardavam uma decisdo que favorecesse o consumidor”, frisou.

Verlaine Gongalves, 47 anos, é motorista e explicou que, agora, ndo completa o
tanque de jeito nenhum. S6 coloca o suficiente para as corridas. Ele caracterizou
o decreto como uma atitude “esperta” do governo, ja que afetara
indiretamente o preco de outros produtos e servicos, como transporte publico e
alimentacdo. “E uma falta de respeito com o cidad3o. Eu dependo da gasolina
para trabalhar e, de uma hora para outra, ela subiu quase RS 1. Absurdo.”

Além da queda da liminar, que manteve os valores elevados, os motoristas
correm o risco de uma nova alta, pois os precos dos combustiveis nas refinarias
aumentou ontem. Por determinacao da Petrobras, houve alta de 1,9% no diesel
e de 1,4% na gasolina. Desde sexta-feira, quando a aliquota de PIS-Cofins foi
majorada, essa é a terceira elevagao anunciada pela estatal.

* Estagidria sob supervisdo de Rozane Oliveira

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Fabio Graner, Andréa Jubé e Edna Simdo
Titulo: Governo avalia novas medidas de ajuste para cumprir metas

A area econOmica do governo intensificou a busca de alternativas para tentar
garantir o cumprimento das metas fiscais deste e do préximo ano. Os riscos de
novas frustracdes de receitas e o nivel alto de corte das despesas publicas estao
gerando apreensao em relagao aos objetivos fiscais. O caminho de uma revisao
das metas para patamares mais confortaveis estd no radar, mas é visto como
uma op¢ao a ser acionada em caso de impossibilidade, seja de natureza técnica
ou politica, de outras acdes em estudo, como ataques a despesa,
principalmente no gasto com funcionalismo, e alta de tributos.
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Os técnicos do governo tém nas ultimas semanas monitorado e avaliado com
maior grau de atencdo os riscos de realizagao das receitas, que tém sido o
grande problema das contas publicas. Como antecipou ontem o Valor PRO,
servico de informacdes em tempo real do Valor, ja circulam propostas como a
suspensao ou adiamento dos reajustes anunciados a varias categorias de
servidores e até uma possivel elevagao da contribuicao previdenciaria dos
funciondrios da administracao federal, de 11% para 14%, como o governo ja
exige dos Estados. Essas medidas, se adotadas, teriam impacto em 2018.

Para 2017, o governo tem mapeado mais possibilidades de elevacao de tributos.
Alternativas de medidas tributarias a serem feitas por decreto ja sao
conhecidas, como IPl e IOF. Um dos problemas desse caminho é a rejeicao de
parte da sociedade, que ficou ainda mais clara apds a alta do PIS/Cofins da
gasolina. A medida foi até contestada na Justica, cuja decisao contraria foi
revertida na noite de ontem atendendo recurso apresentado pelo governo.

A secretdria do Tesouro Nacional, Ana Paula Vescovi, admitiu ontem a tarde, em
entrevista coletiva, a possibilidade de suspensao de reajustes ja acordados com
os servidores para reduzir despesas obrigatoérias. "O que esta se discutindo é a
postergacao de reajuste ja aprovado. Prorrogacgao alguns meses, por um
periodo", afirmou. "Nao tem decisao especifica", acrescentou a secretaria, que
foi taxativa em relagdao ao compromisso de se cumprir a meta fiscal estabelecida
em lei. O impacto de reajuste salarial acima da inflagdo para servidores publicos
em 2018 é de RS 7,1 bilhdes.

O problema é que o governo tem sofrido pressao politica para rever as metas
fiscais. Liderancgas do Congresso Nacional levaram ao Palacio do Planalto
pedidos nesse sentido como alternativa a eventual novo aumento de impostos.
Essa solugao tem sido rechagada por auxiliares do presidente Michel Temer,
com a andlise de que a flexibilizacdo de metas serd analisada s6 em caso de
emergéncia. E, segundo uma fonte, ha um acerto de que qualquer eventual
movimento nessa dire¢cao sera conduzido apenas pelo ministro da Fazenda,
Henrique Meirelles.

No Planalto, avaliagdes apontam que a revisao da meta deste ano daria um
aceno negativo ao mercado num momento de crise politica aguda, em que o
governo esforga-se para manter e demonstrar o compromisso com a
estabilidade fiscal. Em contrapartida, chegam do Congresso pressdes para que a
revisao da meta seja considerada, diante do temor de que os parlamentares
sejam obrigados a votar alguma lei de aumento de tributos, impondo a eles o
onus de medida impopular em um periodo préximo das elei¢des.

O recente aumento nos combustiveis poupou os parlamentares porque
dependeu apenas de decreto presidencial. No Congresso, a maioria dos
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deputados ja estd disposta a arcar com um peso: votar pelo arquivamento da
denuncia pelo crime de corrupgao passiva contra Temer, avalizando sua
permanéncia no cargo. Um aumento de impostos seria um adicional que essa
fatura nao comportaria, segundo parlamentares.

O governo esta também bastante preocupado em recuperar rapidamente
algumas receitas que o permitam desbloquear os RS 5,9 bilh&es de corte
adicional no Orcamento anunciado na semana passada. Os técnicos estavam até
ontem de manha otimistas com a realizacao de alguns recursos que faltavam
para isso, mas ja no inicio da noite apontavam dificuldades para viabilizar a
reversao a tempo da publicacdo do decreto de programacao orcamentaria e
financeira.

Se realmente nao puder liberar nada, tera que haver algum remanejamento de
limites entre os ministérios para garantir o funcionamento minimo de alguns
orgaos. Ha um esforgo para nao deixar que, diante da maior restricao de gastos,
em agosto algumas areas tenham paralisacdao e causem comoc¢ao popular, como
ocorreu no episédio dos passaportes. "Estamos fazendo trabalho em parceria
com orgaos para preservar o fiscal e o atendimento direto ao publico", disse
Ana Paula.

A impressao de diferentes integrantes da equipe econdmica é que as medidas
da semana passada ainda permitem apostar no cumprimento da meta deste
ano, a despeito dos riscos. O problema sdo as incertezas do final do ano, quando
algumas receitas podem nao se efetivar, seja por atraso de calendario ou por
outro motivo. Por exemplo, os recursos decorrentes dos leildes de hidrelétricas
da Cemig estdo previstos para entrar em dezembro. "Mas se houver um atraso
de 15 dias, vocé tem um problema de RS 11 bilhdes para resolver e pouco
tempo e espaco para reagir com corte de despesa e alta de tributo", explicou
uma fonte.

Em meio a essas avaliagdes, o governo também trabalha o projeto de lei
orcamentdria de 2018, que tem que ser enviado até o fim de agosto. Alguns
veem um cenario até mais complicado do que o deste ano para a meta. Por isso,
iniciativas que viabilizem um quadro melhor para a politica fiscal de 2018 ja
estao em gestacao.

E nesse contexto é que reflexdes sobre o custo do funcionalismo publico, uma
despesa elevada e rigida do governo, se acentuam. N3o é a toa que o ministro
do Planejamento, Dyogo de Oliveira, anunciou um programa de demissao
voluntaria (PDV), embora os impactos em 2018 sejam menores. A iniciativa
causou desconforto na Fazenda, segundo fontes, por supostamente ter pego de
surpresa o ministro Meirelles, que tratou o tema como "preliminar"”, embora a
medida ja estivesse pronta.
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O ministro da Fazenda, alias, recentemente foi alvo de alguns ataques, mas
ontem recebeu uma manifestacdo de apoio do seu colega Eliseu Padilha, da
Casa Civil. Ele negou rumores sobre um suposto processo de fritura de
Meirelles. E também disse que ha unidade na equipe. "A area econdmica esta
unida e integrada como esteve em todo o governo", disse Padilha. "Nao ha
discordancia entre uma pasta e outra, aumento de tributos e outras medidas
para garantir o equilibrio fiscal estao sendo construidas conjuntamente."

Padilha reforcou que todas as medidas para compensar a queda na arrecadagao
e garantir o cumprimento da meta estdao sendo discutidas em sintonia pela area
econdmica e com o aval de Temer.

VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Luisa Martins
Titulo: TRF derruba liminar contra alta de aliquota no PIS/Cofins

O Tribunal Regional Federal da 12 Regido (TRF-1) decidiu restabelecer o decreto
gue aumentou as aliquotas do PIS/Cofins sobre os combustiveis. A decisdo,
divulgada ontem, atende a recurso da Advocacia-Geral da Unido (AGU), que
contestou a decisao do juiz Renato Borelli, da 202 Vara Federal de Brasilia, de
suspender a norma editada em 20 de julho pelo presidente Michel Temer. Na
terca-feira, o juiz considerou o decreto irregular por nao obedecer a regra
segundo a qual nenhum tributo pode ser cobrado antes de 90 dias contados da
publicacdo da lei que o instituiu. O magistrado argumentou também que
imposto sé pode ser aumentado por meio de lei, ndo de decreto.

Ontem, Borelli chegou a determinar a Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP) multa didria de RS 100 mil em caso de
descumprimento da decisdo. "E intuitivo que, no momento ora vivido pelo
Brasil, de exacerbado desequilibrio orcamentario, quando o governo trabalha
com um biliondrio déficit, decisdes judiciais como a que ora se analisa so servem
para agravar as dificuldades da manutencao dos servicos publicos e do
funcionamento do aparelho estatal", destacou o desembargador Hilton Queiroz,
presidente do TRF-1 ao derrubar a limiar. Para ele, a senteng¢a da primeira
instancia poderia "abrir brecha para um completo descontrole do pais e até
mesmo seu total desgoverno".

Queiroz nao analisou a pertinéncia juridica dos argumentos da primeira
instancia, mas derrubou a liminar "tendo em vista a grave lesao a ordem
juridica, a economia publica e a ordem administrativa".
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No recurso, a advogada-geral da Unido, Grace Mendonga, e o Procurador-Geral
da Fazenda Nacional (PGFN), Fabricio Da Soller sustentaram que, caso
permanecesse suspenso o decreto que reajustou os tributos, o governo federal
deixaria de arrecadar RS 78 milhdes por dia - o que somaria RS 10,4 bilhdes para
o0 ano de 2017. O calculo é dos ministérios da Fazenda e do Planejamento.

Com a manutencao do reajuste, a aliquota sobre a gasolina mais que dobra, de
RS 0,3816 por litro para RS 0,7925. Sobre o diesel, sobe de RS 0,2480 para RS
0,4615. Em relacdo ao etanol, a aliquota ao produtor sai de RS 0,12 e vai para
RS 0,1309; no caso do distribuidor, vai de zero a RS 0,1964.

O PT protocolou no Supremo Tribunal Federal A¢ao Direta de
Inconstitucionalidade contra a alta dos impostos sobre combustiveis, na qual
usa 0s mesmos argumentos do juiz de primeira instancia.

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Victor Aguiar
Titulo: Petrobras adere a regularizagao tributaria

O conselho de administracdao da Petrobras aprovou hoje a inclusdo de débitos
relacionados ao plano Petros no programa especial de regularizagao tributaria
(PERT). As dividas sdo referentes ao processo que trata da dedutibilidade na
base de cdlculo do imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) e da contribuicado
social sobre o lucro liquido (CSLL) no ambito da repactuacao do plano.

Ao todo, vai pagar RS 4,3 bilhdes - RS 1,3 bilhdo a vista e em espécie. Os RS 3
bilhdes restantes serao divididos em 145 parcelas mensais e sucessivas - o valor
leva em conta redugdes de 80% nos juros de mora, de 40% da multa de oficio e
de 25% dos encargos legais. Segundo a Petrobras, todos os valores serao
atualizados pela taxa Selic. A estatal ainda afirma que a adesao representa
economia de 34% em termos nominais do valor do débito.

A empresa informou que a ades3o ird gerar impacto negativo liquido de RS 6
bilhdes no resultado da companhia no segundo trimestre. O valor considera a
ades3o liquida de impostos, que equivale a RS 3,7 bilhdes, e a revisdo do
procedimento adotado para os exercicios de 2012 a 2017, que nao gera efeito
sobre o caixa, mas apenas sobre o saldo de prejuizo fiscal - total de RS 2,3
bilhdes. Em 30 de junho, a empresa estimava que o impacto seria de RS 6,5
bilhdes.

O processo trata da dedutibilidade na base de calculo do IRPJ e da CSLL das
despesas relacionadas a repactuagdo do plano Petros, porém limitada a 20% da
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folha de salarios dos empregados e da remuneracao dos dirigentes vinculados
ao plano. A sentenga de primeira instancia que determina os pagamentos foi
confirmada em 20 de junho, em razao de decisao em embargos de declaragao.

Secao: Brasil
Autor: André Ramalho e Rodrigo Carro
Titulo: Distribuidoras de gas devem ser privatizadas em 2018

As primeiras privatizagdes das distribuidoras de gas canalizado, no ambito do
programa de desestatizacao coordenado pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), devem ocorrer entre o segundo
e o terceiro trimestres de 2018. Segundo o chefe do Departamento de
Desestatizacdao do BNDES, Fernando Camacho, uma série de companhias
estrangeiras ja manifestou interesse pelos ativos.

"Temos tido um grande interesse de players [internacionais], tanto daqueles
gue ja estao no Brasil, operando no setor, quanto [empresas que estao] de fora.
Temos tido o interesse de companhias da Asia, do Japdo e China, da Europa...
Temos visto que o setor desperta um interesse grande", disse Camacho.

Ao longo dos ultimos anos, a iniciativa privada ja vinha manifestando interesse
na aquisicao de distribuidoras brasileiras. Em 2015, a japonesa Mitsui, por
exemplo, pagou RS 1,9 bilhdo por 49% da Gaspetro, da Petrobras. Um ano
antes, foi a vez da espanhola Gas Natural Fenosa (CEG) tentar a compra da
Gasmig, num negodcio que nao se confirmou devido a resisténcias politicas.

Camacho explicou que o programa de desestatizacdes respeitard o direito de
preferéncia dos atuais acionistas das concessionarias, dentre elas a Gaspetro e
Mitsui. Ele disse que o banco tem mantido o didlogo com as duas companhias,
mas que elas ainda nao se posicionaram sobre o interesse pela aquisicdao dos
ativos.

"Esse vai ser o nosso desafio: fazer um modelo de leildo que consiga atrair os
players, mas tendo o direito de preferéncia como premissa", disse.

A Mitsui é sdcia direta de trés dos sete Estados que ja manifestaram a intencao
de incluir suas concessiondrias no programa de Parcerias e Investimentos (PPI)
do governo. A empresa japonesa, no entanto, possui 49% da Gaspetro e,
portanto, uma participacao indireta nas demais distribuidoras, com exce¢ao da
BR Espirito Santo.
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Camacho destacou que o direito de preferéncia dos atuais acionistas esta
mantido, mas que os estudos sobre as privatiza¢des avaliardo possiveis ajustes
regulatdrios e nos contratos de concessao.

"0 escopo dos estudos [de modelagem das licitagcdes] envolve a 'due dilligence'
[das distribuidoras], para calculo do valor das a¢des do Estado, e vai envolver a
avaliagdo econdmico-financeira de dois cendrios: um com [a manuteng¢ao do]
atual contrato de concessao e acordo de acionistas; e um segundo cenario em
gue vamos avaliar melhorias regulatdrias e contratuais, para justamente dar
mais subsidio ao Estado sobre o valor das empresas", explica.

O BNDES ja publicou os editais para contratacdao dos servicos de modelagem da
desestatizacdao da MSGas (MS) e Copergas (PE). Outros cinco Estados ja
manifestaram o interesse por privatizar as concessionarias Sulgds (RS), SCGas
(SC), BR-ES, Potigas (RN) e PBG4as (PB). O banco ainda ndo tem um cronograma
definido para a licitacdo delas, mas a expectativa é que haja uma sequéncia de
lotes de licitagdes ainda em 2018.

VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Internacional
Autor: Leonore Schick
Titulo: Europa vai definindo fim dos carros a gasolina e diesel

O Reino Unido proibira a venda de carros novos e vans que usam diesel e
gasolina a partir de 2040, como parte de um plano abrangente para combater a
poluicao do ar que os especialistas dizem ser vidvel, ainda que ambicioso.

O anuncio de ontem do governo britanico acompanha decisdes similares da
Franca e da Noruega, e vem em meio a um debate mundial sobre a rapidez com
gue carros elétricos e hibridos podem substituir motores de combustao interna.
Os motores tradicionais que funcionam com diesel e gasolina ainda sao
populares entre os consumidores, por serem relativamente baratos e nao
sofrerem de algumas limitacdes as quais estdo sujeitos os carros elétricos, como
uma autonomia limitada.

Mas agora que a tecnologia de carros elétricos e hibridos esta melhorando, os
governos estao tentando definir metas de longo prazo para ajudar a orientar os
investimentos das montadoras e, em ultima instancia, as escolhas dos
consumidores.

O governo britanico anunciou que colocara 255 milhdes de libras (USS 326
milhGes) para ajudar comunidades locais a combaterem a poluicdo gerada pelo
diesel. As medidas fazem parte de uma estratégia para despoluir o ar, que as
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autoridades publicaram as vésperas do prazo exigido pela Suprema Corte. O
dinheiro faz parte de um esforgo de 3 bilhdes de libras de limpeza do ar.

O plano do governo inclui a consideracdao de um esquema focado em metas
especificas para os motoristas que precisam de subsidios e para incentivar a
troca de veiculos. Também visa que "até 2050, praticamente todos os carros e
vans em circulagao sejam veiculos totalmente nao poluentes", disse o governo
sobre o programa.

Frederik Dahlmann, professor assistente de energia mundial na Warwick
Business School, do Reino Unido, descreveu os planos como "ambiciosos, mas
realistas". "Estou suficientemente confiante que a industria podera responder
nesse prazo", disse.

O plano, porém, exigira um investimento significativo em infraestrutura, por
exemplo para a criacao de uma rede de postos de recarga, necessaria para
tornar os veiculos elétricos e hibridos mais populares. Outro ponto a ser focado
sao melhorias nas baterias, para que sejam mais duradouras.

Embora a fabricante de automodveis Volvo tenha se comprometido a passar a
vender somente carros elétricos e hibridos num prazo de dois anos, a maioria
dos principais fabricantes diz que os motores tradicionais continuarao sendo

uma parte importante de suas vendas por muitos anos.

Ontem, o executivo-chefe da Daimler, Dieter Zetsche, disse que os motores a
diesel podem ajudar a reduzir as emissdes mundiais de diéxido de carbono
porque emitem menos que os carros a gasolina. Ativistas ambientais observam,
porém, que os motores a diesel emitem mais oxido de nitrogénio, prejudicial a
saude das pessoas.

Até agora, o crescimento das vendas de veiculos elétricos e hibridos tem sido
forte, mas partindo de um patamar baixo.

A IHS Markit, empresa de anadlise de dados, estima que as vendas de motores a
combustao interna deverao cair de 17 milhdes de veiculos em 2015, em toda a
Unido Europeia, para cerca de 12 milhGes em 2025, o que ainda significaria uma
importante participacdo de carros poluentes nas vias.

Por outro lado, as vendas de carros elétricos e hibridos deverao crescer de cerca
de 350 mil em 2015 para 1,85 milhdo até 2025.
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VEICULO: Valor Econémico

Secao: Internacional
Autor:

Titulo: Curtas

Petrdleo do Kuait

O Kuait se juntou aos Emirados Arabes Unidos (EAU) na promessa de extrair
menos petrdleo em resposta ao pedido da Arabia Saudita para membros da
Opep cortarem ainda mais a produc¢ao para reduzir o excesso de oferta global. A
Kuwait Petroleum Corp acertou com clientes nos EUA que reduzira as vendas
mensais contratadas para 2017. Anteontem, os EAU disseram que a Abu Dhabi
National Oil reduzira os embarques em 10% a partir de setembro.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia e Rodrigo Polito
Titulo: Estrangeiras devem avancgar sobre espaco das estatais elétricas

Em meio a privatizacdes e vendas de ativos, as estatais elétricas brasileiras
estdo perdendo o protagonismo para empresas privadas, com destaque para
chinesas e europeias. Levantamento feito pelo Valor mostra que ha mais de 20
gigawatts (GW) de poténcia em projetos que podem ser privatizados (quase o
equivalente a duas hidrelétricas de Belo Monte).

As operagcdes no mercado devem envolver montantes significativos, atraindo
ainda mais capital estrangeiro para o pais, mesmo sem a construcdo de novos
projetos. Apenas o valor patrimonial dos principais ativos colocados a venda por
Cemig e Eletrobras ultrapassa RS 20 bilh&es. Além disso, o valor de mercado da
estatal paulista Cesp, que deve ser referéncia para o preco no seu processo de
venda, é de cerca de RS 5 bilhdes.

Especialistas ouvidos pelo Valor consideram que as estatais elétricas caminham
para retomar o papel que justificou sua criacao - da qual foram desviadas,
durante muitos anos, para atender interesses politicos -, o de realizar
investimentos considerados estratégicos e de interesse publico.

O uso politico para favorecimento de determinados partidos ou interesses foi o
principal responsavel pela crise enfrentada pelas companhias hoje. Cemig e
Eletrobrds sofrem com pesados endividamentos, enquanto a Cesp praticamente
desapareceu, por desavencas com o governo federal. Outra gigante no setor de
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energia, a Petrobras também colocou ativos a venda, como parte da sua
reestruturacgao.

Os principais candidatos a se transformarem nos novos protagonistas do setor
sao estrangeiros. Além das chinesas China Three Gorges (CTG) e State Grid, que
ja fizeram investimentos bilionarios no Brasil, as europeias Enel, Iberdrola e
Engie se destacam - esta ultima, inclusive, se consolidou no Brasil depois de
comprar ativos da Eletrosul na primeira tentativa de privatizacao da Eletrobras,
no governo de Fernando Henrique Cardoso. A canadense Brookfield também
figura entre as preferidas, com grande interesse em transmissao e energias
renovaveis.

No Brasil, as consolidadoras Energisa e Equatorial também tém grandes chances
de sucesso nas privatizagdes, por terem expertise na recuperagao de ativos
problematicos e também potenciais ganhos de sinergia com aquisigoes.

"A grande empresa de energia do Brasil - a Eletrobras - foi a maior vitima desse
uso politico intenso e teve seu valor destruido de maneira inimaginavel", diz
Claudio Sales, presidente do instituto Acende Brasil. Hoje, a empresa passa por
uma reviravolta, e as mudancas implementadas pela gestao atual devem
resultar numa companhia menor, mais enxuta, e menos endividada.

O primeiro passo da Eletrobras foi colocar suas distribuidoras de energia a
venda. As problematicas empresas foram federalizadas no final dos anos 1990
com a justificativa de que logo seriam vendidas, mas o processo se arrastou até
hoje. Desde entao, a estatal elétrica tem acumulado prejuizos com as empresas,
qgue carecem de eficiéncia e ndo geram fluxo de caixa suficiente sequer para
fazer frente aos investimentos necessarios.

A Celg Distribuicdo (Celg D) foi a primeira, arrematada pela Enel em um leildo
em novembro do ano passado por RS 2,18 bilhdes.

Enquanto as demais distribuidoras da Eletrobrds devem ser privatizadas ainda
neste ano, a estatal pretende ainda se desfazer de varias participagdes
minoritarias em projetos problematicos, como as megausinas de Santo Antonio
e Jirau (no rio Madeira-RO) e Belo Monte (no rio Xingu-PA). A Cemig, que é sécia
de Belo Monte e Santo Antonio, também procura vender suas participagdes.

Uma consulta publica aberta pelo governo deu ainda a possibilidade da
Eletrobras se livrar de outro problema que foi imputado a estatal em 2012,
guando a entao presidente Dilma Rousseff criou o regime de cotas e garantia
fisica e poténcia por meio da Medida Proviséria (MP) 579, no qual as
concessionarias recebem apenas uma receita pela operagao e manutengao dos
ativos. A estatal tem 14 gigawatts (GW) no regime, em contratos que geram
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perdas a companhia. A MP que deve resultar da consulta vai abrir a
possibilidade de privatizacdao dessas usinas.

A MP 579 também é responsavel pelo encolhimento das estatais estaduais Cesp
e Cemig. Ambas se recusaram a renovar as concessoes de suas usinas no regime
de cotas. No caso da primeira, os ativos ja foram relicitados e arrematados - em
grande parte pela CTG, principal candidata a compra da Cesp.

A Cemig, por sua vez, ainda briga na Justica para manter as hidrelétricas de
Jaguara, S3ao Simao e Miranda, que somam metade de sua capacidade instalada.
Mas foram problemas resultantes de interferéncia politica, como a expansao da
companhia muito além de seu Estado e projeto original, que a deixaram nos
niveis de endividamento atual. A companhia, que, assim como a Eletrobras,
chegou a disputar com a CTG a aquisicao do controle da Energias de Portugal,
nao teve escolha a nao ser colocar um grupo de ativos a venda.

Para o sdcio-diretor da consultoria Roland Berger, Jorge Pereira da Costa, o fim
das cotas tende a gerar mais impactos positivos do que negativos a Eletrobras.
Todavia, ele ressalta a necessidade de um detalhamento maior do texto da
reforma setorial para calcular os efeitos para a estatal. "Tem casos em que a
Eletrobrds é menos eficiente na gestdao de algumas usinas. Numa desestatizacao
devera haver um agente privado que consiga atingir um maior nivel de
eficiéncia. Mas tudo isso vai depender muito de quais ativos, como e quando
serdo licitados", diz Costa.

Essa ndo é a primeira vez que se fala em privatizacdo no setor elétrico. "A
questdo toda ainda é muito politica. E preciso saber até que ponto valera a pena
e se havera forga politica para isso", diz a advogada Ana Karina de Souza, sécia
de Infraestrutura do Machado Meyer.

Para o coordenador do Grupo de Estudos do Setor Elétrico (Gesel), da UFRJ,
Nivalde de Castro, o novo movimento de desestatiza¢ao indica que o setor no
pais esta maduro e que as mudancas propostas pelo governo sinalizam um
cenario mais atrativo a investimentos privados. Segundo ele, nesse novo
ambiente, ndo faz mais sentido a Eletrobras ser instrumento de politica
energética.

Ha ainda potencial de expansdao com a mudancga. Quando a Eletrosul foi
parcialmente privatizada, dando origem a Gerasul (atual Engie), esses ativos
representavam 5% da Eletrobras. "Hoje, essa empresa vale 1,3 vez a Eletrobras.
Os ativos sairam de 5% para 130%. Isso mostra, de maneira inquestionavel, o
gue acontece com a gestdo estatal no setor elétrico”, afirma Sales.
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VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Daniel Rittner, Rafael Bitencourt e Camila Maia
Titulo: Governo vai retomar linhas da Abengoa

O Tribunal de Justica do Rio de Janeiro derrubou uma liminar que impedia a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) de levar adiante o processo de
retomada das concessdes mantidas pelo grupo espanhol Abengoa.

Sem obstaculos legais, a agéncia resolveu apressar o desfecho do caso: marcou
para hoje mesmo uma reuniao extraordindria de sua diretoria colegiada em que
recomendard ao Ministério de Minas e Energia a caducidade (fim) dos contratos
de concessao de nove linhas de transmissao.

O relator do caso na Aneel, José Jurhosa, votara pela recomendacao de
caducidade e devera ser acompanhado pelos demais integrantes da diretoria.
Depois de um encaminhamento da Aneel, cabera ao ministério dar a palavra
final sobre o fim das concessdes e iniciar os preparativos para oferecer esses
projetos ao mercado em nova licitacao - o que também vai ocorrer
rapidamente, segundo apurou o Valor. Dos nove ativos, quatro sao linhdes
responsdveis pelo escoamento da energia da megausina de Belo Monte, no rio
Xingu (PA).

A liminar que interrompia o processo havia sido concedida pela juiza Maria da
Penha Nobre Mauro, da 52 Vara Empresarial do Rio, que cuida do processo de
recuperacao judicial da empresa no Brasil. Isso abria caminho para outras saidas
gue nado agradavam ao governo, como um leildo dos ativos dentro da RJ ou até
mesmo um aumento na receita anual permitida dos projetos.

"Ha evidente lesao de interesses publicos privilegiados, no caso, a economia e a
ordem publicas. A decisao do juizo da Vara Empresarial traz indicios de
comprometimento de toda a interligacao de energia dos sistemas Norte-
Nordeste e Sudeste-Centro-Oeste", afirma o desembargador Milton Fernandes
de Souza, do TJ-Rio, em sua decisao.

Jurhosa e o secretdrio-executivo do Ministério de Minas e Energia, Paulo
Pedrosa, estiveram no Tribunal de Justica na semana passada para expor suas
argumentacgodes. "A relicitacdo, realizada dentro dos autos da recuperagao
judicial, se preocupard, certamente, com o interesse da recuperanda e nao
poderia ser diferente", concluiu o desembargador. "Na prestacao do servico
publico deve estar sempre presente a melhor forma de sua entrega com precos
melhores ao consumidor e com a maior qualidade possivel."

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Boa parte das linhas paralisadas da Abengoa contava com prazo de conclusao
programado para 2016. A entrega dos empreendimentos foi reprogramada para
o final de 2021. O escoamento de parte da producao de Belo Monte, com
previsao de entrega no préoximo ano, tera restricdes. A geracao de energia
edlica e solar no Nordeste também ficara impedidas de chegar aos
consumidores.

Em acdo coordenada da Aneel, o Operadora Nacional do Sistema (ONS) e a
Empresa de Pesquisa Energética (EPE) chegaram a definir medidas operativas e
de reforco em linhas existentes para minimizar os impactos da paralisa¢ao das
obras de responsabilidade da Abengoa. Apesar de ndao haver risco de
interrupcao no fornecimento, os atrasos limitam ainda o remanejamento de
carga entre as regioes, o que aumenta o custo de operagdo do sistema.

A Abengoa deve recorrer da decisdao do Tribunal de Justi¢a do Rio. O Valor
apurou que, na interpretacdao da empresa, a Aneel ficou apenas "desobrigada"
de calcular a nova receita anual permitida (RAP) dos ativos, mas ndo podera
retomar a caducidade.

No entendimento da companhia, o efeito pratico da decisdao de segunda
instancia é apenas tirar a "faca do pesco¢o" da Aneel para que esta recalcule a
RAP e o cronograma das linhas ndo operacionais, nas palavras de fontes com
conhecimento da situagao.

Se a Aneel aprovar hoje a caducidade, a Abengoa deve recorrer pedindo
novamente a suspensao do processo. "Eles estdao longe de terem ganhado
alguma coisa", disse uma fonte, apontando suposta "ilegalidade" da agéncia.

A Aneel chegou a recorrer da decisao que paralisou os processos de caducidade,
mas o pedido de liminar do agravo de instrumento foi rejeitado. Na avaliacdo da
Abengoa, o caso sé chegard ao fim e a caducidade suspensa se a decisao final
desse agravo for favoravel a agéncia reguladora.

O governo pretende retomar a caducidade dos ativos assim que possivel, para
relicitar as linhas de transmissao ainda este ano. A Abengoa, por sua vez, conta
com a redefinicao das receitas e do cronograma dos ativos para atrair
compradores para as suas linhas, ja que as condicdes atuais ndo foram
consideradas boas o suficiente. Os prazos sao apertados e as taxas de retorno -
que ela prépria aceitou quando arrematou as linhas - sao bastante baixas.
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VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia
Titulo: Eletrobras perdeu RS 186 bi em 15 anos, diz 3G Radar

A Eletrobrds teve, nos ultimos 15 anos, cerca de RS 186 bilhdes em valor
destruido, devido ao mau uso da companhia por motivos politicos e por
ineficiéncias, de acordo com cdlculos da gestora 3G Radar, que tem 5,13% das
acoes preferenciais da companhia. Apenas a participa¢ao da estatal na
construcao das megausinas hidrelétricas de Belo Monte, Jirau e Santo Antonio,
e também no projeto da usina nuclear de Angra 3, resultaram em destrui¢ao de
valor de RS 40 bilh&es para a estatal.

A 3G Radar foi fundada em 2013 pela 3G Capital - de Jorge Paulo Lemann,
Marcel Telles e Beto Sicupira - como uma casa de gestao especializada em
fundos de a¢cdes de companhias locais.

Em carta aos investidores, a gestora disse calcular que a participacdo da
Eletrobras na construcao das hidrelétricas da regiao Norte, chamadas de
"projetos estruturantes", levou a uma destrui¢do de valor de RS 20 bilhdes para
a companhia, considerando sua participacao proporcional nos ativos. Ja Angra 3
destruiu outros RS 20 bilhdes, e a usina nuclear sequer tem data para entrar em
operagao.

No caso dos projetos estruturantes, a 3G Radar destaca que, desde o principio,
as obras de Santo Antonio e Jirau, no rio Madeira (RO) e de Belo Monte, no rio
Xingu (PA), envolviam altos riscos de engenharia e comerciais, elevados custos
de transmissao e, consequentemente, dificultavam a obtencado de
financiamento.

Os projetos acabaram custando muito mais do que o previsto inicialmente, em
cerca de 20% a 25% em média. Outros problemas sofridos pelas usinas sao o
risco hidroldgico (medido pelo fator GSF, na sigla em inglés), atrasos, além das
investigacOes de corrupcao relacionadas a Operacao Lava-Jato. No total, a 3G
Radar calcula que os projetos destruiram RS 47 bilhées em valor aos sdcios,
sendo RS 20 bilh&es a parcela correspondente da Eletrobras.

Ja o projeto da usina nuclear de Angra 3, que deveria ter entrado em operagao
neste ano, estd paralisado depois de receber investimentos de RS 10 bilhes.
Estima-se que a conclusdo demandard mais RS 16 bilhdes, somando RS 26
bilhdes no total. Quando o projeto foi aprovado, o capex aprovado somava RS
16 bilhdes.
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Para a gestora, nao esta claro quando a equacao da termelétrica sera resolvida.
Para que as obras possam ser concluidas, é necessario uma tarifa de RS 360 por
megawatt-hora (MWh), aumento de 56% ante a tarifa atual.

Uma solugao, segundo a gestora, seria permitir que parte da energia de Angra 3
seja negociada em délar, como acontece com a energia de Itaipu, além da
facilitacao da entrada de investidores estrangeiros com acesso a financiamento
mais barato.

Esses ndo sdao os unicos problemas que destruiram valor na companhia. O
prejuizos acumulados pelas distribuidoras da Eletrobras nos ultimos 10 anos
levaram a perdas de RS 41 bilhdes, segundo a gestora. Além disso, a estatal foi
obrigada a capitalizar as empresas, e atrasou pagamentos a fornecedores de
combustiveis para gerac¢do de energia. Isso gerou uma divida de RS 16 bilhdes,
concentrada principalmente na Petrobras.

Outras ineficiéncias destruiram RS 85 bilhdes na estatal nos dltimos 15 anos.
Para chegar nesse niumero, a 3G Radar calculou que os custos operacionais da
estatal poderiam ser RS 4,1 bilhdes menor a cada ano em comparag¢do com seus
pares privados. Esse montante, acumulado em 15 anos e ajustado pelo custo de
capital, chega nos RS 85 bilhdes.

As perdas crescem mais quando se considera o impacto da Medida Provisoria
(MP) 579, que, em 2012, obrigou a Eletrobras a renovar as concessdes de um
terco de sua poténcia instalada em troca de uma receita pela operacgao e
manutencdo dos ativos apenas. A gestora calcula que os efeitos da MP 579
causaram perdas de outros RS 20 bilhdes a estatal, levando o total destruido em
15 anos a RS 186 bilhdes, quase 10 vezes o valor de mercado atual da
companbhia, de cerca de RS 20 bilhdes.

Considerando o valor de mercado da Eletrobras de RS 67 bilh&es ao fim de
2002, o custo médio da divida brasileira calculado pela Selic e os dividendos
distribuidos pela companhia no periodo, além de aumentos de capital, a
alocacdo de capital na estatal custou cerca de RS 228 bilhdes ao Brasil em 15
anos. Segundo a gestora, o valor é equivalente a 4% do PIB brasileiro e a 7% da
divida publica liquida.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Chiara Quintao
Titulo: Vendas internas de ago vao recuar ao patamar de 2005

A indUstria siderurgica nacional retorna, neste ano, ao patamar registrado ha
mais de uma década nas vendas internas de ago. Ontem, o Instituto Ago Brasil
revisou sua estimativa de vendas domésticas do insumo, em 2017, de alta de
1,3% para queda no mesmo patamar, para 16,31 milhdes de toneladas, em
decorréncia da crise no pais e do desempenho do primeiro semestre. As vendas
internas de ago retornarao ao nivel de 2005.

Em abril, a entidade ja havia reduzido a estimativa de aumento de 3,6% para
elevacao de 1,3%. No primeiro semestre, as vendas internas de ac¢o tiveram
qgueda de 2%, na comparac¢ao anual, para 8,052 milhdes de toneladas. Trata-se
da pior crise do setor siderurgico, de acordo com o presidente executivo do A¢o
Brasil, Marco Polo de Mello Lopes. Somente em 2028 a siderurgia brasileira vai
recuperar os niveis registrados em 2013, quando viveu seu melhor momento.

O Aco Brasil revisou também a projecdao de consumo aparente - vendas internas
mais importagdes - para alta de 1,1% em 2017, chegando a 18,42 milhdes de
toneladas. A estimativa ja tinha sido revisada, em abril, de elevacao de 3,5%
para aumento de 2,9%. No semestre, o consumo aparente de produtos
siderurgicos cresceu 2,8%, para 9,21 milhdes de toneladas.

Para as importacg0Oes, a entidade espera alta de 18,8%, para 2,23 milhdes de
toneladas, ante a estimativa anterior de 6,6%. Em valor, o crescimento sera de
11,8%, para USS 1,951 bilhdo. No semestre, as importacdes cresceram 64,1%,
para 1,216 milhdo de toneladas. O valor importado aumentou 41%, para USS
1,097 bilhao.

Ja para as exportagoes, a projecao é de alta de 9,1%, para 14,66 milhdes de
toneladas, ante a proje¢ao anterior de aumento de 6,4%. A estimativa para o
valor embarcado é de expansdo de 32,6%, para USS 7,42 bilhdes. No semestre,
o setor exportou 7,3 milhdes de toneladas (alta de 9,2%), volume que
corresponde a USS 3,69 bilhdes (expansdo de 45%).

O Aco Brasil manteve a expectativa de produgao de ago bruto para este ano de
alta de 3,8%, para 32,47 milhGes de toneladas. As siderurgicas brasileiras
produziram 16,72 milhdes de toneladas de janeiro a junho, com expansao de
12,4% na comparagao anual. Sem considerar as opera¢des da Companhia
Siderurgica de Pecém (CSP), iniciadas no segundo semestre de 2016, o aumento
da producao seria de 5,4%.
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Em evento realizado em Sao Paulo, Lopes afirmou que o atual governo "coloca a
industria em segundo plano". "Nao havera retomada da economia sem
participacdo da industria", disse. Segundo o presidente executivo da entidade, a
realidade econdmica do Brasil difere do discurso do presidente da Republica,
Michel Temer, de que a economia esta se recuperando. Exemplo disso,
conforme Lopes, é que a projecao de crescimento para o Produto Interno Bruto
(PIB) do pais para este ano vem passando por varias revisoes. "A liberalizacdo da
economia brasileira vai contra o resto do mundo", acrescentou Lopes.

Na avaliacao do presidente do conselho diretor da entidade, Alexandre Lyra, o
Programa de Parcerias de Investimentos (PPI) pode ser um "tiro de misericérdia
na industria, principalmente siderurgica". "O governo vai depender de capital
externo para projetos de infraestrutura do PPI. Os chineses vao participar, mas
o grande risco é que venham também maquinas, equipamentos e estruturas
metalicas", afirmou. Ele defende que percentuais minimos de conteudo local
precisam ser mantidos.

Conforme Lopes, o pais nao é protecionista, "mas precisa de defesa comercial
até que assimetrias sejam resolvidas". Segundo Lopes, se as assimetrias
competitivas do aco brasileiro forem eliminadas no comércio exterior, sera
possivel ter tarifas de importacao menores.

O conselho diretor do Ago Brasil vai discutir, hoje, a ida de delegacao brasileira
aos Estados Unidos para tratar com congressistas americanos questdes relativas
ao protecionismo do pais. "Nosso maior mercado de exportacdao sempre foram
os Estados Unidos e, agora, estamos fora", disse o vice-presidente do conselho
diretor do IABr, Sergio Leite de Andrade. A entidade buscard alinhamento com o
governo para programar a ida a Washington. Leite defende as exportacdes
como o caminho para o setor siderurgico brasileiro.

Lopes disse que a decisao a ser tomada pelo governo em relagao ao Reintegra
(que trata dos valores dos custos tributdrios residuais) é fundamental para que
a industria retome maior utilizacdo da sua capacidade. "Reintegra nao é
renuncia fiscal", disse Lopes. Nos calculos do Aco Brasil, a aliquota de 5% do
Reintegra pode resultar em alta de 10% das exportagdes e no aumento da
competitividade da industria de transformacao.
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Secao: Empresas

Autor: Stella Fontes
Titulo: Pre¢o do minério de ferro sobe mais de 8% no més

Dificuldades enfrentadas por mineradoras para alcangar as metas anuais de
producao de minério de ferro e o otimismo em relagao ao consumo da
commodity na China tém sustentado as cota¢des em julho. Depois de
amargarem queda de 17,6% no primeiro semestre, os precos do minério
recuperaram o folego em julho e, no més, acumulavam alta de 8,44% até
ontem, para mais de USS 70 por tonelada. No ano, porém, a baixa é de pouco
mais de 10%.

Os ganhos recentes sdo atribuidos a manutengao da demanda firme por ago na
China, o que da suporte ao consumo da matéria-prima. Considerando-se os
numeros de demanda no primeiro semestre, é provavel que o pais importe com
alguma folga mais de 1 bilhdo de toneladas do insumo neste ano, superando o
recorde de 2016. De janeiro a junho, as importacdes subiram a 539 milhdes de
toneladas métricas, alta de 9,3%.

Ao mesmo tempo, grandes produtores tém se esforcado para alcancar metas de
producao definidas para o ano, sobretudo por causa de condi¢des climaticas
adversas. A Rio Tinto, segunda maior mineradora do mundo, ja reduziu a
previsao de embarques de minério de ferro no ano calenddrio de 2017 em até
10 milhoes de toneladas, citando o clima desfavordavel e trabalhos em
andamento para modernizar suas linhas ferroviarias.

Os embarques da commodity agora estao estimados em 330 milhdes de
toneladas, frente a projecdo anterior que variava de 330 milhdes a 340 milhGes
de toneladas. No primeiro semestre, houve queda de 2% na produg¢ao da Rio
Tinto, para 157 milhdes de toneladas. Ja as entregas recuaram 3%, para 154,3
milhdes de toneladas.

Na australiana Fortescue Metals Group, a expectativa é a de que a produgdo no
ano fiscal de 2017 fique no piso do intervalo projetado, que vai de 165 milhdes a
170 milhGes de toneladas, por causa das condi¢des climaticas adversas em suas
minas. A brasileira Vale, por sua vez, informou que a produg¢ao da commodity
neste ano ficara perto do limite inferior da faixa projetada, de 360 milhdes a 380
milhdes de toneladas, diante da estratégia de reducao da extragcdao de minério
de menor qualidade.
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O minério com teor médio de 62% de ferro fechou a USS 70,43 a tonelada,
ontem, no porto chinés de Qingdao, com alta de 1,37% ou USS 0,95 frente a
ultima cotacao, segundo o "Metal Bulletin".

VEiCULO: Valor Econémico

Secao: Finangas

Autor: Paula Selmi e André Ramalho
Titulo: Petrobras pretende levantar RS 5 bi com emissdo de debénture

O conselho de administracdo da Petrobras aprovou ontem uma emissdo de RS 5
bilhdes em debéntures simples para distribuicao publica com esforgos restritos.
A emissdo, a quinta da estatal, sera feita em quatro séries.

A Petrobras informou que as debéntures contardo com o incentivo previsto na
portaria n2 457/2015 do Ministério de Minas e Energia, que enquadrou como
prioritarios (elegiveis para emissdo de debéntures incentivadas e isentos,
portanto, da cobranca de Imposto de Renda) os projetos de investimento em
exploracdo e desenvolvimento dos campos da drea da cessdo onerosa.

A alocagao dos volumes entre as séries sera definida em procedimento de
coleta de intengdes de investimento ("bookbuilding"), bem como as taxas finais.
A operacdo prevé que pelo menos RS 800 milhdes em debéntures sejam
incentivadas na primeira e/ou segunda séries. O restante, de RS 3,2 bilhdes,
deverad ser alocado na terceira e/ou quarta séries.

"As debéntures serdo distribuidas pelo regime misto de coloca¢do para o valor
total da emissao, sendo parte em regime de garantia firme e parte em regime
de melhores esforcos, por instituicdes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdao de valores mobilidrios", informou a empresa.

Em entrevista ao Valor, este més, o diretor financeiro e de relacdes com
investidores da Petrobras, lvan Monteiro, ja havia antecipado que, apds
recorrer ao mercado internacional ao longo dos ultimos meses, para captar
novos recursos e rolar a divida de curto prazo, a companhia pretendia priorizar
o mercado doméstico em novas oportunidades de captacdo. Na ocasido, o
executivo afirmou inclusive que uma das intencdes da petroleira é voltar a
discutir novas operagdes com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES).

"Agora vamos olhar opera¢des no mercado doméstico de capitais, que voltou a
ficar bastante aquecido. Temos reduzido bastante a exposicdo junto ao BNDES.
Acho que estd no momento de a gente voltar a discutir novas opera¢gdes com o
BNDES", afirmou Monteiro, em entrevista ao Valor.
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Segundo ele, a companhia nao trabalha, neste momento, com a possibilidade
de voltar ao mercado externo neste ano, mas nao descarta essa alternativa se
houver uma oportunidade favoravel.

MME / ASCOM
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