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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Ramona Ordoiez
Titulo: Eletrobras diz que estrangeiros querem parceria em Angra 3

Apods crise, executivo afirma que meta de corte de gasto sera mantida

Quatro grupos estrangeiros ja demonstraram interesse em participar do projeto
de construcao da usina nuclear de Angra 3, afirmou ontem o presidente da
Eletrobras, Wilson Ferreira Junior. As obras estao paradas desde 2015 em razao
do envolvimento no escandalo de corrup¢ao da Lava-Jato. Segundo o executivo,
empresas de Russia, China, Coreia do Sul e Franc¢a ja manifestaram disposi¢cao
para participar do projeto. — So eu ja recebi quatro interessados em ser parceiro
da Eletronuclear — disse. O executivo espera que o governo federal e o Conselho
Nacional de Politica Energética (CNPE) definam até setembro o futuro da usina,
gue tem 63% de obras prontas. A expectativa é que as obras sejam reiniciadas
somente em 2019. A busca de parceiros para a conclusdao das obras é uma das
hipdteses em estudo. Mesmo neste cenario, porém, a operagao da usina, que é
monopdlio da Unido, continuaria a cargo da Eletronuclear. Ja foram gastos RS 10
bilhdes no projeto, dos quais RS 8 bilhdes sdo referentes a empréstimos. — E
mais barato viabilizar a conclusao da obra do que quitar os financiamentos —
disse o executivo.

‘TEMOS UMA AGENDA A ENFRENTAR’

As obras de Angra 3 ja tinham ficado paradas durante 23 anos, quando foram
retomadas em 2008. O envolvimento do projeto em denuncias de corrupgao
levou a prisdo do entdo presidente da Eletronuclear Othon Luiz Pinheiro. Em
entrevista ontem, Ferreira Junior comentou a polémica recente na empresa
depois que foi divulgado um dudio no qual conversa com sindicalistas e afirma
que 40% dos funcionarios eram inuteis e vagabundos. Ele reiterou que pediu
desculpas apds o mal-estar, que a conversa se referia a cargos comissionados,
mas ressaltou que as metas de reducao de reducao de gastos e pessoal estao
mantidas. Ferreira Junior assumiu o cargo com a tarefa de equilibrar as contas da
Eletrobras. — De fato, exagerei. As pessoas ndo sdao vagabundas nem safadas. Eu
me arrependo disso e me desculpei no primeiro dia, foi no calor da discussao.
Obvio que a generalidade que fiz é equivocada e errada, e por isso me desculpo.
Mas temos uma agenda a enfrentar e quero contar com cada um dos empregados
e dos gestores para tocar essa agenda — destacou Ferreira Junior.

Segundo o executivo, espera-se conseguir reduzir os gastos com pessoal de todo
o grupo Eletrobras de RS 6 bilhdes para RS 3,5 bilhdes. O corte de custos deve
incluir RS 900 milhdes com aposentadoria de empregados, RS 600 milhdes com
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reducdo de gastos administrativos por meio da adog¢ao do plano de incentivo a
demissdo, RS 700 milhdes com a reducdo de pessoal apds a privatizacdo de seis
distribuidoras das regides Norte e Nordeste e RS 300 milhdes com outras
economias. — A agenda de produtividade e eficiéncia da companhia é a agenda
a ser colocada para todos os gestores e empregados da Eletrobras. Nao tem outra
agenda mais importante do que essa, além da questdo da redu¢do da divida —
resumiu. Os empregados do grupo Eletrobras pretendem fazer uma paralisacdo
de 48 horas amanha e no dia seguinte contra o ndo pagamento de Participacao
nos Lucros em 2016 e o descumprimento de clausulas do acordo coletivo em vigor
até 2018, que prevé negociacdo quando ocorre mudanca de fung¢ao do
trabalhador. Emanuel Mendes, diretor do Sintergia/RJ, afirmou que a redugdo de
pessoal precisa ser discutida. — Ele (Wilson Ferreira) estd fazendo a
reestruturacao unilateralmente, nao estda discutindo com a categoria — afirmou.

PETROBRAS RETOMA CONVERSA COM A SETE

Em evento realizado ontem pelo grupo Lide Rio, o presidente da Petrobras, Pedro
Parente, afirmou que a companhia ja teria condicdes de obter o grau de
investimento pelas agéncias de risco, mas que isso nao ocorre porque o pais
também perdeu seu selo de bom pagador. Ele destacou as melhorias nos ultimos
meses e confirmou que foram retomadas as negociagdes com a Sete Brasil, que
esta em recuperacao judicial.

VEICULO: O Globo

Sec¢do: Rio / coluna
Autor: Ancelmo Gois
Titulo: Enterro adiado

A assembleia-geral de credores da natimorta Sete Brasil foi adiada, de novo, por
60 dias. A empresa, nascida com a pretens3o de faturar USS 25 bilhdes vendendo
sondas para a Petrobras, é um dos maiores desastres da historia empresarial
brasileira.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Fernanda Nunes
Titulo: Eletrobras abandona 43 projetos

Parte das 177 sociedades com iniciativa privada tem custo financeiro superior ao
retorno e continuidade das obras ndo se justifica, diz presidente.
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Em resposta ao vazamento de conversa com sindicalistas, durante a qual afirmou
que "vagabundos" e "safados" ocupam cargos de chefia na Eletrobras, o
presidente da estatal, Wilson Ferreira Junior, disse que "exagerou", mas que tem
uma agenda a enfrentar. "E preciso mudar a cultura da empresa, que ndo é
voltada para a meritocracia", afirmou.

Ele admitiu ainda o abandono de 43 projetos, alguns com custo financeiro quatro
vezes superior ao retorno que a empresa teria se optasse por concluir a obra.
Esses 43 projetos sdo Sociedades de Propdsito Especifico (SPE), um modelo de
negocio que proliferou nos ultimos anos, no qual empresas estatais se associam
a iniciativa privada.

Como nao sao projetos 100% estatais, ndao tém suas contas vasculhadas pelo
Tribunal de Contas da Unido (TCU) como os demais. Mas sao investigados pela
Policia Federal, na Operacao Lava Jato, que avalia possivel interferéncia do ex-
deputado federal Eduardo Cunha (PMDB-RJ) em negdcios fechados por Furnas.
Segundo Ferreira, ndo ha entre as SPEs contratadas nos ultimos anos "nenhuma
cuja taxa de retorno seja superior a 5%" ao ano, enquanto, pelo mesmo projeto,
a Eletrobras paga juros de financiamento de 20% ao ano.

Os numeros foram divulgados pelo presidente da Eletrobras na televisdo interna
da empresa, no video em que se desculpa por ter chamado funciondrios de
vagabundos, ao mesmo tempo que tenta engajar os empregados a aderir a
reestruturacao proposta por ele. Ao todo, a Eletrobras participa de 177 SPEs, das
guais 43 foram abandonadas, 24 estdao em construcao e 110, em operagao. Nesse
grupo, estdo grandes projetos, como a hidrelétrica de Belo Monte, no Par3, que
tem conclusao prevista para dezembro de 2019.

Ja a construgdo da usina nuclear Angra 3, um projeto 100% estatal, também alvo
da Lava Jato, deve ser retomada em 2019 e concluida em 2023. Nesse caso, a
Eletrobras considerou que vale investir mais RS 2 bilhdes para concluir 37% da
obra do que perder os RS 8 bilhdes ja investidos. Para isso, deve contar com a
parceria minoritdria da iniciativa privada, que podera ser de chineses, russos,
franceses ou coreanos.

Todos demonstraram interesse no negdcio, apesar das denuncias de corrupgao
na obra. Segundo Ferreira, no passado, "a holding (controladora) ndo foi efetiva"
o suficiente para evitar a interferéncia politica nas controladas da Eletrobras. O
presidente admitiu que o Ministério de Minas e Energia continua indicando
chefias para o grupo, mas afirma que qualquer um que assumir cargo de chefia
na empresa é obrigado a se adequar as exigéncias internas de qualificacao técnica
e ética para o cargo.
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Assim, como acontece na Petrobrds, o enxugamento de pessoal e custos da atual
gestao é pautado pela meta de reducao do compromisso do caixa com o
pagamento de dividas. Em 2016, a empresa lucrou RS 3,4 bilhdes, o primeiro
resultado anual positivo desde 2011.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Luciana Collet / Fernanda Nunes
Titulo: Ministro de Minas e Energia sai em defesa de Ferreira

O ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, saiu em defesa do
presidente da Eletrobras, Wilson Ferreira Junior, que na semana passada teve
uma conversa com sindicalistas divulgada na qual ele chama funcionarios da
estatal de "vagabundos" e "safados".

Coelho Filho afirmou que "o presidente acertou em reconhecer que exagerou na
palavra"”, mas salientou que o executivo "tem todo apoio para poder tocar a
agenda que tem na empresa". Para o ministro, essa agenda "nao é apenas de
governo ou de austeridade, é para permitir que a Eletrobras possa continuar
sobrevivendo".

Falando a jornalistas no intervalo de um evento em Sao Paulo, o ministro disse
gue situacao da Eletrobras é "extremamente delicada". "Tem coisas que ndo da
para a gente conviver (...), ndo é contra um individuo, uma pessoa em si, é contra
a empresa como um todo", disse.

"NJo da para ver uma companhia que amargou nos ultimos quatro anos RS 32
bilhdes de prejuizo dando oportunidade de privilégios a uma série de pessoas.
N3o é justo com o momento que o Brasil esta vivendo." /

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Mariana Durao
Titulo: Vale faz assembleia para alterar acordo

Minoritdrios e participantes de fundos de pensdao questionam proposta de
reestruturagao.

A Vale realiza hoje uma Assembleia- Geral Extraordindria (AGE) para seguir
adiante com uma reestruturacdo proposta em fevereiro pelos atuais
controladores da mineradora em meio a resisténcias de acionistas minoritarios e
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participantes de fundos de pensao que fazem parte do atual bloco de controle do
grupo.

A reestruturagao prevé a unificacao dos papéis da mineradora, que passara a ter
apenas agdes ordindrias, o fim do acordo de acionistas e a migra¢ao para o Novo
Mercado em 2020. O Estaddo/Broadcast apurou que ndo ha um "plano B" caso a
pauta da assembleia ndo seja aprovada hoje. A Valepar considera que a relagao
de troca proposta é justa e ndo cedeu nem diante dos apelos da Capital Group,
maior acionista fora do bloco de controle.

Segundo uma fonte, o clima entre os membros da Valepar hoje é bem diferente
do que era quando a operacao foi anunciada, em fevereiro. Na pratica, se a
transacao for rejeitada a discussao entre os controladores volta a estaca zero.
Para evitar um revés, o novo presidente da Vale, Fabio Schvartsman, dedicou boa
parte de seu tempo desde que assumiu o comando da companhia, no fim de
maio, a se reunir com acionistas para promover a reestruturagao, segundo fontes.

Esta seria uma de suas principais missdes. O mapa de voto a distancia indica
aprovacao das matérias essenciais, mas o resultado final s serd conhecido na
assembleia. A relacdo de troca de 0,9342 acao ordindria (ON) para cada
preferencial (PN) é alvo de insatisfacdao de alguns minoritdrios. Eles chegaram a
recorrer a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) para interromper a AGE, mas
sem sucesso.

A principal alegacao é que a relagdo de troca é injusta para os donos de agdes PN.
Desde o anuncio da reestruturacdo, ha rumores de que a americana Capital
Group ficou insatisfeita com a proposta. Detentora de 20,9% das a¢des PN da
Vale, a gestora fez parte do grupo de oito fundos que recorreram a CVM. Ha
também questionamentos de participantes dos fundos de pensao, para quem é
baixo o prémio de 10% do capital total acertado para que os membros do bloco
de controle reunidos na Valepar — Litel (que engloba Previ, Petros, Fundacao Cesp
e Funcef), Bradespar, Mitsui e BNDESPar — abram mao do mando.

As reclamacgdes enviadas a CVM e ao Tribunal de Contas da Unido partiram de
diretores eleitos da Funcef. Ja os minoritarios dizem que o prémio é excessivo. O
diretor de Relagdes com Investidores da Vale, André Figueiredo, garantiu que até
o fim da noite de ontem a companhia ndao recebeu nenhum tipo de notificacao
que impeca a AGE.

A companhia foi notificada pela CVM para responder sobre a reclamacao no caso
Funcef, mas ainda tem prazo para isso. "Trabalhamos com a perspectiva de que
tudo corra normalmente." Além da unificacao de a¢des, serao votadas mudancas
no estatuto da Vale, com regras de governanca do Novo Mercado, e a
incorporacao da Valepar pela companhia. Se a pauta for aprovada, abre-se uma
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janela para a conversao de agdes até 11 de agosto. O piso é de adesao de ao
menos 54% dos preferencialistas. Ao fim, os acionistas da Valepar terdo
participacdo acionaria inferior a 50% das ag¢des ordindrias da Vale. Caso a
incorporagao atinja 100% no futuro, os atuais controladores da Vale terdo 36,73%
do capital social.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia / coluna

Autor:
Titulo: CSN e Deloitte nao se entendem sobre balango

A Companhia Siderurgica Nacional (CSN) e a Deloitte estdo debrucadas sobre os
ultimos balancos trimestrais da empresa, que precisaram ser revisados por conta
da combinacdo de negdcios das atividades de mineracdo e logistica da
companhia, no fim de 2015. Ao mercado, a CSN tem reiterado que a revisao
ocorre por conta do tratamento fiscal da operagcdao com a Namisa, com a criacao
da Congonhas Minérios. No entanto, auditoria e empresa nao chegam a um
acordo e a Deloitte ndo quer assinar o documento. Assim, perto do fim do
segundo trimestre, ha duas divulgacdes de resultados atrasadas, uma vez que a
ultima foi feita no intervalo de julho a setembro de 2016. No acumulado deste
ano, as acOes da empresa caem quase 40%. Procuradas, CSN e Deloitte nao
comentaram.

Sec¢ao: Opinido
Autor: Ari Cunha
Titulo: Consumidor

Realmente o prego da gasolina diminuiu bastante com o fim dos cartéis. A
populacdo estd acompanhando e prestigiando o melhor e mais barato
combustivel.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: NICOLA PAMPLONA
Titulo: Estatal de energia pede doagdes de equipamentos de informatica

Apods cortes no orcamento, a EPE (Empresa de Pesquisa Energética), estatal
responsavel pelo planejamento do setor de energia no pais, decidiu apelar a uma
campanha de doagdes de bens, equipamentos e servigos.
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Em uma primeira fase, lancada nesta segunda-feira (26), ela quer modernizar sua
estrutura de informatica, que considera obsoleta, e pede computadores,
servidores, tablets, projetores e cameras, entre outros itens.

"A EPE tem interesse em restabelecer a qualidade de seu parque tecnoldgico, que
ja se encontra obsoleto e defasado em relagdo as novidades e atualizagdes
existentes, afetando sobremaneira na realizacao de suas atividades", informou
em comunicado.

A companhia estatal publicou uma lista dos equipamentos que precisa e afirma
gue as doagdes podem ser feitas por "qualquer pessoa fisica, juridica de direito
privado, organizacdao nao governamental sem fins lucrativos ou instituicdao
publica".

A EPE estd ligada ao Ministério de Minas e Energia e tem como atribuicao realizar
estudos sobre oferta e demanda de energia, para balizar as politicas
governamentais para o setor.

E comandada pelo matematico Luiz Barroso, que era diretor da consultoria
especializada PSR Energy quando indicado para o cargo pelo presidente Michel
Temer, em maio de 2016.

Procurada, a EPE ndo disponibilizou executivos para comentar a campanha de
doacgdes, mas a Folha apurou que ha reclamagdes com relagao aos constantes
contingenciamentos de recursos do orcamento do 4rgdao, que estd
comprometido com o pagamento de saldrios.

APERTO

O Projeto de Lei Orcamentaria de 2017 previa o desembolso de RS 116,3 milhdes
para o 6rgdo neste ano, dos quais RS 81,1 milhdes sdo destinados ao pagamento
de pessoal, e RS 34,3 milhdes, para outras despesas correntes.

"A EPE pretende atravessar a atual situacao de crise e de dificuldades em relacao
ao seu orcamento -fortemente contingenciado nos ultimos anos- com uma
atitude positiva, inovadora e criativa, acreditando que ela pode gerar bons frutos
na nossa busca constante por mais eficiéncia: através de um procedimento de
doacdo de bens a empresa", afirma a estatal.

VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Internacional
Autor: Steve Johnson | Financial Times
Titulo: Paises exportadores de petroleo drenam suas reservas internacionais

As reservas cambiais dos paises que sdao grandes exportadores de petréleo cairam
para o seu nivel mais baixo em uma década, num momento em que os baixos
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precos da commodity obrigaram muitos paises a canibalizar seus estoques de
reserva internacional.

O declinio das reservas evidencia a crescente perda de poder e influéncia de
alguns dos principais petropaises do mundo e quao pouco tempo eles tém para
diversificar as suas economias, antes que seus amortecedores financeiros
desaparegcam.

No fim de 2016, 13 grandes exportadores de energia tinham reservas combinadas
de USS 967 bilhdes, segundo o Fundo Monetdrio Internacional, bem abaixo do
pico de USS 1,26 trilhdo atingido no final de 2013 e o menor valor desde 2006.

As reservas cambiais na Venezuela, que estd lutando contra uma inflagao
desenfreada e escassez de alimentos, cairam 90% de seu pico em 2008, enquanto
as reservas libias, no pais devastado por uma guerra civil, cairam 45% desde seu
pico em 2012. As reservas estdao em 41% abaixo de seu pico de 2013 na Argélia;
38% na Nigéria, 35% na Russia e 30% em Angola desde os seus picos de 2012;
29% no Catar (2014) e 22% no Cazaquistdo (2010).

Alguns paises do Golfo Pérsico, como Arabia Saudita, Emirados Arabes Unidos e
Kuait, tiveram declinios muito menores, gracas ao retorno de seus investimentos
e a menores déficits orcamentarios. Mas as suas reservas internacionais poderao
sofrer mais pressdes se o preco do petrdleo continuar em cerca de USS 45 por
barril, em comparacdo com os niveis de USS 100 ou mais em 2008 e entre 2011
e 2014.

"A USS 45, acredito que as reservas continuardo a cair", afirmou Charles
Robertson, economista-chefe da Renaissance Capital, um banco de investimento
com sede em Moscou e focado em mercados emergentes.

John Sfakianakis, diretor de pesquisa econdmica no Gulf Research Center, um
centro de estudos saudita, disse: "As tentativas dos principais paises
exportadores de petrdleo de controlar as despesas e elevar as receitas nao
petroliferas" também foram um ponto critico na projecao de que as reservas
deverdo continuar a encolher.

O colapso das receitas governamentais e o aumento das despesas publicas
ampliaram os déficits orcamentdrios de muitos paises exportadores de petréleo.
O déficit de Brunei atingiu 21,9% do Produto Interno Bruto (PIB) em 2016, chegou
a 17,7% no Bahrein; 16,9% na Arabia Saudita; e 14,6% na Venezuela.

Jason Tuvey, economista na Capital Economics especializado em Oriente Médio,
mostra-se confiante em que a Arabia Saudita, o Qatar e os Emirados Arabes
Unidos ainda dispdem de reservas internacionais suficientes para ampara-los
enquanto diversificam as suas economias.
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Ele disse que o declinio nas reservas esta "comegando a diminuir", e acrescenta:
"A Ardbia Saudita, em especial, praticou muita austeridade nos ultimos dois anos"
para reduzir o ritmo em que esta queimando a sua pilha de dinheiro. Mas ele
expressou a preocupacao de que paises do Golfo com menos recursos, como Oma
e Bahrein, poderdao acabar necessitando ser socorridos por vizinhos mais ricos
para proteger suas ancoras cambiais em relagao ao dodlar.

Sfakianakis disse recear que a Argélia, com um déficit orcamentdrio de 11,6% do
PIB no ano passado, esta "bastante atrasada" no desenvolvimento de sua
economia nao petrolifera, restando ao pais apenas mais dois a trés anos para
fazer isso ou sofrer "graves consequéncias".

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Internacional
Autor: Matthew Brown e Katy Daigle | Associated Press, de Pequim e Nova Déli.
Titulo: EUA, China e india elevam a extragdo de carvio

Os maiores usuarios de carvdo do mundo - China, Estados Unidos e india -
aumentaram a extracdao do mineral em 2017, numa mudanca abrupta em relagao
a queda global recorde do ano passado na exploracdo desse combustivel
altamente poluente, e num retrocesso nos esforgos para conter as emissoes de
gases responsaveis pelas mudancas climaticas.

Dados sobre a mineracdao analisados pela "Associated Press" mostram que a
produgao até maio aumentou pelo menos 121 milhdes de toneladas, ou 6%, nos
trés paises em comparacao a igual periodo de 2016. A mudanca é mais dramatica
nos EUA, onde a extragao de carvao aumentou 19% nos primeiros cinco meses
do ano, segundo dados do Departamento de Energia.

O destino do carvao parecia ter atingido um novo ponto baixo ha duas semanas,
quando a BP informou que a tonelagem extraida no mundo caiu 6,5% em 2016,
a maior queda ja registrada. China e EUA responderam por quase todo o declinio,
enquanto na india houve um pequeno aumento.

Segundo especialistas, os motivos da reviravolta deste ano incluem as mudancas
de politica na China, mudancas nos mercados de energia dos EUA e o continuo
esforco da India para fornecer eletricidade as suas popula¢des mais pobres. O
papel do presidente Donald Trump de maior estimulador do carvao nos EUA,
avaliam, teve um papel pequeno nessa mudanga.

A popularidade do combustivel caiu nos ultimos anos, com o avanco das energias
renovaveis e do gas natural na China, que ajudou a conter os perigosos niveis de
poluicao urbana do ar decorrente da queima do carvao.
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Se esse retorno do carvao se mostrar duradouro isso tera implicagdes para as
metas de reducao de longo prazo e nas esperangas dos ambientalistas de a China
e a India emergirem como lideres no combate as mudancas climaticas.

A expectativa é de que o retrocesso nos EUA seja temporario, mas analistas
concordam que o uso do carvdo pela India continuara crescendo. Eles estdo
divididos sobre as previsdes para a China ao longo da proxima década.

Representantes da industria dizem que o retomada no crescimento do carvao
reforca seu papel ainda predominante na gerag¢ao de energia. Mas os analistas
alertam que a perspectiva de crescimento para o carvdo no longo prazo
permanece desanimadora.

EUA, China e india produzem juntos cerca de dois tercos do carvio extraido no
mundo, e as duas ultimas nacdes também importam carvao para atender suas
necessidades. A producdo da india cresceu mesmo durante a retracdo global do
setor carvao.

"Se vocé olhar para esses trés paises, todo o resto é irrelevante no plano geral”,
diz Tim Buckley, diretor do Institute for Energy Economics and Financial Analysis.

A gueima de carvdo para a geracao de energia, industria manufatureira e
aquecimento é uma das principais fontes das emissdes de didxido de carbono,
gue segundo cientistas vém provocando mudancas climaticas. A reducdo dessas
emissdes era um ponto critico do Acordo de Paris, firmado em 2015, do qual o
presidente Trump anunciou este més que vai sair.

Quase todas as demais na¢des continuam apoiando o acordo, incluindo a China
e a India. Estes dois paises, mais os EUA, produzem quase metade das emissdes
globais responsaveis pelos gases do efeito estufa. O carvao responde por quase
metade das emissdes do efeito estufa resultantes da queima de combustiveis
fosseis, segundo o Global Carbon Project. A China é de longe o pais que mais usa
o carvao, consumindo metade da oferta global.

A China se comprometeu em limitar suas emissdes de gases do efeito estufa até
2030, e ha quem sugira que ela poderd conseguir isso uma década antes. Xizhou
Zhou, analista de energia da IHS Markit, em Pequim, diz que a alta recente na
producdo de carvao langa duvidas sobre esse otimismo, mas acrescenta que a
China ainda devera cumprir com a meta estabelecida para 2030.

"0 consumo de carvao continuara aumentando, conduzido principalmente pelos
paises asiaticos", diz Zhou. "Estamos vendo o come¢o de uma recuperagao neste
ano e veremos um aumento até a metade da década de 2020, antes de
chegarmos numa estabiliza¢ao global do consumo de carvao."
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A produgao da China cresceu mais de 4% até maio, segundo dados do governo,
em comparac¢ao a uma queda de mais de 8% no mesmo periodo do ano passado.
Centenas de minas foram fechadas na China no ano passado e o governo forcou
outras a reduzir as horas de trabalho numa tentativa de diminuir um excesso de
oferta de carvao e estimular os precos. Desde entdao, o governo relaxou essa
politica e a producgao esta reagindo.

Além disso, com a China se recuperando de uma desaceleracdao econdmica em
2015, o pais registra um aumento nos investimentos no setor industrial, em
rodovias, pontes e outros projetos. Isso cria mais demanda por eletricidade, a
maior parte da qual ainda é gerada pela queima de carvdao, mesmo depois dos
enormes investimentos da China em energia edlica e solar.

Apesar do anunciado cancelamento ou suspensdo da constru¢ao de cem usinas
de carvao, outras continuam em construcao, o que significa que o consumo de
carvao para gerar energia continuara em alta, diz Zhou. Indonésia, Malasia,
Vietna e Paquistao também estao erguendo novas usinas.

Na [ndia, onde 70% da eletricidade vem do carvdo, a producdo ha muito vem
crescendo e desafiando a tendéncia global. O pais argumenta que tem o direito e
a obrigacdo de ampliar a geracao de energia enquanto amplia o acesso a
eletricidade para centenas de milhes de pessoas que ainda carecem dela. A india
também esta tentando reduzir sua dependéncia do carvao importado com a
exploragdo de suas préprias reservas.

Uma andlise feita pela AP dos relatérios do Ministério do Carvdo da india,
constatou que a exploragao pelas companhias estatais, que respondem pela
grande maioria da producao do pais, cresceu 4% nos primeiros cinco meses do
ano.

Nos EUA, a maior parte do aumento ocorreu nos grandes estados produtores de
carvao como Wyoming, Pensilvania e Virginia Ocidental.

A alta dos precos do gds natural - um concorrente na geracdo de energia - no
comecgo do ano ajudou o carvao, segundo Andy Roberts, da firma de consultoria
Wood Mackenzie. Mas acredita-se que isso sera temporario em razao dos grande
oferta de gas natural que o pais possui. Um inverno particularmente frio em
partes dos EUA também beneficiou o carvdo ao aumentar a demanda por
energia.

Benjamin Sporton, executivo-chefe da Associagao Mundial de Carvao, reconhece
qgue "tem sido uns anos dificeis para o carvao", mas ele observou que o mercado
permanece forte, em particular na China e india. "Todos os sinais apontam para
uma tendéncia positiva de alta."

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Apesar disso, o papel do carvao no fornecimento de eletricidade também vem
caindo nesses paises. A China hoje usa mais energias renovaveis do que qualquer
outra nacdo. Os lideres do Partido Comunista prometeram investir USS 360
bilhdes no setor até 2020.

O governo da India disse que n3o precisa mais de usinas geradoras de eletricidade
movidas a carvdao e, no més passado, cancelou a constru¢cdao de usinas que
gerariam 13,7 gigawatts, o suficiente para atender mais de dez milhdes de
residéncias. A india vem promovendo as fontes renovaveis com uma série de
incentivos e declarou que a energia gerada por algumas instalagdes solares
deverd ser usada quando houver um aumento na demanda.

Segundo analistas, a India estd tentando se ajustar ao que parece ser um "novo
normal": no qual o crescimento da capacidade de geracdo de eletricidade supera
o ritmo de aumento na demanda. A producao manufatureira ndo esta crescendo
tao rapidamente quanto se esperava e, embora o ritmo de construcao das linhas
de transmissao se mantenha firme, cerca de 260 milhdes de indianos ainda nao
tém acesso a energia elétrica.

Como resultado, as usinas geradoras de energia do pais estdo operando com
menos de 60% da capacidade instalada, na média. Em 2009, a india estava usando
75% de sua capacidade.

"0 setor privado nao esta desenvolvendo nenhum novo investimento em usina
térmica", como as de carvao, disse Ashok Khurana, diretor-geral da Associacao
de Produtores de Energia na India. "Nao tem sentido nisso."

O argumento de Trump para estimular a industria do carvao é uma excec¢ao entre
os trés maiores consumidores do mundo. Apesar disso, a recuperacao do carvao
nos EUA podera ser a mais breve.

O gas natural barato, um crescente interesse por energia renovavel e legislacdes
mais rigidas contra a poluicdo levaram as produtoras de energia a fechar ou
anunciar o aposentadoria de vdrias centenas de usinas de carvdo. E pouco
provavel que as companhias de energia dos EUA, que investiram pesadamente
em fontes alternativas, voltem ao carvao, avalia Roberts, da Wood Mackenzie.
Isso significa, segundo ele, que as for¢cas do mercado - e ndo as politicas de Trump
- que terao maior peso em determinar o futuro da industria.

Buckley, o especialista em finangas energéticas, acredita que o aumento na
exploragdo de carvao de 2017 acabara sendo uma anomalia e que a tendéncia de
declinio global sera retomada. Mas ele observa que muitas usinas movidas a
carvao continuarao operando nos préximos anos. "Nao estamos falando no fim
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do carvao amanha3, ou do fim do carvao na préxima década. Estamos falando em
uma transicdo de cerca de 40 anos." (Tradugao de Mario Zamarian)

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Claudia Schiiffner | Do Rio
Titulo: Eletrobras cortara 44% do pessoal corporativo

A Eletrobras planeja reduzir em 44% o numero de empregados nas atividades
corporativas (corte de 2.709 empregos) ao adotar medidas como a criacdo de um
centro de servicos compartilhados, padronizacdao dos procedimentos de todas as
subsidiarias e um plano de demissdes incentivadas que ja teve 900 adesdes das
2,5 mil esperadas. Com as atuais adesdes a reducdo de custos é de RS 900
milhdes.

Com maior automacao na geracao e transmissao, a Eletrobrdas podera reduzir em
1.861 o numero de empregados (hoje de 8.777) enquanto a venda das
distribuidoras vai tirar 5.972 pessoas da folha de pagamento. No processo a
empresa espera diminuir de 23.154 para 12.045 o numero de funciondrios.

O presidente da Eletrobras, Wilson Ferreira Jr., chamou a imprensa para falar
sobre o teor dos audios divulgados na semana passada nos quais chamava
funcionarios da estatal de "vagabundos" por, segundo ele, ganharem salarios
altos para ndao trabalharem. E admitiu que exagerou no tom. "S3ao 40% da
Eletrobras, 40% de cara [sic] que é inutil, ndo serve para nada. Esta aqui ganhando
gratificacdo, usando telefone, uma vaga de garagem, uma secretdria. Esse tipo de
coisa, vocés me perdoem, mas a sociedade nao pode pagar por vagabundo. Em
particular no servico publico”, disse o executivo em reunido gravada por
presentes.

"Quando ouvi a fita achei que de fato exagerei. Eu estava errado. Pessoas ndo sao
vagabundas", disse Ferreira Jr. em coletiva de imprensa. "E débvio que a
generalizacao que fiz é equivocada e por isso me desculpei", disse.

Em S3o Paulo, o ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, disse que o
presidente da Eletrobrds tem total apoio da pasta. "O presidente Wilson acertou
ao reconhecer que usou as palavras erradas. Ele tem toda nossa aprovagao, nosso
total apoio. Ele vai colocar uma agenda na empresa que nao é apenas de governo
ou de austeridade, mas sim para permitir que a Eletrobras possa continuar
sobrevivendo."

Ferreira Jr. esclareceu ainda que os 40% dizem respeito a cargos gerenciais. O
plano de reestruturagao da companhia prevé reducao de 31% dos custos com os
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salarios de empregados com fungdes gratificadas. Dos 2.200 cargos gerenciais
incluidos nesse base de custos, a empresa ja eliminou 700. A meta da estatal é
cortar a despesa total com pessoal de RS 6 bilhdes para RS 3,5 bilhdes.

Ele enfatizou varias vezes que a empresa precisa se reestruturar. Considerando-
se todos os negdcios - na geragao, transmissao e distribuicdo - o custo da
Eletrobras é maior que a receita em RS 3,8 bilhdes e a companhia precisa se
reestruturar para enfrentar divida e queda da produtividade.

Outra saida na agenda da Eletrobras é vender participacdes em Sociedades de
Propdsito Especifico (SPEs). A empresa vai receber das subsidiarias 50 SPEs em
pagamento de divida "cara" que soma RS 5 bilhdes. Os ativos serdo
predominantemente de transmissdo e geracao edlica.

O grupo Eletrobras tem participacao em 177 empreendimentos, das quais 110
estdo em operacdo (sendo 51 de geracdo), 24 em construcdo e 43 ndo tiveram
obras iniciadas. O BTG Pactual vai entregar a avaliacao dos ativos em dois meses.
O plano é vender os ativos e quitar a divida e economizar RS 1 bilhdo por ano.

O executivo frisou que além do plano de aposentadoria, a empresa também
pretende reduzir custos com hora extra, periculosidade e gestao de sobreaviso.
"A agenda da produtividade precisa ser colocada", disse. A Eletrobras também
confirmou que seu conselho de administracdo vai analisar, na sexta-feira, a troca
Ricardo Medeiros na presidéncia de Furnas.

Como antecipou o Valor PRO, servico de informac¢dao em tempo real do Valor, o
nome escolhido para substituir Medeiros é o de Julio César Jorge Andrade, atual
diretor de administracao de Furnas. Ele é funcionario de carreira, na estatal desde
1988, e teria sido indicado pelo senador Romario (PSB-RJ). Ferreira Junior
confirmou a indicacdo, que atribuiu ao Ministério de Minas e Energia.

"Se vocé perguntar se indicacdes politicas existem para diretor da companhia, eu
imagino que sim. Mas ndo ha nenhuma pessoa colocada na companhia que nao
passe por um 'background check', que nao passe pela Lei 13.303 das estatais, e
gue nao passe especialmente pela comissao de Elegibilidade da Eletrobras", disse
Ferreira.

O executivo também disse que a Eletrobrds vai esperar que sdécios vendam
participacdo nas grandes hidrelétricas como Belo Monte e sua transmissora, Sao
Manoel e Sinop. "Temos 'tag along', vale a pena esperar", se referindo ao direito
de vender a participacao pelo mesmo preco pago aos majoritdrios.

Entre os assuntos pendentes esta a decisdao sobre um parceiro estrangeiro para
terminar a construgao da usina nuclear de Angra 3 e a possibilidade de obter
financiamento internacional para concluir as obras da usina. A palavra final
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caberd ao Conselho Nacional de Politica Energética. (Colaborou Camila Maia, de
Sao Paulo)

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Graziella Valenti | De Sao Paulo
Titulo: Conselhinho julga amanha condenag¢ao da Unidao pela CVM

O recurso a uma das decisdes mais emblematicas da histéria da independéncia
da Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) serd julgado pelo Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional, o chamado Conselhinho, amanha. O
relator é Flavio Maia Fernandes do Santos. A Unido Federal tenta anular a
condenacdo, pela xerife do mercado, em maio de 2015, que a obriga a pagar RS
500 mil como controladora da Eletrobras por abuso de poder ao nao ter votado
no melhor interesse da empresa na assembleia de acionistas que tratou da
renovagao das concessoes relacionadas a Medida Provisoria 579, de 2012.

O caso foi considerado um marco porque a CVM se posicionou sobre a atuacao
do controlador publico - no caso, a Uniao Federal - em companhias de economia
mista. E a multa atribuida a Unido, de RS 500 mil, era o teto dos valores previstos
na época.

Na ocasiao, a relatora do julgamento da xerife, a entao diretora Luciana Dias,
defendeu que, como qualquer outro controlador, o dono estatal deve seguir a Lei
das Sociedades por Ag¢des e votar no melhor interesse da empresa, conforme
determina o artigo 115.

Em 2012, os minoritarios da Eletrobras se queixaram a CVM pelo fato de a estatal
ter decidido renovar as concessdes detidas nos termos da MP 579, o que levaria
a companhia a reduzir um crédito detido contra a Unido de RS 30 bilhdes para RS
14 bilhdes.

Ficou decidido, pelo julgamento, que o artigo 238 da Lei das S.As., dedicado as
empresas de economia mista, nao libera controladores e administradores dessas
companhias de defenderem o interesse do negécio.

O artigo 238 prevé que o controlador da sociedade de economia mista tem os
deveres e responsabilidades determinados pela lei, "mas podera orientar as
atividades da companhia de modo a atender ao interesse publico que justificou a
sua criagao".

Como a época do julgamento de 2015, a Unido alega agora ao Conselhinho o
artigo 238. Contudo, reforga que no caso especifico, relacionado as concessoes e
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a MP 579, "é o Estado controlador quem representa o interesse publico primario,
objeto da prépria sociedade". Dessa forma, a Unido estaria em condi¢ao de que
mais do que o direito de votar na assembleia tinha a obrigacdo e o dever. "Nao
ha duvida de que no presente caso, o interesse da Unidao se confunde com o
interesse da Eletrobras no adequado e eficiente provimento de servigos publicos
essenciais de geracgao e distribuicdo de energia elétrica.

Luciana Dias, em seu voto, afirmou que uma interpretacao mais abrangente, que
atingisse o dever do controlador de votar no melhor interesse da companhia, sé
teria justificativa se o Estado ndo tivesse os mesmos mecanismos que um
controlador privado tem de privilegiar os seus interesses em detrimento dos
interesses da empresa e dos demais acionistas. "Mas ndao sé o Estado tem
exatamente as mesmas prerrogativas que qualquer acionista privado, como
também tem todo o aparato de poder tipico de Estado, inclusive o de mudar o
ambiente regulatério do setor que a companhia atua", frisou a relatora e entao
diretora da CVM.

Assim, para ela, se o ente publico estatal tem essa gama ampla de poderes e os
usa como controlador e como formulador de politicas, "impondo condi¢des
especificas e inegocidveis", ndo hd razao para tirar dos demais acionistas da
economia mista a protecao dos deveres do artigo 115.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: Fornecedor vé no pds-sal saida para crise

Base logistica da Bacia de Campos, a cidade de Macaé, chamada de "Capital
Nacional do Petréleo", no Norte Fluminense, ainda amarga os efeitos da queda
das atividades do setor de dleo e gas. Acostumada nos ultimos anos a conviver
com demissdes e cortes nas margens, a cadeia local de fornecedores ainda vé
com um otimismo cauteloso os leildes deste ano, mas deposita as esperancas de
uma recuperacao breve, a depender do avanco do programa de parcerias e
desinvestimentos da Petrobras.

Na visdao dos fornecedores, embora as rodadas de 2017 marquem o retorno das
areas ultraprofundas da Bacia de Campos aos leildes da Agéncia Nacional de
Petréleo (ANP), elas s6 devem se traduzir em demanda por servicos ao final da
década. Por outro lado, a entrada de novos operadores, ou sdcios, nos campos
maduros da Petrobras poderia dinamizar rapidamente a indUstria local.

O presidente da Schlumberger no Brasil, Alejandro Duran, lembra que, enquanto
a estatal tem se concentrado no pré-sal, a producdo no pds-sal esta declinando e
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gue existem petroleiras - muitas delas focadas em recuperar campos maduros -
gue poderiam aumentar os investimentos para revitalizar a Bacia de Campos.

Existem petroleiras com interesse em elevar os investimentos para revitalizar a
Bacia de Campos

"O pré-sal, sozinho, ndao vai resolver o problema da capacidade ociosa da
industria. A retomada passa necessariamente pela revitalizacdo da Bacia de
Campos. H3, num horizonte de curto prazo, campos existentes que, com um
pouco de investimento, comegariam a criar oportunidades e a recriar empregos”,
afirmou o executivo, na semana passada, ao participar da feira Brasil Offshore,
em Macaé, que gerou RS 142 milhdes em expectativa de negdcios entre as
empresas visitantes.

A Petrobras ja sinalizou que buscaria parceiros para investir no pds-sal, mas
nenhuma parceria avangou até o momento, a excecao de um memorando de
entendimentos com a Statoil. O Unico projeto de revitalizacao do atual plano de
negocios é o de Marlim, que prevé duas novas plataformas até 2021. Questionada
se tem outros planos de revitalizacdo em carteira, a partir de parcerias, a
Petrobras informou que "avalia continuamente os seus campos maduros" e que
aqueles cujos resultados econdmicos justificarem a prorrogacdao da concessao
sao "candidatos a projeto de revitalizacao de acordo com um plano que melhor
se ajuste a sua estratégia de negdcio".

Embora a industria local opere neste momento com capacidade ociosa, devido a
retracdao nos investimentos em exploracao, alguns fornecedores internacionais
tém monitorado o mercado, de olho nas novas rodadas. Segundo Leonardo Dias,
diretor do Parque Industrial Bellavista, uma espécie de condominio industrial que
abriga grandes empresas do setor, o numero de consultas de empresas
estrangeiras aumentou quando o governo lancou o calendario de leildes de 2017
a 2019.

"Acredito que quando o nd politico do pais for desatado, os investimentos
retomem", disse.

Construido durante o boom do pré-sal, o parque atraiu as gigantes do setor, como
a Schlumberger e Baker Hughes, mas nos ultimos anos teve de remodelar seus
negdcios para se adaptar a uma nova realidade de mercado. O metro quadrado
do condominio, de RS 400, caiu para cerca de RS 300, e os terrenos foram
divididos em pedagos menores, com foco em fornecedores de menor porte.

José Antonio Cunha, gerente de Negdcios Naval e Offshore da Air Liquide, de
gases industriais, explica que, com a crise das grandes empreiteiras, apds a
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eclosdo da Lava-Jato, fornecedores menores comegam a ganhar mais espago nos
servigos de manutencao e operacgao de plataformas.

"A Petrobras ja ndao tem assinado aqueles contratos bilionarios com as grandes
empreiteiras, ela esta trabalhando hoje mais com servicos mais picados",
comenta Cunha, que afirma que, mesmo em baixa, o mercado ainda gera
oportunidades de negdcios. "Temos um mercado existente onde podemos tentar
melhorar nossa participacao”, explica o gerente da Air Liquide, que pretende
investir num novo centro de enchimento gasoso de Nitrogénio em Macaé

A Petrustech, brasileira que fornece produtos e servicos para plataformas, é uma
dessas "novas emergentes". Mesmo num momento de baixa demanda no
mercado, a companhia aumentou em 57% o seu faturamento no Brasil, no ano
passado, para RS 135 milhdes, e tem como meta atingir os RS 200 milhdes em
2018.

Presidente da Petrus, Daniel Schmidt, conta que a estratégia tem sido ampliar a
certeira de servicos e produtos e diversificar sua base de clientes - em seis anos
de vida, a companhia fechou 947 contratos, sendo apenas quatro deles com a
Petrobras.

"Uma nova geracao de empresas esta surgindo. A tendéncia hoje no mercado é
de mais contratos [de menor valor], com mais empresas menores", disse.

Jd o gerente de negdcios da area de aluguel de compressores da sueca
AtlasCopco, José Carlos Lara, destaca que, com a estratégia das empresas de
diversificarem os seus portfdlios, o grau de competicao entre os fornecedores
aumentou. "Para empresas mais preparadas, [essa competicao] é positiva, mas
aquelas que nao fazem parte de um grande grupo econdémico podem nao
aguentar passar pelo momento de baixa", afirma.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: Macaé perdeu 28 mil postos de trabalho desde 2015

Numa loja de acessérios para celulares, no Centro de Macaé, o comerciante Jean
Andrews, de 23 anos, espera a chegada de algum cliente. Ao meio-dia, horario de
almoco, tradicional momento de pico para vendedores, a loja estd vazia. No
cal¢adao da Avenida Rui Barbosa, um dos principais centros comerciais da cidade,
as placas de "aluga-se" dividem a paisagem com os anuncios de promocgdes e
descontos das lojas que sobreviveram ao declinio da economia da "Capital do
Petréleo".
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Com a queda da arrecadagao dos royalties e a redugao da atividade da industria
de 6leo e gds, Macaé fechou, desde 2015, 28 mil postos de trabalho - o que
representa 18% de toda a populagdao ocupada do municipio em 2014, antes da
crise da economia local.

A trajetdria de Andrews é simbdlica da crise. Técnico-mecanico, ingressou em
2013 na Schlumberger, uma das gigantes do setor de servicos de perfuracao, na
expectativa de fazer carreira na industria de 6leo e gas, mas foi demitido num dos
cortes de pessoal feitos pela multinacional no ano passado. Desde entao, ficou
desempregado. Ele conseguiu, ha trés meses, uma vaga no comércio local, onde
ganha metade do saldrio que recebia como técnico vendendo produtos com 30%
de desconto.

O governo estima que os leildes previstos até 2019 devem gerar investimentos
de USS 80 bilhdes, no longo prazo. Mas enquanto n3o se traduzem
materialmente na retomada da atividade da industria local, o clima na cidade
ainda nao compartilha de otimismo. Segundo dados do Sindicato dos
Empregados do Comércio de Macaé, 630 estabelecimentos comerciais fecharam
entre janeiro e maio.

"Como técnico na Schlumberger, comprei um carro, um apartamento e fiquei
noivo, mas nao casei ainda porque a vida virou, né?", garante Andrews.

Nas corridas de taxi pela cidade, motoristas queixam-se de quedas de 30% a 40%,
numa cidade onde o taxi ainda nao enfrenta a concorréncia do Uber.

Prefeito de Macaé, Aluizio dos Santos (PMDB/RJ) esteve reunido este més em
Brasilia com o presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM/RJ), para pressionar
politicamente por investimentos na revitalizacdo da Bacia de Campos. "A
recuperac¢ao mais imediata do emprego local é a venda dos campos maduros”,
disse.

As contas da Prefeitura tiveram, no inicio deste ano, uma ligeira melhora, com o
aumento do preco do barril do petréleo. No primeiro quadrimestre, a
arrecadacdo do municipio foi de RS 742,42 milhdes, alta de 0,6% ante igual
periodo de 2016. A maior parte (54%) vem de recursos préprios (RS 402,7
milh&es). J& os royalties somaram RS 141,1 milh&es (19,02%), 93% acima das
estimativas.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: Parente planeja acelerar desalavancagem da Petrobras

O presidente da Petrobras, Pedro Parente, voltou a dizer ontem que a companhia
pretende intensificar seu processo de desalavancagem nos préximos anos,
mesmo que a estatal consiga reduzir a relagdo divida liquida/Ebitda (lucro antes
de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) para abaixo da marca
inicialmente tracada para 2018, de 2,5 vezes. O executivo afirmou que a
petroleira ainda nao tem um "numero final", mas sinalizou que, na sua avaliagao,
uma empresa saudavel, no Brasil, deveria ter uma alavancagem, medida pela
divida liquida/Ebitda, préxima de 1,5 vez.

"Se nds eventualmente alcancarmos esse numero de 2,5 vezes antes do fim de
2018, nés ndao vamos parar por ai, porque esse ndao é um numero final. Nao
discutimos ainda qual seria um numero final, mas minha visdao pessoal, uma
empresa saudavel, especialmente no Brasil, ndao poderia ter alavancagem
superior a 1,5 vez", disse.

No primeiro trimestre, a relagdo divida liquida/Ebitda da Petrobras alcancou os
3,2 vezes e o endividamento liquido totalizava USS 95 bilhdes (RS 301 bilhdes).

Para dimensionar o tamanho do endividamento da companhia, Parente disse que
a Petrobras paga, anualmente, USS 7 bilhdes em juros da divida. Segundo ele, o
nimero é cerca de USS 5 bilhes acima do que é pago, em média, pelas principais
petroleiras de capital privado do mundo.

"Com essa diferenca [entre o que a Petrobras paga em relacdo aos seus
competidores], a cada ano poderiamos estar implementando um novo sistema
de producao no pré-sal. Nao fazemos isso, porque ha uma demanda de juros que
subiu exponencialmente", afirmou.

Ele comentou, ainda, sobre o rating da empresa e disse que, com base nas
recentes captagdes da companhia no mercado, a nota da petroleira pelas
agéncias de classificacdao de riscos ndo condiz, hoje, com a visao "mais positiva"
dos investidores. Segundo Parente, a Petrobras poderia ter um rating mais
elevado, mas que a avaliagdo de risco da Unidao, o acionista controlador da
companhia, puxa para baixo a classificagao da estatal.

"Poderiamos estar num nivel maior [de rating]. No entanto, estamos com um teto
no rating dada a situacdo soberana do pais", afirmou o executivo.
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Questionado por integrantes da plateia sobre a possibilidade de privatizacao da
Petrobras, o executivo disse que o assunto, hoje, ndo esta na "agenda da
sociedade".

"Vemos que existe tanto carinho do brasileiro pela Petrobras que nao vejo que
essa [privatizacdo] ndao é uma agenda da sociedade. Se abrimos essa discussao
hoje, s6 vamos fazer atrapalhar a execu¢ao do nosso plano estratégico", afirmou
Parente.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Prumo fecha acordos

Curtas

A Prumo assinou com a BP e com a Siemens acordos de exclusividade para
negociacdo de participacdes na controlada Gas Natural Acu (GNA) e suas
subsididrias. AGNA, por meio da subsididria GNA Infraestrutura, sera responsavel
pelo desenvolvimento dos projetos de infraestrutura do Acu Gas Hub, como um
terminal de importacao de gas natural liquefeito (GNL), termelétricas a gas e a
instalacdao de uma unidade de processamento de gdas natural. A negociagao com
a BP envolve a compra de 30% de participagao na GNA, além da aquisi¢ao pela
BP de 50% em outra sociedade, que ainda sera constituida, responsavel pelos
contratos de compra e venda de energia. No caso da Siemens, o termo de
negociagao exclusiva envolve a aquisicao de participacdes de 33% do capital da
GNA Infraestrutura, no terminal de importacdao de GNL e na UTE GNA I.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Agronegocios
Autor: Camila Souza Ramos | De S3o Paulo
Titulo: Grupo Sao Martinho recebe crédito negociado com a IFC

Apds aproveitar a boa safra do setor sucroalcooleiro para engordar sua receita e
elevar sua capacidade de, o grupo Sao Martinho fechou mais uma operacgao de
crédito para garantir o equilibrio financeiro e manter a capacidade de
investimentos.

Ontem, a companhia recebeu o desembolso de um financiamento de USS$ 90
milhdes acertado junto a International Finance Corporation (IFC), braco do Banco
Mundial. Deste montante, dois tercos foram desembolsados pela prépria IFC e
tem prazo de pagamento de oito anos, com amortizagao inicial a partir do quarto
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ano, enquanto os outros USS 30 milhdes sairam do ABN-Amro e serdo pagos em
cinco anos.

"Esse financiamento ndao vem com um propdsito especifico, € mais para financiar
o investimento de manutencdao da usina", disse Felipe Vicchiato, diretor
financeiro e de relagao com investidores da Sao Martinho, ao Valor. Os recursos
podem ser utilizados tanto nos aportes costumeiros na area industrial como na
area agricola.

A operacao sucede uma recente emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio (CRAs), em abril, que resultou na captacdo e RS 506,4 milhdes.
Segundo Vicchiato, as duas operag¢des "equacionaram a divida de curto prazo" da
companhia.

Com a contratagado da linha junto a IFC, 30% do endividamento do grupo ficara
em moeda estrangeira, mas isso ndao é motivo de preocupacao. De acordo com o
diretor financeiro, o custo do empréstimo junto ao braco do Banco Mundial é
mais barato do que qualquer contratacdo de crédito no mercado externo. Além
disso, "mesmo havendo volatilidade de cambio no curto prazo, o fato de ser uma
linha de longo prazo nos da bastante espaco para fazer a gestao da divida",
afirmou.

A recente alta do ddlar, portanto, ndo é encarada como motivo de preocupacao
nem para a divida da S3o Martinho nem para os custos, até porque a moeda
americana ainda estava mais alta um ano atras, observa Vicchiato.

O acerto com a IFC dependeu de diligéncias para garantir que a empresa estivesse
adequada a parametros socioambientais do braco do Banco Mundial. Para o
fundo, o aporte faz parte de uma visdo estratégica para o agronegdcio brasileiro,
por se tratar de um setor com "capacidade de geracdao de emprego e por ser
fortemente exportador, que gera divisas", segundo Luiz Daniel de Campos,
executivo responsavel por agronegodcios da IFC Brasil.

Atualmente, a IFC tem uma carteira de USS 620 milhSes junto a empresas
brasileiras do agronegdcio, dos quais USS 266 milhdes estdo alocados somente
no segmento sucroalcooleiro. "Dentro do agronegdcio, quem mais demanda
capital de longo prazo é o setor de agucar e alcool", ressaltou Campos ao Valor.

VEICULO: Valor Econdmico

Secdo: Agronegdcios
Autor: Fernando Lopes | De Sao Paulo
Titulo: Empresa comemora o melhor ano de sua histéria
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Apesar dos problemas climdticos que prejudicaram as lavouras de cana em
algumas de suas areas de produc¢ao, a Sao Martinho divulgou ontem expressivos
avancos em seus resultados tanto no quarto trimestre da safra 2016/17 quanto
em toda a temporada. "Foi o melhor ano da histéria da companhia", resumiu o
diretor-presidente Fabio Venturelli.

Conforme relatério enviado ontem a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), a
Sao Martinho fechou o quarto trimestre do exercicio, em 31 de mar¢o, com lucro
liquido recorde de RS 119,4 milh&es, 65,6% superior ao de igual periodo do ciclo
anterior, Ebitda (lucro antes de impostos, depreciacdo e amortizacdo) ajustado
de RS 401 milhdes, alta de 15,8% na mesma comparacao, e receita liquida 9,3%
maior (RS 894,3 milhdes).

Em toda a safra 2016/17, o lucro liquido da empresa aumentou 37,2% em relagdo
ao resultado de 2015/16, para RS 283,9 milhdes, seu Ebitda ajustado subiu 11,1%,
para RS 1,4 bilhdo, e a receita liquida cresceu 10,3%, para RS 3,1 bilhdes. "Ndo
fossem as trés geadas seguidas em areas de produc¢ao de cana da empresa [cerca
de 40 mil hectares foram afetados], o resultado liquido [anual] poderia ter
atingido RS 500 milhdes", disse Venturelli.

Em comunicado, a S3o Martinho detalhou que as intempéries reduziram em 10%
sua producao canavieira em relacdao ao volume previsto no inicio da safra. Ainda
assim, a moagem de cana da companhia chegou a 19,3 milhdes de toneladas. Da
producdo, o acucar foi o destaque: gerou receita liquida de RS 1,6 bilhdo em todo
o ciclo 2016/17, 30,7% mais que em 2015/16. Com etanol anidro, a receita caiu
4,5%, para RS 763,4 milhdes, e com o hidratado a retra¢do foi de 5,3%, para RS
475,4 milhoes.

Apesar da tendéncia de queda das cotagdes internacionais do agucar nos ultimos
meses, a Sao Martinho estd confiante quanto a seu desempenho na safra
2017/18, que comecou em abril. Em boa medida, porque ja fixou os pregos de
cerca de 70% da produgao que espera atingir por uma média mais remuneradora,
acima dos patamares que estao sendo praticados. No caso do etanol, cujos pregos
domeésticos também estdao em queda com o avanco da colheita, a estratégia,
como de costume, tem sido estocar e esperar um melhor momento para vender.

A S3o Martinho fechou a safra 2016/17 - quando adquiriu integralmente a Usina
Boa Vista, situada em Quirinépolis (GO), e expandiu a Usina Santa Cruz, em
Américo Brasiliense (SP) - com alavancagem (relacado entre divida liquida e Ebitda)
de 1,55 vez, ante 2,14 vezes ao término do ciclo 2015/16. Para 2017/18, a
empresa pretende investir cerca de RS 900 milhdes em plantio e tratos culturais.
Sem geadas e com as recentes expansdes, prevé aumento de 15,7% da moagem
de cana, para 22,3 milhdes de toneladas, e altas de 7,6% da producao de agucar,
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para 1,4 milhao de toneladas, de 13,1% para o etanol anidro, para 450 mil metros
cubicos, e de 59,8% no caso do hidratado, para 430 milhdes de litros.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secdo: Agronegdcios

Autor: Camila Souza Ramos | De S3do Paulo
Titulo: Cadeia da cana renova protocolo ambiental

As usinas sucroalcooleiras e os plantadores de cana de S3ao Paulo assinaram
ontem, durante o Ethanol Summit, evento na capital do Estado, um memorando
junto com o governo estadual que prevé medidas conjuntas para contornar
problemas de produtividade causados pela mecanizagao da colheita de cana e
para estimular o reflorestamento.

As metas e diretrizes do documento - que marca um novo Protocolo
Agroambiental para o setor sucroalcooleiro - estdao sendo definidas e serao
regulamentadas em 120 dias por um grupo de trabalho composto por
representantes da secretarias do Meio Ambiente e da Agricultura, da Companhia
Ambiental do Estado de S3o Paulo (Cetesb), da Unido das Industrias de Cana-de-
Acucar (Unica) e da Organizacdo dos Plantadores de Cana (Orplana).

Além de reforcar a meta de acabar com a queima da palha da cana no Estado,
que hoje ja foi extinta em 97,5% da area canavieira, também ha a expectativa de
que, em dez anos, as usinas e os plantadores consigam recuperar todas as Areas
de Preservacdo Permanente (APPs) possivel, principalmente por meio da
recomposicdao de matas ciliares.

O Cddigo Florestal prevé que quem tinha atividade econémica até julho de 2008
pode recompor as APPs em uma area menor do que aqueles que nao tinham
atividade. Porém, como o Estado de S3o Paulo tem um déficit de reserva legal, o
setor sucroalcooleiro se propds a recompor o maximo de area possivel de APPs
para minimizar esse déficit.

Essa medida estaria prevista no Programa de Regularizacdo Ambiental (PRA) em
Sdo Paulo, que previa um cronograma para a regularizacdo ambiental de
produtores que cometeram irregularidades até julho de 2008. No entanto, a
implementacdao do programa esta suspensa no Estado desde que o Ministério
Publico entrou com uma acdo direta de inconstitucionalidade (Adin) contra a
medida.

O setor também espera que, com o novo protocolo, seja garantido as usinas que
aderirem aos compromissos a prorrogagao em um ter¢o do prazo de suas licengas
ambientais Atualmente, as licengas liberadas pela Cetesb duram dois anos. A
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medida ja estava prevista no protocolo anterior, mas nao havia sido aplicada até
entao, ja que a Cetesb ndo era signataria do documento.

O protocolo também indica que o governo disponibilizara linhas de crédito para
financiar pesquisa e desenvolvimento. Também estdao previstas parcerias
técnicas entre o governo e o setor privado.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Agronegocios
Autor: Camila Maia | De Sao Paulo
Titulo: Taxacao de etanol importado ainda gera divergéncias

O governo tem mecanismos melhores que o aumento dos impostos sobre a
importagao de etanol para dar competitividade a industria nacional, disse ontem
o ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, em conversa com
jornalistas durante o Ethanol Summit.

"Essa aliquota de 17% [defendida pela Unica, associacao que representa as usinas
sucroalcooleiras do Centro-Sul] tem sido discutida com o Ministério da
Agricultura e com o Ministério das Relagdes Exteriores, por meio da Camex", disse
o ministro. Segundo ele, porém, "ha outros caminhos mais eficazes e duradouros"
para defender a industria nacional.

O ministro concorda, contudo, que houve um incremento muito grande da
importacdo de etanol (americano) nos primeiros meses do ano, resultado de
condicOes desiguais entre importacao e producao nacional. "O produtor nacional
tem obrigacdes que os importadores ndo tém, como a manutencao de estoques
minimos. Mas entendemos que outras medidas [de incentivo] sdao mais
simpaticas do que uma taxac¢ao pura e simples", disse Coelho Filho.

No que depender do ministério, qualquer decisdo do Conselho Nacional de
Politica Energética (CNPE) sobre essa questdo serd implementada "o quanto
antes", mas o governo ainda precisa esperar a Agéncia Nacional de Petréleo
(ANP) cumprir seus processos internos para poder colocar em vigor as novas
regras.

Para o longo prazo, realgou o ministro, é o programa Renova Bio que vai melhorar
o panorama. "Vencido o primeiro momento, temos que pensar no futuro. O
Renova Bio da essa seguranca, para que os investimentos voltem a acontecer no
setor. A ideia é que seja publicada ainda nessa semana a resolucao do CNPE que
formata o grupo que vai trabalhar as iniciativas propostas".
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